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‘l' Podsumowanie istotnych wydarzen 1H 2018 oraz do dnia publikacji raportu

— IV
ROPCZYCE S.A.

Rekordowy poziom skonsolidowanych przychodéw w | pétroczu 2018 roku: 182,4 min zt (+37,6% r/r); Zysk operacyjny 26,8 min zt
(+169,6% r/r); EBITDA 33,5 min zt (+103,0% r/r); Wynik netto 8,8 min zt (+23,1% r/r).

Czerwiec 2018: korzystny dla Spétki wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego w sprawie wysokosci straty podatkowej za 2008 r.
Spotka otrzyma zwrot ponad 7 min zt, co wptynie pozytywnie gtéwnie na cash flow (kwota gtéwna) i czesciowo
na wynik finansowy (wielkos¢ odsetek).

Czerwiec 2018: Zakonczenie konfilktu korporacyjnego pomiedzy Spétkg a ZM Invest. ZMI nie jest juz akcjonariuszem Spoftki.
Umorzenie 753 000 sztuk akcji wtasnych, obnizenie kapitatu zakltadowego do kwoty 15.649.085 zt.

30 lipca 2018: zgoda NWZA na potaczenie z ZM Service Sp. z 0.0. majace na celu restrukturyzacje
i uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej.

31 lipca 2018 roku - wyptata dywidendy w kwocie 4,8 min zt (1,10 zt na akcje).
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‘l’ Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
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ROPCZYCE S.A.

w min zt 1H 2017 Zmiana  Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 132,6 +49,8 +37,6%

Zysk brutto na sprzedazy 26,9 48,1 +21,2 +79,2%
marza brutto % na sprzedazy 20,3%

EBIT 9,9 m +16,9 +169,6%
marza % EBIT 7,5%

EBITDA 16,5 m +17,0 +103,0%
marza % EBITDA 12,5%

o Styczen 2018: podatek

dochodowy od sprzedazy akcji Wyn ik netto 7, 1 8,8 + 1,7 +23, 1%
ZMI: 6,9 min zt;
o Czerwiec 2018: utworzenie marza % netto 5,4%
odpisu aktualizujgcego na
niesptacone wierzytelnosci
spotki Mostostal-
Energomontaz Gliwice S.A.: Wynik netto skorygowany* 7,1 21,8 +14,7 +207,0%
6,1 min zt.
marza % netto skorygowana* 5,4% 11,9%

3 »
www.ropczyce.com.pl



‘l’ Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej - kwartaty

:
— IV
ROPCZYCE S.A.
;
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Struktura produktowa i branzowa

ROPCZYCE S.A.

UDZIAL % W PRZYCHODACH W | POtROCZU 2018 ROKU

Kraj 50% Eksport 50%

Hutnictwo zelaza i stali:

*  Wazrost przychodéw o 43% r/r,

* Kraj: kontynuacja wspotpracy z najwiekszym producentem stali w Polsce,

* Eksport: rozwdj wspotpracy z klientami w Rosji i na Biatorusi; finalizacja testowych
dostaw wyrobdéw dla wiodgcego producenta stali na Tajwanie.

Hutnictwo metali niezelaznych:

*  Wzrost przychodow o 48%,

* Kraj: wspodtpraca z najwiekszym producentem miedzi w Polsce,

* Eksport: realizacja rozwoju modelu biznesowego opartego na wspotpracy
z miedzynarodowymi podmiotami inzynieringowymi; dostawy projektowe
do Niemiec, Belgii i na Filipny.

Przemyst cementowo-wapienniczy:

e Wozrost przychodéw o 11% r/r,

e Kraj: utrzymanie wiodgcej pozycji na rynku, z koncentracjg na projektach
kompleksowych,

* Eksport: zwiekszenie wspotpracy z podmiotami instalacyjnymi i inzynieringowymi;
wiodace rynki: USA, RPA, Niemcy, Austria, Szwecja.

Przemyst odlewniczy:

*  Wozrost przychodoéw o 36% r/r,

* Kraj: systematyczny rozwdéj wspotpracy i sprzedazy do odlewni krajowych,

e Eksport: wzrost sprzedazy oparty w gtéwnej mierze na rozszerzaniu wspoétpracy
z podmiotami z rynkéw wschodnich.

SPRZEDAZ WG GRUP WYROBOW
W | POLROCZU 2018 ROKU
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‘ ' Wyniki Grupy Kapitatowej

Trwatos¢ finansowania zewnetrznego % Wskazniki ptynnosci Grupy
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Struktura Grupy Kapitatowej

— IV
ROPCZYCE S.A.

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE”

‘l’ Zaktady
Magnezytowe
M ,ROPCZYCE” S.A.

[v)
0% > @ ZM SERVICE
Sp. zo.0.

ROPCZYCE

100% Haicheng Ropczyce
Refractory Materials Co. Ltd
(WFOE)
[v)
100% > ZM Nieruchomosci
Sp. zo.0.

Zgoda NWZA na pofaczenie z ZMR SA. Prowadzenie formalno-prawnych prac potgczeniowych.

Przedstawicielstwo na rynku chidskim w obszarze zakupu surowcéw i wyrobdéw gotowych
(uzupetnienie portfolio produktowe ZMR SA) oraz sprzedaz materiatéw ogniotrwatych Spotki.

Cel dziatalnosci: optymalizacja wykorzystania posiadanego majatku, nie zwigzanego w catosci z core

businessem Spofki.
Warto$¢ nieruchomosci w Gliwicach, w Zmigrodzie i w Chrzanowie to tacznie ponad 60 min zt.
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Wycena poréwnawcza
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ROPCZYCE S.A.

STOPAZWROTU MAX.: 27,90 zt
Wycena poréwnawcza zagranicznych spoétek notowanych RPC LY. +25,64% WIG VS RPC

na gietdach w Wiedniu, Londynie i Sao Paulo, ktére
podobnie jak ZMR S.A. specjalizujg sie w produkcji
materiatdw ogniotrwatych.

Indeks

gietdowy

Magnesita
Refratarios SA

»
1,68  -2,85 647 2,12 V% '

Vesuvius PLC 1,52 4,36 6,19 3,46

RHI Magnesita 3,99 -0,77 -3,26 -0,51

Zrédto: Reuters

MIN.: 21,08 zt

ZMR S.A. 12,96 0,70 5,49 5,38 2,92

—RPC —WIG WIG-BUDOW

Stan na 31.07.2018
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‘ . Dane rynkowe i akcjonariat

—
ROPCZYCE S.A.

Dane rynkowe (31.07.2018 r.)

ruktura akcjonari
St uktura a CJO ariatu Liczba akcji: 6 259 634
Kurs akcji: 27,00 zt
. Jozef Siwiec
Pozostali L. A
23 80% 20,36% Wartos¢ przedsiebiorstwa (EV): 266,37 min zt
Kapitalizacja: 169,01 min zt
Free float: 23,80%
P/E 12,96
INTERMINEX
Handelsgesellschaft P/BV 0,70
m.b.H
17,43% ) N , T
Metodologia wyliczenia wskaznika EV: Kapitalizacja 31.07.2018 r. + dtug netto
ZMR S.A. (akcje
wtasne) Marian Dartak
30,46% 7,95%
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FAQ

ROPCZYCE S.A. 7
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DPS emmDyield

DYWIDENDA

Polityka dywidendy:

- systematyczne wyptaty dywidendy,
- wyptata do 60% zysku,
- wsk. ogdlnego zadtuzenia < 0,40,
- zadtuzenie do EBITDA < 3,0,
- mozliwosc¢ ewentualnej realizacji programu
skupu akcji wtasnych (buy back) — jezeli P/E < 10.

Kwota przeznaczona na wyptate dywidendy wyniosta
4.787.889,70 zt i zostata wyptacona 31 lipca 2018 .
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ROPCZYCE S.A.
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ZAtACZNIKI




Rachunek zyskow i strat - zataczniki

ROPCZYCE S.A.
Rachunek zyskow i strat

w tys. zt 1H 2017 1H 2018 Zmiana Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 132 589 182 398 49 809 37,6%
Koszty wytworzenia 105 720 134 261 28 541 27,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 26 869 48 137 21 268 79,2%
Rentownos¢ brutto 20,3% 26,4%

Pozostate przychody operacyjne 3107 4119 1012 32,6%
Koszty sprzedazy 8 698 11 539 2841 32,7%
Koszty ogdlnego zarzadu 8573 8707 134 1,6%
Pozostate koszty operacyjne 2776 5239 2463 88,7%
Zysk operacyjny 9929 26 771 16 842 169,6%
Rentownos¢ EBIT 7,5% 14,7%

Amortyzacja 6 598 6774 176 2,7%
EBITDA 16 527 33 545 17 018 103,0%
Rentownosc¢ EBITDA 12,5% 18,4%

Przychody finansowe 442 1342 900 203,6%
Koszty finansowe 1356 7 044 5688 419,5%
Zysk brutto 9 015 21 069 12 054 133,7%
Podatek dochodowy 1883 12 291 10 408 552,7%
Zysk netto 7 132 8778 1646 23,1%

Rentownos¢ netto 5,4% 4,8%
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Bilans - zataczniki

ROPCZYCE S.A.
’
AKTYWA PASYWA

) . Zmiana %
Zmiana % w tys. zt 30.06.2017 = 31.12.2017 ELNIFDEE] do
w tys. zt 30.06.2017 31.12.2017 EELK Ik do
31.12.17
31.12.17
Kapitat wtasny 289742 293611 242 446 -17,4%
Aktywa trwate dtugoterminowe 295 154 250 485 237 656 -5,1%
Zobowigzanie diugoterminowe 89131 86 053 88536 2,9%
Aktywa obrotowe krétkoterminowe 141 969 182 682 209 640 14,8% Kredyty i pozyczki 32554 30348 50298 65,7%
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
16 840 16 657 -100,0%
Zapasy 55449 78174 13,9% papieréw wartosciowych e
Rezerwa z tyt. odr. podatku 31481 31752 31948 0.6%
7nosci i dochodowego o7
Naleznosci ztyF. dcl)s.taw i ustug oraz 71284 90328 102 588 13,6% g
pozostate naleznosci
Pozostate 8 256 7 296 6290 -13,8%
Naleznosci z tyt. biezgcego podatku 6741 6648 6 669 0,3%
dochodowego Zobowigzania krétkoterminowe 58 250 89 946 116 314 29,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6318 5299 9339 76,2% Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz 36026 43 706 45 410 3,9%
pozostate zobow.
Krétkoterminowe aktywa finansowe 884 1159 - -100,0% Kredyty i pozyczki 11582 27 680 34 497 24,6%
. ; : : Pozostate zobow. fin. (factoring odwr.) 0 4437 3047 -31,3%
Krptkotermlnowe rozliczenia 1293 1074 1982 84,5%
miedzyokresowe
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
L L 17 447 -
papieréw wartos$ciowych
Aktywa dostepne do sprzedazy 36 443 -100,0%
Pozostate 10642 14123 15913 12,7%
AKTYWA RAZEM 437123 469610 puEatEl “4,8% PASYWA RAZEM 437123 469610 TIRLTY  4,8%
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‘l’ Disclaimer

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. z siedzibq w Warszawie /dalej ,,ZMR”/ dla celow wytgcznie

informacyjnych. Prezentacja wyraza wiedze oraz poglgdy jej autorow, wedtug stanu na dzien sporzqdzenia prezentacji. Pomimo faktu, iz ZMR uwaza, iz
informacje zaprezentowane w prezentacji pochodzity z wiarygodnych zrddet, nie zostaty one niezaleznie zweryfikowane. Niniejsza prezentacja zostata
przygotowana z zachowaniem naleZytej starannosci, niemniej jednak ZMR nie gwarantuje doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci
w przypadku, gdyby informacje na ktdrych oparto sie przy sporzgdzaniu opracowania okazaty sie niedoktadne, niekompletne, lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Prezentacja moze zawierac sformutowania i poglgdy dotyczgce przysztych wydarzeri. ZMR nie zobowiqzuje sie ani nie
bierze na siebie odpowiedzialnosci uaktualniania tych sformutowan i poglgddw dotyczqcych przysztych wydarzer jak rowniez nie gwarantuje, ze

prognozy bedq pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.

Niniejszy dokument nie stanowi jakiekolwiek oferty lub zaproszenia do nabycia /objecia/ akcji ZMR lub jakichkolwiek innych instrumentoéw finansowych
wyemitowanych lub wydanych przez ZMR. Informacje zawarte w prezentacji nie powinny stanowi¢ podstawy jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej
dotyczqcej ww. akcji lub instrumentdw finansowych. Niniejszy dokument nie stanowi rowniez zadnej rekomendacji co do ewentualnej inwestycji w akcje

emitowane przez ZMR w przysztosci.

Wyrazone opinie odzwierciedlajq sqdy i przypuszczenia ZMR na dzienr sporzqdzenia prezentacji i mogq ulec zmianie bez uprzedzenia, w przypadku gdy
ZMR uzyska informacje, ktére mogq prowadzi¢ do istotnej zmiany wyrazonych w prezentacji opinii. ZMR nie bedzie odpowiedzialna za Zadne
konsekwencje wynikajgce z wykorzystania tej prezentacji jak rowniez poleganie na opiniach i stwierdzeniach w niej zawartych oraz jakiekolwiek

pominiecia.
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«' Kontakt dla inwestorow
— 2V '

ROPCZYCE S.A. 7

Leszek Piczak — Dyrektor Biura Zarzadu

o

leszek.piczak@ropczyce.com.pl

tel. (17) 222 92 22

WWW.ropczyce.com.pl

Grzegorz Grelo — MakMedia

g grelo@makmedia.pl

tel. 600 450 074

www.makmedia.pl

Dziekujemy za uwage!
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