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‘l' Podsumowanie istotnych wydarzen 9M 2018 oraz do dnia publikacji raportu

— IV
ROPCZYCE S.A.

Rekordowy poziom skonsolidowanych przychodéw po trzech kwartatach 2018 roku: 274,5 min zt (+35,3% r/r);
Zysk operacyjny 40,2 min zt (+164,8% r/r); EBITDA 50,4 min zt (+100,6% r/r); Wynik netto wzrést prawie dwukrotnie i
wynidst 19,4 min zt (+78,6% r/r).

Spotka odnotowata wzrost sprzedazy w wszystkich segmentach dziatalnosci: hutnictwo zelaza i stali (+28% r/r),
hutnictwo metali niezelaznych (+49% r/r), przemyst cementowo-wapienniczy (+40% r/r),
przemyst odlewniczy (+36% r/r), pozostali odbiorcy (+76% r/r).

30 lipca 2018: zgoda NWZA na potaczenie z ZM Service Sp. z 0.0. majgce na celu restrukturyzacje i uproszczenie
struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowe;.

31 lipca 2018 roku: wyptata dywidendy z zysku za 2017 rok w kwocie 4,8 min zt (1,10 zt na akcje).

8 pazdziernika 2018 roku: zatwierdzenie przez KNF prospektu emisyjnego, ktory dopuszcza do obrotu na rynku
regulowanym GPW:
* 460 137 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda,
* 1946 517 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.
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‘l’ Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
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ROPCZYCE S.A.
I

w min zt 9M 2017 9M 2018 Zmiana Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 202,9 274,5 +71,6 +35,3%

Zysk brutto na sprzedazy 42,6 70,9 +28,3 +66,6%
marza brutto % na sprzedazy 21,0% 25,8%

EBITDA 25,1 +25,3 +100,6%
marza % EBITDA 12,4% 18,4%

EBIT 15,2 +25,0 +164,8%

marza % EBIT 7,5% 14,6%

Wynik netto 10,8 +8,6 +78,6%

marza % netto 5,3% 7,1%
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‘l' Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej - kwartaty
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‘ ' Struktura produktowa i branzowa ZMR S.A.

| = UDZIAL % W PRZYCHODACH PO TRZECH KWARTALACH SPRZEDAZ WG GRUP WYROBOW
1 PO TRZECH KWARTAtACH 2018 ROKU
2018 ROKU (wg kierunku dostaw) Wyroby Wyroby
formowane nieformowane
niewypalane 12,6%
281% == /
Wyroby

Kraj 47% Eksport 53%

pracochtonne
3,6%
Wyroby ztozone
Hutnictwo zelaza i stali: 6,8%
* Wzrost przychodéw o 28% r/r, Wyroby
¢ Kraj: kontynuacja wspotpracy z najwiekszg w Polsce grupg produkujgca stal; wzrost formowane
sprzedazy ceramiki wysoko przetworzonej; rozwdj inzynieringu analitycznego, wypalane 48,9%
¢ Eksport: rozwdj wspotpracy z jedng z wiodgcych hut stali w Republice Czeskiej, !
dalsza rozbudowa wspétpracy z kolejnymi klientami z Rosji. . .
SPRZEDAZ WG BRANZ

Hutnictwo metali niezelaznych: PO TRZECH KWARTAtACH 2018 ROKU
* Wzrost przychodéw o 49% r/r, 4% 3% 2% 2% 3% 4%
¢ Kraj: kontynuacja wspoétpracy z wiodgcym producentem miedzi w Polsce, — — —
¢ Eksport: wspdlne dziatania z podmiotami inzynieringowymi w ramach kontynuacji 9% 4% ﬁ 7/ 6% /.
dostaw do Belgii, Rosji i na Filipiny. 18% o

gii, Rosj piny 18%

v) o,

Przemyst cementowo-wapienniczy: 20% 20% 22% 17% 19%
* Wzrost przychoddéw o 40% r/r, °
¢ Kraj: kontynuacja wspotpracy kompleksowej, utrzymanie pozycji gtéwnego
dostawcy mate'rla’f.ow ognlotrwa.’fych u wiodgcego prod'ucenta. cerr.1er.1'tu i wapna, e 54% 53% 58% 539%
¢ Eksport: realizacja dostaw projektowych do RPA, Pakistanu i Algierii; dostawy na ©
remonty biezgce do m.in. Arabii Saudyjskiej, USA, Austrii i Szwecji.
Pozostali: 2013 2014 2015 2016 2017 9M2018
e kontynuacja dostaw w ramach projektu remontowo-inwestycyjnego pieca B Huty zelaza i stali Hutnictwo metali niezelaznych
szklarskiego w Brazylii, B Przemyst cement. i wapien. Odlewnie
* dostawy do odlewni krajowych i zagranicznych z koncentracjg aktywnosci gtéwnie 5 B Pozostate
na Ukrainie.
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‘ ' Wyniki Grupy Kapitatowej
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Struktura Grupy Kapitatowej

— IV
ROPCZYCE S.A.

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE”

‘l’ Zaktady
Magnezytowe
ey

»ROPCZYCE” S.A.

ROPGZYCE S.A,

[v)
100% > ZM SERVICE Zgoda NWZA na pofaczenie z ZMR SA. Prowadzenie formalno-prawnych prac pofaczeniowych.
Sp.z 0.0. Planowany termin potgczenia — IV kwartat 2018.

ROPCZYCE

100% Haicheng Ropczyce
Refractory Materials Co. Ltd
(WFOE)

Przedstawicielstwo na rynku chidskim w obszarze zakupu surowcéw i wyrobdéw gotowych
(uzupetnienie portfolio produktowe ZMR SA) oraz sprzedaz materiatéw ogniotrwatych Spétki.

Cel dziatalnosci: optymalizacja wykorzystania posiadanego majatku, nie zwigzanego w catosci z core
businessem Spofki.
Warto$¢ nieruchomosci w Gliwicach, w Zmigrodzie i w Chrzanowie to tacznie ponad 60 min zt.

()
100% ZM Nieruchomosci

Sp. zo.0.

www.ropczyce.com.pl




Wycena poréwnawcza

S—
ROPCZYCE S.A.

STOPAZWROTU MAX.: 35,40 zt
RPC1Y: +29% WIG VS RPC :

Wycena poréwnawcza zagranicznych spétek notowanych
na gietdach w Wiedniu, Londynie i Sao Paulo, ktére
podobnie jak ZMR S.A. specjalizujg sie w produkcji
materiatdw ogniotrwatych.

Indeks

gietdowy

Magnesita

. 14,29 1,05 3,59 9,04 2,82
Refratarios SA

Vesuvius PLC 25,56 1,63 4,36 6,19 3,46
RHI Magnesita 23,31 2,91 5,05 12,89 3,59
Zrédto: Reuters ‘ ‘
MIN.: 22,50 zt
ZMRS.A. 10,24 0,82 8,47 8,03 4,45

—RPC —WIG WIG-BUDOW

Stan na 22.10.2018

www.ropczyce.com.pl




‘l’ Dane rynkowe i akcjonariat

S—
ROPCZYCE S.A.

Dane rynkowe (22.10.2018r.)

Liczba akgji: 6 259 634
Kurs akcji: 32,60 zt

B odos balt Jozef Siwiec

23 799% 20,36% Wartos¢ przedsiebiorstwa (EV): 280,78 min zt

‘ Kapitalizacja: 204,06 min zt

Struktura akcjonariatu

Free float: 23,79%
INTERMINEX P/E 10,24
Handelsgesellschaft

17,43%
Metodologia wyliczenia wskaznika EV: Kapitalizacja 22.10.2018 r. + dtug netto

ZMR S.A. (akcje

wifasne) Marian Darfak
30,47% 7,95%

www.ropczyce.com.pl




@ FAQ

1,10 DYWIDENDA

0,90 Polityka dywidendy:

- systematyczne wypftaty dywidendy,
111% - wyptata do 60% zysku,
0,65 - wsk. ogdlnego zadtuzenia < 0,40,
2 +20% - zadtuzenie do EBITDA < 3,0,
~ - mozliwos¢ ewentualnej realizacji programu
+15% skupu akcji wtasnych (buy back) — jezeli P/E < 10.

+86% Kwota przeznaczona na wypftate dywidendy wyniosta
4.787.889,70 zt i zostata wyptacona 31 lipca 2018 .

4,70%

4,01%| |437%] [392%

2,47% | [294%

2013 2014 2015 2016 2017 2018

DPS emmDyield
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Rachunek zyskow i strat - zataczniki

ROPCZYCE S.A.
Rachunek zyskow i strat

w tys. zt 9M 2017 9M 2018 Zmiana Zmiana %

Przychody ze sprzedazy ogétem 202 858 274 480 71622 35,3%

Koszty wytworzenia 160 273 203 540 43 267 27,0%

Zysk brutto ze sprzedazy

Rentownos¢ brutto

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk operacyjny
Rentownos¢ EBIT
Amortyzacja

EBITDA

Rentownosc EBITDA
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

Rentownos¢ netto

42 585 70 940
21,0% 25,8%
3843 4912
13 870 17 599
13 684 12 903
3711 5198
15163
7,5%
9 946
25109
12,4%
299
1869
13 593
2753
10 840

5,3%

12

28 355 66,6%
1069 27,8%
3729 26,9%

-781 -5,7%
1487 40,1%
24 989 164,8%
278 2,8%

25 267 100,6%
1804 603,3%
5801 310,4%

20 992 154,4%

12 470 453,0%
8522 78,6%

www.ropczyce.com.pl



Bilans - zataczniki

ROPCZYCE S.A.
I
PASYWA

AKTYWA

Zmiana % Zmiana %
w tys. zt 30.09.2017 31.12.2017 gElKiERl0kE] do w tys. zt 30.09.2017 @ 31.12.2017 el Xk likk:} do
31.12.17 31.12.17

Aktywa trwate diugoterminowe 292 484 250485 235163 Kapitat wiasny 293450 293611 R LLEE

Aktywa obrotowe krétkoterminowe 163 527 182 682 212492 IO T 87422 86053 86726

Kredyty i pozyczki 30 869 30348 47 661 57,0%

Zapasy 60 340 78174
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych

L . 17 316 16 657 - -100,0%
papieréw wartosciowych
80326

Rezerwa z tyt. odr. podatku 31478 31752 31746 0,0%
dochodowego

Naleznosci z tyt. biezgcego podatku

dochodowego 6648 6648 6686 0,6% Pozostate 7759 7296 7319

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 88753 90328

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6027 5299 374 7% Zobowigzania krétkoterminowe 75139 89 946 112 787
Zobowm{zamz z tyt. dostaw i ustug oraz 41395 43706 48 565 11,1%
Krétkoterminowe aktywa finansowe 841 1159 -30,2% pozostate zobow.
Kredyty i pozyczki 16 642 27 680 28,2%
Krptkotermlnowe rozliczenia 918 1074 60,4%
migdzyokresowe Pozostate zobow. fin. (factoring odwr.) 4082 4437 -100,0%
Aktywa dostepne do sprzedazy 0 36 443 -100,0% Zobowigzania z tytutu emisji diuznych 0 0 nd.
papierow wartosciowych
Pozostate 13020 14123 11 655 -17,5%
AKTYWA RAZEM 456 011 469 610 447 655 -4,7% 0

PASYWA RAZEM 456 011 469 610

www.ropczyce.com.pl




‘l’ Disclaimer

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. z siedzibq w Warszawie /dalej ,,ZMR”/ dla celow wytgcznie

informacyjnych. Prezentacja wyraza wiedze oraz poglgdy jej autorow, wedtug stanu na dzien sporzqdzenia prezentacji. Pomimo faktu, iz ZMR uwaza, iz
informacje zaprezentowane w prezentacji pochodzity z wiarygodnych zrddet, nie zostaty one niezaleznie zweryfikowane. Niniejsza prezentacja zostata
przygotowana z zachowaniem nalezytej starannosci, niemniej jednak ZMR nie gwarantuje doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci
w przypadku, gdyby informacje na ktdrych oparto sie przy sporzgdzaniu opracowania okazaty sie niedoktadne, niekompletne, lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Prezentacja moze zawierac sformutowania i poglgdy dotyczgce przysztych wydarzeri. ZMR nie zobowiqzuje sie ani nie
bierze na siebie odpowiedzialnosci uaktualniania tych sformutowan i poglgddw dotyczqcych przysztych wydarzer jak rowniez nie gwarantuje, ze

prognozy bedq pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.

Niniejszy dokument nie stanowi jakiekolwiek oferty lub zaproszenia do nabycia /objecia/ akcji ZMR lub jakichkolwiek innych instrumentoéw finansowych
wyemitowanych lub wydanych przez ZMR. Informacje zawarte w prezentacji nie powinny stanowi¢ podstawy jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej
dotyczqcej ww. akcji lub instrumentow finansowych. Niniejszy dokument nie stanowi rowniez zadnej rekomendacji co do ewentualnej inwestycji w akcje

emitowane przez ZMR w przysztosci.

Wyrazone opinie odzwierciedlajq sqdy i przypuszczenia ZMR na dzienr sporzqdzenia prezentacji i mogq ulec zmianie bez uprzedzenia, w przypadku gdy
ZMR uzyska informacje, ktore mogq prowadzi¢ do istotnej zmiany wyrazonych w prezentacji opinii. ZMR nie bedzie odpowiedzialna za Zadne
konsekwencje wynikajgce z wykorzystania tej prezentacji jak rowniez poleganie na opiniach i stwierdzeniach w niej zawartych oraz jakiekolwiek

pominiecia.
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‘l’ Kontakt dla inwestorow
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ROPCZYCE S.A.

_

Leszek Piczak — Dyrektor Biura Zarzadu

leszek.piczak@ropczyce.com.pl

tel. (17) 222 92 22

WWW.ropczyce.com.pl

Grzegorz Grelo — MakMedia

g.grelo@makmedia.pl

tel. 600 450 074

www.makmedia.pl

Dziekujemy za uwage!
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