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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

i

ROPCIVCES A 7

w min zt 1H15 1H16 Zmiana Odchyl.
Przychody 122,4 121,0 -1,4 -1,1%
Marza brutto ze sprzedazy 27,1 25,3 -1,8 -6,5%
Marza brutto % na sprzedazy 22,1% 20,9% -1,2
EBIT 10,1 9,5 -0,6 -5,8%
Marza % EBIT 8,3% 7,9% -0,4
EBITDA 15,9 15,9 0 0,0%
Marza % EBITDA 13,0% 13,1% 0,1
Wynik netto 9,2 5,2 -4,0 -42,9%
Marza % netto 7,5% 4,3% -3,2
2

* - dane zanualizowane
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Wyniki Grupy Kapitatowej - kwartaty
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‘” Wyniki Grupy Kapitatowej - kwartaty

ROPCIVCES A

EBIT (w min zi)
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Wyniki Grupy Kapitatowej — c.d.
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Cash flow

ROPCIVCESA
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pieniezne okres naleznoscii  zobowigzan korekty inwestycyjny  dywidendy kredytéw, finansowy pieniezne
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Rynkowe podsumowanie potrocza

H 0,
branza w pl:;:::t)jach realizacja w | pétroczu . wybrane perspektywy i aktywnosci rynkowe w Il pétroczu 2016 r.
-dostawy wyrobéw dla odbiorcow w Finlandii i Francji
w ramach kompleksowych projektow inwestycyjnych;
. . - rozwaj dostaw réznego asortymentu wyrobow do aplikacji w kadziach

spa.dek sprzedazy o 5,3% r{r.; s{absza.dy.nam'lka W_ stalowniczych, gtéwnie na rynkach Wschodnich (Rosja, Biatorus,

kraju r/r spowodowana m.in. zamknigciem jednej Kazachstan, Ukraina), a takze na rynku niemieckim;

z polskich hut objetej obstugg kompleksowa oraz

. przesunieciami na dalsze miesiace duzej skali - kontynuacja dostaw kompletnych wytozen ogniotrwatych urzadzern RH
. . . o
Hutnictwo Zelaza i Stali 50% projektéw inwestycyjno — remontowych w innych oraz kr6écoéw na rynki m.in. Niemiec, Austrii, Czech, Stowacji czy Rosji;

krajowych stalowniach; wyzsza dynamika sprzedazy aktywne dziatania w kierunku pozyskania nowych rynkéw zbytu np.

w eksporcie (+10%), szczegélnie w Austrii, w Rumunii, Francji, Belgii, USA;

Niemczech, Czechach. -rozwoj sprzedazy ptyt do zamknie¢ suwakowych przy wspétpracy
z partnerem niemieckim (ceramika ogniotrwata oraz kompleksowa oferta);
perspektywa konkurencji z globalnymi dostawcami kompleksowych
rozwigzan w tym obszarze.
- dalszy rozwdj wspoétpracy z globalnymi firmami inzynieringowymi w

wysoka dynamika sprzedazy: + 22% r/r; realizacja ramach realizacji kompleksowych projektéow remontowych i

duzej skali projektu inwestycyjnego u wiodacego inwestycyjnych na catym swiecie (piece elektryczne, piece anodowe,

: : . s < konwertory) ;
Hutnictwo Metali krajowego od.blorcy_, rozwoj ws_poIpracy z
26% producentami otowiu, w tym pierwsza dostawa na

- realizacja bezposrednich dostaw materiatow ogniotrwatych do
producentéw miedzi, otowiu, cynku, niklu i innych metali kolorowych na
catym swiecie; planowany istotny wzrost obrotéw w obszarze obstugi
materiatowej dla odbiorcow w sektorze otowiu m.in. Turcja, Wtochy,
Rumunia.

LR rynek turecki i odzyskanie pozycji jednego z

kluczowych dostawcow na rynku rumunskim; coraz
szersza liczba odbiorcow.
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Rynkowe podsumowanie potrocza cd.

branza

Przemyst Cementowo-
Wapienniczy

Przemyst Odlewniczy

Pozostali odbiorcy:
Koksownictwo
i Hutnictwo Szkta

udziat %
w przychodach

18%

4%

2%

realizacja w | pétroczu

spadek sprzedazy o 15,6% r/r.; na rynku krajowym —
przesuniecia remontéw oraz nizsza konsumpcja
materiatow ogniotrwatych; na rynku eksportowym -
nizsze poziomy dostaw do Stanéw Zjednoczonych
Ameryki oraz Republiki Potudniowej Afryki, wysoka
dynamika na rynku austriackim, francuskim

w Pakistanie.

wzrost obrotéw po diugim okresie ujemnej dynamiki,
sprzedaz 0 92,1% wyzsza r/r; sprzedaz eksportowa
gtéwnym motorem napedowym - wzrost eksportu

0 312% r/r; powrét do sprzedazy na Ukrainie.

sprzedaz o 0,6 min zt nizsza r/r;

gtéwne kierunki sprzedazy to oprocz rynku krajowego:

Francja, Rosja i Wiochy.

wybrane perspektywy i dziatania rynkowe w Il pétroczu

-realizacja duzych dostaw wyrobéw w ramach projektow inwestycyjno —
remontowych dla stacjonarnych piecow do wypatu wapna m.in. Algieria,
Niemcy, Szwec;ji ;

-kontynuacja rozméw dotyczacych realizacji kilku projektéw planowanych
w 2016 roku, w tym do nieobstugiwanej dotychczas niemieckiej Grupy
produkujacej wapno;

- prowadzenie aktywnych dziatarn marketingowych w sektorze
cementowym celem pozyskania zamoéwien na zblizajace sie sezonowe
remonty, na rynku europejskim, Bliskiego Wschodu, Azji, obu Ameryk,
wybranych rynkéw Afryki, a takze Australii i Oceanii.

- rozszerzenie dostaw dla dotychczasowych klientéw i prace nad
wznowieniem dostaw dla nieobstugiwanych w ostatnich latach klientéw
m.in. na Ukrainie i w Czechach (perspektywa dalszego wzrostu sprzedazy w
tym segmencie).

- pozyskanie zlecen na projekty inwestycyjno - remontowe piecow
szklarskich (m.in. Wtochy, Francja, Belgia;

- kontynuacja rozméw dotyczacych rozwoju wspoétpracy
z krajowymi i zagranicznymi biurami projektowymi oraz partnerem w
zakresie outsourcingowej produkcji wyrobéw krzemionkowych.
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‘” Struktura branzowa i produktowa

Struktura wartosciowa sprzedazy wyrobow ZMR

Hutnictwo metali niezelaznych Przemyst cementowo - wapienniczy Hutnictwo zelaza i stali Przemyst odlewniczy
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KRAJ

® Wyroby formowane wypalane ® Wyroby formowane niewypalane 9
® Wyroby nieformowane M Wyroby pracochtonne
M Wyroby ztozone .
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m Gtéwne wydarzenia w branzy o najwiekszym wptywie na przyszte wyniki

Komisja Europejska wdrozyta w lutym 2016 postepowania antydumpingowe w sprawie trzech
importowanych z Chin subsydiowanych produktow stalowych. Dodatkowo Komisja natozyta
tymczasowe cta antydumpingowe na import blachy walcowanej na zimno z Chin ( 14-16 proc.) i Rosji

(od 19,8-26,2 proc.).

W lipcu 2016 r. ponowng produkcje uruchomita ISD Huta Czestochowa, producent blach grubych
nalezgcy do Zwigzku Przemystowego Donbasu. Zatrudniono 200 oséb.

Wg danych Eurofer w 2016 r. nastgpi w UE wzrost produkcji w sektorach stalochtonnych takich jak
budownictwo mieszkaniowe, produkcja AGD czy automotive, ktdre sg napedzane przez rosngca

a konsumpcje nabywcow indywidualnych. Wskaznik SWIP, ktory okresla wzrost produkcji sprzedanej w
sektorach zuzywajacych wyroby stalowe w ubiegtym roku wynidst w sumie 2,0 proc., w tym roku ma
wzrosngc¢ do 2,4, a w przysztym, do 3 proc.

10
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m Restrukturyzacja majatkowa i uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej

v uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej,

v scentralizowanie realizowanych proceséw i funkcji w
obszarze zabezpieczenia produkcji,

v obnizenie kosztéw funkcjonowania,

v' optymalizacja kosztowa i funkcjonalna zwigzana z
integracjg ZM Service w ramach jednolitego
informatycznego systemu zarzgdzania klasy ERP — Impuls

v' Sprzedaz lub wniesienie

aportem nieruchomosci

inwestycyjnych (Zmigréd, Gliwice) i nieprodukcyjnych

(Ropczyce), a takze nieruchomosci w Chrzanowie, do

spotki celowej, z zadaniem optymalizacji wartosci i

sprzedazy,

»  optymalizacja przychoddéw ze sprzedazy nieruchomosci

»  redukcja statych kosztow funkcjonowania,

»  uzyskanie wiekszej przejrzystosci kosztow,

»  wptyw na ptynnoséi strukture zrédet finansowania,

Wyceny rynkowe nieruchomosci nalezagcych do ZM Ropczyce

nieruchomosé¢ w Gliwicach
nieruchomos$¢ w Zmigrodzie
nieruchomosci w Ropczycach
nieruchomos¢ w Chrzanowie

RAZEM:

22,8 min zt
14,8 min zt
5,6 min zt

23,3 mln zt

66,5 min zt
11
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Wycena pordwnawcza zagranicznych Spétek (stan na 01.08.2016r.)

ROPCIVCESA 7

Indeks EPS*
174:174
gietdowy (PLN)
Magnesita
R BVMF 0,46 67,17 -17,94 -39,80 -14,36
Refratarios SA
Vesuvius PLC 26,49 1,00 0,72 2,86 4,02 2,33
RHI AG 77,30 1,57 1,05 0,84 1,89 0,61
Zrédto: Reuters ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
ZM Ropczyce 2,44 0,45 2,01 3,59 4,04 2,40

* - dane za ostatnie 12 miesiecy, kurs akcji wg stanu na 01.08.2016 r.

Dane rynkowe

4580834

Liczba akcji:
Kurs akgji: 22,45 zt
Wartos¢ przedsigbiorstwa (EV): 176,32 min zt
Kapitalizacja: 102,82 min zt

Free float: 48,75%

Metodologia wyliczenia wskaznika EV: Kapitalizacja (01.08.2016r.) + dtug netto

Wycena poroéwnawcza zagranicznych spotek, notowanych
na gietdach w Wiedniu, Londynie i Sao Paulo ktére
podobnie jak ZM Ropczyce specjalizujg sie w produkgji
materiatow ogniotrwatych.

STOPAZWROTU RPC 1Y.: +0,30%

MAX.: 24,5 zt

MIN.: 15,4 zt

sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru sty lut mar kwi maj cze lip sie

15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 16 16 16 16 16 16 16 16
* %
e RPC em—\\/|G MBU

** _ Indeks sektora materiatéw budowlanych 12
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Rachunek zyskow i strat - zatgczniki

w tys. zt
Przychody ze sprzedazy
Koszty wytworzenia

Zysk brutto ze sprzedazy

Rachunek zyskow i strat

Rentownos¢ brutto

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

27 079 -6,5%
22,13% -
3826 16,0%

8903 8740 -1,8%
7671 7973 3,9%

Koszty projektéw badawczych -96,7%
Pozostate koszty operacyjne 3741 -6,0%
Zysk operacyjny 10112 -5,8%
Rentownos¢ EBIT 8,26% -
Amortyzacja 5779 10,3%
EBITDA 15891 0,0%
Rentownosc¢ EBITDA 12,98% -
Przychody finansowe 2616 -92,1%

Koszty finansowe

Zysk brutto

1230 2819 129,2%
11498 6 909 -39,9%

Podatek dochodowy 2 327 1670 -28,2%
Zysk netto 9171 -42,9%
Rentownosc netto 7,49% -

14
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Bilans - aktywa

Bilans - aktywa

w tys. zt 30.06.15 31.12.15 30.06.16 Zmiana %

Aktywa trwate dtugoterminowe 263 088 260 049 256 523 -1,4%
Aktywa obrotowe krétkoterminowe 127 639 137 803 128 256 -6,9%
Zapasy 54573 58 119 56 941 -2,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 63 324 69 485 -13,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 405 5495 3,3%
Pozostate aktywa krotkoterminowe 1068 780 600 -23,1%
Krétkoterminowe roziczenia miedzyokresowe 4269 3924 4 585 16,8%
AKTYWA RAZEM 390 727 397 852 384779 -3,3%
Okresem porownawczym dla zmian procentowych jest 31.12.2015r. 15
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‘” Bilans — pasywa
— IV '

ROPCIVCES A 7

Bilans - pasywa

w tys. zt 30.06.15 31.12.15 30.06.16 Zmiana %

Kapitat wiasny 223 210 227 225 228 242 0,4%

Zobowigzanie dtugoterminowe 92 005 88543 93 075 5,1%

Kredyty i pozyczki 38 263 36413 41 744 14,6%

Dtuzne papiery wartosciowe 16575 16 863 17 548 4,1%
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 24 875 23783 23594 -0,8%

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 12 292 11484 -11,3%
Zobowiazania krotkoterminowe 75512 82 084 -22,7%
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 25851 33303 -3,9%
Pochodne instrumenty finansowe 595 798 95,4%
Kredyty i pozyczki 34 470 34 563 -43,8%
Pozostate zobowigzania finansowe 5080 190 - -100,0%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 9516 13 230 10 468 -20,9%
PASYWA RAZEM 390 727 397 852 384779 -3,3%
Okresem porownawczym dla zmian procentowych jest 31.12.2015r. 16
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dywidenda 0,75

0,65

Elementy polityki dywidendy:
- systematyczne wypftaty

dywidendy, 4,01%

- wyptata do 50% zysku,

- wsk. ogdlnego zadtuzenia < 0,45, 2,94%
- zadtuzenie do EBITDA < 3,5. 2,47% | 15%
Dywidenda z zysku za rok 2015 -
0,90 zt na akcje.

Mozliwos¢ ewentualnej realizacji
programu skupu akcji wtasnych (buy 2013 2014 2015 2016

back) — jezeli P/E < 10.
)= / DivYield

"ywidenda na akcje
Dziert wyptaty dywidendy 20 maja 2016 r.

17
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ROPCIVCESA

m Disclaimer

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zaktady Magnezytowe ,Ropczyce” S.A. z siedzibq w Ropczycach /dalej ,,ZMR”/ dla celéow
wytqgcznie informacyjnych. Prezentacja wyraza wiedze oraz poglqdy jej autordw, wedtug stanu na dzien sporzqdzenia prezentacji. Pomimo faktu, iz
ZMR uwaza, iz informacje zaprezentowane w prezentacji pochodzity z wiarygodnych Zrdédet, nie zostaty one niezaleznie zweryfikowane. Niniejsza
prezentacja zostata przygotowana z zachowaniem nalezytej starannosci, niemniej jednak ZMR nie gwarantuje doktadnosci ani kompletnosci
opracowania, w szczegolnosci w przypadku, gdyby informacje na ktorych oparto sie przy sporzqdzaniu opracowania okazaty sie niedoktfadne,
niekompletne, lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Prezentacja moze zawierac sformutowania i poglqgdy dotyczgce przysztych wydarzen.
ZMR nie zobowiqzuje sie ani nie bierze na siebie odpowiedzialnosci uaktualniania tych sformutowan i poglgdow dotyczqcych przysztych wydarzen

jak réwniez nie gwarantuje, Zze prognozy bedq pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.

Niniejszy dokument nie stanowi jakiekolwiek oferty lub zaproszenia do nabycia /objecia/ akcji ZMR lub jakichkolwiek innych instrumentow
finansowych wyemitowanych lub wydanych przez ZMR. Informacje zawarte w prezentacji nie powinny stanowic¢ podstawy jakiejkolwiek decyzji
inwestycyjnej dotyczqcej ww. akcji lub instrumentdow finansowych. Niniejszy dokument nie stanowi rowniez Zadnej rekomendacji co do ewentualnej

inwestycji w akcje emitowane przez ZMR w przysztosci.

Wyrazone opinie odzwierciedlajq sqdy i przypuszczenia ZMR na dzien sporzgdzenia prezentacji i mogq ulec zmianie bez uprzedzenia, w przypadku
gdy ZMR uzyska informacje, ktore mogq prowadzi¢ do istotnej zmiany wyrazonych w prezentacji opinii. ZMR nie bedzie odpowiedzialna za zadne
konsekwencje wynikajgce z wykorzystania tej prezentacji jak rowniez poleganie na opiniach i stwierdzeniach w niej zawartych oraz jakiekolwiek

pominiecia.

18
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m Kontakt dla inwestorow

_97—_

Leszek Piczak — Dyrektor Biura Zarzadu

tel. (17) 222 92 22

Grzegorz Grelo — MakMedia

tel. 600 450 074

Dziekujemy za uwage!

19
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