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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za I pétrocze 2007 roku

1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE”

1.1. JEDNOSTKA DOMINUJACA — PREZENTACJA SPOLKI

Zaklady Magnezytowe .,ROPCZYCE” S.A.
Siedziba: Ropczyce, woj. podkarpackie
Adres: 39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1
Regon: 690026060

NIP: 818-00-02-127

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatalnosci Spotki ZMR jest przede wszystkim produkcja 1 sprzedaz materiatow
ogniotrwatych przeznaczonych do wylozen urzadzen cieplnych pracujacych w wysokich temperaturach.
Ponadto ZMR $wiadcza ustugi o charakterze produkcyjnym (nawegglania i ulepszania cieplnego
wyrobdéw ogniotrwatych) oraz ushugi transportu towarowego.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.
Rada Nadzorcza

W I potroczu 2007 roku Rada Nadzorcza Spotki sktadata si¢ z siedmiu oséb. Do dnia 31 marca 2007
roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

Wojciech Grzybowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leon Marciniec Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Roman Wenc Sekretarz Rady Nadzorczej

Konstantyn Lytvynov Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Mazur Czlonek Rady Nadzorczej

Oleksander Pylypenko Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Rafat Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 1 kwietnia 2007 roku Czlonek Rady Nadzorczej Pan Robert Rafal zlozyt rezygnacje z
cztonkostwa w Radzie, natomiast na jego miejsce w dniu 13 kwietnia 2007 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy powolato Pana Tomasza Bukowskiego.

Sktad Rady Nadzorczej po dokonaniu powyzszych zmian przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Wojciech Grzybowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leon Marciniec Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Roman Wenc Sekretarz Rady Nadzorczej

Konstantyn Lytvynov Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Mazur Cztonek Rady Nadzorczej

Oleksander Pylypenko Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Bukowski Czlonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Zarzad Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. jest czteroosobowy. W omawianym okresie nie
dokonywano zmian w jego sktadzie. Tworzyli go:
Jozef Siwiec Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za I pétrocze 2007 roku

Marek Tymkiewicz Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Inwestycji i Nadzoru Wtascicielskiego
Marian Dartak Cztonek Zarzadu — Dyrektor Rozwoju i Produkcji
Danuta Walczyk Cztonek Zarzadu — Dyrektor Ekonomiczno — Finansowy

Prokurenci

Prokurentem ZMR w I poétroczu 2007 roku byt Dyrektor Techniczny — Pan Kazimierz Sonde;.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za I pétrocze 2007 roku

1.2. JEDNOSTKI ZALEZNE — PREZENTACJA SPOLEK

Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A.
Siedziba: Krakow, woj. matopolskie
Adres: 30-969 Krakéw, ul. Ujastek 7
Regon: 350197000

NIP: 678-010-23-27

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Statutowa dziatalnos$¢ Spotki MKFH obejmuje przede wszystkim sprzedaza hurtowa i detaliczna petnego
asortymentu wyrobow hutniczych. Ponadto Spotka zajmuje si¢ rowniez sprzedaza hurtowa maszyn,

sprzetu i dodatkowego wyposazenia, w tym maszyn budowlanych, zagospodarowaniem metalowych
odpadoéw ztomu oraz towarowym transportem drogowym i dziatalno$cia wspomagajaca transport.

WLADZE SPOLKI

Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

Rada Nadzorcza

W I poétroczu 2007 roku Rada Nadzorcza Spotki sktadata sig¢ z trzech os6b i w omawianym okresie nie

bylo zmian w jej skladzie.

Sktad Rady Nadzorczej Mostostalu Krakow Firma Handlowa S.A.:

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jozef Siwiec Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Miaso Sekretarz Rady Nadzorczej

Zarzad

Zarzad Mostostalu Krakow Firma Handlowa S.A. w I potroczu 2007 roku byt trzyosobowy 1 tworzyli go:
v Iwona Dybal Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny
v’ Jerzy Zawadzki Wiceprezes Zarzadu
v' Piotr Pawlik Wiceprezes Zarzadu

W omawianym okresie nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.

Prokurentem Spotki w I potroczu 2006 roku byta Maria Pieczonka — Glowny Ksiggowy.

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” S.A. 5



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za I pétrocze 2007 roku

ZM ..Service” Sp. z 0.0.

Siedziba: Ropczyce, woj. podkarpackie
Adres: 39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1
Regon: 691534396

NIP: 818-15-36-954

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki ZMS sa specjalistyczne ustugi w zakresie biezacego utrzymania,
remontdw i1 modernizacji urzadzen do produkcji wyrobow ogniotrwatych. Spotka prowadzi réwniez
dzialalno$¢ wytworcza w zakresie produkcji maszyn i urzadzen mechanicznych, linii technologicznych,
czgéci eksploatacyjnych urzadzen i maszyn. Obok dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej Spotka
prowadzi rowniez dziatalno$¢ handlowa w zakresie obrotu surowcami i materiatami technicznymi oraz
wyrobami stalowymi.

WLADZE SPOLKI

Wiadzami Spotki sa: Zgromadzenie Wspolnikéw, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza

W I potroczu 2007 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie, przedstawiat sig¢ on nast¢pujaco:
Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Danuta Walczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Maria Znamirowska-Gilek  Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

W okresie od stycznia do czerwca 2007 roku Zarzad Spoéiki byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu
Spotki sprawowat Pan Robert Jatmuzna.

Prokurentem Spotki w I potroczu 2007 roku byta Marzena Wyka—Zelik — Gtowny Ksiggowy.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za I pétrocze 2007 roku

Chrzanowskie Zaklady Materialow Ogniotrwalych S.A.
Siedziba: Chrzanéw, woj. matopolskie

Adres: 32-501 Chrzanéw, ul. Kolonia Stella 30

Regon: 271465350

NIP: 628-000-07-01

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki ChZMO jest gtownie produkcja krzemionkowych
wyrobow ogniotrwalych przeznaczonych do remontu i budowy komoér koksowniczych w przemysle
koksowniczym oraz piecow w przemystach szklarskim i odlewniczym, a takze pozostatych wyrobow
ogniotrwatych.

WELADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.
Rada Nadzorcza

W I poétroczu 2007 roku Rada Nadzorcza Spotki sktadata si¢ z pigciu 0s6b i w omawianym okresie nie
bylo zmian w jej skladzie.

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marian Dartak Cztonek Rady Nadzorczej

Natalia Szwajczak Cztonek Rady Nadzorczej
Oleksandr Pylypenko Cztonek Rady Nadzorczej

Sergiy Korzhov Cztonek Rady Nadzorczej
Zarzqd

Zarzad Chrzanowskich Zaktadow Materialdow Ogniotrwalych S.A. sktadal si¢ w 2006 roku z
nastepujacych osob:

v' Jerzy Held Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny
v' Gyula Terenyi Wiceprezes Zarzadu — Wiceprezes Zarzadu ds. Badan i Rozwoju
v' Barbara Kubas Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Finansowych

W omawianym okresie nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.

Prokurenci
Brak prokurenta.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za I pétrocze 2007 roku

Mostostal Krakow — Produkeja Sp. z o.0.
Siedziba: Katowice, woj. §laskie

Adres: 40-725 Katowice, ul. Ksiazeca 29a
Regon: 240036584

NIP: 634-255-07-64

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatalnoséci Spotki MKP jest produkcja i montaz konstrukcji stalowych oraz produkcja
gotowych wyrobow metalowych.

WELADZE SPOLKI
Wiadzami Spoiki sa: Zgromadzenie Wspolnikéw, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

Rada Nadzorcza
W I poétroczu 2007 roku Rada Nadzorcza Spotki sktadata sig¢ z trzech os6b i w omawianym okresie nie
bylo zmian w jej skladzie.

Iwona Dybat Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Leon Marciniec Cztonek Rady Nadzorczej
Romuald Talarek Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzqd

W okresie od stycznia do czerwca 2007 roku Zarzad Spoéiki byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu
Spotki sprawowat Pan Krzysztof Gorniak.

W omawianym okresie nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za I pétrocze 2007 roku

XR Ropcezyce Co. Ltd.
Siedziba: Haicheng, Prowincja Liaoning, Chiny
Adres: 1 Liaohe Road, Haicheng ETDZ, Liaoning Province, China

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatalno$ci XR Ropczyce Co. Ltd. jest produkcja i sprzedaz wyrobow ogniotrwatych w
oparciu o technologie wniesione przez ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

WELADZE SPOLKI

Wiadzami Spotki sa: Rada Dyrektorow oraz Zarzad

Rada Dyrektorow

W I péiroczu 2007 roku Rada Dyrektorow Spoétki sktadata si¢ z szesciu 0os6b i w omawianym okresie nie

bylo zmian w jej skladzie.

Sktad Rady Dyrektorow XR Ropczyce Co. Ltd.:

Jozef Siwiec Przewodniczacy Rady Dyrektorow
Zhang Xianglin Zastgpca Przewodniczacego Rady Dyrektoréw
Marek Tymkiewicz Cztonek Rady Dyrektorow
Zhang Furong Cztonek Rady Dyrektorow
Pawet Golak Cztonek Rady Dyrektorow
Wan Chi Hang, Raphael Cztonek Rady Dyrektorow
Zarzqd
Do stycznia 2007 roku Zarzad Spotki byt trzyosobowy i tworzyli go:
v' Zhang Xianglin Prezes Zarzadu
v' Wiestaw Lorenc Wiceprezes Zarzadu
v Mingfeng Sun Dyrektor Finansowy

Dnia 11 stycznia 2007 roku rezygnacje z pelnionej funkcji ztozyt Pan Mingfeng Sun.

Dnia 24 kwietnia Rada Dyrektoréw przyjeta rezygnacj¢ z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Yuanda Jiang. i
powotlata tymczasowo na jego miejsce Pana Zhang Xianglin.

19 maja 2007 roku Rada Dyrektorow odwolata z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Zhang Xianglin i
powotlata na jego miejsce Pana Jacka Witalinskiego.

Od dnia 19 maja 2007 roku Zarzad Spotki funkcjonuje w sktadzie dwuosobowym:
v' Jacek Witalinski Prezes Zarzadu
v Wiestaw Lorenc Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za I pétrocze 2007 roku

Energomontaz — Zachod Sp. z o.0.

Siedziba: Wroctaw, woj. dolnoslaskie

Adres: 53-149 Wroctaw, ul. Ractawicka 15/17
Regon: 932718724

NIP: 899-24-34-555

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest realizacja generalnego wykonawstwa projektoéw inwestycyjnych, w
tym montaz konstrukcji stalowych oraz prace ogélnobudowlane.

WELADZE SPOLKI
Wiadzami Spoiki sa: Zgromadzenie Wspolnikéw, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.
Rada Nadzorcza

W I poétroczu 2007 roku Rada Nadzorcza Spotki sktadata sig¢ z pigciu 0s6b i w omawianym okresie nie
bylo zmian w jej skladzie.

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Gérniak Czlonek Rady Nadzorczej

Marek Brejwo Cztonek Rady Nadzorczej

Iwona Dybat Cztonek Rady Nadzorczej

Jozef Siwiec Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzqd

Do dnia 2 marca 2007 roku sktad Zarzadu Spoiki przedstawial sig nastepujaco:
v’ Jan Becz Prezes Zarzadu

v' Tadeusz Kepinski Wiceprezes Zarzadu
v" Ryszard Kuzniar Wiceprezes Zarzadu

W dniu 2 marca 2007 roku Rada Nadzorcza odwolala Pana Ryszarda KuZniara ze stanowiska
wiceprezesa zarzadu Spotki. Od tego dnia Zarzad Spotki funkcjonuje w sktadzie dwuosobowym:

v’ Jan Becz Prezes Zarzadu

v' Tadeusz Kepinski Wiceprezes Zarzadu

Spoétka Energomontaz — Zachod Sp. z o0.0. jest podmiotem zaleznym Mostostalu Krakow — Produkcja Sp.
z 0.0., weszta w sklad Grupy Kapitatlowej ,,ROPCZYCE” koncem pazdziernika 2006 roku 1
konsolidowana jest od miesiaca listopada 2006 roku.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za I pétrocze 2007 roku

KZMO Ropcezyce Sp. Z 0.0.
Siedziba: Krzywy Rog, Ukraina .
Adres: 50086 Krzywy Rog, ul. Telewizyjna 3 Z

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz materiatow ogniotrwatych produkcji ZM
,ROPCZYCE” S.A., produkcja i uszlachetnianie wyrobow ogniotrwatych, engineering i1 serwis
dotyczacy ceramiki ogniotrwatej na rynku ukrainskim i rynkach WNP.

WLADZE SPOLKI

Wiadzami Spotki sa: Zgromadzenie Wspolnikéw, Komisja Rewizyjna oraz Zarzad.

Komisja Rewizyjna

W I poétroczu 2007 roku Komisja Rewizyjna Spoltki sktadata si¢ z pigciu oséb i w omawianym okresie
nie bylo zmian w jej sktadzie.

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Komisji Rewizyjne;j
Jerzy Zawadzki Cztonek Komisji Rewizyjnej

Leon Marciniec Cztonek Komisji Rewizyjnej

Robert Siwiec Cztonek Komisji Rewizyjnej

Leszek Piczak Cztonek Komisji Rewizyjnej
Zarzqd

Do dnia 7 lutego 2007 roku sktad Zarzadu Spoétki przedstawiat si¢ nastepujaco:
v' Grzegorz Jastrzebski Prezes Zarzadu
v' Witalij Wawryniuk ~ Wiceprezes Zarzadu

W dniu 7 lutego 2007 roku Zgromadzenie Wspdlnikow odwotato z funkcji Prezesa Zarzadu Pana
Grzegorza Jastrzgbskiego 1 rownocze$nie wskazato Pana Witalija Wawryniuka jako petniacego
obowiazki Prezesa Zarzadu Spoiki.
Dnia 16 lipca Zgromadzenie Wspolnikow powotato na funkcje Prezesa Zarzadu Pana Jana Hrycyng. Od
dnia 16 lipca 2007 roku Zarzad Spoétki funkcjonuje w sktadzie dwuosobowym:

v' Jan Hrycyna Prezes Zarzadu

v' Witalij Wawryniuk ~ Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za I pétrocze 2007 roku

1.3. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ I METODY KONSOLIDACJI

Udzialy lub akcje powyzej 5% bedace w posiadaniu ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien 30 czerwca 2007

roku:
% posiadanego udzial %

Nazwa jednostki kapitalu w ogolnej liczbie

zakladowego glosow na WZA

ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 100,00 100,00
Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. Krakow 90,09 90,09
Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych S.A. Chrzanow 50,25 50,25
Mostostal Krakéw — Produkceja Sp. z 0.0. 51,53 51,53
KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. Ukraina 50,20 50,20

XR Ropcezyce Co. Ltd. Chiny 50,00 50,00

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. maja ponadto mozliwos¢ wywierania wplywu na Spotke
Energomontaz - Zachdd Sp. z 0.0. w wyniku posredniej kontroli, poprzez Mostostal Krakéw — Produkcja
Sp. z 0.0., ktdra posiada 81,18% udziatow tej Spotki.

Inwestorem strategicznym Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. jest ZM Invest S.A.

Grupa Kapitatowa ,,ROPCZYCE” na dzien 30.06.2007 sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w sktad ktorego wchodza oprocz sprawozdania jednostki dominujacej rowniez sprawozdania
finansowe nastgpujacych jednostek:

Nazwa jednostki Udzial Met(.)da . Rok obj gc‘ia
ZMR konsolidacji kontroli
ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 100,00 petna 2001
Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. Krakow 90,09 petna 2001
Chrzanowskie Zaktady Materialow Ogniotrwatych S.A. Chrzanéw 50,25 peina 2003
Mostostal Krakéw — Produkcja Sp. z 0.0. Krakow 51,53 petna 2006
XR Ropczyce Co. Ltd. Chiny 50,00 || proporcjonalna 2006
KZMO ROPCZYCE Sp. z 0.0. Ukraina 63,03 pelna 2007
Energomontaz — Zachod Sp. z 0.0. Wroclaw 41,83 petna 2006

1.4. ZMIANY W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

W I pétroczu 2007 roku dokonano przejgcia kontrolnego pakietu udziatow w Spotce MKP (raport
biezacy 16/2007).

Przedsigwzigcie byto elementem realizacji restrukturyzacji organizacyjnej Grupy Kapitalowej, majace;j
swoje podstawy w podniesieniu stopnia wykorzystania efektow synergii pomigdzy spdtkami Grupy
zwigzanymi z wyrobami ogniotrwatymi i spotkami dziatajacymi w zakresie obstugi urzadzen cieplnych,
w ktorych te materiaty sa aplikowane.

W okresie I potrocza 2007 roku realizowano ponadto inwestycje w KZMO na Ukrainie. Zrodtem ich
finansowania byly $rodki pochodzace z podwyzszenia kapitatu tej Spotki dokonanego w grudniu 2006
roku (raport biezacy 32/2006). Celem podniesienia kapitatu 1 realizacji przedsigwzi¢¢ inwestycyjnych w
Spotce jest przede wszystkim dywersyfikacja zrodel przychodow ze sprzedazy. Realizowane inwestycje
pozwola ponadto na pehiejsze wykorzystanie zasobow majatkowych Spotki, gldéwnie posiadanego
obiektu i zaplecza produkcyjnego. Umozliwia réwniez zwigkszenie aktywnosci Spotki na rynku
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ukrainskim w zakresie obstugi full serwisowej prowadzonej bezposrednio u uzytkownikéw wyrobow
ogniotrwatych, co pozwoli na dalsze zwigkszenie sprzedazy wyroboéw ogniotrwalych ZMR na tym
rynku.

Srednioroczne zatrudnienie w I potroczu 2007 roku w catej Grupie Kapitatowej wyniosto 1 214 os6b, w
podziale na poszczeg6lne Spotki Grupy Kapitalowej byto nastgpujace:

Zaktady Magnezytowe "ROPCZYCE" S.A. - 418 o0s6b,

Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. - 72 osoby,

Mostostal Krakéw Produkceja Sp. z 0.0. - 193 osoby,

ZM Service Sp. z 0.0. - 141 o0sob,

Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych S.A. — 104 osoby,

KZMO ROPCZYCE SP. z 0.0. — 35 0s0b,

Energomontaz — Zachdd Sp. z 0.0. — 115 o0séb,

XR ROPCZYCE — 136 os6b.

YVVVVYVYYVYYVYYVY
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2. ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Waluta funkcjonalna

Sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
dziatajacych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej sporzadzone zostaly w jezyku polskim, w walucie
polskiej (PLN).

Sprawozdanie finansowe Spotki XR Ropczyce Co. Ltd. wchodzacej w sklad Grupy Kapitalowe; ZM
,ROPCZYCE” S.A., dzialajacej na terytorium Chinskiej Republiki Ludowej sporzadzone zostato w jgzyku
angielskim, w walucie CNY (yuan renminbi).

Sprawozdanie finansowe Spotki KZMO ,,ROPCZYCE” Sp. z 0.0. wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej
ZM ,,ROPCZYCE” S.A., dziatajacej na terytorium Ukrainy sporzadzone zostato w jezyku ukrainskim, w
walucie UAH (hrywna ukrainska).

Sprawozdania finansowe spotek zagranicznych dla celéw konsolidacji zostaty przeliczone z waluty obcej
na PLN przy zastosowaniu obowiazujacych w tym zakresie procedur.

Waluta prezentacji (sprawozdawcza) dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
ZM ,,ROPCZYCE” S.A. jest waluta polska (PLN).

Zastosowane zasady rachunkowosci

1) Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
zaleznych Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. kontrolowanych bezposrednio i posrednio
przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. Wszystkie transakcje 1 salda wystgpujace pomigdzy
jednostkami Grupy zostaty dla celow konsolidacji wyeliminowane.

We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sa jednolite zasady
rachunkowosci. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;j.

2) Wartosci niematerialne i prawne

Do warto$ci niematerialnych i prawnych zalicza si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne sktadniki
aktywow, nie posiadajace postaci fizycznej speiniajace podane ponizej kryteria:
a) mozliwo$¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spelnione gdy:
e warto$¢ niematerialna jest odrgbna to znaczy, ze moze by¢ oddzielona od Spoétki 1 sprzedana,
przeniesiona, licencjonowana, wynajgta lub wymieniona zarowno samodzielnie jak 1 wspolnie
z powigzanymi umowami, sktadnikami aktywow lub zobowiazaniami; lub
e powstalta w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytutow prawnych bez wzgledu na to, czy te
prawa sa transferowane lub oddzielne od jednostki albo innych praw i obowiazkow.
b) kontrola - kryterium to jest spelnione gdy Spotka jest uprawniona do uzyskiwania przysztych korzysci
ekonomicznych powstajacych za przyczyna danego $rodka i jest w stanie ograniczy¢ dost¢p do tych
korzysci osobom trzecim
c) przyszte korzysci ekonomiczne — moga wystgpowaé w postaci przychodow ze sprzedazy badz w postaci
oszczednosci kosztow
d) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
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Sktadnik warto$ci niematerialnych i prawnych wykazuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i faczna kwotg odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci .

Okres 1 metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych, ktorych warto$¢ poczatkowa przewyzsza
150.000,00 zt sa weryfikowane, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem
przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane roczne stawki umorzeniowe sa nastepujace (wedhug grup rodzajowych)

a/ nabyte oprogramowanie komputerowe 1 prawa autorskie 50 %
b/ nabyte do 1998 r. projekty wynalazcze, patenty, licencje 20 %
¢/ nabyte od 1999 r. projekty wynalazcze, patenty, licencje 50 %
d/ koszty zakonczonych prac rozwojowych 33,3 %

Warto$ci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej do 3.500 zt),
sa odpisywane w koszty jednorazowo.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Glownym sktadnikiem warto$ci niematerialnych i1 prawnych w Grupie Kapitalowej sa koszty prac
rozwojowych. Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez okres
ich uzytkowania. W przypadku braku mozliwosci odrdznienia nakltadéow na prace badawcze 1 prace
rozwojowe, cato$¢ poniesionych wydatkéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace badawcze sa ujmowane w cigzar rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

3) Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale stanowiace budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkcji,
dostarczania produktow i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenia si¢ na dzien bilansowy
wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Na dzien przejécia na raportowanie wg MSFF poszczegolne spotki w Grupie dokonaly przeszacowania
maszyn 1 urzadzen technicznych o warto$ci poczatkowej pow. 150.000,00 zt do warto$ci godziwej wg
stanu na 01.01.2004 r., a nastepnie dokonaly wyliczenia amortyzacji za rok 2004 wedtug nowych stawek.
Stawki amortyzacyjne dla przeszacowanego majatku ustalano indywidualnie biorac pod uwageg okres
dalszej ekonomicznej uzytecznosci tych srodkow trwatych.

Srodki trwate sa umarzane wg metody liniowej przez okreslony z gory okres ekonomicznej uzytecznosci
poczawszy od pierwszego miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktérym wprowadzono je do ewidencji.
Srodki trwale o wartosci poczatkowej ponizej 3.500 zt dla celéw bilansowych i podatkowych
amortyzowane s3 jednorazowo w miesigcu nastgpujacym po miesiacu, w ktérym wprowadzono je do
ewidenc;ji.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 150.000,00 zt sa amortyzowane z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych zgodnych z podatkowymi. Dla celéw podatkowych przyjmowane sa stawki
amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0séb prawnych
okreslajacej wysoko$¢ amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychodow.

Zastosowane stawki umorzeniowe sa nastepujace (wedtug grup rodzajowych):

- Budynki i obiekty inz. ladowej i wodnej (KST gr. 11i2) 25%- 45%
- Urzadzenia techniczne i maszyny(KST gr. 3-6) 4,0% - 30,0 %
- Srodki transportu (KST gr. 7) 6,0 % - 20,0 %
- Pozostate $rodki trwate (KST gr. 8) 10,0% - 25,0%
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W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkow trwatych, warto$¢ netto jest wyksiggowywana, a wynik
likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cig¢zar rachunku zyskow i strat.

Wartosci koncowe oraz okresy uzytkowania $rodkéw trwatych sa poddawane corocznym przegladom,
w wyniku ktorych aktualizowana jest bilansowa stawka amortyzacyjna stosowana w nast¢pnych okresach.
W Grupie weryfikacji i indywidualnej ocenie poddawane sa: okres i metoda amortyzacji srodkow trwatych
o warto$ci poczatkowej powyzej 150.000,00 zt - co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego, pod
wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane nieodptatnie od Skarbu Panstwa ewidencjonuje si¢ w
Grupie pozabilansowo.

4) Inwestycje diugoterminowe i instrumenty finansowe

Inwestycje stanowia nabyte aktywa w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow w formie odsetek, dywidend
(udziatow w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowe;.

Do instrumentéw finansowych zaliczamy w szczeg6lnos$ci:

a) aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej ze zmianami
w rachunku zyskow 1 strat — obejmuja aktywa i zobowiazania finansowe nabyte gltéwnie w celu
wygenerowania zysku ze zmiany ceny lub marzy, aktywa i zobowiazania finansowe zaklasyfikowane do
tej grupy oraz instrumenty pochodne (nie wykorzystywane jako zabezpieczajace),

b) pozyczki 1 wierzytelnosci — nie stanowiace instrumentoéw pochodnych aktywa finansowe o statych lub
mozliwych do okre$lenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku,

¢) inwestycje utrzymywane do dnia zapadalno$ci — sg to aktywa finansowe nie pochodne ze statymi lub
mozliwymi do okreslenia platno§ciami oraz stalym terminem zapadalno$ci, co do ktérych Spotka ma
zamiar 1 mozliwo$¢ utrzymania ich do terminu zapadalnosci,

d) aktywa dostgpne do sprzedazy.

Przez okreslenie dtugoterminowe rozumie si¢ aktywa, ktére nie maja terminu wymagalnosci, a jezeli sa
platne i wymagalne to termin ten jest dtuzszy niz 12 miesigcy od daty ich zatozenia, wystawienia lub
nabycia lub przekracza normalny cykl operacyjny w spotkach. Aktywa te nie sa przeznaczone do
sprzedazy wedtug stanu na dzien sporzadzenia bilansu, cho¢ moga by¢ do niej dostgpne. Prezentowane
sa one w sprawozdaniu finansowym jako inwestycje dtugoterminowe.

W Grupie ujmuje si¢ aktywo finansowe lub zobowiazanie finansowe w bilansie, w momencie, kiedy
poszczegdlna spotka staje si¢ strona umowy dotyczacej instrumentu finansowego. Aktywa finansowe
wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych.
Zobowiazania finansowe wycenia si¢ natomiast w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych.

5) Zapasy

Zapasy sa to aktywa przeznaczone do dalszej sprzedazy w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczone na sprzedaz lub majace posta¢ materiatow lub dostaw surowcow
zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie §wiadczenia ustug.

Zapasy obejmuja nabyte w celu zuzycia na wilasne potrzeby materiaty, zakupione w celu sprzedazy
W stanie nie przetworzonym towary oraz wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy produkty
gotowe, a takze potprodukty, jak i produkcje w toku.
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Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w warto$ci netto mozliwej do
uzyskania, w zalezno$ci od tego, ktora z kwot jest nizsza.

Warto$¢ 1 rozchoéd materiatow, wyrobdéw gotowych, produkcji w toku, potabrykatéw objetych ewidencja
ilo§ciowo-wartosciowa ustala si¢ wg nastepujacych zasad:

a) materialy podstawowe - surowce wg cen ewidencyjnych, ktore sa miesigcznymi cenami zakupu
$redniowazonymi aktualizowanymi co miesiac

b) pozostale materiaty i towary - wg cen ewidencyjnych aktualizowanych co miesiagc nowymi cenami
zakupu,

c) wyroby gotowe, produkcja w toku i potfabrykaty - wedtug sredniego rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Na dzien bilansowy realizowane, zawarte umowy o ushugi, wycenia si¢ w oparciu o metodg ,,stopnia
zaawansowania” ustug. Stopien zaawansowania ustugi ustala si¢ na podstawie relacji kosztéw juz
poniesionych do planowanych, aktualizowanych biezaco kosztow wykonania zlecenia. Wysokos$¢ robot w
toku ustalana jest na podstawie przeprowadzonych inwentaryzacji (spisy z natury) odzwierciedlajacych
aktualny stan prac.

Celem okreslenia stopnia zaawansowania zlecenia prowadzona jest szczegdélowa ewidencja zlecen.

Catos¢ produkeji w toku z tytuhu realizacji ushug odnoszona jest w cigzar kosztow okresu biezacego.

Przychody z realizowanych zleceh wyceniane sa w oparciu o planowane przychody 1 stopien
zaawansowania danego zlecenia. Przychod z wyceny ujmowany jest w przychodach ze sprzedazy danego
sprawozdawczego okresu oraz naleznosciach z tytutu dostaw 1 ustug.

Na dzien bilansowy dokonuje si¢ odpiséw aktualizujacych warto$¢ materialow, wyrobow gotowych,
produkcji w toku, pétfabrykatow - jezeli wystapia przyczyny uzasadniajace ich dokonanie — tj. w zwiazku z
utrata wartosci oraz wynikajace z wyceny wedlug cen sprzedazy netto (tzw. ostrozna wycena).
Urealnienie wyceny zapaséw przeprowadza si¢ w oparciu o analizg struktury wiekowej dokonujac odpisow
aktualizujacych w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych w nastepujacy sposob:

. od 1 do 2 lat — 50% wartosci,

. powyzej 2 lat — 100% wartosci.
Na urealnienie wyceny zapasow wplywaja rowniez inne czynniki i okoliczno$ci, ktore powoduja
koniecznos¢ ich aktualizacji.
Odpisy te prezentowane sa per saldo (zwigkszenia i rozwigzania):
- dotyczace materiatéw - jako sktadnik technicznego kosztu wytworzenia,
- dotyczace wyrobdw gotowych, potfabrykatow, produkceji w toku — jako sktadnik kosztow zarzadu.

Po zbyciu zapasoéw za kwotg wyzsza niz ich warto$¢ netto, w czg$ci stanowiacej réznice pomigdzy kwota
uzyskana, a ich wartoscia netto utworzony odpis aktualizacyjny jest odnoszony jako zmniejszenie kosztu

wytworzenia.

6) Naleznosci i zobowigzania

W Grupie ujmuje si¢ nalezno$ci i zobowiazania z podziatem na krotkoterminowe i dlugoterminowe.

Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje sig wszystkie naleznos$ci z tytulu dostaw i1 ustug niezaleznie
od umownego terminu wymagalno$ci, oraz wszystkie pozostate tytuty wymagalne w ciagu 12 miesigcy od
dnia bilansowego, nie bedace aktywami finansowymi, a takze z tytutu dostaw i ushug powyzej 12 miesigcy
nie wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Naleznosci krotkoterminowe obejmuja rowniez biezaca
cz¢$¢ naleznosci dlugoterminowych.

Naleznosci dhugoterminowe, to naleznosci z innych tytutow anizeli naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug,
ktorych termin splaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a wigc w roku
zaprzysztym i1 pozniej, a takze z tytutu dostaw 1 ustug wykraczajacych poza normalny cykl operacyjny.
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Pozyczki 1 nalezno$ci dlugoterminowe sa aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okre$lenia ptatnosciami. W Grupie wycenia si¢ je wedhug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci 1 roszczenia wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, to jest z uwzglednieniem naleznych
odsetek. Odsetki naliczane i ksiggowane sa na dobro przychodéw finansowych. Na cata kwote
niezaplaconych odsetek od nieterminowych ptatnosci tworzony jest odpis aktualizacyjny w cigzar kosztow
finansowych.

Oszacowanie odpisow na nalezno$ci watpliwe nastgpuje, gdy uzyskanie pelnej kwoty naleznosci przestaje
by¢ prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji finansowej i majatkowej dtuznika oraz na podstawie
struktur wiekowych sald nalezno$ci. Po uptywie 6 miesigcy od daty wymagalnoS$ci ptatnosci za sprzedane
wyroby i braku wptywu naleznosci dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci 50 % watpliwej
nalezno$ci, a po uptywie 1 roku 100% naleznosci. Odpisow aktualizujacych nalezno$ci dokonuje si¢
réwniez w sytuacji powzigcia informacji o zagrozeniu zaptaty za dany towar w wysokosci 100% watpliwe;j
naleznosci.

Utworzone odpisy aktualizujace naleznosci (per saldo rozwigzanie i utworzenie) koryguja koszty sprzedazy

Pod pojeciem zobowiazania rozumie si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania
$wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywow w Grupie.

Zobowiazania krotkoterminowe to ogoél zobowiazan z tytulu dostaw i ustug w normalnym cyklu
produkcyjnym, a takze cato$¢ lub ta czes¢ pozostatych zobowiazan, ktére staja si¢ wymagalne w ciagu 12
miesi¢cy od dnia bilansowego.

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja zobowiazania lub ich cze¢$¢, w stosunku do ktorej termin
wymagalnos$ci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje si¢ rowniez dlugoterminowa czes$¢ kredytow bankowych i1 pozyczek, a takze
z tytuhu dostaw 1 ustug powyzej 12 miesigcy wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Podziat kredytu
1 pozyczki na czg$¢ dhugo i1 krotkoterminowa nastgpuje na zasadach opisanych wyze;.

Zobowiazania finansowe z tytutu kredytéw i pozyczek wycenia si¢ w momencie ich poczatkowego ujecia
w ksiggach w cenie nabycia odpowiadajacej warto$ci godziwej otrzymanych $rodkéw pieni¢znych,
pomniejszonych o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W nastgpnych okresach, kredyty 1
pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia si¢ wszystkie koszty zwiazane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowiazania.

Zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, tzn. ze do zobowiazan, ktérych termin
wymagalnos$ci juz minat dolicza si¢ odsetki za zwtoke w zaptacie.

Zobowiazania i naleznos$ci dtugo i krotkoterminowe wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien
bilansowy przy zastosowaniu kursu zamknigcia, co oznacza, iz na dzien bilansowy naleznosci wycenione
zostang wedtug kursu kupna a zobowiazania wedtug kursu sprzedazy NBP.

Dodatnie roznice kursowe powstale w wyniku przeliczenia nalezno$ci i1 zobowiazan wyrazonych
w walutach obcych koryguja odpowiednio przychody ze sprzedazy i koszt wytworzenia sprzedanych
produktow.

Ujemne réznice kursowe powstale w wyniku przeliczenia nalezno$ci i zobowiazan wyrazonych w walutach
obcych koryguja odpowiednio koszty sprzedazy i koszt wytworzenia sprzedanych produktow.

W uzasadnionych przypadkach ujemne i dodatnie rdéznice kursowe odnosi si¢ w koszt wytworzenia
srodkéw trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych.
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7) Srodki pienigzne

Srodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty obejmuja: $rodki pienigzne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty 1 krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do 3-ech miesigcy

Srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartoéci nominalnej. W przypadku s$rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych warto$¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potracone przez bank
odsetki.

Krajowe $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug warto$ci nominalne;.
Wpltyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut stosowanych na ten
dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, za$ rozchod walut wycenia si¢ wg kursu sprzedazy
banku stosowanego na dzien ich rozchodu.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu zamknigcia na ten dzien ustalonego przez bank wiodacy dla poszczego6lnych
spotek w Grupie.

8) Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja wydatki dotyczace miesigey
nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci faktycznie
poniesionej /ubezpieczenia majatkowe i osobowe, koszty prac rozwojowych do momentu przyjgcia na
warto$ci niematerialne 1 prawne/.

Tytuly czynnych rozliczen migdzyokresowych, ktére nie dotycza normalnego cyklu dziatalnosci
operacyjnej poszczegolnych spoltek, a ich okres rozliczenia nastapi w czasie dtuzszym niz 12 miesigcy od
dnia bilansowego, wykazywane sa w rozliczeniach miedzyokresowych dlugoterminowych.

9) Kapitaly wltasne

Kapitaty (fundusze) wlasne uymuje si¢ w ksiggach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okre$lonych przepisami prawa, statutu.

Kapital wlasny obejmuje kapitat podstawowy (akcyjny), kapital zapasowy i rezerwowy, zysk (strata) netto
danego okresu 1 niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie 1 wpisanej w rejestrze handlowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wptaty na poczet kapitatu.
Akcjonariusze moga zwigksza¢ lub zmniejsza¢ kapitat zgodnie z Kodeksem Handlowym. Jezeli
zwigkszenie nast¢puje na skutek podwyzszenia kapitatu, ksiggowane jest dopiero pod data zarejestrowania
zmiany przez sad. Do czasu zarejestrowania zmiany, kwoty wniesione przez akcjonariuszy powinny byc¢
wykazywane jako rozrachunki.

Kapitat podstawowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie w przypadku gdy
statut spotki to przewiduje.

Wycena kapitalu podstawowego w pasywach bilansu nastgpuje w warto$ci nominalne;.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty
tej emisji. Pozostata cz¢$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy (w momencie zastosowania MSR) powigkszony jest takze o aktualizacje wyceny
rzeczowych aktywow trwatych, bedacego skutkiem przeszacowania srodkoéw trwatych na mocy odregbnych
ustaw.

Zmniejszenia 1 zwigkszenia kapitatu zapasowego nast¢puja na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia,
z wyjatkiem ruchu na kapitale z aktualizacji wyceny, ktory zostaje potwierdzony uchwala Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy po fakcie.
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Udzialy lub akcje wlasne wyceniane sa w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale
wihasnym.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest w zwiazku z wyceng instrumentéw finansowych,
oraz wycena majatku spotek do wartosci godziwe;.

10) Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sa woéwczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkow, oraz kiedy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania do wysokosci
szacunkow zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

11) Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktore sa wyptacane jednorazowo przy
odejsciu na emeryturg lub rente zgodnie z zasadami wynagradzania w Grupie. Wysokos$¢ §wiadczen zalezy
od wysokosci $redniego wynagrodzenia oraz stazu pracy.

Warto$¢ zobowiazan Grupy z tytutu odpraw emerytalno-rentowych wyliczana jest przez licencjonowanego
aktuariusza raz w roku lub czgsciej, w przypadku wystapienia istotnych zmian w strukturze zatrudnienia
pracownikow.

12) Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejSciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia
aktywow 1 pasywow, a ich warto$cia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia
w przyszlosci, poszczegélne spotki w Grupie tworza rezerweg i ustalaja aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktore
spowoduja w przysztos$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy 1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwa na podatek odroczony jak rowniez aktywowany podatek dochodowy musza by¢ analizowane
i rozliczane w okresach miesigcznych w oparciu o tytuly, na podstawie ktorych zostaty utworzone.

13) Rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe bierne dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow
zalicza sie:

- planowane koszty badania sprawozdania finansowego,

- koszty nie wykorzystanych urlopéw wraz ze sktadkami ZUS,
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- rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikow, prokurentow i cztonkéw zarzadu,
- rezerwa na przyszte koszty finansowe.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne wykazuje si¢ w pozycji bilansu — Rezerwy.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmuja
w szczegolnosci:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow $rodkow z tytulu $wiadczen, ktérych
wykonanie nastapi w nast¢pnych okresach sprawozdawczych,

- wystawienie zagranicznemu kontrahentowi faktury handlowej za dostawe¢ na eksport, ktora jeszcze nie
zostata przewieziona przez graniceg.

14) Zasady ewidencji przychodow i kosztow

Przychody ze sprzedazy produktdéw, towarow i materiatow po pomniejszeniu o podatek od towarow
1 ushug, rabaty 1 upusty uymowane sa w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze poszczegolne
spotki uzyskaja korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W Grupie przychody ujmuje sig, jezeli spetnione zostaty nastgpujace warunki:

e Spotka przekazala nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasno$ci do towarow,

e Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje si¢ wobec towardow, do ktérych ma si¢ prawo wlasnosci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

¢ istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakeji oraz

e koszty poniesione, oraz te, ktore zostang poniesione przez Spotk¢ w zwiazku z transakcja mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W Grupie ewidencjonuje si¢ koszty w ukladzie rodzajowym 1 kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych
produktow, towaréw i materiatéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwiazane oraz uzasadniong czgs¢
kosztéw posrednich, co szczegotowo przedstawiono ponize;.

Koszty bezposrednie obejmuja wartos¢ zuzytych materialdw bezposrednich, koszty pozyskania
1 przetworzenia zwigzane bezposrednio z produkcja i inne koszty poniesione w zwiazku z doprowadzeniem
produktu do postaci 1 miejsca, w jakich si¢ znajduje w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej do
okresu wytwarzania produktu, czg$ci kosztow posrednich zalicza si¢ zmienne posrednie koszty produkcji
oraz tg czg$¢ kosztow stalych, posrednich kosztow produkcji, ktore odpowiadaja poziomowi tych kosztow
przy normalnym wykorzystaniu zdolno$ci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych uznaje si¢ przecigtna, zgodna z oczekiwanymi w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji
za dana liczbg okresow lub sezondw, przy uwzglednieniu planowych remontdéw. Jezeli nie jest mozliwe
ustalenie kosztu wytworzenia produktu, jego wyceny dokonuje si¢ wedtug ceny sprzedazy netto takiego
samego lub podobnego produktu, pomniejszonej o przecigtnie osiagany przy sprzedazy, a w przypadku
produkcji w toku — takze z uwzglednieniem stopnia jego przetworzenia.

Czes¢ stalych posrednich kosztow produkcji, ktdra nie odpowiada poziomowi kosztow przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktorym zostala poniesiona.

Przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji uymowane sa rownolegle - zasada wspotmiernosci.

Koszty, w tym gwarancje 1 inne koszty, ktére beda ponoszone po dostarczeniu towaréw, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob, jezeli zostaly spelnione inne warunki ujmowania przychodow. Nie mozna natomiast
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ujmowac przychodow, jezeli nie jest mozliwa wiarygodna wycena kosztow. W takim przypadku kwoty
zaplaty juz otrzymane ze sprzedazy towarow ujmuje si¢ jako zobowiazanie.

Przychody z tytutu odsetek, dywidend, tantieméw ujmuje si¢ w oparciu o nastgpujace zasady:

e odsetki uyymuje si¢ sukcesywnie w miar¢ uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownos$ci
osiagnigtej z tytulu uzytkowania aktywow,

e tantiemy ujmuje si¢ w oparciu o zasad¢ memoriatu, zgodnie z istota stosownej umowy oraz

e dywidendy ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw udzialowcéw do ich otrzymania.

15) Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walucie obcej operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ciagu roku w walucie funkcjonalnej dla
poszczegodlnych jednostek w Grupie, odpowiednio po kursie:

a) pozycje pieni¢zne w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

b) pozycje niepienigzne wyceniane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sig
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

C) pozycje niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowiazywaty w dniu, na ktory warto$¢ godziwa zostata ustalona.
Wartos$¢ bilansowa pozycji ustala si¢ w powiazaniu z innymi stosownymi standardami.

Wszystkie réznice kursowe powstale w wyniku zmian kurséow wymiany walut po dacie transakcji sa
odnoszone w cigzar rachunku zyskow 1 strat.

16) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow 1 strat obejmuje czg$¢ biezaca i odroczona.

Biezace zobowiazanie podatkowe poszczegdlnych spotek jest ustalane na podstawie aktualnie
obowiazujacych przepisow podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzgledniajacej rdznice
przejsciowe miedzy wykazana w ksiggach rachunkowych warto$cia aktywdéw 1 pasywow a ich wartoscia
podatkowa.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego
dla Grupy za dany okres przez $rednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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3. INFORMACIJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I RYNKACH ZBYTU

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitalowej ZM ,ROPCZYCE” si¢ na dwoch
podstawowych obszarach:
v' segment wyrobow ogniotrwatych (ceramicznych),

v’ segment stalowy.

koncentruje

W ramach segmentu wyroby ogniotrwate funkcjonowanie Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE”
koncentruje si¢ przede wszystkim na produkcji i sprzedazy zasadowych materiatdw ogniotrwatych,
ktorych gtownym konsumentem jest sektor hutnictwa zelaza i stali, przetworstwa miedzi oraz cementu i
wapna. Rynki te obstugiwane sa przede wszystkim przez jednostk¢ dominujaca ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
W ramach GK ,,ROPCZYCE” kontynuowane sa dziatania w celu dalszej dywersyfikacji rynkow zbytu.
Dziatania te pozwola w przysztosci na poszerzenie grona odbiorcoOw produktow z analizowanego
segmentu roOwniez na rynkach azjatyckich.

Omawiany segment dziatalno$ci obejmuje rowniez produkcj¢ i sprzedaz wyrobow krzemionkowych,
ktére znajduja zastosowanie gldwnie w branzy koksowniczej. Ten kierunek dziatalnosci realizowany jest
przez spotkg Chrzanowskie Zaktady Materialow Ogniotrwatych S.A.

Spotka wspierajaca wptyw na funkcjonowanie Spotek w tym segmencie jest ZM ,,Service” Sp. z o.0.,
ktéra wykonuje ustugi remontowo-modernizacyjne oraz prowadzi dzialalno$¢ wytworcza w zakresie
produkcji maszyn i urzadzen mechanicznych, linii technologicznych, czg$ci eksploatacyjnych urzadzen i
maszyn.

Coraz wazniejszym czynnikiem rozwoju Grupy Kapitatowej ROPCZYCE jest dzialalnos$¢ instalacyjna i
serwisowa w zakresie ceramiki ogniotrwatlej, stanowiaca nierozlaczny sktadnik oferty produktowe;.
Umozliwia ona zdobywanie i rozszerzanie wiedzy w zakresie kierunkow rozwoju rynku materiatow
ogniotrwatych 1 jest bardzo istotnym wsparciem dla kreowania i rozwoju nowych technologii produkcji.
Dziatalno$¢ ta realizowana jest w kooperacji ze spotka ZM Invest S.A.

Oferta handlowa Spotek Grupy Kapitatowej ROPCZYCE w zakresie segmentu wyrobow hutniczych
obejmuje obroét wyrobami hutniczymi, produkcj¢ i montaz konstrukcji stalowych oraz produkcje
gotowych wyrobow metalowych. Uzupetlieniem tej oferty jest realizacja generalnego wykonawstwa
projektéw inwestycyjnych. Dziatalno$¢ tego segmentu realizowana jest poprzez nastepujace spoiki z
Grupy Kapitalowej: Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A., Mostostal Krakéw — Produkcja Sp. z 0.0
oraz Energomontaz — Zachdd Sp. z o.0.

W ponizszej tabeli przedstawiono warto$¢ sprzedazy GK ROPCZYCE w I potroczu 2006 1 2007 roku, z
podziatem na dwa podstawowe segmenty dziatalno$ci:

I pétrocze I polrocze Zmiana
Segmenty 2007 roku 2006 roku Struktura
w tys. zt
w tys. zt w tys. zt
1 2 3 2-3 2 3

Wyroby ogniotrwate 98 831 71410 27421 42,5% 45,3%
Wyroby hutnicze 133 600 86177 47 423 57,5% 54,7%
Razem 232431 157 587 74 844 100,0% 100,0%

W I pétroczu 2007 roku gtowne zrédio przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE”,
podobnie jak w analogicznym okresie roku ubieglego, stanowita sprzedaz wyrobow hutniczych.
Zaréwno w tym segmencie, jak i w segmencie wyrobow ogniotrwatych w I potroczu 2006 roku nastapito
zwigkszenie przychodow ze sprzedazy w porownaniu do analogicznego okresu roku ubieglego.
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Na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Zaktadoéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. w okresie | poirocza
2007 roku szczeg6lnie znaczacy wpltyw miata sprzyjajaca koniunktura, gléwnie w hutnictwie zelaza 1
stali oraz w budownictwie, ktora przelozyla si¢ na zwigkszone zapotrzebowanie na wyroby ogniotrwate
zarbwno w sektorze hutniczym jak tez w przemys$le cementowym. Koniunktura ta miata réwniez
korzystny wplyw na sprzedaz i wyniki finansowe Spolek segmentu stalowego, znajdujac swoje
odzwierciedlenie we wzro$cie wartos$ci sprzedazy zar6wno MKFH jak i MKP.

Dobra koniunktura w zakresie wyrobow ogniotrwatych konsumowanych przez krajowe hutnictwo zelaza
i stali, bedace wiodacym odbiorca produktow Spoétki, wynika z kontynuacji zapoczatkowanego w 2006
roku wzrostowego trendu produkcji stali w Polsce. W I potroczu 2007 roku w Polsce wyprodukowano
ok. 5,5 mln Mg stali, tj. o ponad 13,3% wigcej niz w analogicznym okresie 2006 roku. Jednoczes$nie w
najblizszym czasie spodziewane jest utrzymanie tej tendencji. Sprzyja¢ temu bedzie korzystna
koniunktura gospodarcza i inwestycje powigkszajace moce produkcyjne realizowane przez producentow
stali, np. oddanie do eksploatacji przez Arcelor Mittal Poland walcowni goracej blach o zdolnosci
produkcyjnej 2,4 mln Mg rocznie.

Sprzyjajaca koniunktura gospodarcza wywarla réwniez duzy wptyw na wielko$¢ zapotrzebowania na
wyroby ogniotrwale zglaszanego przez przemyst cementowy. Wynika to z znaczacego wzrostu poziomu
produkcji cementu w Polsce. W I potroczu 2007 roku wyprodukowano tacznie ok. 8 mln Mg cementu, tj.
o prawie 43% wigcej niz w analogicznym okresie 2006 roku. Gtéwna przyczyna tego wzrostu byt przede
wszystkim wysoki poziom popytu wewngtrznego. Przetozylo si¢ to na znaczacy wzrost sprzedazy dla
tego segmentu rynku. Sprzedaz wyrobow ogniotrwatych dla przemyslu cementowo-wapienniczego w I
potroczu 2007 roku zwigkszyla si¢ czterokrotnie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
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4. ANALIZA WIELKOSCI EKONOMICZNO — FINANSOWYCH

4.1. OCENA WYNIKOW FINANSOWYCH

Struktura skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy produktow, towarow i1 materiatow GK w
I potroczu 2007 roku byta odzwierciedleniem osiagnigtych przychodéw spotek wehodzacych w jej sktad.
Poziom skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy w analizowanym okresie wynikal przede
wszystkim ze sprzedazy wygenerowanej przez Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. oraz Zaklady
Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A., zakwalifikowanej odpowiednio do segmentu wyrobow hutniczych

oraz wyrobow ogniotrwatych.

. I polrocze || I polrocze | 7, 1iana Dynamika
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2007 roku || 2006 roku
w tys. z1 w tys. z1 w tys. z w %
1 2 3 2-3 2/3

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towar6w i materialow 232431 157 587 74 844 147,5
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow 195 303 139 328 55975 140,2
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 37128 18 259 18 869 203,3
Pozostate przychody 242 16 226 1512,5
Koszty sprzedazy 12 839 7 816 5023 164,3
Koszty ogdlnego zarzadu 11729 7 655 4074 153,2
Pozostate koszty 1815 47 1768 3861,7
Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej 10 987 2757 8230 398,5
Przychody finansowe 2 004 2200 -196 91,1
Koszty finansowe 1 876 2 784 -908 67,4
Dochody z tytulu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 181 -181 0
Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 11115 2354 8 761 472,2
Podatek dochodowy 2972 458 2514 648.9
Zyski mniejszosci 1803 46 1757 3919,6
Zysk netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 6 340 1850 4 490 342,7
Zysk (strata) netto na dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej 6 340 1850 4 490 342,7

Wyzszy poziom sprzedazy wyrobow stalowych oraz wyrobow ogniotrwatych w I potroczu 2007 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wptynat na uksztattowanie si¢ zysku brutto ze
sprzedazy na poziomie 37 128 tys. zi. Zrealizowana wyzsza sprzedaz wymagata poniesienia
dodatkowych kosztow m.in. transportu i marketingowych, co ma swoje odzwierciedlenie w poziomie
kosztow sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu. Na wysoki poziom pozostatych kosztéw wpltyw miato
utworzenie rezerw, w tym z tytulu prowadzonego postgpowania wyjasniajacego spér o wilasnosé
intelektualna rozwiazania konstrukcyjnego, bedacego przedmiotem patentu ZMR.

W omawianym okresie Grupa Kapitalowa uzyskata zysk na dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci
10 987 tys. zt. W I potroczu GK ,,ROPCZYCE” osiagnela dodatni wynik na dziatalnosci finansowe;,
w wyniku czego zysk brutto uksztattowat si¢ na poziomie 11 115 tys. zl.

Skonsolidowany wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej za I potrocze 2007 roku wyniost 6 340
tys. zt, w stosunku do 1 850 tys. zI wypracowanego w I péiroczu 2006 roku.

4.2. PLYNNOSC 1 ZASOBY KAPITALOWE

Warto$¢ aktywow Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” wg stanu na 30.06.2007 r. wynosita 268 477 tys. zi
i byla wyzsza od warto$ci na koniec czerwca 2006 roku o 55912 tys. zt. Tak duza zmiana sumy
bilansowej wynika z faktu objgcia konsolidacja metoda pelna Spotek KZMO od grudnia 2006 roku oraz
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Spotki Energomontaz — Zachdod od miesiaca listopada 2006 roku i konsolidacji metoda proporcjonalna
Spotki XR ROPCZYCE od miesiaca wrze$nia ubiegtego roku.

Decydujacy wptyw na ksztatt skonsolidowanego bilansu w analizowanym okresie miata jednostka
dominujaca Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.

Stan na 30.06.2007 Stan na 30.06.2006 Zmiana Dynamika
Lp. AKTYWA
tys. zt str. % tys. z1 str. % tys. z1 % %
1 2 3 4 5 6 3-5 4-6 3/5
1  Aktywa trwale diugoterminowe 81478 30,3 65 985 30| 15493 -0,7 123,5
1 Rzeczowe aktywa trwate 72 529 27,0 59 143 27,8\ 13386 -0,8 122,6
2 Warto$¢ firmy 1747 0,7 1747 0,7
3 Pozostale wartosci niematerialne i prawne 1 694 0,6 900 0,4 794 0,2 188,2
4  Dtlugoterminowe aktywa finansowe 38 0,0 1749 08| -1711 -0,8 2,2
5 Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
6 Akcje 1 udziaty w Jed,n(_)stkach konsolid. 632 0,3 682 0,3 0
metoda praw wlasnosci
7 Naleznosci dlugoterminowe 1619 0,6 1906 0,9 -287 -0,3 84,9
g Aktywazityt odroczonego podatku 3 851 1,4 1 605 08| 2246 06 239,9
dochodowego
9  Pozostale aktywa dtugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia
10 .
migdzyokresowe
II  Aktywa obrotowe krotkoterminowe 186 999 69,7 146 580 69,0 40419 0,7 127,6
1 Zapasy 86214 32,1 63 559 29,9 22655 2,2 135,6
o Naleznosci z tyt. dostaw i uslug oraz 94 138 351| 59966 282| 34172 69 157
pozostale naleznosci
3 Naleznoéci z tytulu podatku dochodowego 808 0,3 253 0,1 555 0,2 319,4
4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4728 1,8 16 082 7,6 || -11 354 -5,8 29,4
5 Inne aktywa obrotowe 225 0,1 6071 29| -5846 -2,8 3,7
6 Kr_otkotermlnowe rozliczenia 386 0,3 649 0,3 237 0,0 136,5
migdzyokresowe
III  Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW 268 477 100,0 212 565 100,0)| 55912 0,0 126,3

Najwigkszy wzrost w pozycji aktywow trwalych w I potroczu wystapit w pozycji rzeczowych aktywow
trwatych.

Zwigkszenie stanu aktywow obrotowych kréotkoterminowych na koniec czerwca 2007 roku w
poréwnaniu ze stanem z konca czerwca 2006 roku determinowane bylo przede wszystkim wyzszym
poziomem naleznosci z tytulu dostaw i1 ustug. Na ten poziom wpltyw wywart duzo wyzszy poziom
sprzedazy w pordwnaniu z rokiem 2006. Wskaznik obrotu nalezno$ciami ulegt skroceniu w I pdtroczu
2007 roku o 6 dni w poréwnaniu do I péirocza 2006 roku.

W analizowanym okresie nastapilo zwigkszenie stanu zapasow. Poprawa koniunktury na rynkach
funkcjonowania spotek z GK, determinujaca wyzszy poziom produkcji i sprzedazy wplyneta na
konieczno$¢ zwigkszenia stanu zapaséw przede wszystkim w spotkach z segmentu stalowego. Poziom
ten jednakze nadal skorelowany byt z wielkos$cia produkcji i nie byt za wysoki, o czym $wiadczy
poprawa wskaznika obrotu zapasami, ktéry w 1 potroczu 2007 roku wynidst 69 dni, wobec 86 dni w
roku I potroczu 2006 roku.

W analizowanym okresie nastapito obnizenie wskaznikoéw plynnosci gotowkowej, czego zrodiem byt
nizszy stan §rodkow pieni¢znych na koniec czerwca 2007 roku. Decydujacy wpltyw na to zmniejszenie
miala spotka dominujaca ZMR, ktoéra wykorzystala zgromadzone wczes$niej na rachunku bankowym
srodki pieni¢zne na wdrozenie projektu inwestycyjnego w Chinach.
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Stan na 30.06.2007 || Stan na 30.06.2006 Zmiana Dynamika

Lp. PASYWA tys. zt str. % tys. z1 str. % tys. z1 % %

1 2 3 4 5 6 3-5 4-6 3/5
I Kapital wlasny 7 udzialami mniejszosci 152 664 56,9 144 122 67,8 8 541 -10,9 105,9
1 Kapital zaktadowy 11515 43 11515 5,4 0 -1,1 100,0
2 Kapital nieoptacony -10 711 -4,0 -10711 -4,0
3 Kapltal Zapasowy 131 852 49,1 109 607 51,6 22245 -2,5 120,3
4  Kapitatl z aktualizacji wyceny 104 0,0 104
5 Pozostale kapitaly rezerwowe 228 0,1 228 0,1 0,0 100
Roéznice kursowe z przeliczenia jedn. podporz. -310 -0,1
Zysk (strata) z lat ubiegtych -118 0,0 12053 57 -12171 -5,7 -1,0
7 Zysk (Strata) netto 6340 2,4 1850 0,9 4490 L5 342,7
8  Odpisy z zysku netto w ciagu roku obr.

Ia Kapital wlasny bez udziatu mniejszosci 138 900 51,7 135253 63,6 3647 -11,9 102,7
9 Kapita{y mniejszoéci 13763 5,1 8 869 4,2 4 894 0,9 155,2
I  Zobowiqzania dlugoterminowe 11478 4,3 6 041 2,8 5437 L5 190
1 Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 6703 2,5 2617 1,2 4086 1,3 256,1

Zobowiazania dlugoterminowe z tyt. leasingu 151 0.1 151 0.1
2 finansowego

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz 3007 11 2031 1.0 . 0.1 149
3 pozost. rezerwy dlugoterminowe

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 1597 0.6 1393 0.7 204 01 1146

4 dochodowego
5 Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterm.

IIT  Zobowiqzania krétkoterminowe 104 336 38,9 62402 294 41934 9,5 167,2
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 51875 19,3 36 634 17,2 15241 21 141,6

Instrumenty pochodne

Dtugotermin. kredyty i pozyczki w okresie
4  splaty
Zobowiazania krotkoterminowe z tyt. leasingu

66 0,0 66 0,0
5 finansowego

Zobowiazania z tyt. podatku dochodowego
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz
7  pozost. rezerwy krotkoterminowe
8  Rozliczenia migdzyokresowe 309 0,1 627 0,3 -318 -0,2 49,3
Zobowiqzania zwiqzane z aktywami trwalymi
1V przeznaczonymi do sprzedazy

SUMA PASYWOW 268477  100,0( 212565 100,0 55912 0,0 126,3

4496 1,7 1698 0,8 2798 0,9 264,8

Struktura pasywow bilansu GK na dzien 30.06.2007 roku ulegta zmianie w poréwnaniu ze stanem z dnia
30.06.2006 roku. Zmniejszyl si¢ udzial kapitalu wiasnego, natomiast wigkszy procent stanowity
zobowiazania dtugo i krotkoterminowe.

Poziom kapitatu wlasnego wg stanu na koniec czerwca 2007 roku ulegt obnizeniu z tytulu uwzglgdnienia
w skonsolidowanym bilansie pozycji kapitat nieoptacony w wysokosci -10 711 tys. zi. Kapital wlasny
Grupy Kapitatowej pomniejszony zostal o t¢ wielkos¢ w wyniku niewniesienia przez udzialowca
chinskiego do dnia 30 czerwca 2007 roku swojej czesci kapitatu do Spotki XR ROPCZYCE. Umowa
inwestycyjna wspolnikow przedsigwzigcia z dnia 22 czerwca 2005 roku naktadala obowiazek wniesienia
wktadu do podmiotu wspotkontrolowanego w postaci srodkéw pieni¢znych 1 innych zasobow o wartosci
10 mln USD przez kazdego wspolnika. Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” SA w 2006 roku
wywiazaly si¢ z postanowien umowy, poprzez wniesienie wktadu gotowkowego w wysokosci 4 min
USD i aportu w postaci technologii w wysokosci 6 mln USD. Inwestor chinski — Liaoning Xinrong
Minerals Group Co Ltd wnidst wktad w postaci rzeczy ruchomych o wartosci 2,5 min USD, w 2007
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roku. Zgodnie z umowa inwestycyjna oraz statutem Spotki XR Ropczyce Co Ltd kapitat zaktadowy
powinien by¢ catkowicie optacony w celu zabezpieczenia dziatalno$ci podmiotu.

Wzrost kapitalu zapasowego o 22 245 tys. zt w omawianym okresie wynikal przede wszystkim z decyzji
Zwyczajnych Walnych Zgromadzen Spoétek tworzacych GK ,ROPCZYCE” o przekazaniu catosci
zyskow netto za rok 2006 na kapitat zaktadowy.

Zwigkszeniu uleglt stan zobowiazan, zarowno krotko - jak i dlugoterminowych, co wynika z faktu, ze
Spotki GK w I poétroczu 2007 roku w coraz wigkszym stopniu korzystaty z zewngtrznych zrodet
finansowania w postaci kredytow bankowych (dtugo i krotkoterminowych) i zobowiazan z tytutu dostaw
1 ushug. Zwigkszone zaangazowanie zewngtrznych zrédet finansowania podyktowane bylo rosnacymi
potrzebami finansowania dzialalnosci biezacej z tytutu znacznego wzrostu produkcji 1 sprzedazy w 1
poiroczu br.

Wskaznik szybkosci splaty zobowiazan uksztattowal si¢ na poziomie 39 dni i byt krétszy o 4 dni w
poréwnaniu do I potrocza 2006 roku.

4.3. WSKAZNIKI FINANSOWE

I pétrocze I pétrocze Zmiana
Wyszczegélnienie jom. Tre$¢ ekonomiczna 25)07 roku 2(%)0 6 roku (I pol. 2007-
I pot. 2006)
$rednioroczny stan ogo6tu naleznoéci z tytutu dostaw i
Szybko$¢ obrotu nalezno$ciami || dni || ustug x 180/ przychody netto ze sprzedazy produktow 58 64 -6
oraz towarow i materialow
Szybkosé obrotu zapasow dni $rednioroczny stan Zapasow X 180 / kos.zty' 69 36 17
sprzedanych produktow, towardow i materiatow
srednioroczny stan zobowiazan z tytutu dostaw i ushug
Szybko$¢ sptaty zobowiagzan dni || x 180 dni/ koszty sprzedanych produktow, towarow i 39 43 -4
materialow
Rentowno$¢ majatku dni || wynik finansowy netto / srednioroczny stan aktywow 0,66 0,22 0,44
Rentownodé kapitatu wlasnego || dni wynik finansowy netto / Srednioroczny stan kapitatu 3.76 1.46 2.30
wlasnego
Rentowno$¢ netto sprzedazy % wynik ﬁnanS(?wy netto / prz’ych.ody Z¢ Spr zedazy 2,73 1,17 1,56
produktéw oraz towardw i materiatow
wynik brutto ze sprzedazy produktéw oraz towarow i
Rentowno$¢ brutto sprzedazy % || materiatéw / przychody ze sprzedazy produktéw oraz 15,97 11,59 4,38
towardw i materiatow
Wskaznik plynnoéci I aktywa obrotoyve ogoigm / zobowiazania 1,79 235 -0.56
krotkoterminowe
Wskaznik plynnosci Il aktywa obrotowe qgolem - Zapasy / zobowiazania 0.97 133 036
krotkoterminowe
Wskaznik plynnosci TIT aktywa obrotovye Ogholem, - zapasy - naleznosci / 0.06 0.37 031
zobowiazania krotkoterminowe
Stopa zadtuzenia (wskaznik (zobowiazania dlugoterminowe + zobowiazania 0.83 051 0.32
zadtuzenia kapitalu wlasnego) krétkoterminowe)/kapitaty wlasne ’ ’ ?
Pok'r ycie aktywow tfwa*yCh kapitat wlasny + zobowiazania
kapitatem wlasnym i . , 1,85 2,14 -0,29
. Lo . dhugoterminowe/aktywa trwate ogdtem
zobowigzaniami dlugotermin.

W analizowanym okresie wszystkie wskazniki rentowno$ci (majatku, kapitatu wlasnego, sprzedazy netto
1 brutto) uksztattowaly si¢ na wyzszym poziomie w poréwnaniu do roku ubiegltego. Wynika to gléwnie z
wyzszych marz uzyskiwanych w I potroczu br. w poréwnaniu do roku ubieglego przy rownoczesnym
duzym wzros$cie przychodow ze sprzedazy ogoétem.

Wskazniki gospodarowania w zakresie szybko$ci obrotu nalezno$ciami i obrotu zapasami ulegly
skréceniu w poréwnaniu do I potrocza 2006 roku i wynosity odpowiednio 58 1 69 dni.
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W I pétroczu 2007 roku wskazniki ptynnos$ci uksztattowaly si¢ na nizszym poziomie w poréwnaniu do I
potrocza 2006 roku. Spowodowane bylo to nizszym poziomem najbardziej ptynnych aktywow
obrotowych — $rodkéw pienigznych. Wartosci powyzszych wskaznikdw, pomimo nieznacznego
obnizenia, wskazuja na zdolno$ci Grupy Kapitalowej ,,ROPCZYCE” do wywiazywania si¢ z
krotkoterminowych zobowiazan z posiadanych §rodkow obrotowych.

Ksztaltowanie si¢ wynikow wskaznikoéw ekonomiczno - finansowych w I potroczu 2007 roku potwierdza
zdolnos¢ GK ,,ROPCZYCE” do kontynuowania swojej dzialalno$ci w latach nastgpnych.
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4.4. NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPELYW NA WYNIKI GRUPY KAPITALOWEJ

W I pétroczu 2007 roku dokonano przejgcia kontrolnego pakietu udziatéw w Spolce MKP (raport
biezacy 16/2007).
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5. CZYNNIKI RYZYKA 1 ZAGROZENIA

Na warunki funkcjonowania Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” S.A. wplywa sytuacja na gtownych
rynkach obstugiwanych przez Spotki Grupy, tj. rynek wyrobow ogniotrwatych i rynek wyrobow
hutniczych, w tym gtéwnie branza dystrybutorow stali.

Cecha charakterystyczna rynku wyrobow ogniotrwatych jest znaczna koncentracja popytu w kregu
stosunkowo waskiego grona odbiorcoéw, gtownie z przemystu hutniczego. Procesy konsolidacji i zmiany
o charakterze wlascicielskim prowadza do zwigkszania si¢ stopnia koncentracji tego popytu i wptywaja
bezposrednio na warunki gospodarowania w branzy.

Natomiast na warunki funkcjonowania Spétek segmentu stalowego wplywaja przede wszystkim procesy
konsolidacji na krajowym rynku wyrobéw stalowych (np. Thyssen i Arcelor), a takze konsolidacja
sektora o zasiggu europejskim (np. Voestalpine Stahlhandel 1 Ztomrex). Nalezy przypuszczaé, ze procesy
te zmierzaja w kierunku ograniczenia liczby firm dystrybucyjnych w branzy i silniejszego ich
powiazania z producentami stali. Moze to prowadzi¢ w przysztosci do dalszych obnizek marz
realizowanych na sprzedazy i jest czynnikiem ryzyka w dziatalno$ci w dtuzszym okresie.

Dazac do minimalizacji ryzyka Grupy Kapitalowej prowadzone sa dziatania zmierzajace do
ustabilizowania pozycji na krajowym rynku materialdéw ogniotrwalych oraz dalszej dywersyfikacji
sprzedazy, szczegolnie poprzez rozszerzanie sprzedazy eksportowej. W tym celu Grupa Kapitatowa
rozszerza dzialalno$¢ wzbogacajac ofert¢ asortymentowa oraz prowadzi kompleksowa obstuge
ceramiczng w kooperacji z firma ZM Invest S.A.

Dodatkowo rozwoj segmentu stalowego pozwala uzyska¢ wyzsze efekty szczegolnie poprzez mozliwosé
generowania wyzszych marz na sprzedazy oraz zabezpieczenia materialowego do produkcji konstrukcji
stalowych.

Czynnikiem mogacym mie¢ wptyw na funkcjonowanie Grupy Kapitatowej ROPCZYCE, a zwlaszcza
Spotki XR ROPCZYCE w Chinach, moze mie¢ fakt nieoptacenia w calo$ci przez inwestora chinskiego
Liaoning Xinrong Minerals Group Ltd. kapitatu zakladowego, co moze mie¢ wplyw na dzialalno$¢
biezaca Spotki. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko kontynuacji dziatalnosci Spotki XR
ROPCZYCE.

W celu minimalizacji ryzyka walutowego w GK, dokonuje si¢ zakupoéw surowcoéw w walutach obcych
oraz dokonuje si¢ zabezpieczajacych transakcji terminowych, ktére to dziatania cz¢§ciowo zabezpieczaja
ZMR przed niekorzystnymi zmianami kursow walut.
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6. POZOSTALE UMOWY I ISTOTNE WYDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GK

Istotne wydarzenia i umowy podane przez emitenta (Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.) do
publicznej wiadomosci w I potroczu 2007 roku nie ujete w innych punktach ,,Sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ROPCZYCE”:

I. W dniu 4.06.2007 r. Rada Nadzorcza ZM ROPCZYCE S.A. dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Wybrany podmiot to BDO Numerica Sp. z o.0.
Audytor zostal wybrany do przegladu sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego
za okres od 01.01.2007 do 30.06.2007 oraz do badania sprawozdania jednostkowego 1
skonsolidowanego za caty rok 2007.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbyto si¢ 20 czerwca 2007 roku, podjgto
decyzje o przeznaczeniu zysku netto osiagnigtego w roku 2006 na zwigkszenie kapitalu zapasowego.
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7. ZNACZACE TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane przez emitenta i jednostki od niego zalezne sa
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomigedzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez
emitenta lub jednostk¢ od niego zalezna.
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8. KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI I ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. korzystaty z przedstawionych ponizej kredytow bankowych.

W tys. zt
Kwota Kwota
Nazwa (firma) kr/ev(:gtu Rodzaj pl;l;(:)(l}t,;;la Warunki Termin Zabezpieczenia
jednostki umowy kredytu do splaty oprocentowania splaty
[w tys.zl] [w tys.zl]
elnomocnictwo do rachunku +
kredyt w ’Iz)astaw rejestrowy na S$rodkach
trwatych na kw. 758 tys.zt + cesja
Bank ,Handlowy S-A- 2 800 ra.icl.lunku 2371 WIBOR IM + 28.05.2008 [wierzytelnosci handlowych na kw.
Rzeszéw biezacym 0,4% . .
3 400 tys. zt + cesja praw z polisy
bezpieczeniowej dotyczacej
|‘;rodkc')w trwatych
kredyt w elnomocnictwo do rachunku +
. zastaw rejestrowy na $rodkach
+ .
E;e(:zéB;“k Polski S.A-1l 3 99 E?Zil“;k; 1825 WIB(?E) /IM 04.05.2008 [ftrwatych na kw. 4 787 tys zI+ cesja
acy o raw z polisy ubezpieczeniowej
dotyczacej srodkow trwatych
elnomocnictwa do rachunkéw + 3
cksle wlasne in blanco na kw.
8 000 tys.zt + zastaw rejestrowy na
wyrobach gotowych, produkcji w
kredyt w oku, materiatach technicznych do
Pl;]chA(zeS'A' 8 000 rachunku 7340 WIB(?E, /IM 1 31012008 fkw. 12300 tyszh + zastaw
pezy biezacym e rejestrowy na $rodkach trwatych
na kw. 3 036 + cesja praw z polisy
bezpieczeniowe;j dotyczacej
srodkéw obrotowych 1 $rodkow
trwalych
weksel wlasny in balnco na sume
. naleznosci wymagalnych +
Fortis Bank kredyt w .
Polska S.A. 4000 rachunku 3966 WIBOR IM | 3 1 2008 [[Pr7ewiaszezenie na surowcach na
Krakéw biezacym 0,4% w. 4000 tys.zt + cesja praw z
olisy ubezpieczeniowej
dotyczacej srodkow obrotowych
elnomocnictwa do rachunkow +
eksel wlasny in blanco na kw.
. . kredyt w 3 000 tys. zI + przewlaszczenie na
ﬁi“kZM‘“e“““‘m S-A-l 6000 rachunku 2973 WIB(?E) /1M+ 15.06.2008 [$rodkach trwatych na kw. 6000
eszow biezacym e ys. zt + cesja praw z polisy
bezpieczeniowej dotyczacej
Srodkow trwatych
elnomocnictwo do rachunku +
eksel wiasny in blanco na kw.
1 500 tys.zt + zastaw rejestrowy na
. kredyt w otfabrykatach na kw. 4 000 tys.zt
+ .
PRI;:?Z(]’)S;nk Polski S.A. 4000 rachunku 4000 WIB(? fo /1M 15.12.2007 |+ zastaw rejestrowy na $rodkach
kredytowym e rwatych na kw. 2253 tys. zt +
cesja praw z polisy
bezpieczeniowe;j dotyczacej
Srodkow trwalych i obrotowych
etnomocnictwa do rachunkow + 2
weksle wlasne in blanco na kw.
. . 4 300 tys.zt + przewlaszczenie na
ﬁ;‘;‘skzg’[‘“e“m“m SA-1 4300 rewé‘lisilytow 4272 WIB(?E, /1M+ 22.06.2008 [surowcach na kw. 4300 tys.zt +
W gowy e cesja praw z polisy
bezpieczeniowej dotyczacej
Srodkow obrotowych
kredyt obrotowy elnomocnictwo do rachunku +
PKO Bank Polski S.A. w linii WIBOR 1M + zastaw rejestrowy na $rodkach trw.
Rzeszow 4000 kredytowej 4000 0,5% 30.09.2008 na kw. 6 036 tys.zi+ cesja praw z
nieodnawialnej olisy ubez. dot. srodkow trw.
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Spotka ZM ,,Service” Sp. z 0.0. korzystala z przedstawionych ponizej kredytow bankowych.

w tys. zi
Kwota Kwota
Nazwa (firma) Rodzaj kredytu Warunki Termin . .
. . kredytu /wg . Zabezpieczenia
jednostki kredytu pozostala | oprocentowania splaty
umowy
do splaty
[pelnomocnictwo do rachunku +
Kkredvt w weksel wlasny in blanco porgczony
PEKAO S.A. Y WIBOR 1M + przez ZMR na kw. 500 tys. zt +
500 rachunku 0,00 o 31.01.2008 |~ . . .
Ropczyce e 0,4% oswiadczenie Kredytobiorcy i
biezacym . L ..
IPorgczyciela o poddaniu si¢ egzekucji
Swiadczenia pienigznego

Spotka Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. korzystata z przedstawionych ponizej kredytow

bankowych.
w tys. zi
Kwota Kwota
Nazwa (firma) Kkredytu /w Rodzaj kredytu Warunki Termin Zabezpieczenia
jednostki unz’ow g kredytu pozostala | oprocentowania splaty P
y do splaty
lhipoteka kaucyjna na kw. 2 500 tys.zt+
kredyt w weksel wiasny in blanco porgczony
Fortis Bank Polska WIBOR 1M + przez ZMR na kw. 7 500 tys. zt +
S.A. Krakow 7000 lr)?g;lucnk; 6.923 0,4% 30.01.2008 przewlaszczenie towardw na kw. 3 500
acy tys. zt + cicha cesja wierzytelnosci od 8
kkontrahentow
weksel wlasny in blanco porgczony
kredyt w przez ZMR na kw. 6 750 tys. zt +
Sk Warsgawa | 4500 | rehunku | 4479 | MRS M| 1072007 PR e e
A .. ) . . Z1.
biezacym [przewlaszczenie na surowcach ZMR na
kw. 2 250 tys. z
Kkredvt w weksel wlasny in blanco porgczony
PEKAO S.A. Y WIBOR 1M + przez ZMR na kw. 1 500 tys. zt + zastaw
, 1500 rachunku 1456 31.01.2008
Krakow g 0,4% magazynowy na zapasach na kw. 1 550
biezacym ys. 71
kredyt w zastaw rejestrowy na zapasach na kw.
PKO BP S.A. 2900 rachunku 1980 WIBORO M-+ 13.02.2009 |5 000 tys. zt + porgczenie cywilne ZMR
Warszawa g 0,4%
biezacym do kw. 6 000 tys. zt
kredyt w pelnomocnictwo do rachunku + zastaw
PKO BP S.A. 3000 rachunku 2703 WIBOR 1M + 13.02.2009 rejestrowy na.zapasgch na kw. 5.000 tys.
Warszawa g 0,4% zt + porgczenie cywilne ZMR do kw.
biezacym 6.000 tys. zt

Spotka Mostostal Krakow

— Produkcja Sp. z o.0. korzystala z przedstawionych ponizej kredytow

bankowych.
w tys. zi
Kwota
Kwota
Nazwa (firma) |kredytu /wg| Rodzaj l:::gi’;:la Warunki Termin Zabezpieczenia
jednostki umowy kredytu I(;o splaty oprocentowania splaty [dane w tys. z1]
[w tys. z1] [w tys. 1]
Bank Millennium kredyt w WIBOR 1M + przewlaszczenie stanéw magazynowych na
S.A. Warszawa 500 tr)a}chunku 458 0.5% 18.12.2007 | ™\ 000 tys. 71
iezacym
Bank DnB Nord kredyt w
+
Polska S.A. 3000 rachunku 2986 WIB(())?O /lM 29.11.2007 |gwarancja korporacyjna ZMR
Warszawa biezacym =70
. kredyt w [przewlaszczenie stanow magazypowycl]) na
Fortis Bank Polska 2500 hunk 700 WIBOR 1M + 15.04.2008 kw. 500 tys. zt + przewlaszczenie stanow
S.A. Krakéw ‘;?z;? rllll 0,4% T imagazynowych MKFH na kwote 2 000 tys.
Zacy izt
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Spotka Energomontaz — Zachdd Sp. z 0.0. korzystala z przedstawionych ponizej kredytow bankowych.

w tys. zt
Kwota 15 ZZIOt:‘u
Nazwa (firma) |kredytu /wg| Rodzaj y Warunki Termin Zabezpieczenia
. . pozostala .
jednostki umowy kredytu do splaty oprocentowania splaty [dane w tys. z1]
[w tys. zi] [w tys. zl]
Fortis Bank Polska 2000 Wl@lﬁC?lowa 1 625 WIBOR 1M + 26.11.2016 porgczenie cywilne udzielone przez ZMR
S.A. Krakow inia 0,4% o na kw. 2 277 tys. zt
kredytowa
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9. POZYCJE POZABILANSOWE

Zestawienie zobowiazan pozabilansowych dla Grupy Kapitalowej na dzien 30.06.2007 r. w tys. zi

Nazwa Kwota Beneficjent Czas obowigzywania

Pgrqczenle cywilne dla spotki zaleznej Mostostal Krakow 6000 PKO BP 13.02.2009
Firma Handlowa S.A
Porgczenie wekslowe dla spotki zaleznej Mostostal . .
Krakéw Firma Handlowa S.A 4500 Bank Millennium 16.07.2006
Porgczenie wekslowe dla spotki zaleznej Mostostal .
Krakéw Firma Handlowa S.A 7 000 Fortis Bank Polska S.A. 30.01.2008
Porgczenie wekslowe dla spotki zaleznej Mostostal
Krakow Firma Handlowa S.A 1500 PEKAO S.A. 31.01.2008
Is’gre;cieéne wekslowe dla spotki zaleznej ZM SERVICE 500 PEKAO S.A. 31.01.2008
Porgczenie wekslowe dla spotki zaleznej CHZMO S.A. 1 000 PEKAO S.A. 31.01.2008
Porqczenle? wekslowe udzielone przez Mostostal Krakow 1000 ZMR 25102009
— Produkcja Sp. z 0.0
Porqczer'ne dla spéiki zaleznej Mostostal Krakow — 3000 DnB Nord Polska S.A 29 11.2007
Produkcja Sp. z 0.0
l;;re;c(z)eéne dla spotki zaleznej Energomontaz - Zachod 2977 Fortis Bank Polska S.A. 26.11.2012
Porqczeme dla spotki zaleznej Mostostal Krakow — 2500 Fortis Bank Polska S.A. 18.04.2019
Produkcja Sp. z 0.0
Porgczenie fila.spolkl zalgznej CHZMO SA za 1ch.. 2855 PEKAO S.A. 31.12.2010
zobow. wynikajace z udzielonej gwarancji bankowej
Porqczerye wekslo\ye CHZMO jako zabezpieczenie 7855 PEKAO S.A. 31.12.2010
gwarancji bankowej
Cesja na'leznosm dla. spotki zale;nej Mostostal Krakow — 1500 DnB Nord Polska S.A 29.11.2007
Produkcja Sp. z 0.0 jako zabezpieczenie kredytu
Gwarancja bankowa nalezytego usunigcia wad i usterek Fisia Babcock Environment

. 14 08.02.2009
oraz dobrego wykonania GmbH
Gwarancja bankowa nalezytego usunigcia wad i usterek Fisia Babcock Environment

. 7 30.09.2009
oraz dobrego wykonania GmbH
Gwarancja bankowa nalezytego usunigcia wad i usterek Fisia Babcock Environment

. 69 28.02.2011
oraz dobrego wykonania GmbH
Gwarancja bankowa nalezytego usunigcia wad i usterek Fisia Babcock Environment

. 101 31.12.2010
oraz dobrego wykonania GmbH
Gwarancja bankowa nalezytego usunigcia wad i usterek Fisia Babcock Environment

. 76 31.07.2007
oraz dobrego wykonania GmbH
Gwarancja bankowa nalezytego usunigcia wad i usterek Fisia Babcock Environment

. 30 31.06.2011
oraz dobrego wykonania GmbH
Gwarancja bankowa nalezytego usunigcia wad i usterek EAM Enstaubungsantagen

. 102 . 01.08.2010
oraz dobrego wykonania Umweltservice GmbH
Gwarancja bankowa nglezytego usunigcia wad 1 usterek 65 Metso Lindemann GmbH 26.05.2008
oraz dobrego wykonania
Gwarancja bankowa na.lezytego usunigcia wad i usterek 47 Metso Lindemann GmbH 26.07.2008
oraz dobrego wykonania
Gwarancja bankowa nalezytego usunigcia wad i usterek ThyssenKrupp Fordertechnik

. 54 30.05.2008
oraz dobrego wykonania GmbH
Gwarancja bankowa nqlezytego usunigcia wad 1 usterek 14 Paneltech Sp. 7 0.0 31.10.2010
oraz dobrego wykonania
Gwarancja bankowa nalezytego usunigcia wad i usterek

. 28 Naftobudowa S.A. 31.10.2008
oraz dobrego wykonania
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Gwarancja dobrego wykonania i rekojmi
Gwarancja dobrego wykonania i rekojmi
Gwarancja dobrego wykonania i rekojmi
Gwarancja dobrego wykonania i rekojmi
Gwarancja dobrego wykonania i rekojmi
Gwarancja dobrego wykonania i rekojmi
Gwarancja dobrego wykonania i rekojmi

Prawo regresu wynikajace z weksli do dyskonta
Prawo regresu wynikajace z umowy faktoringu

Pozew przeciwko HGI Gerling z tytulu OC prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej

142
66
87
945
204
107
32

250
3240

509

ELWO
ELWO
KRONOSPAN
KRONOSPAN
REMAK
RAFAKO
RAFAKO

PEKAO S.A.
Bank Millennium

ZMR

10.09.2007
01.11.2008
16.11.2009
16.11.2011
14.12.2007
03.01.2008
03.01.2013

14.09.2007
02.08.2008

31.12.2008
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10. INFORMACIJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

Stan pozyczek udzielonych przez ZMR dla MKFH na dzien 30.06.2007 r. wynosit 9 990 tys. zi.
Termin splaty pozyczki przypada w 2009 roku.

W dniu 31 stycznia 2006 roku ZMR udzielity pozyczke spolce zaleznej — ZM Service Sp. z o.0.
Warto$¢ umowy wynosi 500 tys. zt z terminem ptatnosci do dnia 30 stycznia 2009 roku.

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. udzielity dwoch pozyczek jednostce powiazanej Mostostal
Krakéw — Produkcja Sp. z 0.0.:
e wdniu 11 lutego 2006 roku w wysokos$ci 3 000 tys. zt z terminem ptatno$ci na dzien 11 lutego
2009 roku,
e w dniu 25 pazdziernika 2006 roku na kwotg 2 000 tys. zt z terminem ptatnosci na dzien 25
pazdziernika 2009 roku.

W dniu 18 stycznia 2005 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. podpisaly umowg pozyczki
ze Spotka KZMO w wysokosci 950 tys. USD. Termin sptaty pozyczki uptywa dnia 31 stycznia 2009

roku.

Mostostal Krakéw - Produkcja Sp. z 0.0. udzielita 8 marca 2007 roku pozyczki spotce Energomontaz —
Zachod Sp. z 0.0. w wysokosci 600 tys. zt. Termin sptaty uptywa 30 wrzesnia 2007 roku.

Oprocentowanie udzielonych pozyczek nie odbiegato od powszechnie stosowanego.
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11. OCENA REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

W T potroczu 2007 roku Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. przeznaczyly na dzialalno$¢
inwestycyjna ogétem kwotg 2 653 tys. zi. Naklady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate wyniosty
2 537 tys. z1, natomiast na warto$ci niematerialne i prawne 116 tys. zt. Inwestycje te byly finansowane ze
srodkow wlasnych Spotki.

W omawianym okresie Spotka w zakresie inwestycji kapitalowych dokonala przejgcia kontrolnego
pakietu udziatéw w Spotce MKP (raport biezacy 16/2007). Glownym celem jest zaangazowanie
finansowe emitenta w plany rozwojowe 1 kontraktowe Mostostal Krakow Produkcji oraz Spotki zaleznej
od niej — Energomontazu Zachad.

Chrzanowskie Zaktady Materialéw Ogniotrwatych S.A. poniosty na naktady inwestycyjne w I potroczu
2007 roku w wysokosci 356 tys. zl, calo§¢ z przeznaczeniem na rzeczowe naklady inwestycyjne.
Inwestycje te byly finansowane ze $rodkéw wiasnych spotki. Spotka nie realizowala w tym okresie
zadnych inwestycji kapitalowych.

W Spoélce zaleznej ZM ,,Service” Sp. z 0.0. w pierwszym potroczu 2007 roku dokonano zakupow
inwestycyjnych na taczna wartos¢ 176 tys. zi, z czego 116 tys. zt dotyczylo rzeczowych aktywow
trwatych, za$ 60 tys. zt warto$ci niematerialnych i prawnych. Inwestycje te byly finansowane ze srodkow
wiasnych Spotki.

Naktady inwestycyjne w Mostostalu Krakow Firma Handlowa S.A. w I potroczu 2007 roku wyniosty
251 tys. zt. Cato$¢ tych wydatkéw stanowita naktady na inwestycje rzeczowe i1 finansowana byta ze
srodkow wiasnych spotki. Spotka w omawianym okresie nie dokonata zadnych inwestycji kapitatowych.

Spotka Mostostal Krakéw — Produkcja Sp. z 0.0. w omawianym okresie wydatkowata na rzeczowe
aktywa trwale 406 tys. zl, warto$ci niematerialne i prawne 593 tys. zt oraz na finansowe aktywa trwate
172 tys. zt. Zrodtem finansowania powyzszych inwestycji byty $rodki wtasne Spotki.

W omawianym okresie KZMO ROPCZYCE Sp. z o0.0. poniosta naklady inwestycyjne ogdtem w
wysokosci 632 tys. zl. Cato$¢ inwestycji dotyczylta rzeczowych aktywow trwatych. Catos¢ powyzszych
naktadow byta finansowana ze srodkow witasnych Spotki.
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12. ZEWNETRZNE I WEWNETRZNE CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY
KAPITALOWEJ

Glowne czynniki majace istotny wplyw na warunki funkcjonowania 1 wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej sa w zasadzie niezmienne. Zmienia si¢ jedynie w czasie ich oddziatywanie na poszczegdlne
Spoéiki Grupy. Zaliczy¢ do nich nalezy:

wahania kursow walutowych majace istotne znaczenie w warunkach indeksowania sprzedazy
krajowej w walutach obcych oraz zwigkszaniu udziatu eksportu jak réwniez wptywajace na
import wyroboéw ogniotrwatych 1 wyroboéw stalowych,

systematyczny wzrost konkurencji na rynku wyrobow ogniotrwalych ze strony zagranicznych
producentow,

szybka konsolidacja sektora dystrybucyjnego stali w Polsce (np. Ztomrex, Bowim,
Konsorcjum, GPS), ktéra stanowi zagrozenie dla MKFH glownie w zakresie spadku cen i
poziomu generowanych marz handlowych jak réwniez wysokich kosztoéw zwiazanych z
finansowaniem wzrostu poziomu zapasow,

z jednej strony szybki postgp technologiczny w branzy wyrobow ogniotrwatych prowadzacy do
wzrostu jakosci, z drugiej za$ strony staly postep techniczny w branzach ich uzytkownikéw
prowadzacy do systematycznego spadku poziomu materiatochtonnos$ci produkcji,

mozliwo$¢ niewywigzania si¢ przez inwestora chinskiego z umowy inwestycyjnej dnia 22
czerwca 2005 roku, naktadajacej obowiazek wniesienia wktadéw do Spotki XR ROPCZYCE,
co moze mie¢ wplyw na kontynuacje dziatalnosci Spotki XR ROPCZYCE.
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13. PERSPEKTYWY ROZWOQJU

Dziatalno$¢ 1 wyniki finansowe Grupy Kapitatowej sa uwarunkowane gtownie sytuacja w dominujacych
obszarach rynku obstugiwanych przez Spotki Grupy, tj. segmencie wyroboéw ogniotrwatych oraz
segmencie dystrybucji stali i produkcji konstrukcji stalowych.

W kolejnych miesiacach 2007 roku przewidywac¢ nalezy nieznaczne ostabienie koniunktury w hutnictwie
zelaza 1 stali, a takze w przemysle cementowo-wapienniczym i w budownictwie. Ostabienie dynamiki
wzrostu produkcji w tych segmentach rynku, przy systematycznym wzroscie cen surowcoOw do produkcji
wyrobow ogniotrwatych moze wywiera¢ presj¢ na rentowno$¢ 1 poziom realizowanych marz
handlowych przez ZMR w przysztych okresach.

Ponadto intensywne prace marketingowe prowadzone na rynkach zagranicznych efektem ktoérych jest
ponad 35%. wzrost sprzedazy eksportowej w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego,
powinny umozliwi¢ w najblizszych miesiacach stabilizacje eksportu.

W zakresie krzemionkowych wyroboéw ogniotrwatych oferowanych przez Chrzanowskie Zaklady
Materiatéw Ogniotrwalych S.A. oczekiwac nalezy dalszej stabilizacji koniunktury. Z drugiej strony
wysoki poziom konkurencji wymagat bedzie od Spotki dzialan w kierunku pozyskania nowych
zamOwien 1 rozszerzania asortymentu oferowanych wyrobdw ogniotrwatych zaré6wno na rynku
krajowym jak i1 rynkach zagranicznych. Efekty tych dziatan i prowadzona réwnolegle restrukturyzacja
kosztowa Spoétki powinny pozytywnie wplywac na jej wyniki w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Perspektywy rozwoju segmentu stalowego Grupy Kapitatowej w kolejnych okresach sprawozdawczych
sa rowniez stosunkowo korzystne. Wynika to gtownie z dobrej koniunktury gospodarczej, szczegdlnie
za$ w tych branzach, ktore maja swoj najwigkszy udziat w konsumpcji stali i wyrobow stalowych.
Wedhug wielu prognoz dobra koniunktura w tym segmencie powinna si¢ utrzymac przez kilka kolejnych
lat, na co swoj wplyw wywiera¢ bedzie takze realizowany w naszym kraju program inwestycyjny w
perspektywie Euro 2012.

Korzystnie oceni¢ nalezy perspektywy rozwoju dzialalnosci KZMO na Ukrainie. Intensywne prace
marketingowe owocuja juz obecnie systematycznym zwigkszaniem sprzedazy na tym rynku i powinny w
kolejnych okresach sprawozdawczych wptyna¢ na dalszy wzrost zamdwien, tym bardziej, ze
realizowany program inwestycyjny umozliwi zdywersyfikowanie dziatalno$ci Spoétki i zwigkszenie
elastyczno$ci jej dzialalnosci.

ZM ROPCZYCE S.A. od dtuzszego czasu realizuja konsekwentnie strategi¢ rozwojowa Spotki 1 Grupy
Kapitatowej, ktorej zasadniczymi elementami sa: dywersyfikacja dziatalnosci i przychodow ze sprzedazy
oraz dalsze poszerzanie rynkéw zbytu.

Elementy tej strategii rozwojowej dotycza dziatan podejmowanych w ramach dwdch segmentow.

e Segment wyrobéw ogniotrwalych - dziatania polegajace na budowie silnej Grupy w zakresie
produkcji i sprzedazy wyrobow ogniotrwatych, w sktad ktorej wchodza ZM ROPCZYCE S.A.
(w zakresie wyrobow zasadowych), Chrzanowskie Zaktady Materiatéw Ogniotrwatych S.A. (w
zakresie wyrobow krzemionkowych oraz zasypek); w ramach tego segmentu planuje si¢
intensyfikacj¢ dziatan w kierunku uruchomienia importu wiasnego surowcoéw do produke;ji
wyroboéw ogniotrwatych z Chin, sprzedazy na tym rynku wyrobow ogniotrwalych o wysokim
stopniu przetworzenia, a takze kompletowaniu dostaw chinskich wyrobéw ogniotrwatych na
potrzeby kontrahentow Spoétki, z uwagi na opdznienia w uruchomieniu Spotki XR w Chinach;
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e Segment stalowy - dziatania w kierunku wzmocnienia Grupy Stalowej gltownie poprzez
poszerzanie dzialalno$ci 1 wzrost obrotow w ramach czgs$ci produkcyjnej tego segmentu,
obejmujacej Spotki Mostostal Krakéw Produkcja i Energomontaz Zachod, charakteryzujacej sig
wyzszym poziomem generowanych marz handlowych, z jednoczesnym utrzymaniem pozycji
rynkowej czgsci dystrybucyjnej tego segmentu, tworzonej przez Mostostal Krakéw Firme
Handlowg S.A.

Waznym celem w strategii rozwojowej Grupy Kapitalowej jest pelniejsze wykorzystanie
potencjalnych efektow synergii pomigdzy dziatalno$cia produkcyjna i1 ustlugowa w segmencie
stalowym, a segmentem wyroboéw ogniotrwatych, dzigki kompleksowej realizacji duzych kontraktow
handlowych, obejmujacych swym zakresem zardwno wyroby ogniotrwate, cz¢§¢ mechaniczng jak i
ushugowa.
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14. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADANIA I ROZWOJU

Gléwnym celem prowadzonych prac badawczych w Grupie Kapitalowej jest dostosowanie oferty
produktowej do zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych, poszerzanie oferty asortymentowej o nowe,
wysokojakosciowe wyroby, usprawnianie istniejacych technologii, obnizanie kosztow produkcji oraz
zwigkszenie zdolno$ci produkcyjnych GK, wptywajacych na zachowanie zajmowanej pozycji rynkowe;.

W I pétroczu 2007 roku w ZM ROPCZYCE S.A. opracowano i wdrozono do produkcji kilkanascie
nowych uruchomien, jako efekt prowadzonych prac badawczo — rozwojowych oraz badan nad
modernizacja surowcowa i kosztowa niektérych materiatow.
W celu usprawnienia procesow produkcyjnych, a takze poprawy warunkéw BHP i ochrony §rodowiska
oraz dostosowania ich do wymogoéw Unii Europejskiej] w omawianym okresie podjeto nastgpujace
dzialania:

e Zmodernizowano lini¢ do suszenia surowcoéw (linia suszarni obrotowej) — plynna regulacja

obrotow begbna suszarni poprzez zainstalowanie przemiennika czgstotliwosci — falownika,

e Uruchomiono nowa lini¢ do produkcji wyrobow formowanych na goraco,

e Wykonano wiate namiotowa do przechowywania mlew dla Wydzialu Formowania na goraco

e Zakupiono i zainstalowano piec okresowy do wypalania wyrobow,

e Zmodernizowano system przesytania danych dotyczacych procesu wypalania wyrobow.

Celem prowadzonych prac badawczo rozwojowych w ChZMO w omawianym okresie byto doskonalenie
istniejacych technologii. Do gltéwnych osiagni¢¢ w tej dziedzinie mozna zaliczy¢:
e opracowanie i wdrozenie do produkcji nowych typéw wyrobow krzemionkowych dla hut szkta,
e opracowanie nowego typu masy do torkretowania komor koksowniczych,
e opracowanie nowego sktadu surowcowego dla zasypek izolacyjnych Izomix GS i1 Izomix
UZI/W/2,
e opracowanie nowego typu zaprawy krzemionkowej koksowniczej wedtug norm ukrainskich dla
odbiorcy wegierskiego,
e dobor materialow i przekazanie do testowania prefabrykatoéw na drzwi do komory koksownicze;j.
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15. STRUKTURA WEASNOSCIOWA EMITENTA

Kapitat akcyjny ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien 30 czerwca 2007 roku wynosit 11 515 tys. zl 1 dzielit
sig¢ na 4 605 980 akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 2,50 zt kazda.

Wg informacji posiadanych przez emitenta na dzien sporzadzenia sprawozdania akcjonariat ZM
,ROPCZYCE” S.A. przedstawial si¢ nastgpujaco:

AKcjonariusz Liczba akcji Udz;ilc;vj ::;E:tale Liczba glosow ;g::;i ;Vahc“f;tz
ZM INVEST S.A. 1 980 745 43,00 % 1 980 745 43,00 %
BPH TFI S.A. 433 245 9,41 % 433 245 9,41 %
PKO TFI S.A. 281 382 6,11 % 281 382 6,11 %
MILLENIUM TFI S.A. 246 750 5,36 % 246 750 5,36 %
Pozostali, ponizej 5% 1 663 858 36,12 % 1 663 858 36,12 %
Razem 4 605 980 100,00% 4 605 980 100,00%

Spotka nie dysponuje danymi dotyczacymi akcjonariuszy posiadajacych pakiety akcji ponizej 5%
kapitatu zaktadowego ZMR, z wytaczeniem oséb nadzorujacych i zarzadzajacych Spotka (punkt 16.2).
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16. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

16.1. WARTOSC WYNAGRODZEN WYPLACONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM I _NADZORUJACYM
EMITENTA

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej i Zarzadu ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Warto$¢ wyptaconych wynagrodzen osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Spétka za I potrocze 2007
roku:

Wynagrodzenie Zarzadu 1 162 tys. zt
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 210 tys. zt

Wynagrodzenia Zarzadu ZM ,,ROPCZYCE” S.A. w spoétkach zaleznych
Z tytutu pelienia funkcji w radach nadzorczych w spotkach zaleznych Zarzad ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

w [ potroczu 2007 roku otrzymatl wynagrodzenie w wysokos$ci 73 tys. zt.

16.2. AKCJE I UDZIALY W ZM ..ROPCZYCE” S.A. ORAZ W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH BEDACE
W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku akcje Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.
posiadali cztonkowie zarzadu Spotki:

Prezes Zarzadu — J6zef Siwiec: 12 483 akcje
Cztonek Zarzadu — Marian Dartak: 1 221 akeji
Cztonek Zarzadu — Danuta Walczyk: 1 284 akcji

Ponadto na dzien 30 czerwca 2007 roku osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadaty akcje spotki
powiazanej ZM Invest S.A. (znaczacego inwestora ZMR):

Prezes Zarzadu — Jozef Siwiec: 871 akcji
Cztonek Zarzadu — Marian Dartak: 433 akcji
Cztonek Zarzadu — Danuta Walczyk: 431 akeji

Sekretarz Rady Nadzorczej — Roman Wenc 60 akcji.

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku osoby zarzadzajace spotkami zaleznymi GK ZM
,ROPCZYCE” nie posiadaly akcji Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

Sekretarz Rady Nadzorczej MKFH S.A. pan Krzysztof Miaso na dzien 30 czerwca 2007 roku posiadat
13 akcji spotki powiazanej ZM ,,INVEST” S.A.

Ponadto na dzien 30 czerwca 2007 roku cztonek Rady Nadzorczej ChZMO S.A. pani Natalia Szwajczak
posiadata 10 akcji ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
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16.3. NAGRODY I WYROZNIENIA PRZYZNANE W GRUPIE KAPITALOWEJ ZM ..ROPCZYCE” w
1 POLROCZU 2007 R.

W I potroczu 2007 roku wyrdznienia i nagrody otrzymaty Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
Spotka otrzymata nastgpujace wyrdznienia dla firmy:

= C(Certyfikat ,,Wiarygodna Firma Wojewddztwa Podkarpackiego”,

» Szmaragdowa Kula ,,.Lider Wojewo6dztwa Podkarpackiego”,

= Rekomendacja dla Firmy ,,Podkarpacka Nagroda Gospodarcza”.

a takze wyroznienia dla produktéw ZMR:

* Dyplom Ministra Nauki i Szkolnictwa Wyzszego za projekt ,,Ksztaltka gazoprzepuszczalna dla
kadzi stalowniczych”.

16.4. INNE WYBRANE INFORMACJE DOTYCZACE GRUPY KAPITALOWEJ ZM ..ROPCZYCE” S.A.

Zasady dotyczqce powolywania i odwotlywania osob zarzqdzajqcych emitenta

Zgodnie ze Statutem Spolki Czlonkéw Zarzadu Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.
(emitenta) powotuje Rada Nadzorcza na okres trzyletniej kadencji. Rada Nadzorcza okresla takze liczbe
Cztonkow Zarzadu, powotuje Prezesa Zarzadu oraz na wniosek Prezesa Zarzadu lub z wlasnej inicjatywy
pozostatych Cztonkéw Zarzadu.

Moze tez odwola¢ Prezesa Zarzadu, Cztonka Zarzadu lub caly Zarzad przed uplywem kadencji Zarzadu
a takze zawiesi¢ Cztonkow Zarzadu w wykonywaniu ich czynnosci.

Cztonkowie Zarzadu moga zosta¢ odwotani lub zawieszeni w czynnosciach przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub Statut Spotki dla pozostatych organow Spotki tj. Rady Nadzorczej i
Walnego Zgromadzenia.

Uprawnienia osob zarzqdzajqcych w zakresie prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Nie istnieja szczegdlne uprawnienia 0sob zarzadzajacych obejmujace prawo do podjecia decyzji o emisji
lub wykupie akcji.

Ograniczenia dotyczqce przenoszenia prawa wilasnosci akcji emitenta a takze wszelkie ograniczenia w
zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajqcych na akcje emitenta

Nie istnieja zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci akcji emitenta oraz
wykonywania prawa glosu z akcji emitenta.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzqdzajqcymi w kwestii rekompensat w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia

Brak odrgbnych umow migdzy ZMR a Cztonkami Zarzadu przewidujacych rekompensaty w przypadku

ich rezygnacji lub zwolnienia z zaymowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastgpuje z powodu polaczenia emitenta przez przejgceie.
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Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W Grupie Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. nie organizowano programu akcji pracowniczych, zatem
nie istnieje system jego kontroli.

Informacje o roznicach pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie potrocznym
a publikowanymi wczesniej prognozami

W I potroczu 2006 roku Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” S.A. nie publikowala prognoz wynikow
finansowych.

16.5. OSWIADCZENIA ZARZADU

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, poiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i1 dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci.
Odzwierciedlaja one w sposob prawdziwy, rzetelny i1 jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A., a takze jej wynik finansowy. Sprawozdanie zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju 1 osiagni¢¢ Grupy Kapitalowej oraz sytuacji finansowej, w tym
charakterystyke podstawowych czynnikéw ryzyka i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego
sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa.

Ropczyce, 25 wrze$nia 2007 r.
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