Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku

Dla Rady Nadzorczej Zakladow Magnezytowych ,,Ropczyce” S.A.

Dokonali§my przegladu zataczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitalowej,
w ktorej jednostka dominujaca jest spotka Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” S.A.
z siedziba w Ropczycach, ul. Przemystowa 1, na ktore sktada sig:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku, ktory po stronie
aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 268.477 tys. zl.;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
30 czerwca 2007 roku wykazujacy zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej w wysokosci 6.340 tys. zl;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale witasnym za okres od dnia 1 stycznia
2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujace wzrost kapitalu wlasnego
przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej o kwotg 11.835 tys zk;

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2007
roku do dnia 30 czerwca 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow
pienigznych o kwote 8.462 tys. zl;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda pehna.
Za sporzadzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad ZM Ropczyce S.A.

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw. Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonali$my glownie droga analizy danych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wgladu do dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos$¢ ZM
Ropczyce S.A.

Zakres 1 metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o prawidlowosci 1 jasnos$ci rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii
o zalaczonym sprawozdaniu.



Dokonany przez nas przeglad nie ujawnil niczego, co wskazywatoby na istotne
znieksztalcenie obrazu sytuacji majatkowej 1 finansowej Grupy Kapitatowej ZM Ropczyce
S.A. na dzien 30 czerwca 2007 roku oraz jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2007
roku do 30 czerwca 2007 roku, przekazywanego przez zalaczone sprawozdanie finansowe,
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskie;.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci 1 rzetelnosci sprawozdania finansowego
zZwracamy uwagg, ze umowa inwestycyjna zawarta dnia 22 czerwca 2005 roku pomigdzy
Zaktadami Magnezytowymi ,,ROPCZYCE” SA i Liaoning Xinrong Minerale Group Co Ltd
w sprawie prowadzenia wspdlnego przedsigwzigcia pod nazwa ,,XR Ropczyce Co Ltd”
naktada obowiazek wniesienia wktadu do podmiotu wspdtkontrolowanego w postaci srodkow
pieni¢znych i innych zasobow o wartosci 10 mln USD przez kazdego wspolnika. Zaktady
Magnezytowe ,,Ropczyce” SA wywiazaly si¢ z postanowien umowy, poprzez wniesienie
wktadu gotéwkowego w wysokosci 4 mln USD i aportu w postaci technologii w wysokosci
6 mln USD, w 2006 roku.

Inwestor chinski — Liaoning Xinrong Minerale Group Co Ltd wnidst wktad w postaci rzeczy
ruchomych o wartosci 2,5 mln USD, w 2007 roku.

Zgodnie z umowa inwestycyjna oraz statutem Spotki XR Ropcezyce Co Ltd kapitat zaktadowy
powinien by¢ catkowicie optacony w celu zabezpieczenia dziatalnosci podmiotu. Istnieje
zatem ryzyko kontynuacji dziatalnosci Spotki XR Ropezyce Co Ltd,.

Zaktady Magnezytowe ,Ropczyce” SA w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazuja udzialy w podmiocie wspodtkontrolowanym XR Ropczyce Co Ltd o wartosci
30.550 tys. zt.
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