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Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE>” S_A.

1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitalowa ZM ,ROPCZYCE” S.A., sklada si¢ z jednostki dominujacej oraz czterech
jednostek zaleznych konsolidowanych metoda petna.

1.1. JEDNOSTKA DOMINUJACA — INFORMACJE O SPOLCE

ROPCZYCE SA

Firma: Zaklady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A.
Siedziba: Ropcezyce, woj. podkarpackie

Adres: ul. Przemyslowa 1, 39-100 Ropczyce

Regon: 690026060

NIP: 818-00-02-127

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki ZMR jest przede wszystkim produkcja i sprzedaz materiatow
ogniotrwalych przeznaczonych do wylozen urzadzen -cieplnych pracujacych w wysokich
temperaturach.

Poza tym ZMR $wiadcza m.in. ushugi o charakterze produkcyjnym (gldwnie formowania oraz
naweglania 1 ulepszania cieplnego wyrobdw ogniotrwatych), a takze ushugi transportu towarowego.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej do dnia 13 lutego 2009 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

Wojciech Grzybowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leon Marciniec Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Roman Wenc Sekretarz Rady Nadzorcze;]

Konstantyn Lytvynov Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Mazur Czlonek Rady Nadzorczej

Oleksandr Pylypenko Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Bukowski Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 13 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdiki podjg¢lo uchwalge w
sprawie odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pana Tomasza Bukowskiego.

Jednocze$nie zostala podjgta uchwata powotujaca z dniem 13 lutego Pana Grzegorza Ubysza na
Czlonka Rady Nadzorczej Spoiki.

Sklad Rady Nadzorczej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien sporzadzania niniejszego raportu
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Wojciech Grzybowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leon Marciniec Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Roman Wenc Sekretarz Rady Nadzorcze;j

Konstantyn Lytvynov Czlonek Rady Nadzorczej
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Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE>” S_A.

Krzysztof Mazur Czlonek Rady Nadzorczej

Oleksandr Pylypenko Czlonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Ubysz Czlonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Do dnia 9 stycznia 2009 roku Zarzad Spoéiki byt czteroosobowy i tworzyli go:

= Jozef Siwiec Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny

= Marek Tymkiewicz Wiceprezes Zarzadu —Dyrektor Inwestycji i Nadzoru Wiascicielskiego
= Marian Dartak Czlonek Zarzadu — Dyrektor Rozwoju i Produkcji

= Danuta Walczyk Czlonek Zarzadu — Dyrektor Ekonomiczno — Finansowy

W dniu 9 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki przyjeta zlozona przez Panig Danutg Walczyk
rezygnacj¢ z petienia funkcji Czlonka Zarzadu. Od tego dnia Zarzad ZMR pracuje w
trzyosobowym skladzie. Z dniem 26 czerwca 2009 roku, Rada Nadzorcza Spotki powotata Zarzad

Spotki VII Kadencji.

Ponizej obecny sklad Zarzadu Spotki:

= Jozef Siwiec Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

= Marek Tymkiewicz Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

= Marian Dartak Wiceprezes Zarzadu ds. Jakos$ci i Rozwoju
Prokurenci

Prokurentem ZMR w I potroczu 2009 roku byl Dyrektor Techniczny — Pan Kazimierz Sonde;.

W dniu 12 stycznia 2009 roku Zarzad ZM ,,ROPCZYCE” S.A. podjat uchwatg o udzieleniu prokury
Pani Danucie Walczyk — Dyrektorowi Ekonomiczno — Finansowemu — funkcjg¢ t¢ petnita do dnia
30.06.2009 roku. W dniu 4 czerwca 2009 roku prokury udzielono Pani Katarzynie Stawarz-Cyzio —
obecnie Dyrektorowi ds. Finansowych.

AUDYTOR

PKF Audyt Sp. z o0.0.

ul. Elblaska 15/17

01-747 Warszawa

Audytor ten figuruje na liscie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzonej przez Krajowa Izbg Biegltych Rewidentow pod nr 548. Nr KRS — 0000019875

Spotka nie korzystata dotad z ushug tego audytora.

Audytor zostal wybrany do przegladu sprawozdan finansowych Spéiki 1 Grupy Kapitatlowej za
okres od 01.01.2009 do 30.06.2009 oraz do badania sprawozdan finansowych za caty rok 2009.
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Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE>” S_A.

1.2. JEDNOSTKI ZALEZNE — INFORMACJE O SPOLKACH

Firma: Mostostal — Energomontaz S.A.
Siedziba: Krakow, woj. malopolskie
Adres: 30-969 Krakow, ul. Ujastek 7
Regon: 350197000

NIP: 678-010-23-27

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Spotka Mostostal — Energomontaz S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie hurtowego handlu
wyrobami hutniczymi, projektowania, produkcji konstrukcji stalowych oraz montazu
specjalistycznych urzadzen i konstrukcji stalowych. Dzialalno$¢ handlowa obejmuje peten
asortyment wyrobéw hutniczych i prowadzona jest w oparciu o dwa sktady w Krakowie i Zabrzu.
Dzialalno§¢ produkcyjna polega na wytwarzaniu konstrukcji stalowych budowlanych,
maszynowych i budowie wielkogabarytowych urzadzen przemystowych. Dzialalno§¢ produkcyjna
realizowana jest przez dwa zaklady w Zmigrodzie i Gliwicach. Pion Montazowy Spétki we
Wroclawiu zajmuje si¢ dzialalnoscia instalacyjna i montazowa. Spdlka posiada rowniez wilasne
biuro projektowe.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
Na dzien 1.01.2009 roku sklad Rady Nadzorczej Mostostal-Energomontaz S.A. przedstawiat sig

nastgpujaco:

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jozef Siwiec Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Miaso Sekretarz Rady Nadzorcze;]

Leon Marciniec Czlonek Rady Nadzorcze;j

Romuald Talarek Czlonek Rady Nadzorcze;j

Marek Brejwo Czlonek Rady Nadzorcze;j

W dniu 9 marca 2009 roku do skladu Rady Nadzorczej zostala dodatkowo powotana Pani Barbara
Kubas, natomiast z dniem 8 maja 2009 roku z pelienia funkcji zrezygnowat Pan Leon Marciniec.
Od tego dnia sktad Rady wyglada jak ponize;:

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jozef Siwiec Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Miaso Sekretarz Rady Nadzorcze;j
Barbara Kubas Czlonek Rady Nadzorczej
Romuald Talarek Czlonek Rady Nadzorczej
Marek Brejwo Czlonek Rady Nadzorcze;j

3
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Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE>” S_A.

Zarzad

Zarzad Spoiki Mostostal — Energomontaz S.A. w I potroczu 2009 roku pozostat niezmienny, tworza
go:

Iwona Dybat Prezes Zarzadu

Jerzy Zawadzki Wiceprezes Zarzadu

Piotr Pawlik Wiceprezes Zarzadu

Gorniak Krzysztof  Czionek Zarzadu

Prokurenci

Jan Becz — Dyrektor Oddziatu we Wroctawiu;

Maria Pieczonka — Glowny Ksiggowy;

Anna Bernacka — Kierownik Dzialu Marketingu Oddziat w Gliwicach.
Nie bylo zmian personalnych w pelieniu ww. funkcji.

<)

ROPCZYCE

Firma: ZM ..Service” Sp. z o0.0.

Siedziba: Ropcezyce, woj. podkarpackie
Adres: 39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1
Regon: 691534396

NIP: 818-15-36-954

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobéw ogniotrwatych przez
ich uzytkownikow (torkretnice 1 tynkownice), a takze produkcja maszyn i urzadzen mechanicznych,
linii technologicznych oraz czg$ci eksploatacyjnych maszyn i urzadzen na potrzeby przemyshu
wyrobow ogniotrwatych, hutnictwa i cementowni. Spdtka $wiadczy ponadto ustugi w zakresie
biezacego utrzymania ruchu w ZM ,,ROPCZYCE” S.A. (urzadzenia mechaniczne i energetyczne,
wykonawstwo form do formowania wyrobéw ogniotrwatych), a takze ustugi o podobnym
charakterze na rzecz innych podmiotdw zewngtrznych.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spoitki sa: Zgromadzenie Wspo6lnikéw, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
W okresie od 1 stycznia do 31 stycznia 2009 roku Rad¢ Nadzorcza Spotki ZM ,,Service” Sp. z o.0.

stanowili:

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Danuta Walczyk Czlonek Rady Nadzorczej

Maria Znamirowska-Gilek Czlonek Rady Nadzorczej
Kazimierz Sonde;j Czlonek Rady Nadzorczej

Z dniem 31 stycznia 2009 r. ze skladu Rady Nadzorczej Spdlki odwotano Pania Marig
Znamirowska — Gilek.
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Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE>” S_A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza Spoiki jest trzyosobowa. W sktad
Rady Nadzorczej wchodza:

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Danuta Walczyk Czlonek Rady Nadzorczej
Kazimierz Sonde;j Czlonek Rady Nadzorczej
Zarzad

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spotki byt jednoosobowy i nie ulegal zmianom. Funkcjg
Prezesa Zarzadu petit Pan Robert Jatmuzna.

Prokurenci
Prokurentem Spotki w I potroczu 2009 roku byta Pani Marzena Wyka—Zelik — Gtéwny Ksiggowy.

RS
N
oM\
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Firma: Chrzanowskie Zaklady Materialéw Ogniotrwalych S.A.
Siedziba: Chrzanéw, woj. malopolskie

Adres: 32-501 Chrzanéw, ul. Kolonia Stella 30

Regon: 271465350

NIP: 628-000-07-01

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki ChZMO S.A. jest produkcja krzemionkowych
wyrobow ogniotrwatych przeznaczonych do remontéw i1 budowy komoér koksowniczych w
przemysle koksowniczym oraz piecow w przemystach szklarskim i odlewniczym, a takze
pozostaltych wyrobow ogniotrwatych.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

Rada Nadzorcza

W I potroczu 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki sktadata sig z pigciu 0s6b i w omawianym okresie
sprawozdawczym nastapita zmiana na stanowisku Czlonka Rady Nadzorczej — w dniu 16 lutego
2009 roku NWZA Spoéiki podjelo uchwale odwolujaca ze sktadu Rady Nadzorczej Spdtki Pania
Natalig Szwajczak, rownoczesnie powotujac do sktadu Rady Pana Leona Marcinca.

Na dzien 30.06.2009 roku sktad RN przedstawial si¢ nastgpujaco:

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marian Dartak Czlonek Rady Nadzorczej
Leon Marciniec Czlonek Rady Nadzorczej
Oleksandr Pylypenko Czlonek Rady Nadzorczej
Sergiy Korzhov Czlonek Rady Nadzorczej

Po dacie bilansowej z dniem zrealizowania transakcji zbycia akcji ChZMO S.A. na rzecz ZM
~ROPCZYCE” S.A. rezygnacj¢ z petienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej ztozyli Panowie
Oleksandr Pylypenko oraz Sergiy Korzhov.

5
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Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE>” S_A.

Zarzad
Zarzad Chrzanowskich Zakladow Materiatow Ogniotrwalych S.A. skladal si¢ w omawianym
okresie sprawozdawczym z nastgpujacych osob:

Jerzy Held Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny
Gyula Terenyi Wiceprezes Zarzadu — Wiceprezes Zarzadu ds. Badan i Rozwoju
Barbara Kubas Czlonek Zarzadu — Dyrektor ds. Finansowych
Z dniem 31 lipca rezygnacj¢ z pelienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Badan i Rozwoju ztozyt
Pan Gyula Terenyi.
Prokurenci
Brak prokurenta Spoiki.
K
3
L
O
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Firma: KZMO Ropczyce Sp. z 0.0.
Siedziba: Krzywy Rog, Ukraina
Adres: 50086 Krzywy Rog, ul. Telewizyjna 3 ,,z”

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki jest produkcja formowanych ci$nieniowo,
bimetalicznych odlewow aluminiowych. Spoétka realizuje rowniez sprzedaz materialow
ogniotrwalych produkcji ZM ,ROPCZYCE” S.A., engineering 1 serwis dotyczacy ceramiki
ogniotrwalej na rynku ukrainskim i rynkach krajow byltej WNP.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spoitki sa: Zgromadzenie Wspolnikéw, Komisja Rewizyjna oraz Zarzad.

Komisja Rewizyjna

W I pétroczu 2009 roku Komisja Rewizyjna Spotki sktadata si¢ z pigciu os6b 1 w omawianym
okresie nie bylo zmian w jej skladzie. Skiad Komisji Rewizyjnej byl nastgpujacy:

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Komisji Rewizyjne;j

Jerzy Zawadzki Czlonek Komisji Rewizyjnej
Leon Marciniec Czlonek Komisji Rewizyjnej
Robert Siwiec Czlonek Komisji Rewizyjnej
Leszek Piczak Czlonek Komisji Rewizyjnej
Zarzad

Do dnia 5 stycznia 2009 roku funkcj¢ Prezesa Zarzadu pelit Pan Jan Hrycyna. W dniu 5 stycznia
2009 roku Pan Jan Hrycyna zostal odwotany ze stanowiska. Obowiazki Prezesa objat Pan Nikotaj
Wiktorowicz Puszko. Od konca kwietnia 2009 roku funkcje Prezesa pehita Pani Olena
Aleksiejenko.
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2. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Strukturg organizacyjna Grupy Kapitalowej] ROPCZYCE wedlug stanu na dzien 30.06.2009 roku
przedstawiono na schemacie ponize;j.

W I potroczu 2009 roku nastapity zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitalowej. Pod
koniec czerwca 2009 roku Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. wspélnie ze spotka
Mostostal-Energomontaz S.A. zrealizowaly podwyzszenie kapitatu Spotki KZMO w Krzywym
Rogu na Ukrainie.

Celem realizacji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki byta poprawa jej pltynnosci finansowej
oraz wzmocnienie wiarygodno$ci wobec bankow i partnerow handlowych.

Podwyzszenie kapitatu zostatlo dokonane w drodze wniesienia na kapital zakladowy tej Spoiki jej
zobowiazan handlowych wobec ZM ,,ROPCZYCE” S.A. i Mostostal — Energomontaz S.A.

Kapitat zaktadowy KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. zostal podwyzszony o kwote 17 785 tys. UAH
(hrywien ukrainskich), co daje 77,91% w kapitale zakltadowym KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. oraz
uprawnia do wykonywania 77,91% gloséw w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
KZMO Ropczyce Sp. z o.0. W drodze konwersji nalezno$ci na udzialy dokonano réwniez
podniesienia kapitaltu w KZMO Ropczyce przez Mostostal-Energomontaz S.A. na kwote
1 043 tys. zt

Po dacie bilansowej, tj. 13.07.2009 roku zrealizowano tez transakcj¢ zamiany 7,59% akcji wlasnych
ZM , ROPCZYCE” S.A. nabytych w drodze buy backu na 48,01% akcji ChZMO posiadanych przez
VERPOL Group. W wyniku tej transakcji taczny udziat ZM ,,ROPCZYCE” S.A. w kapitale Spotki
ChZMO uksztattowat si¢ na poziomie 98,25%. Spdtka Verpol Group nabyta natomiast 7,59% akcji
Z/M ,ROPCZYCE” S.A.
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Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE>” S_A.

Udziaty lub akcje bedace w posiadaniu ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien 30.06.2009 roku oraz
metoda konsolidacji:

% udzial %
osiadanego ogolnej Metoda L1l
Nazwa jednostki P Kapi talug liczbie Kkonsolidacii objecia
P glosow ' Kkontroli
zakladowego na WZA
Jednostki zalezne
ZM Service Sp. z 0.0. / Ropczyce 100,00 100,00 Pela 2001
Mostostal— Energomontaz S.A. / Krakow 77,49 77,49 Pehma 2001
Chrzan(?wskle Zaktady Materialdéw Ogniotrwatych S.A. / 50.25 50.25 Pehna 2003
Chrzanéw
KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. / Krzywy Rog, Ukraina 77,91 77,91 Pelna 2007

Inwestorem strategicznym Zaktadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. jest ZM Invest S.A.

SA-PS 2009



Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE>” S_A.

3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I RYNKACH ZBYTU

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitalowej ZM , ROPCZYCE” obejmuje dwa podstawowe

segmenty: wyroby ogniotrwale oraz wyroby hutnicze.
SEGMENT WYROBOW OGNIOTRWALYCH (obejmuje produkty Zakladow Magnezytowych
,ROPCZYCE” S.A., Chrzanowskich Zaktadéw Materialow Ogniotrwatych S.A., oraz ZM
Service Sp. z 0.0.):

wyroby formowane wypalane,

wyroby formowane niewypalane,

wyroby nieformowane,

wyroby ztozone,

ushigi przemystowe,

pozostate.

AN N N NN

SEGMENT WYROBOW HUTNICZYCH (produkty Mostostal-Energomontaz S.A. oraz KZMO
Ropczyce Sp. z 0.0.):

v' blachy,

v konstrukcje stalowe,

v’ pozostale.

W ramach segmentu wyroby ogniotrwatle gléwnym konsumentem sa nastgpujace branze:
* hutnictwo zelaza i stali,
* hutnictwo metali niezelaznych,
= przemyst cementowo-wapienniczy,
* przemyst odlewniczy,
* przemyst szklarski,
* przemyst koksowniczy.

Rynki te obstugiwane sa przez jednostk¢ dominujaca Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
oraz Chrzanowskie Zaktady Materialéw Ogniotrwatych S.A.

Spotka wspierajaca funkcjonowanie Spotek w tym segmencie jest ZM ,,Service” Sp. z o.0., ktéra
wykonuje ustugi remontowo-modernizacyjne oraz prowadzi dzialalno$¢ wytworcza w zakresie
produkcji maszyn i1 urzadzen mechanicznych, linii technologicznych, czg$ci eksploatacyjnych
urzadzen i maszyn.

Zmiany koniunktury w kazdej z wyzej wymienionych branz przekladaja si¢ bezposrednio na
zmiany w zakresie zapotrzebowania — zmiany czg¢stotliwosci 1 zakresu przeprowadzanych
remontéw — a w konsekwencji na wyniki finansowe calej Grupy Kapitatowe;j.

Istotnym czynnikiem rozwoju Grupy Kapitalowej] ROPCZYCE jest dziatalno$¢ instalacyjna i
serwisowa w zakresie ceramiki ogniotrwatej, jako nieroztacznego sktadnika oferty produktowe;.
Umozliwia ona zdobywanie i rozszerzanie wiedzy w zakresie kierunkéw rozwoju rynku materiatow
ogniotrwalych 1 jest bardzo istotnym wsparciem dla rozwoju nowych technologii produkc;ji.
Omawiana dziatalno$¢ realizuje si¢ wspoOlnie z inwestorem strategicznym, jakim jest ZM
Invest S.A.

Oferta handlowa Spétek Grupy Kapitalowej ROPCZYCE w zakresie segmentu wyrobéw
hutniczych obejmuje obrot wyrobami hutniczymi, produkcj¢ 1 montaz konstrukcji stalowych oraz
produkcje gotowych wyrobéw metalowych. Uzupehieniem tej oferty jest realizacja generalnego
wykonawstwa projektow inwestycyjnych. Dziatalno$¢ tego segmentu realizowana jest poprzez
spolke Mostostal — Energomontaz S.A oraz KZMO Ropczyce Sp. z o0.0.
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Zapotrzebowanie na wyroby stalowe ma bezposrednie odzwierciedlenie w wynikach Mostostalu —
Energomontaz S.A. Sytuacja finansowa tej spotki jest uzalezniona od popytu inwestycyjnego,
gldéwnie w budownictwie przemystowym 1 mieszkaniowym, takze w sferze infrastruktury
komunikacyjnej, telekomunikacyjne;j itp.

Ostabienie koniunktury w przemysle hutniczym zwiazane ze zmniejszeniem wolumenu produkcji
stali, zarowno na rynkach $wiatowych, jak 1 w Polsce byly waznymi determinantami, ktore
zadecydowaly o sytuacji na rynku odbiorcow produktéw oferowanych przez spotki wchodzace w
sktad Grupy Kapitalowe;.

Wedlug World Steel Dynamics — firmy monitorujacej rynek stali — $wiatowa produkcja stali
surowej w I pétroczu 2009 roku wyniosta 547,9 mln ton i byla nizsza o ok. 21% od produkcji w
analogicznym okresie 2008 roku. Produkcja hutnicza w catej Unii Europejskiej w analizowanym
okresie zmniejszyta si¢ $rednio, wobec roku poprzedniego, o ok. 44%, osiagajac poziom 61,5 min
ton stali surowej. W krajach WNP w I potroczu 2009 roku wytworzono 44 min ton stali — o 32%
mniej niz w I potowie roku 2008.

W Polsce sytuacja w hutnictwie stali przedstawiala si¢ bardziej niekorzystnie. Produkcja stali byta
nizsza w I potroczu 2009 r. w poréwnaniu do I potrocza 2008 o ok. 44% osiagajac poziom 3 min
ton stali.

Niewielki popyt na wyroby hutnicze, spadek cen na rynku stalowym oraz konieczno$¢ ograniczenia
produkcji to czynniki $wiadczace o kryzysie w branzy hutniczej. Kryzys odczuly takze firmy
posredniczace w sprzedazy i przetworstwie wyrobow hutniczych oraz kooperanci i podwykonawcy
branzy.

Wedtug przewidywan Euroferu w 2010 roku branze czeka jednak stabilizacja, a w 2011 roku rynek
powrdci do wzrostu. Zwigkszenie popytu wedtug dostgpnych prognoz powinno nastapi¢ najszybciej
w przemys$le motoryzacyjnym i maszynowym.

Kryzys dotknat takze producentéw z sektora metali niezelaznych, jednak mniej niz w sektorze
stalowym. Spadly ceny metali, wzrosta cena energii, cho¢ dekoniunktura moze z drugiej strony stac¢
si¢ szansa dla przeprowadzenia szybkiej konsolidacji i restrukturyzacji w branzy. Wedhig prognoz
znaczace polepszenie koniunktury nastapi prawdopodobnie dopiero w 2010 roku.

W omawianym okresie produkcja cementu i klinkieru cementowego byta nizsza o ok. 15% niz w
analogicznym okresie 2008 r. Kryzys przyczynit si¢ takze do spadku popytu na wapno, szczego6lnie
ze jednym z jego podstawowych odbiorcoéw jest hutnictwo Zelaza i stali. Ponadto dekoniunktura w
budownictwie doprowadzita do zmniejszenia zamdéwien na wapno. W analizowanym okresie duze
koncerny wapiennicze ograniczyty swoja produkcjg, a nawet wycofaty z eksploatacji piece.

Kryzys nie ominat takZze branzy odlewniczej. Wedlug danych branzowych odnotowano ok. 30%
spadek liczby zamowien na wyroby odlewnicze. Odlewnie miaty trudnosci z dostgpem do
kredytow, a bez nich nie sa w stanie przeprowadzi¢ koniecznych inwestycji w celu zwigkszenia ich
konkurencyjno$ci do $wiatowej czoldwki. Negatywne skutki kryzysu nie dotknely w sposob
roéwnomierny wszystkich producentéw z tej branzy. Najgorsza sytuacja panuje w odlewniach
dostarczajace swoje wyroby dla przemystu motoryzacyjnego.

Struktura skonsolidowanych przychodow Grupy Kapitalowej w odniesieniu do analogicznego
okresu roku ubieglego ulegla niewielkiej zmianie. Dominujaca pozycj¢ w biezacym okresie
stanowily przychody segmentu wyrobow ogniotrwalych 52,5% (w I potroczu 2008 roku 45,1%),
pozostata czg$¢ to przychody ze sprzedazy wyrobow hutniczych 47,5% (w 1 pétroczu 2008 roku
stanowily one 54,9% ogo6tu przychodow).

Segment wyrobow ogniotrwalych wygenerowal przychody ze sprzedazy w wysokosci
83 679 tys. zL. Nizsze przychody ze sprzedazy w pordéwnaniu z przychodami, jakie uzyskano za
sze$¢ miesigcy 2008 roku to rezultat w gldownej mierze omoéwionego powyzej kryzysu, jaki dotknat
branze bgdace konsumentami wyroboéw ogniotrwalych.
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ZM ,ROPCZYCE” S.A. nie pozostaly jednak bierne wobec tej trudnej sytuacji. Majac na celu
ciagly rozwoj i utrzymanie swojej dotychczasowej, dobrej pozycji na rynku ciagle poszukuja
nowych rynkéw zbytu i dostosowuja swoja oferte dla potrzeb swoich odbiorcéw. Dziatania te w
omawianym okresie 2009 roku polegaty glownie na zapewnieniu wysokiej jakosci oferowanych
produktow, utrzymaniu wysokiego stopnia elastycznosci wobec oczekiwan kontrahentow,
rozbudowie oferty produktowej dopasowanej do potrzeb runku, poszukiwaniu nowych kanatow
dystrybucji oraz poszerzeniu zakresu ushug serwisowych.

Utrzymanie i wzmocnienie obecnej pozycji Spotki na rynku ugruntowane jest poprzez bardzo $cista
wspolpraca z klientami i1 oferowanie peinej kompleksowej ustugi (produkt, montaz, serwis,
engineering tzw. projekty pod klucz).

Spadek koniunktury a w efekcie zmniejszenie popytu na wyroby hutnicze 1 konstrukcje stalowe
oferowane przez Mostostal-Energomontaz S.A. byt glownym czynnikiem, jaki zdeterminowat
wysoko$¢ skonsolidowanych przychodéw segmentu wyrobéw hutniczych (za I pétrocze 2009 roku
wyniosty one 75 705 tys. z1).

Po duzych spadkach cen wyrobdéw hutniczych trwajacych od polowy roku 2008 do poczatkéw
czerwca 2009 obserwuje si¢ jednak pewna stabilizacj¢ cen na rynku. Wazny wpltyw moze mieé
réwniez tempo prowadzenia niezbgdnych inwestycji infrastrukturalnych, finansowanych w duzej
mierze ze Ssrodkéw unijnych, ktore w aktualnej sytuacji moglyby przyspieszy¢ tempo wychodzenia
z kryzysu 1 napedzi¢ koniunkturg.

Omawiajac sytuacje na rynkach zbytu Grupy Kapitalowej ZM , ROPCZYCE” S.A. warto
zaznaczy¢ rosnacy udziat sprzedazy eksportowej w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy
ogotem. Procentowy udziat przychodow skonsolidowanych ze sprzedazy eksportowej wzrost z 14%
za | potrocze 2008 roku do 21% za I potrocze 2009 roku.

Umiejetno$¢ konkurowania ze §wiatowymi liderami i koncentrowanie dzialalno$ci na obszarach
niszowych wykorzystujac nieobecno$¢ koncernoéw globalnych w tych segmentach staje sig
alternatywa dla spadku popytu na krajowym rynku i nowym celem strategicznym.
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4. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWYCH

Wyniki finansowe

W I pétroczu 2009 roku Grupa Kapitalowa ,,ROPCZYCE” S.A. wygenerowala przychody ze
sprzedazy produktow, towaréw i1 materialow na poziomie 159 384 tys. zL. Zmniejszenie poziomu
przychodéw w analizowanym okresie o 31,2% w poréwnaniu z I pélroczem 2008 roku dotyczyto
zarbwno segmentu wyrobéw hutniczych jak 1 segmentu materialdw ogniotrwalych. Kryzys
finansowy 1 gospodarczy oraz jego skutki w decydujacym stopniu wptyngly na sytuacje w branzy
hutniczej oraz w branzy materialtdéw ogniotrwatych. Ograniczenie produkcji stali, cementu, wapna i
miedzi, przetozylo si¢ na spadek zamoéwien z tych branz.

Ostabienie koniunktury w przemys$le hutniczym zwiazane ze zwigkszeniem wolumenu produkcji
stali, zarowno na rynkach $wiatowych, jak 1 w Polsce byly waznymi determinantami, ktore
zadecydowaty o sytuacji na rynku odbiorcéw produktow oferowanych przez spdtki wchodzace w
sktad Grupy Kapitalowe;.

Koszty sprzedanych produktéow towardw 1 materialtdow wyniosty w 1 polroczu 2009 roku
138 866 tys. zt i byly nizsze o 28% od wielkosci z I potrocza 2008 roku, co w efekcie wptyneto na
poziom zysku brutto ze sprzedazy, ktoéry zmniejszyt si¢ w stosunku do analogicznego okresu roku
ubieglego o 18 373 tys. zt.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT I polrocze 2009 1 pélrocze 2008  Zmiana

tys. zl tys. z1 w tys. zi
1 2 3 2-3
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 159 384 231722 =72 338
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 138 866 192 831 -53 965
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20518 38 891 -18 373
Pozostate przychody 528 1 066 -538
Koszty sprzedazy 9118 13 036 -3918
Koszty ogolnego zarzadu 8 873 13 417 -4 544
Pozostate koszty 2989 354 2635
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 66 13 150 -13 084
Przychody finansowe 1932 2993 -1 061
Koszty finansowe 20 965 6 566 14 399
Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) -18 967 9577 -28 544
Podatek dochodowy 3092 2053 1039
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej =22 059 7 524 -29 583
Zysk (strata) mniejszosci -1 286 987 -2273
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej przypadajacy 220 773 6 537 227 310

akcjonariuszom jednostki dominujacej

Poszczegdlne spotki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowe] podjety w analizowanym okresie
intensywne dziatania restrukturyzacyjne w zakresie kosztow, w celu ograniczenia skutkéw kryzysu
1 zmniejszonego popytu na produkty przez nie oferowane. Dziatania te miaty odzwierciedlenie
migdzy innymi w poziomie kosztoéw ogdlnego zarzadu i kosztow sprzedazy, ktore zmniejszyty si¢
w stosunku do I podirocza 2008 roku odpowiednio o okoto 34% i 30%. Koszty sprzedazy
zmniejszyly si¢ rowniez czg¢sciowo z tytutu nizszego poziomu sprzedazy w analizowanym okresie.

Grupa Kapitalowa w I potroczu 2009 roku wygenerowata skonsolidowany zysk na dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) w wysokosci 66 tys. zt. Nalezy podkresli¢, ze jednostka dominujaca ZM
»ROPCZYCE” S.A. wygenerowala w tym okresie EBIT w wysokosci 4 876 tys. zt. Jednakze
pozostale spotki wchodzace w sktad Grupy odczuly skutki kryzysu w wigkszym stopniu, co
wplynglo na wygenerowanie przez nie nizszych wynikoOw na dziatalno$ci operacyjnej a w
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konsekwencji uksztattowanie si¢ skonsolidowanego zysku na dziatalno$ci operacyjnej na poziomie
znacznie nizszym niz w I pétroczu 2008 roku.

Czynnikiem, ktory wywarl istotny wptyw na jednostkowy i skonsolidowany wynik netto byta
wycena zawartych przez ZM ,,ROPCZYCE” S.A. w 2008 roku transakcji terminowych.

W kosztach finansowych ZM ,,ROPCZYCE” S.A. w I poétroczu 2009 roku ujgte zostaly koszty z
tyt. rozliczonych w tym okresie transakcji terminowych w kwocie 11 284 tys. zt. Na koniec czerwca
2009 roku dokonano réwniez kolejnej wyceny otwartych transakcji terminowych. Rdznica w tych
wycenach pomigdzy stanem z konca czerwca 2009 r. a z konca 2008 roku wyniosta 3 682 tys. zl.
Wycena transakcji niezrealizowanych informuje o tym, jaka strat¢ osiagngtaby Spodlka, gdyby
pozostale do zamknigcia transakcje rozliczone zostaty na dzien 30.06.2009 roku. Jednakze te
transakcje sa niezrealizowane, wigc ich faktyczny wplyw na koszty bedzie widoczny w momencie
zamykania poszczego6Inych pozycji.

W przypadku dalszej deprecjacji zlotdéwki wycena transakcji bedzie mie¢ negatywny wplyw na
wyniki osiagane przez Spétke, natomiast w razie umocnienia naszej waluty powyzej poziomow
przyjetych do wycen transakcji terminowych na dzien 30.06.2009 roku wycena bgdzie mie¢ dodatni
wptyw na wyniki okresu, ktérego begdzie dotyczyc¢.

Opisane powyzej uwarunkowania miaty wptyw na wygenerowanie przez GK ,,ROPCZYCE” w 1
potroczu 2009 roku straty netto w wysokosci 20 773 tys. zh
Sytuacja majatkowa i finansowa

Ponizej znajduja si¢ wybrane dane z bilansu Grupy Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Stan na Stan na

Dane bilansowe 30.062009  30.06.2008 Zmiana Dynamika

tys. zi tys. zi tys. zi %

1 2 3 2-3 2/3
Aktywa trwate dlugoterminowe 264 832 109 920 154 912 240,9
Aktywa obrotowe krotkoterminowe 186 633 222 673 -36 040 83,8
Kapitat wiasny 206 222 167 588 38 634 123,1
Zobowiazania dtugoterminowe 60 509 16 741 43 768 361,4
Zobowiazania krotkoterminowe 184 734 148 264 36 470 124,6
SUMA BILANSOWA 451 465 332 593 118 872 135,7

Decydujacy wpltyw na poziom aktywoéw i1 pasywow Grupy Kapitalowej w analizowanym okresie
sprawozdawczym miata jednostka dominujaca - Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” wg stanu na 30.06.2009 r. uksztaltowata si¢ na
poziomie 451 465 tys. zt 1 byla wyzsza w stosunku do stanu z kofica czerwca 2008 roku o 35,7%.
Wzrost wartosci aktywow trwatych dhugoterminowych wynikat przede wszystkim z dokonanego
konicem 2008 roku przez ZM ,,ROPCZYCE” S.A. oraz ChZMO S.A. przeszacowania posiadanych
srodkéw trwalych aktualizujacego ich warto$¢ bilansowa do wartosci rynkowej. Operacja ta
skutkowata rownocze$nie wzrostem po stronie pasywoOw nastgpujacych pozycji: kapitat z
aktualizacji wyceny oraz rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego.

Zmiana ‘in plus’ w aktywach trwatych dlugoterminowych wystapila rowniez w pozycji ‘aktywa
trwale z tytulu odroczonego podatku dochodowego’. Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego w ZM ,,ROPCZYCE” S.A. wyniosty na koniec czerwca 2009 roku 14 391 tys. zt i
zdeterminowaty ja w gldwne] mierze nastgpujace zdarzenia: utworzenie aktywOw na ujemne
réznice kursowe w zwiazku z wycena opcji, a takze na aktyw na nierozliczona strat¢ podatkowa.
Wedhug stanu na dzien 30.06.2009 roku warto$¢ aktywow obrotowych krétkoterminowych Grupy
Kapitalowej uksztaltowala si¢ na poziomie 186 633 tys. zt i byta nizsza w stosunku do stanu z
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konica I pdétrocza 2008 roku o 36 040 tys. zt. W I potroczu 2009 roku spotki Grupy Kapitatowe;j
,ROPCZYCE” S.A. podjety dziatania restrukturyzacyjne w zakresie zwigkszenia efektywnosci
poszczegolnych elementow kapitalu pracujacego, co mialo odzwierciedlenie w dodatnich
przeptywach pienigznych z dziatalnosci operacyjnej. Decydujace znaczenie mialo zmniejszenie
stanu zapasOw na poziomie Grupy o 23 490 tys. zt w pordwnaniu ze stanem z konca I potrocza
2008 roku oraz zmniejszenia stanu pozycji ‘naleznosci z tyt. dostaw i ushug oraz pozostalych
naleznosci’ o 11 048 tys. zt.

Struktura pasywoéw skonsolidowanego bilansu Grupy na koniec czerwca 2009 roku zmienita si¢ w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubieglego. Udziat kapitalu wlasnego oraz zobowiazan
krotkoterminowych ulegt zmniejszeniu (odpowiednio z 50% w I poétroczu 2008 do 46% w I
poétroczu 2009 oraz z 45% do 41%), natomiast wigkszy procent w pasywach ogolem stanowity
zobowiazania dlugoterminowe (13% wg stanu na koniec czerwca 2009).

Zwigkszenie wartosci kapitalu wlasnego wg stanu na dzien 30.06.2009 roku bylo efektem
przeprowadzonej aktualizacji warto$ci srodkow trwatych.

Wzrost stanu zobowiazan dlugoterminowych w stosunku do stanu z konca czerwca 2008 roku o
43 768 tys. zt wynikal przede wszystkim z odchylen w pozycjach: rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego oraz kredyty dlugoterminowe. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego zostala utworzona ze wzgledu na opisane wczes$niej przeszacowania wartosci
bilansowej $srodkoéw trwatych.

Pozycja kredytow dlugoterminowych na koniec czerwca 2009 roku wyniosta 25 750 tys. zi.
Obejmowata ona glownie kredyty zaciagnigte przez spotke dominujaca Zaklady Magnezytowe
»~ROPCZYCE” S.A. Spotka ta w analizowanym okresie posiadata kredyty dlugoterminowe
zaciagane na finansowanie swojej dzialalno$ci oraz zobowiazanie dlugoterminowe wynikajace z
tytulu dokonanych restrukturyzacji transakcji terminowych rozliczonych na kredyty.

W skonsolidowanych pasywach bilansu Grupy Kapitalowej wykazany jest rOwniez wzrost w
pozycji zobowiazania krotkoterminowe. Odchylenia w tej grupie pasywow zdeterminowane byty w
analizowanym okresie ujemna wycena transakcji terminowych zawartych przez ZM
»ROPCZYCE” S.A., ktéra na koniec czerwca 2009 roku wyniosta 43 841 tys. zk.
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5. CHARAKTERYSTYKA CZYNNIKOW RYZYKA ISTOTNYCH DLA DZIALALNOSCI
GRUPY

Glowne czynniki, ktéore wplywaja na warunki funkcjonowania i wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej ,,ROPCZYCE” S.A. zwiazane sa z ogolnym poziomem koniunktury w gospodarce, a
takze z sytuacja na poszczegdlnych rynkach, na ktorych funkcjonuja Spotki Grupy, tj. przede
wszystkim na rynku wyrobow ogniotrwatych oraz rynku wyrobdw hutniczych, w tym gltéwnie w
branzy dystrybutorow stali i producentdw konstrukeji stalowych.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng jest ryzykiem pogorszenia otoczenia
gospodarczego, w jakim dziala przedsigbiorstwo. Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej jest
uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $wiecie. Na wyniki finansowe uzyskiwane
przez spotki z Grupy maja wpltyw: tempo wzrostu PKB, stopa bezrobocia, poziom inflacji czy
polityka fiskalna i monetarna panstwa. Wszystkie te czynniki moga wptywac na osiagane wyniki, a
takze na realizacjg zatoZzonych celow strategicznych. Ryzyko tego rodzaju ma charakter niezalezny
od spotek 1 niemozliwe jest jego calkowite wyeliminowanie.

Glowne czynniki ryzyka towarzyszace dziatalno$ci Spoltek Grupy Kapitalowej maja charakter
specyficzny i obejmuja:

Ryzyko zwigzane z sytuacja w branzy:

» dalsze pogorszenie koniunktury na rynkach obstugiwanych przez Spoiki Grupy Kapitalowej, w
tym rynku hutnictwa zelaza i stali, przemys$le cementowo-wapienniczym, a takze innych
segmentow rynku, ktére wptywaja bezposrednio na osiagane wyniki finansowe w Grupie (np.
ograniczenie inwestycji 1 remontow w przemys$le koksowniczym, ktore przektada si¢ na spadek
zapotrzebowania na wyroby krzemionkowe wytwarzane przez Spotkg ChZMO);

= systematyczny wzrost konkurencji na rynku wyrobéw ogniotrwalych ze strony glownie

zagranicznych producentéw — moze oddziatywa¢ na ZM ,ROPCZYCE” S.A. na kilku
plaszczyznach: pogorszenia wynikéw finansowych w wyniku presji na obnizkg cen wyrobdw,
zwigkszenia trudnosci w pozyskiwaniu nowych 1 utrzymywaniu istniejacych klientow, a takze
ostabienia pozycji rynkowej 1 ograniczenia dostgpu do zrodet zaopatrzenia.
W celu redukcji tego rodzaju zagrozenia prowadzone sa w Spdlce intensywne prace
marketingowe w kierunku ustabilizowania pozycji na rynku krajowym materialow
ogniotrwalych oraz dalszej dywersyfikacji sprzedazy, szczegdInie poprzez sprzedaz eksportowa
wysoko przetworzonych produktow. Spotka przyjeta strategie rozwoju polegajaca na
kompleksowej obshudze hut, prowadzi dziatalno$¢ na zasadzie pelnej obstugi serwisowe;.

* ryzyko zmiennosci kosztow wytwarzania — brak stabilizacji na rynku surowcow oraz medidw, co
przy ograniczonych mozliwosciach przenoszenia wzrostu cen na wyroby finalne potencjalnie
moze skutkowa¢ zmniejszeniem marzy sprzedawanych produktéw
Dla zabezpieczenia si¢ przed tego rodzaju ryzykiem ZM ,ROPCZYCE” S.A. na biezaco
monitoruja ich ceny i decyduja si¢ coraz czgsciej na zakup wigkszych partii surowca, z mniejsza
czestotliwoscia w ciagu roku. Takie planowanie dostaw zwigksza mozliwosci negocjacji
cenowych 1 pozwala obnizy¢ koszty transportu.

Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym:

* opOznienia w realizacji zaméwien (niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen),
= wzrost cen no$nikdw energii, w tym glownie cen gazu, co wplywa na koszt wytworzenia
wyrobow ogniotrwatych,
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= zakl6cenia w tancuchu dostaw,

= wypadki i katastrofy.

Skutkiem tych ryzyk moze by¢ zwigkszenie kosztow, a w konsekwencji obnizenie wyniku w
Grupie Kapitalowe;.

Nalezy rowniez doda¢, ze przemyst materialdw ogniotrwatych poprzez rozwoj technologii i
pojawiajace si¢ na rynku coraz lepsze materiaty do produkceji, niesie za soba zagrozenie zwiazane
ze zmniejszeniem przychodéw. Oferowanie wysokiej jakosci wyrobow powoduje, ze odbiorcy —
wlasnie ze wzgledu na jakos$¢ i1 trwalos¢ wyrobow — ograniczaja ich zakupy. Pomimo to spoiki z
Grupy Kapitalowej reprezentujace segment wyrobow ogniotrwatych nie obnizaja jakosci
produkowanych przez siebie wyrobow. Wzrostu przychodéw poszukaja w zdobywaniu nowych
obszarow biznesowych, dbajac jednoczes$nie o utrzymanie dobrych relacji z juz pozyskanymi
klientami.

Z procesem produkcyjnym zwiazane jest rowniez ryzyko emisji CO,, ktore powstaje gdy wystepuje
zagrozenie ponoszenia dodatkowych kosztow zwiazanych z przekroczeniem uprawnien
przyznanych zgodnie z Krajowym Planem Rozdzialu Uprawnien do emisji dwutlenku wegla.

Ryzyko utraty plynnosci

Ryzyko utraty plynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci splaty przez
spolke jej zobowiazan finansowych w momencie ich wymagalnos$ci.

W celu ograniczania ryzyka utraty ptynnosci, spotki z Grupy ZM ,,ROPCZYCE” S.A. utrzymuja
dodatnie przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej, a takze zawieraja umowy o
linie kredytowe, ktore stuza jako dodatkowe zabezpieczenie plynnosci.

Ryzyko wahan kursow walutowych

Ryzyko wahan kurséw walutowych dotyczy w gldéwnej mierze jednostki dominujacej. Ze wzgledu
na dziatalno$¢ Spotki zwigzana z handlem zagranicznym, sprzedaza krajowa denominowana w
walutach obcych, importem surowcodw, wahania te beda mie¢ wplyw na poziom kosztow
finansowych 1 wyniki finansowe.

W Spoétce w 2008 roku dokonano zabezpieczen transakcji walutowych w oparciu o nastgpujace
instrumenty pochodne: opcje walutowe, forward, a takze struktury opcyjne zlozone z tych
poszczegolnych transakcji (zabezpieczen tych dokonywano w okresie, kiedy zloty si¢ coraz bardziej
umacniat).

Z powodu zawartych transakcji terminowych powstala jednak strata finansowa (nagly wzrost
kursow walutowych na koniec 2008 roku). Skutki tych transakcji w najwigkszym stopniu
zadecydowaty o wyniku finansowym Spotki w 2008 roku oraz maja odzwierciedlenie w wyniku
finansowym za I p6trocze 2009 roku.

Z uwagi na zmienno$¢ kursow walutowych rzeczywisty wynik na zawartych transakcjach
terminowych w perspektywie kolejnych miesigcy jest trudny do oszacowania. W przypadku dalszej
deprecjacji ztotowki wycena transakcji bedzie mie¢ negatywny wplyw na wyniki osiagane przez
Spotke. Z drugiej strony w przypadku umocnienia naszej waluty powyzej pozioméw przyjetych do
wycen transakcji terminowych na dzien 30.06.2009 roku wycena bgdzie mie¢ dodatni wptyw na
wyniki kolejnych okresow.

Nalezy podkresli¢, ze Spotka dokonata restrukturyzacji istniejacych instrumentéw pochodnych w
kierunku zamiany ich na transakcje typu forward oraz przedefiniowala metody zabezpieczenia
ryzyka walutowego. Czg$¢ transakcji zamknigto, na co Spotka zaciagngla kredyty bankowe,
natomiast zamknigcie pozostalych transakcji odsunigto w czasie.
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Ponadto, Spotka w ostatnich miesigcach podjeta dziatania majace na celu usprawnienie zarzadzania
ryzykiem, w szczegolnosci ryzykiem finansowym. W ramach nowej struktury organizacyjnej
powstata komorka zajmujaca si¢ ryzykiem, ktorej zadaniem bedzie identyfikowanie 1 zarzadzanie
ryzykiem — réwniez finansowym. Powotano Komitet ds. ryzyka, ktéry stanowi centralny osrodek
zarzadzania ryzykiem walutowym i1 towarowym w Spoélce i1 jako cialo analityczno-doradcze
Zarzadu koncentruje wiedz¢ o wszystkich aspektach wplywajacych na powstawanie i mozliwo$ci
zarzadzania wszystkimi rodzajami ryzyk. Komitet jest cialem kolegialnym grupujacym specjalistow
z roznych dziedzin przedsigbiorstwa.

Spotka rozpoczela réwniez wspotpracg z jedna z firm consultingowych w celu wypracowania
mechanizméw zarzadzania ryzykiem, ktére odpowiadaja specyfice przedsigbiorstwa. Przy
wspolpracy z ta firma opracowano szczegdétowy dokument nadrzgdny w tym zakresie — ,,Polityke
zarzadzania ryzykiem w ZM ,ROPCZYCE” S.A.”, ktora zostata zatwierdzona przez Radg
Nadzorcza Spotki. Stworzony system zarzadzania ryzykiem w przedsigbiorstwie obejmuje
nastgpujace etapy: identyfikacja ryzyka finansowego, analiza wptywu ryzyka finansowego na
kondycje finansowa Spotki, pomiar ryzyka oraz propozycja strategii zabezpieczajacych.

W analizowanym okresie dokonano szczegdtowej diagnozy ekspozycji na ryzyko walutowe. Spoika
zamierza obecnie wykorzystywa¢ mechanizm naturalnego zabezpieczenia przez odpowiednie
ksztattowanie uméw handlowych (np. klauzule kompensacyjne, dobdr odpowiednich par
walutowych po stronie przychodowej i kosztowej, itd.), a dopiero w dalszej kolejnosci przy
wykorzystaniu transakcji zabezpieczajacych. Planuje si¢ rodwniez rozszerza¢ wszystkie ww.
dziatania w obrgbie Grupy Kapitalowej ,ROPCZYCE”, takze z zastosowaniem narzgdzi
charakterystycznych dla rozliczen w grupie (np. netting, matching, cash pooling, itd.).

Ryzyko rynku kapitalowego — zwiazane jest z emisja akcji ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na Gieldzie
Papierow Wartosciowych. Kursy akcji 1 jego tendencje sa wypadkowa sytuacji finansowej Spoiki,
ale rowniez wielu innych czynnikéw, m.in. czynnikdw makroekonomicznych, czy trudno
przewidywalnych zachowan inwestorow.

Ryzyko zwigzane z utrata pracownikéw — spotki z Grupy Kapitalowej daza do ograniczenia
fluktuacji pracownikéw kladac nacisk na stosowanie systeméw motywacyjnych dla pracownikoéw i
uzaleznienie czg$ci premii od wynikow Spotki, oferowanie im mozliwosci rozwoju zawodowego,
opartego na systemie szkolen wewngtrznych oraz zewngtrznych, pakietu socjalnego itp.

Prawidiowe funkcjonowanie spdtek moga rowniez zakloci¢ roznego rodzaju czynniki losowe.
Chcac do minimum zredukowaé negatywne skutki ewentualnych zdarzen losowych ZM
»ROPCZYCE” S.A. oraz spoiki zalezne zawieraja umowy obejmujace szeroki zakres ubezpieczen
m.in.: przed zniszczeniem zasobodw rzeczowych, od wypadkow osdb w niej zatrudnionych,
ubezpieczenie ogdlnej dzialalnosci, ubezpieczenie mienia w transporcie krajowym i
mig¢dzynarodowym, ubezpieczenie od utraty zysku itp.

Nie mozna jednak z cata pewnoscia wykluczy¢, ze wysoko$¢ ewentualnych szkdéd spowodowanych
wystapieniem zdarzen objgtych ochrona ubezpieczeniowa moze przekroczy¢ limity ubezpieczenia,
ktore zostaly objgte polisa. Dodatkowo nie mozna wykluczy¢é wystapienia zdarzenia, ktdre nie
bedzie objgte ubezpieczeniem, co moze zmusi¢ Spotke do ponoszenia znacznych naktadow na
pokrycie szkody.
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6. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Do innych istotnych z punktu widzenia dziatalnosci ZM ,,ROPCZYCE” S.A. wydarzeh w okresie
od 1 stycznia 2009 roku do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania, nalezy zaliczy¢ w
szczegolnosci restrukturyzacje posiadanych instrumentéw pochodnych. W celu zmniejszenia
negatywnych skutkow spowodowanych zalamaniem na rynkach finansowych Zaklady
Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. dokonaty w I kwartale restrukturyzacji transakcji terminowych,
dostosowujac kwoty oraz daty rozliczen transakcji do aktualnych i przewidywanych przeplywow
walutowych.

1. W dniu 26 lutego 2009 r. zostalo zawarte porozumienie w sprawie opcji z Kredyt Bankiem S.A.
Zostat udzielony kredyt stand-by w maksymalnej kwocie: 9 600 000,00 zt z terminem sptaty do
2012-07-31. Kredyt bgdzie uruchamiany w momencie zapadalno$ci poszczegdInych transakcji i
bedzie sptacany w 36 roéwnych ratach kapitalowych platnych na koniec kazdego miesiaca
kalendarzowego poczawszy od 31 sierpnia 2009 roku. Zabezpieczeniem tego kredytu sa: zastaw
rejestrowy na srodkach trwatych na kw. 3 831 tys. zl + hipoteka kaucyjna do kw. 11 500 tys. zi
+ cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej srodkéw obrotowych i trwatych + bankowy
tytut egzekucyjny.

Zgodnie z umowa rozliczenie transakcji moze by¢ dokonane wcze$niej przed terminem
zapadalnos$ci. Oprocentowanie: WIBOR 1M + marza wynegocjowana z bankiem.
Ostatnia transakcja zostata rozliczona w lipcu 2009 roku.

2. Dokonano réwniez restrukturyzacji transakcji opcyjnych zgodnie z porozumieniem z dnia 26
marca 2009 roku z Bankiem Handlowym S.A., ktéry zaktada nowy harmonogram rozliczen
tych transakcji. Zamiana polega na zamianie struktur opcyjnych na transakcje typu forward.
Rozliczenie transakcji bedzie nierzeczywiste w przypadku EUR pomigdzy kursem 3,2802 a
kursem biezacym i w przypadku USD pomigdzy kursem 2,3100 a kursem biezacym. Warto$¢
transakcji zamykanych w poszczegdlnych miesiacach wynosi odpowiednio 883 300 EUR
(rozlozone na dwie transakcje w kazdym miesiacu po nominale 441 650 EUR 1 terminami
zapadalno$ci przypadajacymi dwukrotnie w kazdym miesigcu). Transakcje te bgda realizowane
od stycznia 2010 roku do grudnia 2011 roku. Ponadto warto$¢ transakcji zamykanych dla USD
wynosi 440 000 USD (roztozone na dwie transakcje w kazdym miesiacu po nominale 220 000
USD i terminami zapadalnos$ci przypadajacymi dwukrotnie w kazdym miesiacu) realizacja
transakcji bedzie dokonywana od lipca 2009 roku do kwietnia 2010 roku. Zabezpieczeniem tej
umowy jest: weksel in blanco do kw. 31 000 tys. zt + hipoteka kaucyjna do kw. 31 000 tys. zt +
przelew wierzytelnosci handlowych z KGHM Polska MiedZ S.A. do kw. 1 700 tys. zt +zastaw
rejestrowy $rodkach trwatych + bankowy tytul egzekucyjny + cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej dotyczacej srodkéw obrotowych.

Zgodnie z umowa rozliczenie transakcji moze by¢ dokonane wcze$niej przed terminem
zapadalnosci.

3. Restrukturyzacja transakcji opcyjnych w Banku DnB NORD Polska S.A.- porozumienie
zawarte w dniu 31 marca 2009 roku - zwigzana jest z przesunigciem zamknigcia transakcji do
29 marca 2010 roku, udzielenia kredytu w wysokosci 4 400 000,00 zt uruchomionego w
momencie zamknigcia transakcji forward.
Zabezpieczeniem zarowno tej umowy jak i umowy kredytowej na warto$¢ 2 mln zt jest:
petnomocnictwo do rachunkow + zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych na kw. 10 400 tys. zi
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+ hipoteka kaucyjna do kw. 6 600 tys. zI+ cesja wierzytelno$ci (niepotwierdzona) na kw. 1 100
tys. zt + cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej srodkdow trwatych i obrotowych.
Zgodnie z umowa rozliczenie transakcji moze by¢ dokonane wcze$niej przed terminem
zapadalnos$ci. Oprocentowanie: WIBOR 1M + marza wynegocjowana z bankiem.

7. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU

Czynnikiem, ktory bedzie determinowat wyniki spétek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej w
kolejnych okresach bedzie przede wszystkim ogoélny poziom koniunktury gospodarczej oraz
wahania kursow walutowych.

Istotnym elementem, ktory miat wplyw na osiagnigcie nizszych wynikéw finansowych w 1
potroczu 2009 roku byt globalny kryzys w branzy hutniczej i schlodzenie koniunktury zwiazanej ze
zmniejszeniem naktadow na dziatalno$¢ inwestycyjna i modernizacyjna zaréwno w kraju jak i
zagranica. Wyrazne sygnaty poprawy, jakie docieraja do spdtek z GK ,,ROPCZYCE” zwiazane ze
spadkiem cen surowcow, odnawianiem zamoéwien przez odbiorcéw z segmentu hutnictwa zelaza i
stali, cementowo — wapienniczego oraz metali niezelaznych, przektadaja si¢ na wzrost zamoéwien
na II i IV kwartal 2009 roku. Potwierdzone jest to realizacja obecnie znacznie wigkszych
przychodéw ze sprzedazy w pierwszych miesiacach III kwartatu 2009 roku. W dalszej kolejnosci
przewidywane jest poprawienie sytuacji na rynku zamowien na konstrukcje stalowe i wzrost cen
wyrobow hutniczych oferowanych przez dystrybutoréw stali.

Wahania kursow walutowych beda mie¢ wptyw zaréwno na poziom przychodow jak i kosztow
dziatalnosci finansowej. W przypadku deprecjacji ‘ztotego’ z jednej strony — wzrosna przychody ze
sprzedazy w walucie, z drugiej za§ wycena transakcji zabezpieczajacych bedzie mie¢ negatywny
wpltyw na wyniki osiagane przez Spoétke ZM ,ROPCZYCE” S.A. Natomiast w przypadku
umocnienia ‘zlotego’ powyzej pozioméw przyjetych do wycen transakcji terminowych na koniec
2008 roku bedzie to miato dodatni wptyw na wyniki finansowe Spotki.

Obok uwarunkowan rynkowych na perspektywy rozwoju ZM ,,ROPCZYCE” S.A. i Grupy
Kapitalowej wplywaé beda rowniez dziatania, jakie planuje si¢ podejmowaé w obu segmentach
Grupy:

» Wykorzystanie, wspomnianego powyzej, elementu poprawy koniunktury - strategia
intensywnego wzrostu eksportu na rynki europejskie ze szczegdlnym naciskiem na rozwoj
sprzedazy na rynkach Europy Potudniowej, Wschodniej i Zachodniej; staje si¢ to priorytetem
tym bardziej, iz obecny kurs EUR 1 USD sprzyja realizacji wyzszych przychodoéw ze sprzedazy
eksportowej;

* Dzialania zwigzane z zagospodarowaniem gruntoéw ZM ,,ROPCZYCE” S.A. objetych specjalna
strefa ekonomiczna - wilaczenie do SSE Mielec cze$ci gruntéw nalezacych do ZM
»~ROPCZYCE” S.A. o powierzchni 5,3 ha; wplynie korzystnie na parametry finansowe w
przypadku realizacji wlasnych inwestycji rozwojowych Spoitki, a takze umozliwi wzrost ich
atrakcyjnosci inwestycyjnej 1 wartosci rynkowej, przektadajac si¢ na podniesienie atrakcyjnosci
gruntdw objetych SSE dla potencjalnych inwestoréw zewngtrznych;

» Kontynuacja prac zwigzanych z formalna rejestracja nowej spotki WFOE w Chinach (w 100%
nalezacej do ZM ,,ROPCZYCE” S.A.); Spolka bedzie zlokalizowana w specjalnej strefie
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ekonomicznej Haicheng Economic Development Zone w Prowincji Liaoning; Spotka za
posrednictwem Kancelarii Salans od poczatku biezacego roku prowadzi intensywne negocjacje
z poszczegolnymi urzedami chinskimi oraz chinskimi wiladzami, co do tresci dokumentow
rejestracyjnych, w tym w szczegdlnosci studium wykonalnosci, raportu ds. ochrony srodowiska,
statutu spotki. Celem jest ostateczne zatwierdzenie przez te wiadze, umozliwiajace rejestracjg
spofki i rozpoczgcie dziatalnosci;

= Realizacja prac badawczych i1 inwestycji rozwojowych, zwlaszcza w zakresie innowacyjnych
technologii produkcji wyroboéw ogniotrwatych oraz dywersyfikacji produktowej, z
wykorzystaniem wspotfinansowania ze $rodkow Unii Europejskiej w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka;

= Kontynuacja rozpoczgtej restrukturyzacji kosztowej we wszystkich obszarach prowadzonej
przez Spotke dzialalno$ci, zwlaszcza w obszarze zakupdéw. Dzigki temu znaczaco obnizono
ceny surowcow, ustug transportowych, opakowan, cen materialdw technicznych, a takze
stosowano tansze a poréwnywalne jakosSciowo surowce z kierunkéw alternatywnych do
dotychczas stosowanych. Jednym z wprowadzonych sposobow zakupow byty zakupy aukcyjne,
ktore daty wymierne efekty w zakresie obnizenia kosztow. Rezultaty dziatan optymalizacyjnych
w zakresie organizacji i zarzadzania oraz racjonalnego wykorzystania $rodkow produkcji
powinny by¢ widoczne w przysztych okresach sprawozdawczych;

= Restrukturyzacja organizacyjna Spotki ChZMO S.A., majaca na celu zmniejszenie kosztow oraz
lepsze wykorzystanie efektow synergii zwiazane z komplementarnym charakterem produkcji
spotki ChZMO S.A. wzgledem oferty ZM ,,ROPCZYCE” S.A. Wyrazaja si¢ one we wspdlnej
polityce sprzedazy oraz pofaczonej dziatalnosci marketingowej. Stworzy to dogodne warunki do
podjecia proby realizacji nowych kierunkdéw rozwoju Spotki ChZMO S.A. na bazie technologii
ZM ,,ROPCZYCE” S.A. i uruchomienia produkcji wyrobow adresowanych na rynek szklarski
oraz dla hutnictwa zelaza 1 stali, w tym glownie wyrobow krzemionkowych i
wysokoglinowych;

= 30 czerwca 2009 r. spotka Mostostal-Energomontaz S.A. uruchomita nowoczesny zaktad
produkcyjny konstrukcji stalowych w Gliwicach, ktéry znacznie zwigkszy moce produkcyjne
spolki w obszarze konstrukeji stalowych, jednoczes$nie redukujac koszty zamknigtego oddziatu
w Katowicach, ktory funkcjonowal na majatku dzierzawionym. Ukonczenie inwestycji o
warto$ci 22,5 mln zt (wykonanej w okresie schlodzenia koniunktury i przed jej oczekiwanym
wzrostem) pozwoli bardziej efektywnie realizowa¢ projekty inwestycyjne jako GRI. Przyczyni
si¢ to do zwigkszenia skali przychodow z produkcji i montazu konstrukcji stalowych
charakteryzujacych si¢ wysokim poziomem wartosci dodanej i generowanych marz
handlowych.

» Kontynuacja prac w Zakladach Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. w zakresie wdrozenia
zintegrowanego systemu zarzadzania.

W I potroczu 2009 roku w Grupie Kapitalowej realizowany byt plan oszczednosciowy, ktdrego
celem bylo dostosowanie do uwarunkowan rynkowych, czyli ostabienia koniunktury gospodarczej
w przemysle. W II p6troczu 2009 roku Zarzad ZM ,,ROPCZYCE” S.A. planuje kontynuowanie
tych dzialan, a takze przeprowadzenie szerszej restrukturyzacji organizacyjnej Grupy Kapitalowe;.
Planuje sig, ze restrukturyzacja ta bedzie dotyczy¢ relacji biznesowych pomigdzy Spétkami Grupy
oraz optymalizacji podatkowej. Jej celem jest ograniczenie kosztow biezacych dziatalnosci i
optymalizacja wykorzystania posiadanych aktywow.
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W zwiazku z powyzszym w odniesieniu do niektorych sktadnikow majatku oraz inwestycji
dhlugoterminowych prowadzone sa obecnie prace w kierunku ich koncentracji. Pozwoli to na
optymalne ich wykorzystanie i rownoczesne ewentualne zbycie lub inne zagospodarowanie
sktadnikow nie zwiazanych bezposrednio z podstawowa dziatalno$cia operacyjna. W tym celu
prowadzone sa obecnie stosowne analizy i aktualizacja wycen.

Opisane wyzej elementy polityki rozwojowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. oraz Grupy ROPCZYCE
zmierzaja do maksymalizacji jej wartosci dla akcjonariuszy poprzez wzmocnienie pozycji
rynkowych spotek w obu sektorach dzialalno$ci, w drodze systematycznego zwigkszania
kompleksowosci ich oferty produktowej, a takze podniesienia poziomu elastycznos$ci i sprawnos$ci
ich funkcjonowania.

8. INFORMACJA O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI

Informacje na temat udzielonych porgczen i gwarancji zawarte zostaly w Dodatkowych notach
objasniajacych do Sprawozdania Finansowego w pkt. 3.

9. POZOSTALE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

9.1. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W  RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU DO  WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

ZM ,,ROPCZYCE” S.A. nie publikowala w I poétroczu 2009 roku prognoz wynikéw finansowych.

9.2. ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Srednie zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej ,,ROPCZYCE” za I pétrocze 2009 roku wyniosto 1 080
etatow. W podziale na poszczegolne spoiki przedstawiato si¢ ono nastepujaco:

» Zaktady Magnezytowe ROPCZYCE S.A. — 441 etatow

* Mostostal — Energomontaz S.A. — 375 etatow

= 7ZM Service Sp. z 0.0. — 144 ctaty

» Chrzanowskie Zaktady Materiatéw Ogniotrwatych S.A. — 90 etatow

=  KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. — 30 etatow

Wedhug stanu na dzien 30.06.2009 roku w Grupie zatrudnionych byto 1 043 pracownikow.

9.3. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
EMITENTA.

Kapitat akcyjny ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien 30 czerwca 2009 roku wynosit 11 515 tys. zt i
dzielit si¢ na 4 605 980 akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 2,50 z1 kazda.
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Wg informacji posiadanych przez ZMR na dzien sporzadzenia sprawozdania, akcjonariat ZMR
przedstawial si¢ nastgpujaco:

Udzial w Liczba Udzial w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale losé liczbie glosow
akcyjnym glosow na WZA
ZM INVEST S.A. 2284298 49,59% 2284298 49,59%
VERPOL GROUP Sp. z o.0. 349 832 7,59% 349 832 7,59%
ZM ROPCZYCE S.A. (akcje wtasne) 25 146 0,55% 25 146 0,55%
Pozostali 1 946 704 42,27% 1 946 704 42,27%
Razem 4 605 980 100,00% 4 605 980 100,00%

Pozostali akcjonariusze posiadali ponizej 5% kapitalu zaktadowego ZM ,ROPCZYCE” S.A. i
Spotka nie dysponuje danymi dotyczacymi pakietéw tych akcji.

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. nastapily zmiany w strukturze wlasnosci
pakietow akcji ZM ,,ROPCZYCE” S.A. W dniu 12 stycznia 2009 r. akcje zwykle na okaziciela
Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. zbylo PKO TFI S.A. W wyniku zbycia akcji udziat
tego podmiotu w kapitale ZM ,,ROPCZYCE” S.A. wynosit 4,09% (188 179 akcji), natomiast przed
zmiang udziat ten wynosit 5,41% (249 392 akcji).

W marcu 2009 roku zaangazowanie w kapitale ZM ,,ROPCZYCE” S.A. zwigkszyt ZM INVEST
S.A., do poziomu 49,59%. Liczba akcji przed zmiang udziatu: 2.210.109 sztuk akcji, tj. 47,98% w
kapitale zaktadowym, 2.210.109 gloséw na WZA, tj. 47,98% gloséw na WZA, liczba akcji po
zmianie udziatu: 2.284.298 sztuk akcji co daje 49,59% w kapitale zaktadowym, 2.284.298 gloséw
na WZA, co daje 49,59% gloséw na WZA.

Po dacie bilansowej, tj. 13.07.2009 roku zrealizowano tez transakcj¢ zamiany 7,59% akcji wlasnych
ZM ,ROPCZYCE” S.A. nabytych w drodze buy backu. na 48,01% akcji ChZMO posiadanych
przez VERPOL Group. W wyniku tej transakcji Spotka Verpol Group nabyla 349 832 sztuk akcji,
co daje 7,59% w kapitale zakladowym, 349 832 gloséw na WZA.

9.4. AKCJE 1 UDZIALY W ZM ,,ROPCZYCE” S.A. ORAZ W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH BEDACE
W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku akcje Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.
posiadali czlonkowie zarzadu Spotki:

Prezes Zarzadu — Jozef Siwiec: 12 483 akcje

Wiceprezes Zarzadu — Marian Darfak: 1 221 akcji

Czlonkowie Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2009 roku nie posiadali akcji ZM
»ROPCZYCE” S.A.

Ponadto na dzien 30 czerwca 2009 roku osoby zarzadzajace i1 nadzorujace posiadaty akcje spotki
powiazanej ZM Invest S.A. (znaczacego inwestora ZMR):

Prezes Zarzadu — Jozef Siwiec: 871 akcji

Wiceprezes Zarzadu — Marian Darfak: 433 akcje

Zastegpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Leon Marciniec 639 akcji
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Sekretarz Rady Nadzorczej — Roman Wenc 60 akcji.

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku osoby zarzadzajace spdlkami zaleznymi GK
,ROPCZYCE” nie posiadaly akcji Zaktadoéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

Sekretarz Rady Nadzorczej Mostostal-Energomontaz S.A. pan Krzysztof Miaso na dzien
30 czerwca 2009 roku posiadat 13 akcji spotki powiazanej ZM ,INVEST” S.A.

Ponadto pani Natalia Szwajczak, ktéra do dnia 16 lutego 2009 roku byta Czlonkiem Rady
Nadzorczej ChZMO S.A., posiadata 10 akcji ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

9.5. WARTOSC WYNAGRODZEN WYPLACONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM
JEDNOSTKA DOMINUJACA

Wynagrodzenia brutto Rady Nadzorczej i Zarzadu w ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Warto$¢ wyptaconych wynagrodzen osobom nadzorujacym Spotka za I pdhrocze 2009 roku
wyniosta ogétem 218,9 tys. zt.

Warto$¢ wyplaconych wynagrodzen osobom zarzadzajacym Spoétka za 1 potrocze 2009 roku
wyniosta ogdétem 826,9 tys. zt.

Wynagrodzenia Zarzadu ZM ,,ROPCZYCE” S.A. w spolkach zaleznych

Z tytulu pelnienia funkcji w radach nadzorczych w spodtkach zaleznych Zarzad ZM
»ROPCZYCE” S.A. w I poétroczu 2009 roku otrzymal lacznie wynagrodzenie w wysokosci
60,2 tys. zL.

9.6. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, KTORYCH
LACZNA WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Wobec spotki dominujacej oraz spdlek zaleznych nie zostaly wszczete ani tocza si¢ postgpowania
przed sadem lub organem administracji publicznej dotyczace zobowiazan lub nalezno$ci, ktorych
taczna warto$¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

9.7. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE
ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane przez emitenta i jednostki od niego zalezne sa
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy
jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna.

23

SA-PS 2009




Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE>” S_A.

10. OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKI

Zarzad Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej
wiedzy, potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spoéiki oraz jej wynik finansowy, oraz
ze potroczne sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitalowej emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji grupy kapitalowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.

Zarzad Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pohrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu, speiiali warunki do wyrazenia bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu poédirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Wieceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Marian Darlak Marek Tymkiewicz Jozef Siwiec

Ropczyce, 28 sierpnia 2009 r.
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