Grupa Kapitalowa ZM ,,ROPCZYCE” S_A.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ZM “ROPCZYCE” S.A.
SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

ZA 111 KWARTAL 2009 ROKU

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej ZM ,, ROPCZYCE” S.A. za okres
sprawozdawczy od dnia 01.01.2009 do 30.09.2009 roku zawiera:

e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres sprawozdawczy od dnia
01.01.2009 r. do 30.09.2009 r., wtym: bilans, rachunek zyskow 1 strat, sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,
sprawozdanie z przeptywdOw pieni¢znych,

e Poréwnawcze dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2008 r. do 30.09.2008 .

e Dodatkowe dane finansowe przedstawiajace stan na koniec poprzedniego roku obrotowego tj. na
31.12.2008 r. w odniesieniu do bilansu i sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym,

e Informacj¢ dodatkowa oraz inne informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim,

e Skrocone finansowe sprawozdanie jednostkowe Spotki Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE”
S.A. za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2009 r. do 30.09.2009 r., zawierajace: bilans,
rachunek zyskow 1 strat, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych wraz z danymi pordwnawczymi.

Kwartalny raport jednostkowy Spolki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. przekazany jest jako
uzupeknienie raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatlowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Sprawozdania finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2009 r. do 30.09.2009 r., oraz na dzien
30.09.2009 r.(w tym: bilans, rachunek zyskoéw 1 strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych) przedstawione
w niniejszym raporcie nie podlegaly przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2009 r. do
30.09.2009 r. oraz na dzien 30.09.2009 r. obejmuje: sprawozdanie jednostki dominujacej - Zaklady
Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A., sprawozdania kontrolowanych bezposrednio i posrednio przez
jednostke dominujaca spotek zaleznych sporzadzone za okres konczacy sig 30.09.2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2009 r. do
30.09.2009r. sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowos$ci, wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
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Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Sprawozdanie jednostkowe Spolki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. rowniez zostalo
sporzadzone zgodnie z w/w zasadami.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym za 2008 r. Grupa uwzglgdnila
standardy rachunkowo$ci oraz zmiany obowiazujace od dnia 01.01.2009 r., jednakze ich przyjecie nie
spowodowalo istotnych zmian w polityce rachunkowosci Grupy.

W zwiazku z zastosowaniem zaktualizowanego MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” peine
sprawozdanie finansowe zaprezentowane w niniejszym raporcie zostalo rozszerzone o sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, ktore zostato sporzadzone réwniez za okresy poréwnywalne.

Format sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. sporzadzone zostatlo w jezyku
polskim, w walucie polskiej (w tys. PLN)

Opis zasad, w oparciu o ktore zostalo sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 01.01.2009 r. do 30.09.2009 r. zawiera punkt ,,Opis przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci” zawarty w Komentarzu do niniejszego raportu kwartalnego za III kw. 2009 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2009 r. do 30.09.2009 r.
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 13.11.2009 r.
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Opis organizacji Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa ZM ,ROPCZYCE” (zwana dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitalowa”), sktada sig
z jednostki dominujacej oraz czterech jednostek zaleznych konsolidowanych metoda pehna.

W sklad Grupy Kapitalowej na dzien 30.09.2009 r. wchodzily nast¢pujace podmioty:

Jednostka dominujgca (Emitent):

0

ROPCZYCE SA

Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. (ZMR S.A.) sa spolka akcyjna prawa handlowego z
siedziba w Ropczycach przy ul. Przemyslowej 1, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie
Gospodarczym w Rzeszowie pod numerem KRS 0000036048. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci
jest produkcja wyrobéw ogniotrwatych zakwalifikowana wedlug dzialow Polskiej Klasyfikacji
Dziatalno$ci pod numerem 2320Z. Spotka notowana jest na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan ciaglych i zakwalifikowana jest do
przemystu materiatéw budowlanych.

Jednostki zaleine:

Mostost al - Energomontat SA

Mostostal -Energomontaz S.A.

30-969 Krakow, ul. Ujastek 7

Spolka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Sroédmiescia w Krakowie Wydzial XI
Gospodarczy pod numerem KRS 0000074150

<)

ROPCZYCE

ZM Service Sp. z o.0.

39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym w Rzeszowie pod numerem
KRS 0000040591
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Chrzanowskie Zaklady Materialow Ogniotrwalych S.A.

32-501 Chrzanéw, ul. Kolonia Stella 30

Spotka Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych S.A. (ChZMO S.A.) zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym dla Krakowa-Srodmiescie w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000140298
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KZMO Ropczyce Sp. z o.0.

50086 Krzywy Rog, ul. Telewizyjna 3Z, Ukraina

Spotka zarejestrowana przez Komitet Wykonawczy Rady Miejskiej w Krzywym Rogu pod numerem
04052169100080942

98,25% 77.49% 75.93% \ 100%

17.74%
Jednostki zaleine — metoda konsolidacji:
Udzial Grupy Metoda Rok objecia
Lp. Nazwa ZMR S.A. konsolidacji kontroli
1. |Mostostal-Energomontaz S.A. 77,49% Petha 2001
2. |ZM Service Sp. z o.0. 100,00% Peta 2001
Chrzanowskie Zaktady o
3 Materiatow Ogniotrwatych S.A. 98,25% Peina 2003
4. |KZMO Ropczyce Sp. z o.0. 89,68% Pelna 2007
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 do 30.09.2009 roku zawiera dane
taczne, poniewaz Spotka Mostostal-Energomontaz S.A. wchodzaca w sktad Grupy Kapitalowej posiada
wewnetrzna jednostke organizacyjnag tj. oddziat samobilansujacy si¢ z siedziba w Niemczech, ktory
sporzadza odrgbne sprawozdanie finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 do 30.09.2009 roku =zostato
sporzadzone przez Grupg Kapitalowa przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej Spotki
dominujacej i Spotek Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja rowniez
okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy Kapitalowe;.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Waluta funkcjonalna

Sprawozdania finansowe podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
dziatajacych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej sporzadzone zostaly w jezyku polskim, w walucie
polskiej (PLN).

Sprawozdanie finansowe Spotki KZMO ,ROPCZYCE” Sp. z o.0. wchodzacej w sklad Grupy
Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A., dzialajacej na terytorium Ukrainy sporzadzone zostalo w jezyku
ukrainskim, w walucie UAH (hrywna ukrainska).

Sprawozdanie finansowe spotki zagranicznej dla celow konsolidacji zostato przeliczone z waluty obcej
na PLN przy zastosowaniu obowiazujacych w tym zakresie procedur.

Waluta prezentacji (sprawozdawcza) dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. jest waluta polska (PLN).

Zastosowane zasady rachunkowosci

1) Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
zaleznych Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. kontrolowanych bezpos$rednio i posrednio
przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. Wszystkie transakcje i salda wystgpujace pomigdzy
jednostkami Grupy zostaly dla celow konsolidacji wyeliminowane.

We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sa jednolite zasady
rachunkowos$ci. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;.

2) Wartosci niematerialne i prawne

Do warto$ci niematerialnych i prawnych zalicza si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne
sktadniki aktywow, nie posiadajace postaci fizycznej spelniajace podane ponizej kryteria:

a) mozliwo$¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spelnione gdy:

warto$¢ niematerialna jest odrgbna to znaczy, ze moze by¢ oddzielona od Spédiki i sprzedana,
przeniesiona, licencjonowana, wynaj¢ta lub wymieniona zar6wno samodzielnie jak 1 wspolnie
z powiazanymi umowami, sktadnikami aktywow lub zobowiazaniami; lub

powstata w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytutéw prawnych bez wzgledu na to, czy te prawa sa
transferowane lub oddzielne od jednostki albo innych praw i obowiazkow.
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b) kontrola - kryterium to jest spelnione gdy Spoétka jest uprawniona do uzyskiwania przysztych
korzysci ekonomicznych powstajacych za przyczyna danego $rodka i jest w stanie ograniczy¢ dostep
do tych korzy$ci osobom trzecim

c) przyszle korzysci ekonomiczne — moga wystgpowaé w postaci przychoddéw ze sprzedazy badz
w postaci oszczednosci kosztow

d) mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

Sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i faczna kwotg odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci .

Po poczatkowym ujgciu skladnika warto$ci niematerialnych i prawnych wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia dopuszcza si¢ zmiang modelu wyceny skladnika warto$ci niematerialnych i prawnych na
model oparty na warto$ci przeszacowanej. Po dokonaniu zmiany metody wyceny, nowe zasady zostana
zastosowane wobec wszystkich sktadnikow nalezacych do tej grupy aktywow w Grupie.

Okres 1 metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych 1 prawnych, ktorych warto$¢ poczatkowa
przewyzsza 150.000,00 zt sa weryfikowane, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod
wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (warto$ci poczatkowej do
3.500 zt), sa odpisywane w koszty jednorazowo.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Glownym sktadnikiem warto$ci niematerialnych i prawnych w Grupie sa nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne wartosci oraz koszty prac rozwojowych.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez okres ich
uzytkowania. W przypadku braku mozliwosci odroznienia naktadow na prace badawcze i prace
rozwojowe, cato$¢ poniesionych wydatkdw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.
Naktady poniesione na prace badawcze sa uymowane w cigzar rachunku zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.

3) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale stanowiace budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkcji,
dostarczania produktow i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenia si¢ na dzien bilansowy
wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu
trwalej utraty wartos$ci.

Po poczatkowym ujgciu pozycji rzeczowych aktywow trwalych wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia dopuszcza si¢ zmiang modelu wyceny rzeczowych aktywow trwalych na model oparty na
warto$ci przeszacowanej. Po dokonaniu zmiany metody wyceny, nowe zasady zostana zastosowane
wobec calej grupy rzeczowych aktywow trwatych w Spoétce.

Grupa ustala warto$¢ bilansowa skladnikow rzeczowych aktywow trwalych jako warto$¢ godziwa na
dzien ostatniego przeszacowania pomniejszong o pozniejsze umorzenie oraz faczna kwotg pdzniejszych
odpiséw z tytutlu utraty wartosci.

W modelu przeszacowania warto$¢ bilansowa ustalana jest, jako warto§¢ godziwa na dzien ostatniego
przeszacowania pomniejszona o pdzniejsze umorzenie oraz taczna kwotg pdzniejszych odpisow z tytutu
utraty wartosci.

6
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Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, uzyskane w drodze decyzji administracyjnej (otrzymane
nieodplatnie od Skarbu Panstwa) jak rowniez prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte odptatnie
jest yymowane w ewidencji bilansowej i moze podlega¢ przeszacowaniu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, ktérego uzytkownikami sa poszczeg6lne Spotki w Grupie a nie
posiadaja tytulu prawnego jest uyymowane w ewidencji pozabilansowe;.

Grunty wlasne / w tym: prawo wieczystego uzytkowania gruntu/ nie podlegaja umorzeniu.

Srodki trwate sa umarzane wg metody liniowej przez okreslony z gory okres ekonomicznej uzytecznosci
poczawszy od pierwszego miesiaca nastgpujacego po miesigcu, w ktéorym wprowadzono je do
ewidencji.

Srodki trwale o wartosci poczatkowej ponizej 3.500 zt dla celéw bilansowych i podatkowych
amortyzowane sa jednorazowo w miesigcu nastgpujacym po miesiacu, w ktorym wprowadzono je do
ewidencji.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 150.000,00 zt sa amortyzowane z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych zgodnych z podatkowymi. Dla celow podatkowych przyjmowane sa stawki
amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b
prawnych okreslajacej wysoko$¢ amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychodow.

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, warto$¢ netto jest wyksiggowywana, a wynik
likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cig¢zar rachunku zyskow i strat.

Wartosci koncowe oraz okresy uzytkowania skladnikow rzeczowych aktywow trwatych nalezy
poddawaé corocznym przegladom i aktualizowaé stosowana w nastgpnych okresach bilansowa stawke
amortyzacyjna. W Grupie okres i metoda amortyzacji $rodkow trwalych o wartosci poczatkowe;j
powyzej 150.000,00 zt sa oceniane indywidualnie i weryfikowane, co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci (za wyjatkiem budynkéw i
budowli). Weryfikacji podlegaja rowniez wszystkie (bez wzgledu na warto$¢ poczatkowa) srodki trwale,
ktore zweryfikowano na 01.01.2004 (wdrozenie MSR).

4) Srodki trwale w budowie

Srodki trwale w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia §rodkow trwatych w budowie
zalicza si¢ roznice kursowe z wyceny naleznosci izobowiazan oraz odsetki od zobowigzan
finansujacych wytworzenie lub nabycie §rodkow trwatych.

Srodki trwale w budowie obejmuja w szczegdInosci:

wydatki na nabycie gruntdow, roboty i ustugi wykonane przez jednostki obce, w tym takze zakup
srodkéw trwalych w budowie od innych jednostek, wyroby, roboty i ushigi wiasnej dziatalnosci
gospodarczej wykonane na rzecz $rodkow trwatych w budowie, koszty likwidacji nieprzeno$nych
srodkéw trwalych (w tym rowniez ich warto$¢ netto) burzonych w zwiazku ze $rodkiem trwalym
w budowie, koszty czgsciowej likwidacji (rozbiodrki, demontazu) obiektow przebudowywanych lub
modernizowanych, nieodpltatnie otrzymane $rodki trwate w budowie, maszyny 1 urzadzenia przekazane
do montazu lub zainstalowania przed oddaniem do eksploatacji, a takze maszyny iurzadzenia nie
wymagajace montazu lub zainstalowania, odsetki, prowizje i ujemne i dodatnie réznice kursowe od
kredytéw, pozyczek i zobowiazan za okres realizacji srodka trwatego w budowie.
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Do kosztow $rodkow trwalych w budowie nie zalicza si¢ odsetek od kredytow inwestycyjnych po
zakonczeniu budowy, kar i odszkodowan umownych oraz kosztoéw przetargdow, ogloszen, zawierania
umow, skladania zamowien zwiazanych z $rodkami trwalymi w budowie (obciazaja one koszty
dziatalnosci podstawowej).

Odpisy spowodowane trwata utrata wartosci $srodkow trwatych w budowie ksiggowane sa w cigzar
konta pozostalych kosztow operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny utworzenia odpisu
aktualizujacego z tytulu trwalej utraty wartosci zwigksza si¢ warto$¢ $Srodka trwalego w budowie
o odpowiednia czes¢ odpisu 1 odpis podlega zaliczeniu do przychodéw operacyjnych. Prezentacyjnie na
dzien bilansowy w sprawozdaniu finansowym odpisy te per saldem (rozwiazane i utworzone) koryguja
koszty zarzadu.

Na dzien bilansowy $rodki trwale w budowie wycenia si¢ w wysoko$ci ogotu kosztow poniesionych
w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej

utraty wartosci.

5) Inwestycje diugoterminowe i instrumenty finansowe

Inwestycje stanowia nabyte aktywa w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu warto$ci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow w formie odsetek, dywidend
(udziatow w zyskach) lub innych pozytkow, w tym réwniez z transakcji handlowe;.

Do glownych instrumentéw finansowych, ktére wystepuja w Grupie naleza:

a) instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward, opcje walutowe i inne
struktury opcyjne ztozone z w/w transakcji,

b) pozyczki i naleznos$ci tj. pozyczki udzielone, naleznos$ci z tyt. dostaw i ushig i pozostate naleznosci,

c) dhugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy tj. udzialy i akcje w jednostkach
pozostatych,

d) zobowiazania finansowe, tj. zobowiazania z tyt. kredytow bankowych, zobowiazania z tyt. dostaw i
ushig i pozostate zobowiazania.

Zyski lub straty wynikajace ze skladnika aktywow finansowych lub zobowiazania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wg wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje si¢
w przychodach lub kosztach.

Przez okres$lenie dlugoterminowe rozumie si¢ aktywa, ktore nie maja terminu wymagalnos$ci, a jezeli sa
platne i wymagalne to termin ten jest dtuzszy niz 12 miesigcy od daty ich zalozZenia, wystawienia lub
nabycia lub przekracza normalny cykl operacyjny w spotkach. Aktywa te nie sa przeznaczone do
sprzedazy wedlug stanu na dzien sporzadzenia bilansu, cho¢ moga by¢ do niej dostgpne. Prezentowane
sa one w sprawozdaniu finansowym jako inwestycje dlugoterminowe.

W Grupie ujmuje si¢ aktywo finansowe lub zobowiazanie finansowe w bilansie, w momencie, kiedy
poszczeg6lna spotka staje si¢ stronag umowy dotyczacej instrumentu finansowego. Aktywa finansowe
wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majatkowych.
Zobowiazania finansowe wycenia si¢ natomiast w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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6) Zapasy

Zapasy sa to aktywa przeznaczone do dalszej sprzedazy w toku zwyklej dziatalnos$ci gospodarczej,
bedace w trakcie produkcji przeznaczone na sprzedaz lub majace posta¢ materialdw lub dostaw
surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie §wiadczenia ushug.

Zapasy obejmuja nabyte w celu zuzycia na wlasne potrzeby materiaty, zakupione w celu sprzedazy
W stanie nie przetworzonym towary oraz wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy produkty
gotowe, a takze potprodukty, jak i produkcje w toku.

Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznosci od tego, ktora z kwot jest nizsza.

Na zapasy Grupy skladaja sie:

- materiaty 1 surowce na sktadzie
- polprodukty i produkty w toku,
- produkty gotowe,

- towary,

- zaliczki na dostawy.

Warto$¢ i1 rozchod materiatow, wyrobow gotowych, produkcji w toku, poétabrykatow objetych
ewidencja ilo§ciowo-warto$ciowa ustala si¢ wg nastepujacych zasad:

a) materiatly podstawowe - surowce wg cen ewidencyjnych, ktore sa miesigcznymi cenami zakupu
sredniowazonymi aktualizowanymi co miesiac,

b) pozostate materiaty i towary - wg maksymalnej ceny nabycia w danym miesiacu,

c) wyroby gotowe, produkcja w toku i poifabrykaty - wedlug S$redniego rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Na dzien bilansowy realizowane, zawarte umowy o ushugi, wycenia si¢ w oparciu o metode ,,stopnia
zaawansowania” ustug. Stopien zaawansowania ustlugi ustala si¢ na podstawie relacji kosztow juz
poniesionych do planowanych, aktualizowanych biezaco kosztoéw wykonania zlecenia. Wysoko$¢ robot
w toku wustalana jest na podstawie przeprowadzonych inwentaryzacji (spisy 2z natury)
odzwierciedlajacych aktualny stan prac.

Celem okreslenia stopnia zaawansowania zlecenia prowadzona jest szczegdlowa ewidencja zlecen.
Calos$¢ produkceji w toku z tytutu realizacji ushug odnoszona jest w cigzar kosztow okresu biezacego.

Przychody z realizowanych zlecen wyceniane sa w oparciu o planowane przychody i stopien
zaawansowania danego zlecenia. Przychdéd z wyceny ujmowany jest w przychodach ze sprzedazy
danego sprawozdawczego okresu oraz naleznos$ciach z tytutu dostaw i ustug.

Na dzien bilansowy dokonuje si¢ odpisow aktualizujacych warto§¢ materiatdéw, towarow, wyrobow
gotowych, potfabrykatow - jezeli wystapia przyczyny uzasadniajace ich dokonanie — tj. w zwiazku
z istotng utrata warto$ci oraz w zwiazku z ich wycena wedlug cen sprzedazy netto (tzw. ostrozna
wycena), ktore zalicza si¢ do pozostatych kosztoéw operacyjnych.

Urealnienie wyceny zapasOw nalezy przeprowadza¢ w oparciu o analizg struktury wiekowej dokonujac

odpiséw aktualizujacych w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych w nastgpujacy sposob:

e zapasy nie wykazujace obrotu od 1 do 2 lat — 50% wartosci,
e zapasy nie wykazujace obrotu powyzej 2 lat — 100% wartosci.
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Na urealnienie wyceny zapasow wplywaja réwniez inne czynniki i okoliczno$ci, ktére powoduja
konieczno$¢ ich aktualizacji.

Odpisy te prezentowane sa per saldo (zwigkszenia i rozwigzania):
- dotyczace materiatow - jako sktadnik technicznego kosztu wytworzenia,
- dotyczace wyrobow gotowych, potfabrykatéw, produkcji w toku — jako sktadnik kosztéw zarzadu.

Po zbyciu zapasoOw za kwot¢ wyzsza niz ich warto$¢ netto, w czgsci stanowiacej rdznice pomigdzy
kwota uzyskana, a ich warto$cia netto utworzony odpis aktualizacyjny jest odnoszony jako zmniejszenie
kosztu wytworzenia.

7) Naleznosci i zobowigzania
W Grupie ujmuje si¢ nalezno$ci i zobowiazania z podzialem na krotkoterminowe i dlugoterminowe.

Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje si¢ wszystkie nalezno$ci z tytulu dostaw iushig
niezaleznie od umownego terminu wymagalnosci, oraz wszystkie pozostate tytuly wymagalne w ciagu
12 miesigcy od dnia bilansowego, nie bgdace aktywami finansowymi, a takze z tytulu dostaw i ushig
powyzej 12 miesigcy nie wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Naleznosci krotkoterminowe
obejmuja réwniez biezaca cz¢$¢ naleznosci dlugoterminowych.

Naleznosci dlugoterminowe, to naleznosci z innych tytuléw anizeli naleznos$ci z tytulu dostaw i ushug,
ktérych termin splaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a wigc w roku
przysztym i pdzniej, a takze z tytutu dostaw i ustug wykraczajacych poza normalny cykl operacyjny.

Pozyczki 1 naleznos$ci dlugoterminowe sa aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno§ciami. W Grupie wycenia si¢ je wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci i roszczenia wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, to jest zuwzglednieniem
naleznych odsetek. Odsetki naliczane 1 ksiggowane sa na dobro przychodow finansowych. Na cata
kwote niezaplaconych odsetek od nieterminowych platnosci tworzony jest odpis aktualizacyjny w cigzar
kosztéw finansowych.

Oszacowanie odpisOw na nalezno$ci watpliwe nastgpuje, gdy uzyskanie peinej kwoty naleznosci
przestaje by¢ prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji finansowej i majatkowej dtuznika oraz na
podstawie struktur wiekowych sald naleznosci. Po uplywie 6 miesigcy od daty wymagalnos$ci platnosci
za sprzedane wyroby i1 braku wplywu naleznosci dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci 50 %
watpliwej naleznosci, a po uptywie 1 roku 100% nalezno$ci. Odpiséw aktualizujacych naleznosci
dokonuje si¢ rOwniez w sytuacji powzigcia informacji o zagrozeniu zaplaty za dany towar w wysokosci
100% watpliwej naleznosci.

Utworzone odpisy aktualizujace naleznosci (per saldo rozwiazanie i utworzenie) koryguja koszty
sprzedazy

Pod pojeciem zobowiazania rozumie si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okre§lonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywoéw w Grupie.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogot zobowiazan z tytulu dostaw i ustug w normalnym cyklu
produkcyjnym, a takze cato$¢ lub ta czgs¢ pozostatych zobowiazan, ktore staja si¢ wymagalne w ciagu
12 miesigcy od dnia bilansowego.

Zobowiazania dhlugoterminowe obejmuja zobowiazania lub ich cze$¢, w stosunku do ktorej termin
wymagalnosci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.
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W pozycji tej wykazuje si¢ rowniez dlugoterminowa czg$¢ kredytéw bankowych i1 pozyczek, a takze
z tytulu dostaw 1 ustlug powyzej 12 miesiecy wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Podziat
kredytu i pozyczki na czegs¢ dhugo i krotkoterminowa nastepuje na zasadach opisanych wyzej.
Zobowiazania finansowe z tytulu kredytéw i pozyczek wycenia si¢ w momencie ich poczatkowego
ujecia w ksiggach w cenie nabycia odpowiadajacej warto$ci godziwej otrzymanych sSrodkow
pienigznych, pomniejszonych o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W nastgpnych
okresach, kredyty i pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia si¢ wszystkie
koszty zwiazane zuzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy
rozliczaniu zobowiazania.

Zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, tzn. ze do zobowiazan, ktérych termin
wymagalnos$ci juz minat dolicza si¢ odsetki za zwtoke w zaplacie.

Zobowiazania i naleznos$ci dtugo i krétkoterminowe wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien
bilansowy przy zastosowaniu kursu zamknigcia, co oznacza, iz na dzien bilansowy naleznosci
wycenione zostang wedtug kursu kupna a zobowiazania wedtug kursu sprzedazy banku wiodacego dla
poszczegbdlnych spotek w Grupie.

Dodatnie réznice kursowe powstale w wyniku przeliczenia nalezno$ci i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych koryguja odpowiednio przychody ze sprzedazy i koszt wytworzenia sprzedanych
produktow.

Ujemne réznice kursowe powstale w wyniku przeliczenia nalezno$ci i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych koryguja odpowiednio koszty sprzedazy i koszt wytworzenia sprzedanych
produktow.

W uzasadnionych przypadkach ujemne i dodatnie roznice kursowe odnosi si¢ w koszt wytworzenia
srodkow trwalych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

8) Srodki pieniezne

Srodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty obejmuja: $rodki pienigzne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz lokaty i krotkoterminowe papiery warto$ciowe z terminem zapadalno$ci do 3-ech miesigcy

Srodki pienigzne wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej. W przypadku s$rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych warto§¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potracone przez bank
odsetki.

Krajowe $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug wartos$ci nominalne;.
Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut stosowanych na ten
dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, za$ rozchdd walut wycenia si¢ wg kursu sprzedazy
banku stosowanego na dzien ich rozchodu.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy przy zastosowaniu

natychmiastowego kursu zamknigcia na ten dzien ustalonego przez bank wiodacy dla poszczegdlnych
spotek w Grupie.

9) Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - krotko- i diugoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja wydatki dotyczace miesigey
nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci faktycznie
poniesionej /min. ubezpieczenia majatkowe i osobowe, gwarancje ubezpieczeniowe, koszty prac
rozwojowych do momentu przyjgcia na warto$ci niematerialne i prawne, prenumeraty i inne wydatki
dot. przysztych okresow/, ktore da si¢ jednoznacznie okresli¢ i przyporzadkowaé¢ do tych okresow.
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Wydatki te — z wylaczeniem ubezpieczen ikosztow prac rozwojowych oraz innych, o wartosciach
istotnych - sa rozliczane jednorazowo w koszty stycznia — w roku, ktérego dotycza.

Tytuly czynnych rozliczen migdzyokresowych, ktore nie dotycza normalnego cyklu dziatalnos$ci
operacyjnej poszczegdlnych spoétek Grupy, a ich okres rozliczenia nastapi w czasie dluzszym niz 12
miesigcy od dnia bilansowego, wykazywane sa na dzien bilansowy w rozliczeniach migdzyokresowych
dlugoterminowych.

Wydatki o warto$ciach istotnych - sa rozliczane proporcjonalnie do okresu czasu ktérego dotycza,
natomiast pozostale sa rozliczane jednorazowo w koszty stycznia — w roku, ktérego dotycza.

10) Kapitaty wlasne

Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wedlig ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu.

Kapitat wlasny obejmuje kapitat podstawowy (akcyjny), kapitat zapasowy i rezerwowy, zysk (strata)
netto danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wplaty na poczet
kapitatu. Akcjonariusze moga zwigksza¢ lub zmniejsza¢ kapital zgodnie z Kodeksem Handlowym.
Jezeli zwigkszenie nastgpuje na skutek podwyzszenia kapitatu, ksiggowane jest dopiero pod data
zarejestrowania zmiany przez sad. Do czasu zarejestrowania zmiany, kwoty wniesione przez
akcjonariuszy powinny by¢ wykazywane jako rozrachunki.

Kapitat podstawowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie w przypadku gdy
statuty spotek Grupy to przewiduja.

Wycena kapitatu podstawowego w pasywach bilansu nastepuje w wartosci nominalne;.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitalu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszone;j
o koszty tej emisji. Pozostala czg$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy (w momencie zastosowania MSR) powigkszony jest takze o aktualizacje wyceny
rzeczowych aktywow trwatych, bedacego skutkiem przeszacowania $rodkow trwalych na mocy
odrebnych ustaw.

Zmniejszenia 1 zwigkszenia kapitalu zapasowego nastgpuja na podstawie uchwat Walnego
Zgromadzenia, z wyjatkiem ruchu na kapitale z aktualizacji wyceny, ktéry zostaje potwierdzony
uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy po fakcie.

Udziaty lub akcje wlasne wyceniane sa w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale
wlasnym.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest w zwiazku z wycena instrumentéw
finansowych, oraz wycena majatku spotek do wartosci godziwe;.

11) Rezerwy na zobowiqzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow

Rezerwy sa zobowiazaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sa pewne.

Rezerwe tworzy sig, gdy:

a) na spolce ciazy obowiazek /prawny lub zwyczajowy/ wynikajacy ze zdarzen przesztych,

b) prawdopodobne jest, ze wypelienie obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkow
uosabiajacych korzysci ekonomiczne,

c) mozna oszacowac wiarygodnie kwote tego obowiazku
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Jesli warunki te nie sa spetnione, rezerwy nie tworzy sig.

Wysoko$¢ rezerw powinna by¢ jak najbardziej wlasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do

wypehienia istniejacego obowiazku na dzien bilansowy, czyli:

a) kwota — jaka zgodnie z racjonalnymi przestankami Spotka zaptacitaby w ramach wypehienia
obowiazku na dzien bilansowy lub,

b) kwota, jaka zaplacilaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejgcie na siebie obowiazku w tym
samym terminie.

Rezerwe wycenia si¢ uwzgledniajac ryzyko i niepewnos$¢ - niepewno$¢ jednak nie usprawiedliwia
tworzenia nadmiernych rezerw, ani celowego zawyzania zobowiazan, dyskontujac rezerwy — jesli
skutek zmiany warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, uwzgledniajac zdarzenia przyszle, takie jak
zmiany prawne i zmiany technologiczne, jesli dysponuje si¢ wystarczajacymi dowodami na to, ze
zmiany takie nastapia, nie uwzgledniajac zyskow z przypuszczalnych likwidacji aktywow, nawet, jesli
przypuszczalna likwidacja jest blisko zwiagzana ze zdarzeniem, ktdre jest przyczyna powstania rezerwy.

Rezerwy tworzone sa na ponizsze tytuly:
— udzielone gwarancje i porgczenia,
— skutki toczacego si¢ postgpowania sadowego i odwotawczego,
— odprawy emerytalno-rentowe,
— przyszite zobowiazania zwiazane z restrukturyzacja
— inne przyszle zobowiazania, mogace istotnie wplyna¢ na sytuacje poszczegdlnych spdlek
w Grupie w przysztym okresie.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczen
migdzyokresowych kosztéw zalicza si¢ min.:

koszty nie wykorzystanych urlopéw wraz ze sktadkami ZUS,

rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikow, prokurentow i cztonkow zarzadu,

rezerwa na przyszte koszty finansowe

rezerwa na koszty celem zachowania wspdtmiernosci przychodow i kosztow,

inne przyszle zobowiazania , w tym. min: prowizje od sprzedanych produktow, koszty audytu, oplaty
licencyjne i produktowe,

Rozliczenia migdzyokresowe bierne wykazuje si¢ w pozycji bilansu — Rezerwy na zobowiazania.

12) Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Pracownicy poszczegdlnych Spotek w Grupie maja prawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktore sa
wyplacane jednorazowo przy odejSciu na emeryture lub rent¢ zgodnie z zasadami wynagradzania w
poszczegb6lnych Spoltkach. Wysoko$¢ swiadczen zalezy od wysokosci $redniego wynagrodzenia oraz
stazu pracy.

Warto$¢ zobowiazan poszczegdlnych Spolek w Grupie z tytulu odpraw emerytalno-rentowych
wyliczana jest przez licencjonowanego aktuariusza raz w roku lub czgsciej, w przypadku wystapienia
istotnych zmian w strukturze zatrudnienia pracownikow.

13) Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejSciowymi roéznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych warto$cia
aktywoéw 1 pasywow, a ich warto$cia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia
w przysztosci, Spolka tworzy rezerweg i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
ktérego jest podatnikiem.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich r6znic
przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

W odniesieniu do przejsciowych réznic migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych warto$cia
aktywow trwalych a ich warto$cia podatkowa poszczegolne Spotki w Grupie ustalaja aktywa i rezerwe z
tytutu podatku odroczonego, ktora jest yymowana w sprawozdaniu finansowym ,,per saldo”.

Wysokos§¢ rezerwy 1 aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku

podatkowego.

Rezerwa na podatek odroczony jak rowniez aktywowany podatek dochodowy musza by¢ analizowane 1
rozliczane w okresach miesigcznych w oparciu o tytuty, na podstawie ktorych zostaty utworzone.

Podatek odroczony powinien by¢ wykazywany w rachunku zyskow 1 strat w pozycji ,,Podatek
dochodowy”.

Podatek odroczony dotyczacy pozycji, ktére w danym okresie zwigkszyty lub zmniejszyty bezposrednio
kapitat wlasny ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wlasnym.

14) Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznos$ci, obejmuja w
szczegdlnosci:

rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow $rodkéw z tytulu $wiadczen, ktoérych
wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych , ktére ujmuje si¢ w sprawozdaniu jako
zaliczki na poczet dostaw

zafakturowane dostawy kontrahentom zagranicznym /eksport i WDT/, ktére jeszcze nie zostaty
dostarczone do miejsca przeznaczenia /z uwzglednieniem warunkéw dostawy na bazie INCOTERMS
2000.

15) Zasady ewidencji przychodow i kosztow

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i1 materialéw po pomniejszeniu o podatek od towardw
i ustug, rabaty i upusty uymowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze poszczegodlne
spotki uzyskaja korzysci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W poszczeg6lnych Spoétkach Grupy przychody ujmuje sig, jezeli spelnione zostaty nastepujace warunki:

— Spolka przekazala nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do
towarow,

— Spolka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu
w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje si¢ wobec towardéw, do ktorych ma sig prawo
wlasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

— kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

14

" SA-QSr 111/2009




Grupa Kapitalowa ZM ,,ROPCZYCE™” S_A.

— koszty poniesione, oraz te, ktdre zostana poniesione przez Spotke w zwiazku z transakcja mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W Grupie ewidencjonuje si¢ koszty w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych
produktow, towardw i materialow obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniona
czes$¢ kosztow posrednich, co szczegdlowo przedstawiono ponize;.

Koszty bezposrednie obejmuja warto$¢ zuzytych materialdw bezposrednich, koszty pozyskania
iprzetworzenia zwigzane bezposrednio z produkcja 1 inne koszty poniesione w zwiazku
z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich si¢ znajduje w dniu wyceny.
Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztéw posrednich zalicza sig
zmienne posrednie koszty produkcji oraz t¢ czg$¢ kosztow statych, posrednich kosztow produkcji, ktore
odpowiadaja poziomowi tych kosztow przy normalnym wykorzystaniu zdolno$ci produkcyjnych. Za
normalny poziom wykorzystania zdolnos$ci produkcyjnych wuznaje si¢ przecigtna, zgodna
z oczekiwanymi w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dana liczbg okresoOw lub sezonow, przy
uwzglednieniu planowych remontdw. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie kosztu wytworzenia produktu,
jego wyceny dokonuje si¢ wedlug ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego produktu,
pomniejszonej o przecigtnie osiagany przy sprzedazy, a w przypadku produkcji w toku — takze
z uwzglednieniem stopnia jego przetworzenia.

Czes¢ stalych posrednich kosztéw produkeji, ktora nie odpowiada poziomowi kosztéw przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktorym zostala poniesiona.

Przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji uymowane sa rownolegle - zasada wspdtmiernosci.

Koszty, w tym gwarancje i inne koszty, ktére beda ponoszone po dostarczeniu towaréw, mozna wyceni¢
w wiarygodny sposob, jezeli zostaly spelnione inne warunki ujmowania przychodéw. Nie mozna
natomiast ujmowac przychodoéw, jezeli nie jest mozliwa wiarygodna wycena kosztow. W takim
przypadku kwoty zaptaty juz otrzymane ze sprzedazy towaréw ujmuje si¢ jako zobowiazanie.

Przychody z tytutu odsetek, dywidend, tantiem ujmuje si¢ w oparciu o nastgpujace zasady:

odsetki ujmuje si¢ sukcesywnie w miare uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownos$ci
osiagnigtej z tytutu uzytkowania aktywow, tantiemy ujmuje si¢ w oparciu o zasad¢ memoriatu, zgodnie
z istota stosownej umowy oraz dywidendy ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw udzialowcow do ich
otrzymania.

16) Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walucie obcej operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ciagu roku w walucie funkcjonalnej dla
Grupy, odpowiednio po kursie:

a) pozycje pieni¢zne w walucie obcej przelicza sig przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

b) pozycje niepienigzne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza
si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

C) pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowiazywaly w dniu, na ktéry warto$¢ godziwa zostata ustalona.
Warto$¢ bilansowa pozycji ustala si¢ w powigzaniu z innymi stosownymi standardami.

Wszystkie roznice kursowe powstale w wyniku zmian kurséw wymiany walut po dacie transakcji sa
odnoszone w cigzar rachunku zyskow 1 strat.
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17)_Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czg$¢ biezaca i odroczona. Biezace
zobowiazanie podatkowe poszczegdlnych spotek jest ustalane na podstawie aktualnie obowiazujacych
przepisow podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzgledniajacej rdznice
przejsciowe migdzy wykazana w ksiggach rachunkowych warto$cia aktywow i pasywow a ich wartoscia
podatkowa.

18) Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto Grupy za dany
okres przez srednig wazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

19) Segmenty dziatalnosci

Podstawowym ukladem sprawozdawczym dla Grupy sa segmenty branzowe wyodrebnione wg profilu
dziatalnosci Spotek. Szczegodtowe informacje zawarto w dalszej czesci komentarza —w pkt Informacja o
rodzajach i podstawowych wielkosciach ekonomicznych w odniesieniu do wyodrebnionych w Grupie
segmentow operacyjnych

Wskazanie Srednich kursow wymiany zlotego w okresach objetych zakresem sprawozdania

Srednie kursy wymiany zlotego, w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i
poréownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR, ustalanych przez Narodowy Bank Polski,
w szczegdlnosci:

— kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu,

— kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien
danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego,

— najwyzszego inajnizszego kursu w kazdym okresie

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 30.09.2008
il;;iv ](E)[chﬁ V(;lc);)zv;szuj acy na koniec okresu 42226 3.4083
Srednia arytmetyczna EUR w okresie 4,3993 3,4247
Najwyzszy kurs EUR w okresie 4,8999 3,6577
Najnizszy kurs EUR w okresie 3,9170 3,2026

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienigznych ze
sprawozdania finansowego 1iporownywalnych danych finansowych, przeliczonych na EUR, ze
wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia

a) wybrane pozycje bilansu wyrazone w EUR obliczono przyjmujac $redni kurs wymiany zlotego
w stosunku do EUR, odpowiednio:
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b)

na dzien 30.09.2009 roku, tj.: 4,2226 PLN
na dzien 30.09.2008 roku, tj.: 3,4083 PLN

wybrane pozycje rachunku zyskow i strat wyrazone w EUR obliczono przyjmujac kurs EUR
stanowiacy srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczeg6lnych miesigey,
odpowiednio:

9 miesigcy 2009 roku, tj. : 4,3993 PLN
9 miesigcy 2008 roku, tj. : 3,4247 PLN

przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej, przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej i przeplywy pieni¢zne netto
razem wyrazone w EUR obliczono przyjmujac kurs EUR stanowiacy $rednig arytmetyczna srednich

kurséw NBP na ostatni dzien poszczegoInych miesigcy, odpowiednio:

e 9 miesiecy 2009 roku, tj. : 4,3993 PLN
e 9 miesiecy 2008 roku, tj. : 3,4247 PLN

Wybrane dane finansowe 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
skonsolidowane (w tys. EUR) (w tys. EUR) (w tys. EUR)
Aktywa razem 107 262 120 668 94 208
Kapital wlasny 48 090 48 898 43 477
Przychody netto ze sprzedazy 55 347 122 892 97 675
Zysk (strata) netto -2 500 -11 144 2272
f;zzeegywy pienigzne netto, 5953 11 597 11138

Informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow aktywow.

Na poziom skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. za Ill kwartat
2009 r. wptynely utworzone i rozwiazane rezerwy i odpisy aktualizujace (w tys. z}):

Utworzone:

- odpis aktualizujacy nalezno$ci gtowne 26
- odpis aktualizujacy zapasy 80
- Tezerwy gwarancyjne 1108
- rezerwa na urlopy 77
- rezerwa na premie Zarzadu, kadry kierowniczej 18
- rezerwa na audyt 19
- rezerwa na prowizje 34
- rezerwa na inne koszty 118
Aktyw z tytutu odroczonego podatku 71
Rezerwa na podatek odroczony 54
Razem: 1 605
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Rozwiazane:

- odpis aktualizujacy naleznosci gtowne 115
- odpis aktualizujacy zapasy 133
- rezerwa na premie Zarzadu, kadry kierowniczej 73
- rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 15
- rezerwa na audyt 56
- rezerwa na opfate licencyjna 21
- rezerwa na prowizje 147
- rezerwa na inne koszty 166
Aktyw z tytutu odroczonego podatku 942
Rezerwa na podatek odroczony 1 740
Razem: 3408

Informacja o rodzajach i podstawowych wielkosciach ekonomicznych w odniesieniu do
wyodre¢bnionych w Grupie segmentéw operacyjnych /przychody, wyniki, aktywa, pasywa
segmentOow/ w oparciu o posiadane dane sprawozdawcze w zakresie wyodre¢bnionych segmentow

SPRAWOZDAWCZOSC WG SEGMENTOW OPERACYJNYCH

W Grupie Kapitalowej podziatl podstawowy to podzial na 2 segmenty branzowe:
1. Wyroby ogniotrwale
2. Wyroby hutnicze

Produkty w ramach segmentow:
1. Wyroby ogniotrwale
wyroby formowane wypalane
wyroby formowane niewypalane
wyroby nieformowane
wyroby zlozone
ushigi przemystowe
pozostale
Wyroby hutnicze
blachy
produkcja i montaz konstrukeji stalowych i maszyn
pozostale

O TP NmOoAaS o
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Za okres od 01.01.2009-30.09.2009 r.

Grupa Kapitatlowa ZM ,,ROPCZYCE” S_A.

. Wyroby Wyroby . Razem
Segmenty branzowe Grupy ogniotrwale hutnicze Whlaczenia skonsolidowane
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy: 141 316 108 397 6 224 243 489
- wewnetrzne: 5 896 328 6224 6224
- na zewnatrz Grupy: 135 420 108 069 243 489
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) 4703 -2 977 -67 1793
Amortyzacja: 5 267 1444 15 6 696
EBITDA 9970 -1 533 -52 8 489
Bilans
Aktywa segmentu: 361 251 134 091 42 419 452 923
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostale: 52114 45 620 1135 96 599
Pasywa segmentu: 361 251 134 091 42 419 452 923
Zobowiazania z tyt. dostawi i ustug oraz
pozostale: 22 197 26 941 2376 46 762
Za okres od 01.01.2008-30.09.2008 r.
. Wyroby Wyroby . Razem
Segmenty branzowe Grupy ogniotrwale hutnicze Whlaczenia skonsolidowane
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy: 166 737 181 035 13 264 334 508
- wewnetrzne: 12 878 386 13 264 13 264
- na zewnatrz Grupy: 153 859 180 649 334 508
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 4901 12 323 206 17 018
Amortyzacja: 4924 825 13 5736
EBITDA 9 825 13 148 219 22 754
Bilans
Aktywa segmentu: 226 906 124 676 30493 321 089
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostale: 55 463 56 613 8 709 103 367
Pasywa segmentu: 226 906 124 676 30493 321 089
Zobowiazania z tyt. dostawi i ustug oraz
pozostale: 25071 23 065 8417 39719

Z dniem 01.01.2009 r. dokonano zmian w kwalifikacji produktow Spodtek z Grupy Kapitatowej
»ROPCZYCE” wedlug segmentow branzowych, w zwiazku ze zmiana profilu dzialalnosci Spotki
KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnos$ci tej Spotki do 2008 r. byta sprzedaz wyrobow
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ogniotrwalych, natomiast poczawszy od 01.01.2009 r. wiodacym przedmiotem dzialalnos$ci tej Spotki

jest produkcja i sprzedaz grzejnikéw aluminiowych.

Uwzgledniajac w/w zmiang, w Grupie wyodrgbniono dwa segmenty operacyjne, do ktorych przypisano

poszczegblne Spoiki jak ponizej:

v' wyroby ogniotrwale (produkty Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A., Chrzanowskich
Zaktadow Materiatdéw Ogniotrwatych S.A., oraz ZM Service Sp. z 0.0.),

v wyroby hutnicze (produkty Mostostal-Energomontaz S.A. oraz KZMO Ropczyce Sp. z 0.0.).

W/w zmiana nie powoduje koniecznosci dokonywania przeksztalcen w zakresie prezentacji danych
porownywalnych za I kw. 2008 r.

W Grupie dokonuje si¢ oceny wynikdw wyodrgbnionych segmentéw na poziomie min. przychodow,
oraz wskaznikow: EBIT /Zysk operacyjny/ i EBITDA /Zysk operacyjny bez uwzglgdniania
amortyzacji/.

Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca znaczace zdarzenia

dotyczace lat ubiegltych, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za analizowany okres.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Stan na Stan na Zmniejszenie(-)
30.09.2009 31.12.2008 Zwiekszenie (+)
w tys. zi w tys. zi w tys. zi
1. Nalezno$ci warunkowe 0 0 0
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i porgczen
- platnosci wekslami
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i porgczen
2. Zobowigzania warunkowe 61 529 66 293 -4 764
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu)
- udzielonych gwarancji i porgczen
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 61529 66 293 -4 764
- udzielonych gwarancji i porgczen 51556 55 647 -4 091
- zawartej ugody 7 535 7 535
- prawo regresu wynikajace z umowy faktoringu 2 438 3111 -673
3. Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe, razem 61529 66 293 -4 764
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Sposob obliczenia wartosci ksiggowej na jedng akcje¢ oraz zysku na jedng akcje¢ dla sprawozdania
skonsolidowanego

Zysk (stratg) na jedna akcj¢ ustalono jako iloraz zysku (straty) netto Grupy za dany okres obrotowy
isredniej wazonej liczby akcji pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujacej
w danym okresie. Rozwodniony zysk na jedna akcje ustalono jako iloraz zysku netto i §redniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujacej w danym
okresie.

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje ustalono, jako iloraz kapitalu wlasnego Grupy wg stanu na koniec
okresu sprawozdawczego i liczby akcji pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki
dominujacej na koniec okresu sprawozdawczego. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
ustalono, jako iloraz kapitalu wilasnego Grupy wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego
irozwodnionej liczby akcji pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujacej na koniec
okresu sprawozdawczego.

Wyliczenie zysku na jedng akcje¢ dla sprawozdania skonsolidowanego

30.09.2009 30.09.2008
1 Zysk (str'ata) netto zapuahzowany przypadajacy na wlascicieli - 58139 6350
jednostki dominujace;j
2 Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) w okresie 4279576 4605980
3 Zysk (strata) na jedna akcje -13,59 1,38
4 Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje -13,59 1,38
Wyliczenie wartosci ksiggowej na jedng akcje¢ dla sprawozdania skonsolidowanego
30.09.2009 30.09.2008
1. Kapitat wlasny 203 066 148 184
2. Liczba akcji (w szt.) na koniec okresu 4 580 834 4 605 980
3. 'Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 4433 32,17
4, Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 44,33 32,17

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W III kwartale 2009 roku nie przeprowadzano emisji, wykupu ani splaty dluznych lub kapitalowych
papieréw wartosciowych.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W III kwartale 2009 roku jednostka dominujaca nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.
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Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie III kwartaltow 2009 roku skonsolidowane wyniki finansowe GK ,ROPCZYCE”
determinowata migdzy innymi wycena zawartych w 2008 roku przez jednostke dominujaca
instrumentow zabezpieczajacych.

W biezacym roku Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. podjely wszelkie starania w celu
zrestrukturyzowania posiadanych instrumentéw pochodnych dostosowujac je do zaktualizowanych
przychoddw oraz rozliczajac je w dalszym okresie.

Spotka w ramach prowadzonej dziatalno$ci narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu wynikajacych z
prowadzonej dziatalnos$ci podstawowej transakcji sprzedazy i zakupéw w walutach obcych (EUR i
USD). Rok 2008 charakteryzowat si¢ bardzo duza zmiennoscia warunkow, w jakich polskim firmom
przyszto prowadzi¢ dzialalno$¢ gospodarcza. Pierwsze 8 m-cy ubieglego roku staly pod znakiem silnego
umocnienia rodzimej waluty wzgledem walut wymienialnych, co szczeg6lnie uderzato w eksporteréw
poprzez pomniejszanie wielkosci generowanych przychodéw i marz na realizowanych kontraktach.
Nalezy réwniez wspomnie¢, ze w omawianym okresie wszystkie prognozy zdecydowanej wigkszosci
instytucji finansowych moéwily o utrzymaniu si¢ trendu aprecjacji zlotowki, a sytuacja taka
skutkowataby dla polskich przedsigbiorcéw dalszym pogorszeniem wynikdw prowadzonej przez nia
dziatalno$ci. RoOwnoczesnie w okresie letnim, czg$¢ instytucji finansowych proponowala zawieranie
struktur opcyjnych zerokosztowych prezentujac je, jako doskonate zabezpieczenie przysztych wplywow
wyrazonych w walucie i ograniczenie ryzyka walutowego.

W celu zabezpieczenia planowanego poziomu sprzedazy eksportowej Spotka w okresie 111 kwartalu ub.
roku zawarla transakcje bedace zlozeniem opcji put i call — kurs zabezpieczony dla EUR mies$cit sig¢ w
przedziale 3,49-3,21, a dla USD 2,42-2,29.

Skala ogolnoswiatowego kryzysu gospodarczego i1 zawirowan na rynkach finansowych zaskoczyla
przygniatajaca wigkszo$¢ krajowych podmiotow prowadzacych dziatalno$¢. Jedna z najbardziej
dotkliwych reperkusji kryzysu, jaka dotkneta czg$¢ przedsigbiorcow (w kontek$cie zawartych przez nich
transakcji terminowych), bylo drastyczne, w stosunku do poziomdéw notowanych latem 2008 ostabienie
zlotego. Opisywana sytuacja ma rowniez szczegdlne odzwierciedlenie w wynikach finansowych
wygenerowanych przez ZMR S.A. w 2008 roku, szczegdlnie w IV kwartale.

Po dokonaniu wstgpnej oceny szacowanego wplywu struktur opcyjnych na wyniki Zakladoéw
Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. w zmienionej sytuacji makroekonomicznej, Spotka jako jedna z
pierwszych poinformowala akcjonariuszy o zawartych transakcjach i ich spodziewanym wptywie na
biezace 1 przyszte wyniki firmy oraz na biezaco informowala o wszystkich dziataniach naprawczych i
restrukturyzacyjnych w tym zakresie (np. raporty nr 44 1 47/2008 oraz nr 10 1 15/2009).

Rownoczesnie w Spdtce podjgto dziatania dostosowawcze majace na celu poprawg skuteczno$ci
systemu kontroli ryzyka, w szczeg6lnosci ryzyka finansowego. Po przeprowadzeniu konkursu
wyloniono zewngtrznego doradcg. Przy wspolpracy z zewngtrznym konsultantem opracowano
szczegblowy dokument nadrzgdny w tym zakresie — ,,Polityke zarzadzania ryzykiem w ZMR S.A.”,
ktora zostala zatwierdzona przez Radg Nadzorcza Spolki. Wprowadzono adekwatne zmiany
organizacyjne w Spollce: utworzono komorke zajmujaca si¢ zarzadzaniem ryzykiem oraz przypisano
konkretne kompetencje 1 odpowiedzialnoSci poszczegdlnym uczestnikom procesu zarzadzania
ryzykiem. Powotano Komitet ds. ryzyka, ktory stanowi centralny osrodek zarzadzania ryzykiem
walutowym 1 towarowym w Spoélce 1 jako cialo analityczno-doradcze Zarzadu koncentruje wiedzg o
wszystkich aspektach wplywajacych na powstawanie 1 mozliwosci zarzadzania wszystkimi rodzajami
ryzyk. Komitet jest cialem kolegialnym grupujacym specjalistow z réznych dziedzin przedsigbiorstwa.
Dokonano szczegdtowej diagnozy ekspozycji na ryzyko walutowe. Poprawiono procedury regulujace
wykorzystywanie mechanizmu naturalnego zabezpieczenia przez odpowiednie ksztaltowanie umow
handlowych. Ustalono, iz w przysztych okresach, dopiero po wyczerpaniu mozliwosci hedgingowania
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wptywow 1 wydatkow wyrazonych w walucie, Spédlka bedzie wykorzystywata transakcje
zabezpieczajace.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagnie¢te wyniki finansowe

Do istotnych czynnikéw, ktore zdeterminowaly osiagnigte wyniki finansowe w Grupie Kapitalowe;j
»ROPCZYCE” S.A. w okresie III kwartalow 2009 roku nalezy zaliczy¢ w gldwne] mierze
dekoniunkturg na rynku odbiorcéOw produktow sprzedawanych przez spotki wehodzace w sklad Grupy, a
takze wysokos$¢ kursow walut EUR 1 USD.

Sredniowazone kursy walut obcych
(Zrodlo: www.nbp.pl)
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Najwigkszym konsumentem wyrobow sprzedawanych przez spotki Grupy Kapitalowej jest branza
hutnictwa Zelaza i stali, w dalszej kolejnosci sa to: branza metali niezelaznych, cementowo-wapiennicza,
odlewnicza, koksownicza, szklarska oraz pozostali odbiorcy. Ograniczenie produkcji wyroboéw
stalowych w zwiazku ze wspomniana dekoniunktura (spadek popytu i spadek cen na wyroby stalowe)
wywarlo wptyw na sytuacj¢ zarowno w spotkach reprezentujacych branze wyrobow ogniotrwalych jak i
sektor handlu i przetworstwa stali.

Wedhig wstepnych szacunkéw produkeja stali w Polsce w 2009 roku zamknie si¢ na poziomie 7,7 min
ton' (spadek o ok. 21%). W roku 2008 polskie huty wytworzyly 9,7 min ton stali, natomiast w 2007
roku 10,7 min ton.

! dane Hutniczej Izby Przemystowo Handlowej ze strony www.wnp.pl
23

SA-QSr I11/2009



Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE™” S_A.

Produkcja stali w Polsce w latach 2003-2009*

(2009%* - prognozowany)
12 -

min ton
N

10,6 10,0] 10,6

9.1 9,7

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009*

lata

Trudna sytuacja panujaca na rynku — spadek cen oraz zmniejszone zapotrzebowanie na produkty spotek
wchodzacych w sklad Grupy spowodowalo, iz narastajaco za III kwartaty 2009 roku w Grupie
wygenerowano nizsze przychody ze sprzedazy w stosunku do poziomu z analogicznego okresu roku
2008.

Kryzys najmocniej odczut sektor stalowy, ktorego reprezentantem w ramach Grupy Kapitalowej ZM
»ROPCZYCE” S.A. jest spotka Mostostal-Energomontaz. Spotka ta prowadzi swoja dzialalno$¢ w
ramach trzech segmentow rynku, tj. rynek produkcji konstrukeji i wyrobow stalowych (dawna Spoika
Mostostal Produkcja), dzialalno$¢ instalacyjno - montazowa (wczesniej Spotka Energomontaz Zachdd)
oraz dzialalno$¢ handlowa (dawna Spotka Mostostal Krakow).

Na niezbyt korzystne wyniki gospodarcze tego segmentu Grupy Kapitalowej w III kwartale 2009 roku
decydujacy wptyw wywart ogolnoswiatowy kryzys finansowy i gospodarczy, ktory szczegolnie gigboko
odczut sektor hutniczy juz w Il potowie 2008 roku i w I poétroczu 2009 roku.

Pomimo kryzysu podjgto decyzje¢ o dokonczeniu realizacji inwestycji w Gliwicach, co zaowocowato
znacznym wzrostem konkurencyjnosci Spotki Mostostal - Energomontaz S.A. przy powrocie
koniunktury w budownictwie.

Istotnym elementem w ocenie dziatalno$ci sektora stalowego Grupy Kapitalowej jest réwniez
pogorszenie warunkow finansowania spdtek z tej branzy, w tym miedzy innymi dostgpu do kredytow
bankowych, factoringu oraz limitow ubezpieczeniowych.

Wymienione wyzej uwarunkowania wplyngty na spadek przychodéw segmentu stalowego Grupy
Kapitatowej w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Po okresie bardzo niekorzystnej koniunktury w branzy w dwoch pierwszych kwartatach br., III kwartat
przynidst pierwsze pozytywne sygnaty z rynku, ktéore moga §wiadczy¢ o ostabieniu lub zahamowaniu
negatywnych tendencji z okresow poprzednich. Przede wszystkim nastapilo zahamowanie dynamiki
spadku produkcji hutniczej na $wiecie. Przewiduje sig¢, ze bardziej widoczna poprawa koniunktury
gospodarczej w tym segmencie GK nastapi w II kwartale 2010 roku.

Wskutek zahamowania inwestycji i remontéw w branzy koksowniczej spadly roéwniez przychody
Chrzanowskich Zakladow Materiatdbw Ogniotrwalych S.A. Spotka oferuje na rynek wyroby
krzemionkowe adresowane gléwnie dla przemystu koksowniczego i hutnictwa szkla.

W branzy koksowniczej nastapil gwaltowny spadek popytu, wynikajacy glownie ze wstrzymania
wigkszos$ci zaplanowanych remontdw, co przetozylo si¢ na spadek zapotrzebowania na tzw. krzemionkg
remontowa, oraz rezygnacji z realizacji nowych inwestycji, co znacznie obnizylo popyt na tzw.
krzemionk¢ inwestycyjna.
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Podobny spadek popytu na wyroby krzemionkowe nastapit réwniez w innych krajach, w tym w Rosji 1
na Ukrainie, co przyczynito si¢ bezposrednio do dalszego wzrostu konkurencji wptywajac na znaczny
spadek cen wyrobow krzemionkowych.

Niekorzystna byta réwniez sytuacja na rynku wyrobow krzemionkowych oferowanych dla hutnictwa
szkta. Huty szkla przesungly obecnie realizacj¢ nowych remontéw, w zwiazku z czym kontrakty
planowane w Chrzanowskich Zaktadach Materialow Ogniotrwatych S.A. na produkcje krzemionki
szklarskiej na ten rok ulegna przesunigciu na rok nastepny.

W obliczu trudnej sytuacji rynkowej spolka zintensyfikowala realizowane od dtuzszego czasu dziatania
restrukturyzacyjne, majace na celu dostosowanie w zakresie struktury kosztow dziatalnosci, gtownie
poprzez rezygnacj¢ ze zbednego majatku produkcyjnego oraz uzaleznienie niektorych kosztow statych
bezposrednio od poziomu realizowanych zlecen. Na biezaco realizowana jest takze restrukturyzacja
zatrudnienia, ktorej efektem jest znaczne obnizenie jego poziomu.

W zwiazku z niskim poziomem zamdwien na wyroby krzemionkowe spotki, rozwazany jest obecnie
projekt jej szerszego zaangazowania w dziatania restrukturyzacyjne w aspekcie catej Grupy Kapitalowe;j
»ROPCZYCE”.

Roéwnolegle prowadzone sa w spotce dzialania restrukturyzacyjne w zakresie portfela produktowego.
Zaawansowane sa obecnie prace prowadzone pod kierunkiem ZMR S.A., zmierzajace do uruchomienia
w spotce ChZMO produkcji nowych grup produktow, bedacych efektem wilasnych prac R&D ZMR
S.A., komplementarnych wzglgdem oferty spotki dominujacej. Umozliwi to dywersyfikacj¢ rynku oraz
zmniejszy negatywny wplyw sytuacji branzy koksowniczej na wyniki finansowe tej spotki.

W zwiazku z trudna sytuacja gospodarcza w kraju réwniez spotka ZM ,.SERVICE” Sp. z o.o.
odnotowala zmniejszenie przychodow W okresie III kwartaldéw 2009 roku w stosunku do analogicznego
okresu roku ubieglego. Wiaze si¢ to przede wszystkim z ograniczeniem popytu na ustugi remontowe i
brakiem inwestycji w ramach ktérych spotka oferuje kompleksowe wykonawstwo nowych i
modernizacjg istniejacych linii technologicznych oraz produkcj¢ maszyn i urzadzen przemystowych. W
ramach dziatan dostosowawczych spotka dokonata ograniczenia poziomu zatrudnienia, co przetozyto si¢
na ograniczenie kosztow statych funkcjonowania.

Swiatowy kryzys gospodarczy w sposob szczegdlnie silny dotknat gospodarke Ukrainy i wptynat na
radykalne pogorszenie warunkéw gospodarowania Spotki KZMO w Krzywym Rogu. Bardzo glgboki
siggajacy nawet 60% spadek produktu krajowego brutto tego kraju, radykalne zalamanie si¢ popytu
inwestycyjnego, niestabilno$¢ waluty oraz niestabilno$§¢ w sferze instytucjonalnej zwigkszaja ryzyko
zwiagzane ze sfera realna gospodarki.

Biorac pod uwage powyzsze uwarunkowania oraz zagrozenia zwigzane zwlaszcza z inwestycjami w
budownictwie, spotka zdecydowata si¢ wstrzyma¢ produkcje i dokona¢ radykalnych, glebokich cigé
kosztowych do czasu istotnej poprawy koniunktury.

Rownolegle trwaja prace zmierzajace w kierunku poszukiwania inwestora lub sprzedazy istotnych
sktadnikow majatku spotki.

W sytuacji dluzszego utrzymywania si¢ obecnego stanu, brany jest takze pod uwagg wariant
likwidacyjny i relokacja aktywow tej Spotki do innych struktur Grupy Kapitalowej ZMR.

Spotka dominujaca Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. wygenerowata w III kwartale 2009 roku
przychody ze sprzedazy na poziomie 49 760 tys. zt, wyzszym o 12% w poréwnaniu do III kwartatu
2008 roku. Zrealizowany poziom sprzedazy byl gtéwnie efektem wyzszych przychodow ze sprzedazy
eksportowej wypracowanych dzigki dlugoterminowej aktywnosci Spoétki na rynkach zagranicznych,
podejmowanym dzialaniom promocyjnym, rozszerzaniu zakresu ustlug w kooperacji z inwestorem
strategicznym. Dodatkowo stabsza waluta krajowa zapewnita wigksza oplacalno$¢ eksportu. W III
kwartale 2009 roku w stosunku do III kwartatu 2008 roku wzrost przychodéw z eksportu wyniost 51%,
natomiast w uktadzie narastajacym 12%.

Warto podkresli¢ réwniez fakt, iz na najistotniejszym poziomie dziatalnosci, jakim jest dzialalnos¢
operacyjna ZMR S.A. zwigkszyly zysk EBIT w III kwartale 2009 roku o 129% w stosunku do
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analogicznego okresu roku ubieglego. Natomiast narastajaco za III kwartaty 2009 roku EBIT wyniost
7 680 tys. zt 1 byt wyzszy o 30% w poréwnaniu do IIT kwartatow 2008 roku.

Spotka wygenerowala wysoki poziom zysku na dzialalnoSci operacyjnej realizujac z jednej strony
wyzsze przychody ze sprzedazy, z drugiej za$ generujac nizsze koszty jako efekt konsekwentnie
realizowanego programu oszczgdno$ciowego migdzy innymi poprzez restrukturyzacje zatrudnienia
(spadek o 15% w stosunku do IX 2008) oraz zmniejszenie kosztoéw ogolnego zarzadu (o 18% w
stosunku do III kwartatéw 2008 r.). Ponadto Spdtka za okres od 1.01.2009 do 30.09.2009 r.
wypracowata dodatnie przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej, co bylo glownie
wynikiem zwigkszenia efektywnosci kapitatu pracujacego.

W III kwartale 2009 roku ZMR S.A. wypracowaly zysk netto w wysokosci 10 865 tys. zt. Zysk na
dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) oraz wycena instrumentdw pochodnych — uksztattowanie si¢ kursow
walut na nizszym poziomie w stosunku do poprzedniego kwartalu — wplynelty na osiagnigcie
powyzszego wyniku netto.

Przedstawione powyzej uwarunkowania wplyngly w decydujacym stopniu na wygenerowanie przez GK
»ROPCZYCE” w III kwartale 2009 roku skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy na poziomie
84 105 tys. z1, EBIT na poziomie 1 727 tys. zl oraz zysku netto na poziomie 9 775 tys. zi

Narastajaco za III kwartaty 2009 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 243 489 tys.
zt, EBIT 1 793 tys. z1, strata netto 10 998 tys. zt.

Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Popyt na wyroby ogniotrwate jest uzalezniony od czgstotliwosci i rozmiardw wykonywanych remontow
urzadzen u odbiorcow, tj. gléwnie w hutnictwie Zelaza i stali, hutnictwie metali niezelaznych, przemysle
cementowo wapienniczym 1 szklarskim, odlewnictwie oraz w przemysle koksowniczym. Wylozenia
piecow czy urzadzen cieplnych zuzywaja si¢ w procesie eksploatacji i podlegaja cyklicznej wymianie
lub regeneracji. Czgstotliwo$¢ 1 zakres przeprowadzanych remontéw jest w wigkszosci wypadkowa
og6lnej koniunktury gospodarczej, jaka wystgpuje w danej branzy. Glowne remonty piecow czy
urzadzen u odbiorcéw wyroboéw ogniotrwatych przeprowadzane sa jednak w okresach, kiedy
zapotrzebowanie na ich produkty spada — np. w branzy cementowo — wapienniczej glowne remonty
piecOw przeprowadzane sa w okresie zimowym i1 wiosennym, kiedy popyt na cement i wapno jest
mniejszy.

Zapotrzebowanie na wyroby stalowe wuzaleznione jest gldwnie od wielkosci inwestycji
infrastrukturalnych. Popyt inwestycyjny w budownictwie, a takze w sferze infrastruktury
komunikacyjnej, telekomunikacyjnej, notuje si¢ przede wszystkim w okresie wiosennym oraz letnim.
Zima nie sprzyja bowiem tego rodzaju inwestycjom.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W III kwartale 2009 roku nastapily zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitalowe;.

13.07.2009 roku zrealizowano transakcj¢ zamiany 7,59% akcji wiasnych Zaktadow Magnezytowych
»~ROPCZYCE” S.A. nabytych w drodze buy backu na 48,01% akcji ChZMO S.A. posiadanych przez
VERPOL Group. W wyniku tej transakcji taczny udziat ZMR S.A. w kapitale spotkki ChZMO
uksztaltowatl si¢ na poziomie 98,25%. Spoétka Verpol Group nabyta natomiast 7,59% akcji ZMR S.A.
Celem nabycia aktywow jest wygenerowanie efektow synergii zwiazanych z potaczeniem niektorych
obszarow dziatalno$ci skupionych obecnie w Zaktadach Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. i ChZMO
S.A. Stworzy to dogodne warunki dla rozwoju nowych produktow na bazie technologii ZMR S.A.
wypracowanych przez wilasny dzial badawczo-rozwojowy.
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Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta

W dniu 26 pazdziernika 2009 r. zostata zawarta z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczo$ci umowa o
dofinansowanie projektu z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

Projekt pod tytulem ,,WdrozZenie innowacyjnej technologii produkcji kroécoOw urzadzenia RH”
realizowany bedzie w ramach Dzialania 4.4 ,Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym”.
Warto$¢ dofinansowania wynosi 5 487 500 zt i jest to 50% kosztow kwalifikowanych inwestycji.
Naktady inwestycyjne obejmuja przede wszystkim wydatki na zakup S$rodkow trwatych oraz
W mniejszym stopniu na warto$ci niematerialne i prawne, w tym gléwnie na prace badawcze
1 wdrozeniowe.

Gléwnym celem inwestycji jest wdrozenie innowacyjnej, ekoefektywnej technologii umozliwiajacej
wytwarzanie zasadniczo zmienionych z punktu widzenia rynku docelowego kro¢cow urzadzenia RH.
Zastosowane w technologii rozwiazania konstrukcyjno-materialowe stanowia innowacje w skali §wiata
ponizej 1 roku, co potwierdza opinia o innowacyjno$ci wystawiona przez Instytut Szkla, Ceramiki,
Materialdbw Ogniotrwatych 1 Budowlanych w Warszawie — Oddziat Materialtow Ogniotrwatych w
Gliwicach. Zgodnie z harmonogramem inwestycji ostateczne zamknigcie projektu nastapi w II polowie
2014 roku.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Nie wystapity.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiagnigte przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Ponizej przedstawiamy czynniki, ktére moga znalez¢ odzwierciedlenie w wynikach finansowych Grupy
Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. w perspektywie najblizszych miesigcy:

* Pozytywne sygnaly z rynku $wiadczace o ozywieniu gospodarczym 1 odbudowie mocy
produkcyjnych w hutnictwie, beda miaty wplyw na sytuacj¢ zar6wno w segmencie stalowym jak i w
segmencie wyrobow ogniotrwalych Grupy Kapitatlowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. Impulsem dla tych
branz w kolejnych okresach jest perspektywa przyspieszenia tempa realizacji duzych projektow
infrastrukturalnych. Z prognozy Swiatowego Stowarzyszenia Stali wynika, ze globalny popyt na stal
wzro$nie w przyszlym roku o 9,2%.

» Z uwagi na duza zmienno$¢ kursoOw walutowych rzeczywisty wynik na zawartych przez Spolke

dominujaca transakcjach terminowych w perspektywie najblizszego kwartalu jest trudny do
oszacowania. Duza wrazliwo$¢ wyniku finansowego netto na zmiang kursow walutowych w pozycji
kosztow finansowych. Dla przyktadu ewentualna zmiana kursow EUR i USD o 5% wptywa na
zmniejszenie lub zwigkszenie kosztéw finansowych o okolo 5,6 min zl, co w tej samej wysokosci
wptyngloby na poziom wyniku brutto.
W perspektywie nastgpnych kwartalow w przypadku korzystnych kursow EUR Spoétka przewiduje
mozliwo$¢ zamknigcia otwartych transakcji w Banku Handlowym S.A. oraz Banku DnB Nord
Polska S.A. i zamiany na kredyt, a w przypadku Banku BGZ S.A. Zaklady Magnezytowe
»ROPCZYCE” S.A. sa na etapie rozstrzygnigcia statusu prawnego zawartych umow.

» Wlaczenie do Specjalnej Strefy Ekonomicznej Mielec 5,3093 ha gruntéw bedacych wilasnoscia
Skarbu Panstwa w uzytkowaniu wieczystym ZMR S.A. (raport biezqcy numer 34/2009), zwigksza
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ich atrakcyjno$¢ inwestycyjna 1 warto§¢ rynkowa, sprzyjajac realizacji wlasnych inwestycji
rozwojowych Spotki, z drugiej za§ strony wptywa na wzrost warto$ci inwestycyjnej pozostatych
gruntow.

= Kontynuowanie restrukturyzacji kosztowej w Grupie Kapitalowej we wszystkich obszarach
prowadzonej dziatalno$ci zwlaszcza w obszarze zakupoéw surowcow, ustug transportowych,
opakowan, cen materialdow technicznych, zatrudnienia, ograniczenia kosztow remontow i
planowanych inwestycji. Proces istotnej racjonalizacji poziomu zatrudnienia przeprowadzany jest
we wszystkich spotkach Grupy Kapitalowej gtéwnie w drodze nie odnawiania czasowych umow o
pracg a takze Programu Dobrowolnych Odej$¢ — ma to na celu dostosowanie poziomu zatrudnienia
do zamowien rynkowych.

» Racjonalizacja struktury kosztow produkcji ZMR S.A., dostosowujaca Spotke do niekorzystnej
sytuacji rynkowej, w tym przede wszystkim restrukturyzacja niektorych kosztéw statych zwiazanych
z obstuga procesu produkcyjnego, poprzez bezposrednie powiazanie ushig produkcyjnych z
wydajnoscia linii technologicznych 1 stopniem wykorzystania zainstalowanych mocy
produkcyjnych.

* Podtrzymanie przez Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. strategii intensywnego wzrostu
eksportu na rynki europejskie ze szczegdlnym naciskiem na rozwdj sprzedazy na rynkach Europy
Wschodniej, Potudniowej i Zachodniej. Umiejetno$¢ konkurowania ze §wiatowymi liderami staje si¢
alternatywa dla spadku popytu na krajowym rynku i celem strategicznym Spoiki.

* Wdrazanie Zintegrowanego Systemu Informatycznego klasy ERP wraz z nowym rachunkiem
kosztow.

= W spofce ChZMO S.A. prowadzone sa prace nad wdrozeniem nowych technologii i poszerzeniem
portfolio produktowego spotki. Spotka rozpoczela proces wdrazania wyrobow komplementarnych
wzgledem wyrobow produkowanych przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. oraz proces
restrukturyzacji.

» W zwiazku z kryzysem ekonomicznym na Ukrainie 1 zagrozeniem inwestycji w budownictwie
obecnie w spolce KZMO Sp. z o.0. realizowana jest restrukturyzacja organizacyjna a takze prace
zmierzajace w kierunku poszukiwania inwestora lub sprzedazy istotnych sktadnikéw majatku spotki.
W sytuacji dluzszego utrzymywania si¢ obecnego stanu, rozwazany jest wariant likwidacyjny i
relokacja aktywow do innych struktur Grupy Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE”.

* Rozpoczgte wezesniej inwestycje w obszarze dziatalno$ci segmentu stalowego — tj. Mostostalu-
Energomontaz S.A. zostaly sfinalizowane — spdtka ta uruchomila zaktad konstrukcji stalowych w
Gliwicach, do ktdérego przeniesiono produkcje¢ z dzierzawionego zaktadu w Katowicach-Ligocie.
Nowoczesna wytwornia podnosi konkurencyjnos¢ spotki M-E S.A. 1 stwarza nowe perspektywy w
chwili poprawy koniunktury inwestycyjne;j.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane przez emitenta i jednostki od niego zalezne sa
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez
emitenta lub jednostke od niego zalezna.
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Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - 1acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna wartoS¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. udzielily porgczen kredytu jednostce zaleznej Mostostal —
Energomontaz S.A. Laczna kwota kredytéw, ktore zostaly poreczone wynosi 21 000 tys. zt. Zostaty
udzielone trzy porgczenia z terminami obowiazywania odpowiednio do: 13.02.2010r., 30.06.2010r.,
08.02.2015r..

Spotka zalezna Mostostal — Energomontaz S.A. udzielila porgczen kredytu jednostce dominujacej —
Zakladom Magnezytowym ,,ROPCZYCE” S.A. Laczna warto$¢ kredytow, ktére zostaty porgczone
wynosi 21 300 tys. zL. Porgczenia zostaty udzielone na okres do 1.12.2013r. oraz do 21.02.2015r.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

UDZIAL % LICZBA .
AKCJONARIUSZ Iﬁﬁg’f W KAPITALE | GLOSOW NA %N(ZL\%ioAW
ZAKL. WZA
ZM INVEST S.A. 2284 298 49,59% 2284 298 49,59%
Verpol Group Sp. z o.0. 349 832 7,59% 349 832 7,59%
ZM ROPCZYCE S.A. (akcje wlasne) 25 146 0,55% 25 146 0,55%
Pozostali 1946 704 42 .27% 1946 704 42 .27%
Razem 4 605 980 100,00% 4 605 980 100,00%

W dniu 1 kwietnia 2009 r. otrzymano zawiadomienie od ZM INVEST S.A., o nabyciu akcji zwyktych
na okaziciela Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

Data i rodzaj zdarzenia powodujacego zmiang udziatu: zawarcie w dniu 30.03.20009 r. transakcji nabycia
akcji Spotki ZM ,,ROPCZYCE”. Data rozliczenia transakcji: 31.03.2009 r.

Liczba akcji przed zmiang udziatu: 2.210.109 sztuk akcji, tj. 47,98% w kapitale zaktadowym, 2.210.109
gloséw na WZA, tj. 47,98% glosow na WZA,.

Liczba akcji po zmianie udzialu: 2.284.298 sztuk akcji co daje 49,59% w kapitale zakladowym,
2.284.298 gloséw na WZA, co daje 49,59% glosow na WZA.

W dniu 13 lipca 2009 r. Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. dokonaly zbycia w drodze zamiany
349832 sztuk akcji (akcje wilasne).

Data i rodzaj zdarzenia powodujacego zmiang udziatu: zawarcie w dniu 13.07.2009 r. umowy zamiany
akcji Spotki ZM ,ROPCZYCE” S.A. Strona zbywajaca jest spotkka ZM ,,ROPCZYCE” S.A., a
nabywajacy to VERPOL GROUP sp. z o.0.

Liczba akcji wlasnych przed zmiana udziatu: 374 978 sztuk akcji, tj. 8,14% w kapitale zakladowym,
374 978 glosow na WZA, tj. 8,14% gloséw na WZA.

Liczba akcji zbytych w drodze zamiany: 349 832 sztuk akcji, tj. 7,59% w kapitale zakladowym, 349 832
gloséw na WZA, tj. 7,59% glosé6w na WZA.

Liczba aktualnie posiadanych akcji wilasnych: 25 146 sztuk akcji, co daje 0,55% w kapitale
zakladowym, 25 146 glosow na WZA, co daje 0,55% gloséw na WZA.
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W dniu 14 lipca 2009 r. otrzymano zawiadomienie od VERPOL GROUP Sp. z 0.0. o nabyciu akcji
zwyktych na okaziciela Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

Data i rodzaj zdarzenia powodujacego zmiang udziatu: zawarcie w dniu 13 lipca 2009 r. umowy
zamiany, a tym samym nabycie akcji Spotki ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Liczba akcji przed zmiang udzialu: VERPOL GROUP Sp. z 0.0. przed zawarciem niniejszej umowy nie
posiadat akcji Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

Liczba aktualnie posiadanych akcji: 349 832 sztuk akcji co daje 7,59% w kapitale zaktadowym, 349 832
glosow na WZA, co daje 7,59% glosow na WZA.

Podmioty zalezne od VERPOL GROUP Sp. z o.0. nie posiadaja akcji Zakladow Magnezytowych
,»ROPCZYCE” S.A. Nie wystepuja osoby o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publiczne;j.

Ponadto VERPOL GROUP Sp. z o.0. informuje, ze w okresie 12 miesigcy od daty niniejszego
zawiadomienia, nie wyklucza dalszego zwigkszenia zaangazowania w Spotke Zakltady Magnezytowe
LROPCZYCE” S.A.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odr¢bnie dla
kazdej z os0b

ZARZAD:

= Jozef Siwiec — 12 483 sztuk (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

» Marek Tymkiewicz — nie posiada (ilo$¢ nie ulegla zmianie)

= Marian Dartak — 1 221 sztuk (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
RADA NADZORCZA:
Czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.
Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych
Zarzad emitenta nie publikowat prognoz wynikéw na 2009 rok.
Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych laczna wartos$¢ stanowi co najmniej
10% kapitaléw wlasnych emitenta
Wobec spolki dominujacej oraz spdlek zaleznych nie zostaly wszczgte ani nie tocza si¢ postgpowania

przed sadem lub organem administracji publicznej dotyczace zobowiazan lub naleznos$ci, ktorych taczna
warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitaldow wlasnych emitenta.
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