GRUPA KAPITAZOWA ZM ,ROPCZYCE” S.A. SA-QSr IV/2008

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ZM “ROPCZYCE” S.A.
SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

ZA IV KWARTAL 2008 ROKU

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. za okres
sprawozdawczy od dnia 01.01.2008 do 31.12.2008 roku zawiera:

e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za okres sprawozdawczy od
dnia 01.10.2008 r. do 31.12.2008 r., w tym: bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym, rachunek przeptywow pienigznych,

e Porownawcze dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.10.2007 r. do 31.12.2007 r.

e Dodatkowe dane finansowe przedstawiajace stan na koniec kwartalu bezposrednio
poprzedzajacego biezacy kwartat tj. na 30.09.2008 r. i stan na koniec poprzedniego roku
obrotowego tj. na 31.12.2007 r. w odniesieniu do bilansu i zestawienia zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym,

e Informacj¢ dodatkowa oraz inne informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Rady
Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych,

e Skrocone finansowe sprawozdanie jednostkowe Spotki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE”
S.A. za okres sprawozdawczy od dnia 01.10.2008 r. do 31.12.2008 r., zawierajace: bilans,
rachunek zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywow
pienigznych wraz z danymi poréwnawczymi.

Kwartalny raport jednostkowy Spoétki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. przekazany jest jako
uzupetnienie raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Sprawozdania finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.10.2008 r. do 31.12.2008 r., oraz na dzien
31.12.2008 r.( w tym: bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek
przepltywow pienigznych), przedstawione w niniejszym raporcie nie podlegaly przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.10.2008 r. do
31.12.2008 r. oraz na dzien 31.12.2008 r. obejmuje: sprawozdanie jednostki dominujacej - Zaktady
Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A., sprawozdania kontrolowanych bezposrednio i posrednio przez
jednostke dominujaca spotek zaleznych sporzadzone za okres konczacy si¢ 31.12.2008 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.10.2008 r. do
31.12.2008 r.  sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci, wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogoéw ustawy
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.
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Opis organizacji Grupy Kapitalowe;j

Grupa Kapitalowa ZM ,,ROPCZYCE” (zwana dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatlowa”), sktada sig
z jednostki dominujacej oraz czterech jednostek zaleznych konsolidowanych metoda pelna.

W skiad Grupy Kapitalowej na dzien 31.12.2008 r. wchodzily nastepujace podmioty:

Jednostka dominujgca (Emitent):

Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
39-100 Ropczyce, ul. Przemyslowa 1

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. sa spéilka akcyjna prawa handlowego z siedziba
w Ropczycach przy ul. Przemystowej 1, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym
w Rzeszowie pod numerem KRS 0000036048. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
produkcja wyrobdéw ogniotrwalych zakwalifikowana wedlug dziatow Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci pod numerem 2626. Spoétka notowana jest na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan ciagtych i zakwalifikowana jest do branzy
chemiczne;j.

Jednostki zaleine:

Mostostal -Energomontaz S.A.

30-969 Krakow, ul. Ujastek 7

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie Wydzial XI
Gospodarczy pod numerem KRS 0000074150

ZM Service Sp. z o.0.

39-100 Ropczyce, ul. Przemyslowa 1

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym w Rzeszowie pod numerem
KRS 0000040591

Chrzanowskie Zaklady Materialéw Ogniotrwalych S.A.

32-501 Chrzanow, ul. Kolonia Stella 30

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescie w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000140298

KZMO Ropczyce Sp. z o.0.

50086 Krzywy Rog, ul. Telewizyjna 3Z, Ukraina

Spotka zarejestrowana przez Komitet Wykonawczy Rady Miejskiej w Krzywym Rogu pod numerem
04052169100080942

Jednostki zaleine — metoda konsolidacji:

Udzial Grupy -
Lp. Nazwa ZM ,ROPCZYCE» | , Meteda | Rok objecia

S.A konsolidacji kontroli
1. Mostostal -Energomontaz S.A. 77,49% Pelna 2001
2. ZM Service Sp. z 0.0. 100,00% Pelna 2001

Chrzanowskie Zaklady 0

3 Materialow Ogniotrwatych S.A. 50,25% Peina 2003
4, KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. 69,50% Pelna 2007
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Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Waluta funkcjonalna

Sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
dziatajacych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej sporzadzone zostaly w jezyku polskim, w walucie
polskiej (PLN).

Sprawozdanie finansowe Spdotki KZMO ,ROPCZYCE” Sp. z o.0. wchodzacej w sktad Grupy
Kapitatlowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A., dziatajacej na terytorium Ukrainy sporzadzone zostato w jezyku
ukrainskim, w walucie UAH (hrywna ukrainska).

Sprawozdanie finansowe spotki zagranicznej dla celow konsolidacji zostato przeliczone z waluty obcej
na PLN przy zastosowaniu obowiazujacych w tym zakresie procedur.

Waluta prezentacji (sprawozdawcza) dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. jest waluta polska (PLN).

Zastosowane zasady rachunkowosci

1) Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
zaleznych Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. kontrolowanych bezposrednio i posrednio
przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. Wszystkie transakcje i salda wystgpujace pomigdzy
jednostkami Grupy zostaly dla celéw konsolidacji wyeliminowane.

We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sa jednolite
zasady rachunkowosci. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;.

2) Wartosci niematerialne i prawne

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki
aktywow, nie posiadajace postaci fizycznej spetniajace podane ponizej kryteria:
a) mozliwos¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spetnione gdy:
e warto$¢ niematerialna jest odrgbna to znaczy, ze moze by¢ oddzielona od Spotki i sprzedana,
przeniesiona, licencjonowana, wynaj¢ta lub wymieniona zar6wno samodzielnie jak i wspdlnie
z powiazanymi umowami, sktadnikami aktywow lub zobowiazaniami; lub
e powstala w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytutow prawnych bez wzgledu na to, czy te
prawa sa transferowane lub oddzielne od jednostki albo innych praw i obowiazkow.
b) kontrola - kryterium to jest spelnione gdy Spotka jest uprawniona do uzyskiwania przysztych korzysci
ekonomicznych powstajacych za przyczyna danego Srodka i jest w stanie ograniczy¢ dostgp do tych
korzysci osobom trzecim
c) przyszte korzysci ekonomiczne — moga wystgpowaé w postaci przychodow ze sprzedazy badz
W postaci oszczednosci kosztéw
d) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

Sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomnigjszonym o umorzenie i taczna kwotg odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci .

Po poczatkowym ujeciu sktadnika warto$ci niematerialnych i prawnych wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia dopuszcza si¢ zmian¢ modelu wyceny sktadnika warto$ci niematerialnych i prawnych na
model oparty na warto$ci przeszacowanej. Po dokonaniu zmiany metody wyceny, nowe zasady zostang
zastosowane wobec wszystkich sktadnikow nalezacych do tej grupy aktywow w Grupie Kapitatowe;.
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Okres 1 metoda amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych, ktérych wartos¢ poczatkowa
przewyzsza 150.000,00 zt sa weryfikowane, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod
wzglgdem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane roczne stawki umorzeniowe sa nastgpujace (wedtug grup rodzajowych)

a/ nabyte oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie 50 %
b/ nabyte do 1998 r. projekty wynalazcze, patenty, licencje 20 %
¢/ nabyte od 1999 r. projekty wynalazcze, patenty, licencje 50 %
d/ koszty zakonczonych prac rozwojowych 33,3 %

Wartos$ci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (warto$ci poczatkowej do
3.500 zt), sa odpisywane w koszty jednorazowo.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne 1 prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci.

Gtownym sktadnikiem warto$ci niematerialnych i prawnych w Grupie Kapitatlowej sa koszty prac
rozwojowych. Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez okres
ich uzytkowania. W przypadku braku mozliwosci odroznienia naktadow na prace badawcze i prace
rozwojowe, calo$¢ poniesionych wydatkéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace badawcze sa ujmowane w cigzar rachunku zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.

3) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale stanowiace budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkcji,
dostarczania produktéw i §wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenia si¢ na dzien bilansowy
wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu
trwalej utraty wartosci.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia dopuszcza si¢ zmiang modelu wyceny rzeczowych aktywow trwalych na model oparty na
warto$ci przeszacowanej. Po dokonaniu zmiany metody wyceny, nowe zasady zostana zastosowane
wobec calej grupy rzeczowych aktywow trwalych w Grupie Kapitatowe;.

Z dniem 01.01.2008 r. Grupa Kapitatlowa dokonata zmiany metody wyceny w/w sktadnikow aktywow
na metod¢ wyceny oparta na wartosci przeszacowanej, stanowiacej wartos¢ godziwa tych sktadnikéw
na dzien przeszacowania.

Z dniem 01.01.2008 r. prawo wieczystego uzytkowania gruntu, uzyskane w drodze decyzji
administracyjnej (otrzymane nicodptatnie od Skarbu Panstwa) jak rowniez prawo wieczystego
uzytkowania gruntu nabyte odplatnie jest ujmowane w ewidencji bilansowej 1 moze podlegaé
przeszacowaniu.

Srodki trwate sa umarzane wg metody liniowej przez okreslony z gory okres ekonomicznej uzytecznosci
poczawszy od pierwszego miesigca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym wprowadzono je do ewidencji.
Srodki trwale o wartosci poczatkowej ponizej 3.500 zt dla celow bilansowych i podatkowych
amortyzowane sa jednorazowo w miesigcu nastgpujacym po miesiacu, w ktorym wprowadzono je do
ewidencji.

Srodki trwale o wartosci poczatkowej do 150.000,00 zt sa amortyzowane z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych zgodnych z podatkowymi. Dla celéw podatkowych przyjmowane sa stawki
amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osob
prawnych okreslajacej wysoko$¢ amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychodow.

Zastosowane stawki umorzeniowe sa nastgpujace (wedhug grup rodzajowych):

- Budynki i obiekty inz. ladowej i wodnej (KST gr. 112) 25%- 45%

- Urzadzenia techniczne i maszyny(KST gr. 3-6) 4,0% - 30,0 %
- Srodki transportu (KST gr. 7) 6,0% - 20,0 %
- Pozostate $rodki trwate (KST gr. 8) 10,0% - 25,0 %
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W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkoéw trwalych, warto$¢ netto jest wyksiggowywana, a wynik
likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cigzar rachunku zyskow i strat.

Wartosci koncowe oraz okresy uzytkowania srodkéw trwatych sa poddawane corocznym przegladom,
w wyniku ktoérych aktualizowana jest bilansowa stawka amortyzacyjna stosowana w nast¢pnych
okresach. W Grupie weryfikacji i indywidualnej ocenie poddawane sa: okres i metoda amortyzacji
srodkow trwatych o wartosci poczatkowej powyzej 150.000,00 zt - co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego, pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

4) Inwestycje diugoterminowe i instrumenty finansowe

Inwestycje stanowia nabyte aktywa w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu warto$ci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend
(udzialow w zyskach) lub innych pozytkdéw, w tym réwniez z transakcji handlowe;.

Do instrumentow finansowych zaliczamy w szczegdlnosci:

a) aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej ze zmianami
w rachunku zyskow 1 strat, w tym:

— aktywa 1 zobowiazania finansowe nabyte gtownie w celu wygenerowania zysku ze zmiany ceny lub
marzy,

- aktywa i zobowiazania finansowe zaklasyfikowane do tej grupy,

- instrumenty pochodne (nie wykorzystywane jako zabezpieczajace).

Zyski lub straty wynikajace ze skladnika aktywoéw finansowych lub zobowiazania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje si¢ w
przychodach lub kosztach.

b) pozyczki i wierzytelnosci — nie stanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o statych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku,

¢) inwestycje utrzymywane do dnia zapadalnosci — sa to aktywa finansowe nie pochodne ze statymi lub
mozliwymi do okre$lenia ptatnosciami oraz staltym terminem zapadalnosci, co do ktérych Spotka ma
zamiar i mozliwo$¢ utrzymania ich do terminu zapadalnosci,

d) aktywa dostepne do sprzedazy.

Przez okreslenie dlugoterminowe rozumie si¢ aktywa, ktore nie maja terminu wymagalnosci, a jezeli sa
platne i wymagalne to termin ten jest dtuzszy niz 12 miesigcy od daty ich zatozenia, wystawienia lub
nabycia lub przekracza normalny cykl operacyjny w spotkach. Aktywa te nie sa przeznaczone do
sprzedazy wedlug stanu na dzien sporzadzenia bilansu, cho¢ moga by¢ do niej dostgpne. Prezentowane
sa one w sprawozdaniu finansowym jako inwestycje dlugoterminowe.

W Grupie ujmuje si¢ aktywo finansowe lub zobowiazanie finansowe w bilansie, w momencie, kiedy
poszczegblna spotka staje si¢ strona umowy dotyczacej instrumentu finansowego. Aktywa finansowe
wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majatkowych.
Zobowigzania finansowe wycenia si¢ natomiast w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikow majatkowych.

5) Zapasy

Zapasy sa to aktywa przeznaczone do dalszej sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej,
bedace w trakcie produkcji przeznaczone na sprzedaz lub majace posta¢ materiatow lub dostaw
surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie §wiadczenia ustug.

Zapasy obejmuja nabyte w celu zuzycia na wilasne potrzeby materiaty, zakupione w celu sprzedazy
W stanie nie przetworzonym towary oraz wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy produkty
gotowe, a takze potprodukty, jak i produkcje w toku.

5
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Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznosci od tego, ktora z kwot jest nizsza.

Warto$¢ i rozchod materialow, wyrobow gotowych, produkcji w toku, poifabrykatow objetych
ewidencja ilosciowo-warto§ciowa ustala si¢ wg nastgpujacych zasad:

a) materialy podstawowe - surowce wg cen ewidencyjnych, ktore sa miesigcznymi cenami zakupu
sredniowazonymi aktualizowanymi co miesiac

b) pozostate materiaty i towary - wg cen ewidencyjnych aktualizowanych co miesiac nowymi cenami
zakupu,

c) wyroby gotowe, produkcja w toku i potfabrykaty - wedlug Sredniego rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Na dzien bilansowy realizowane, zawarte umowy o ustugi, wycenia si¢ w oparciu o metodg ,,stopnia
zaawansowania” ustug. Stopien zaawansowania ustugi ustala si¢ na podstawie relacji kosztow juz
poniesionych do planowanych, aktualizowanych biezaco kosztéw wykonania zlecenia. Wysoko$¢ robot
w toku wustalana jest na podstawie przeprowadzonych inwentaryzacji (spisy z natury)
odzwierciedlajacych aktualny stan prac.

Celem okreslenia stopnia zaawansowania zlecenia prowadzona jest szczegolowa ewidencja zlecen.
Cato$¢ produkcji w toku z tytuhu realizacji ustug odnoszona jest w cigzar kosztow okresu biezacego.

Przychody z realizowanych zlecen wyceniane sa w oparciu o planowane przychody i stopien
zaawansowania danego zlecenia. Przychod z wyceny ujmowany jest w przychodach ze sprzedazy
danego sprawozdawczego okresu oraz naleznosciach z tytulu dostaw i ushug.

Na dzien bilansowy dokonuje si¢ odpisow aktualizujacych wartos¢ materiatow, wyrobow gotowych,
produkcji w toku, potfabrykatéw - jezeli wystapia przyczyny uzasadniajace ich dokonanie — tj.
w zwiazku z utrata wartosci oraz wynikajace z wyceny wedlug cen sprzedazy netto (tzw. ostrozna
wycena).

Urealnienie wyceny zapasow przeprowadza si¢ w oparciu o analiz¢ struktury wiekowej dokonujac
odpisow aktualizujacych w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych w nastgpujacy sposob:

. od 1 do 2 lat — 50% wartoSci,

. powyzej 2 lat — 100% wartos$ci.

Na urealnienie wyceny zapasow wplywaja rowniez inne czynniki i okolicznosci, ktore powoduja
koniecznos¢ ich aktualizacji.

Odpisy te prezentowane sa per saldo (zwigkszenia i rozwiazania):

- dotyczace materiatow - jako sktadnik technicznego kosztu wytworzenia,

- dotyczace wyrobdw gotowych, potfabrykatow, produkcji w toku — jako sktadnik kosztow zarzadu.

Po zbyciu zapaséw za kwot¢ wyzsza niz ich warto$¢ netto, w czgsci stanowiacej rdznice pomigdzy
kwota uzyskana, a ich warto$cia netto utworzony odpis aktualizacyjny jest odnoszony jako zmniejszenie

kosztu wytworzenia.

6) Naleznosci i zobowigzania

W Grupie ujmuje si¢ naleznos$ci i zobowiazania z podziatem na krotkoterminowe i dtugoterminowe.

Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje si¢ wszystkie nalezno$ci z tytulu dostaw i usthug
niezaleznie od umownego terminu wymagalnos$ci, oraz wszystkie pozostate tytuly wymagalne w ciagu
12 miesigcy od dnia bilansowego, nie bedace aktywami finansowymi, a takze z tytutu dostaw i ustug
powyzej 12 miesigcy nie wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Naleznosci krotkoterminowe
obejmuja rowniez biezaca czg$¢ naleznosci dlugoterminowych.

Naleznosci dtugoterminowe, to nalezno$ci z innych tytutéw anizeli naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktorych termin sptaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a wigc w roku
przyszlym i pozniej, a takze z tytulu dostaw i ustug wykraczajacych poza normalny cykl operacyjny.
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Pozyczki 1 naleznosci dlugoterminowe sa aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami. W Grupie wycenia si¢ je wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Naleznoséci 1 roszczenia wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, to jest z uwzglednieniem
naleznych odsetek. Odsetki naliczane i ksiggowane sa na dobro przychodéw finansowych. Na cata kwote
niezaplaconych odsetek od nieterminowych ptatnosci tworzony jest odpis aktualizacyjny w cigzar
kosztow finansowych.

Oszacowanie odpisOw na naleznosci watpliwe nastgpuje, gdy uzyskanie pelnej kwoty naleznosci
przestaje by¢ prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji finansowej i majatkowej dtuznika oraz na
podstawie struktur wiekowych sald naleznosci. Po uplywie 6 miesiecy od daty wymagalnos$ci platnosci
za sprzedane wyroby i braku wptywu nalezno$ci dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci 50 %
watpliwej nalezno$ci, a po uptywie 1 roku 100% naleznosci. Odpisow aktualizujacych nalezno$ci
dokonuje si¢ rowniez w sytuacji powzigcia informacji o zagrozeniu zaplaty za dany towar w wysokosci
100% watpliwej naleznosci.

Utworzone odpisy aktualizujace nalezno$ci (per saldo rozwiazanie i utworzenie) koryguja koszty
sprzedazy

Pod pojeciem zobowigzania rozumie si¢ wynikajacy z przeszlych zdarzen obowiazek wykonania
$wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywdoéw w Grupie.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogo6l zobowiazan z tytulu dostaw i ustug w normalnym cyklu
produkecyjnym, a takze calos¢ lub ta czgs¢ pozostatych zobowiazan, ktore staja si¢ wymagalne w ciagu
12 miesigcy od dnia bilansowego.

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja zobowiazania lub ich cze¢$¢, w stosunku do ktorej termin
wymagalnosci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje sig¢ rowniez dlugoterminowa czg$¢ kredytow bankowych i pozyczek, a takze
z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Podziat
kredytu i pozyczki na cz¢$¢ dhugo i krotkoterminowa nastgpuje na zasadach opisanych wyzej.
Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow i pozyczek wycenia si¢ w momencie ich poczatkowego
ujecia w ksiggach w cenie nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych s$rodkéw
pieni¢znych, pomniejszonych o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W nast¢pnych
okresach, kredyty i pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia si¢ wszystkie
koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu
zobowigzania.

Zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, tzn. ze do zobowiazan, ktoérych termin
wymagalnosci juz minat dolicza si¢ odsetki za zwloke w zaptacie.

Zobowiazania i nalezno$ci dtugo i krotkoterminowe wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien
bilansowy przy zastosowaniu kursu zamknigcia, co oznacza, iz na dzien bilansowy naleznosSci
wycenione zostang wedtug kursu kupna a zobowiazania wedtug kursu sprzedazy NBP.

Dodatnie réznice kursowe powstale w wyniku przeliczenia naleznosci i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych koryguja odpowiednio przychody ze sprzedazy i koszt wytworzenia sprzedanych
produktow.

Ujemne réznice kursowe powstale w wyniku przeliczenia naleznosci i zobowiazan wyrazonych
w walutach obcych koryguja odpowiednio koszty sprzedazy i1 koszt wytworzenia sprzedanych
produktow.

W uzasadnionych przypadkach ujemne i dodatnie réznice kursowe odnosi si¢ w koszt wytworzenia
srodkow trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

7)  Srodki pieniezne

Srodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty obejmuja: $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz lokaty i krotkoterminowe papiery warto$ciowe z terminem zapadalno$ci do 3-ech miesigey
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Srodki pienigzne wykazuje si¢c w wartoéci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych warto$¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potracone przez bank
odsetki.

Krajowe $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug warto$ci nominalne;.
Wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut stosowanych na ten
dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, za$ rozchod walut wycenia si¢ wg kursu sprzedazy
banku stosowanego na dzien ich rozchodu.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu zamknigcia na ten dzien ustalonego przez bank wiodacy dla poszczegdlnych

spotek w Grupie.

8) Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw obejmuja wydatki dotyczace miesigcy
nast¢pujacych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci faktycznie
poniesionej /ubezpieczenia majatkowe i osobowe, koszty prac rozwojowych do momentu przyjecia na
warto$ci niematerialne i prawne/.

Tytuly czynnych rozliczen migdzyokresowych, ktore nie dotycza normalnego cyklu dziatalnosci
operacyjnej poszczegolnych spolek, a ich okres rozliczenia nastapi w czasie dtuzszym niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego, wykazywane sa w rozliczeniach miedzyokresowych dlugoterminowych.

9) Kapitaly wlasne

Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wedlug ich
rodzajow i zasad okre§lonych przepisami prawa, statutu.

Kapitat wtasny obejmuje kapitatl podstawowy (akcyjny), kapitat zapasowy i rezerwowy, zysk (strata)
netto danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatlowe ujmuje si¢ jako nalezne wptaty na poczet
kapitatu. Akcjonariusze moga zwigkszac lub zmniejsza¢ kapital zgodnie z Kodeksem Handlowym. Jezeli
zwigkszenie nastgpuje na skutek podwyzszenia kapitalu, ksiggowane jest dopiero pod data
zarejestrowania zmiany przez sad. Do czasu zarejestrowania zmiany, kwoty wniesione przez
akcjonariuszy powinny by¢ wykazywane jako rozrachunki.

Kapital podstawowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie w przypadku gdy
statut spoiki to przewiduje.

Wycena kapitatu podstawowego w pasywach bilansu nastgpuje w wartosci nominalne;j.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej
o0 koszty tej emisji. Pozostata czg¢$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy (w momencie zastosowania MSR) powigkszony jest takze o aktualizacje wyceny
rzeczowych aktywow trwalych, bedacego skutkiem przeszacowania srodkéw trwatych na mocy
odrgbnych ustaw.

Zmniejszenia 1 zwigkszenia kapitalu zapasowego nastgpuja na podstawie uchwal Walnego
Zgromadzenia, z wyjatkiem ruchu na kapitale z aktualizacji wyceny, ktory zostaje potwierdzony
uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy po fakcie.

Udzialy lub akcje wlasne wyceniane sa w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale
wihasnym.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest w zwiazku z wycena instrumentow finansowych,
oraz wyceng majatku spolek do wartosci godziwe;.
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10) Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wypltywu srodkéw, oraz kiedy mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania.

Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania do
wysokosci szacunkoéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

11) Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktére sa wyptacane jednorazowo przy
odejsciu na emeryturg lub rent¢ zgodnie z zasadami wynagradzania w Grupie. Wysokos¢ $wiadczen
zalezy od wysokosci $sredniego wynagrodzenia oraz stazu pracy.

Warto$¢ zobowiazan Grupy =z tytulu odpraw emerytalno-rentowych wyliczana jest przez
licencjonowanego aktuariusza raz w roku lub czesciej, w przypadku wystapienia istotnych zmian
w strukturze zatrudnienia pracownikow.

12) Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejSciowymi roznicami miedzy wykazywana w ksiggach rachunkowych warto$cia
aktywow 1 pasywow, a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia
w przysztosci, poszczegdlne spotki w Grupie tworza rezerwe i ustalaja aktywa z tytutlu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
W przyszto$ci.

Wysoko$¢ rezerwy 1 aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku

podatkowego.

Rezerwa na podatek odroczony jak roéwniez aktywowany podatek dochodowy musza by¢ analizowane
i rozliczane w okresach miesigcznych w oparciu o tytuly, na podstawie ktorych zostaty utworzone.

13) Rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe bierne dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow
zalicza si¢:

- planowane koszty badania sprawozdania finansowego,

- koszty nie wykorzystanych urlopéw wraz ze sktadkami ZUS,

- rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikoéw, prokurentéw i cztonkéw zarzadu,

- rezerwa na przyszte koszty finansowe.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne wykazuje si¢ w pozycji bilansu — Rezerwy.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmuja
w szczegolnoscei:

- réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow Srodkow z tytutu $wiadczen, ktorych
wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych,
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- wystawienie zagranicznemu kontrahentowi faktury handlowej za dostawe na eksport, ktéra jeszcze nie
zostala przewieziona przez graniceg.

14) Zasady ewidencji przychodow i kosztow

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialbw po pomniejszeniu o podatek od towarow
i ushug, rabaty i upusty ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze poszczegolne
spotki uzyskaja korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W Grupie przychody ujmuje si¢, jezeli spetnione zostaty nast¢pujace warunki:

e Spolka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do towardw,

e Spolka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje si¢ wobec towarow, do ktorych ma si¢ prawo wiasnosci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e kwotg przychodéow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

e koszty poniesione, oraz te, ktore zostana poniesione przez Spotke w zwiazku z transakcja mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W Grupie ewidencjonuje si¢ koszty w ukiadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatow obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwiazane oraz uzasadniong
czes$¢ kosztéw posrednich, co szczegdtowo przedstawiono ponize;.

Koszty bezposrednie obejmuja warto§¢ zuzytych materialdow bezposrednich, koszty pozyskania
i przetworzenia zwiazane bezposrednio z produkcja i inne koszty poniesione w zwiazku
z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich si¢ znajduje w dniu wyceny.
Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztow posrednich zalicza si¢
zmienne posrednie koszty produkcji oraz te cze$¢ kosztow statych, posrednich kosztow produkcji, ktore
odpowiadaja poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za
normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uznaje si¢ przecigtna, zgodna
z oczekiwanymi w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dana liczbg okresow lub sezonow, przy
uwzglednieniu planowych remontéw. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie kosztu wytworzenia produktu,
jego wyceny dokonuje si¢ wedlug ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego produktu,
pomniejszonej o przecigtnie osiagany przy sprzedazy, a w przypadku produkcji w toku — takze
z uwzglednieniem stopnia jego przetworzenia.

Czes¢ statych posrednich kosztow produkcji, ktora nie odpowiada poziomowi kosztow przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktéorym zostata poniesiona.

Przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji ujmowane sa rownolegle - zasada wspotmiernosci.

Koszty, w tym gwarancje i inne koszty, ktore beda ponoszone po dostarczeniu towaréw, mozna wycenic¢
w wiarygodny sposob, jezeli zostaly spelnione inne warunki ujmowania przychodéw. Nie mozna
natomiast ujmowaé przychodéw, jezeli nie jest mozliwa wiarygodna wycena kosztow. W takim
przypadku kwoty zaplaty juz otrzymane ze sprzedazy towarow ujmuje sig jako zobowiazanie.

Przychody z tytulu odsetek, dywidend, tantieméw ujmuje si¢ w oparciu o nastgpujace zasady:

e odsetki ujmuje si¢ sukcesywnie w miarg¢ uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci
osiagnigtej z tytutu uzytkowania aktywow,

e tantiemy ujmuje si¢ w oparciu o zasad¢ memoriatu, zgodnie z istota stosownej umowy oraz

e dywidendy ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw udziatlowcow do ich otrzymania.
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15) Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walucie obcej operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ciagu roku w walucie funkcjonalnej dla
poszczegblnych jednostek w Grupie, odpowiednio po kursie:

a) pozycje pieni¢zne w walucie obcej przelicza sig przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

b) pozycje niepieni¢zne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza
sig przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

¢) pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartos$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursow wymiany, ktore obowiazywaly w dniu, na ktory wartos¢ godziwa zostata ustalona.
Wartos¢ bilansowa pozycji ustala si¢ w powigzaniu z innymi stosownymi standardami.

Wszystkie roznice kursowe powstale w wyniku zmian kurséw wymiany walut po dacie transakcji sa
odnoszone w cigzar rachunku zyskow i strat.

16) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czgs$¢ biezaca i odroczong. Biezace
zobowiazanie podatkowe poszczegdlnych spotek jest ustalane na podstawie aktualnie obowiazujacych
przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzgledniajacej réznice
przejsciowe mi¢dzy wykazana w ksiggach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywow a ich warto$cia
podatkowa.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego
dla Grupy za dany okres przez $rednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
i porownywalnymi danymi finansowymi w stosunku do EURO, ustalane przez NBP.

a) wybrane pozycje bilansu wyrazone w EURO obliczono przyjmujac $redni kurs EURO,
odpowiednio:

e nadzien 31.12.2008 roku, tj.: 4,1724 PLN

e nadzien 31.12.2007 roku, tj.: 3,5820 PLN

b) wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat wyrazone w EURO obliczono przyjmujac kurs EURO
stanowiacy $rednia arytmetyczna Srednich kursow NBP na ostatni dzien poszczegélnych miesigey,
odpowiednio:

e 12 miesigcy 2008 roku, tj. : 3,5321 PLN

e 12 miesigcy 2007 roku, tj. : 3,7768 PLN

c) przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej i przeptywy pienig¢zne netto
razem wyrazone w EURO obliczono przyjmujac kurs EURO stanowiacy $rednig arytmetyczna
srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegolnych miesigcy, odpowiednio:

e 12 miesigcy 2008 roku, tj. : 3,5321 PLN

e 12 miesigcy 2007 roku, tj. : 3,7768 PLN

Wyb:ﬁ;‘zs‘l’i'i‘:lzf‘v‘;i‘;s"we 31.12.2008 (w tys. EUR) | 31.12.2007 (w tys. EUR)
Aktywa razem 121 266 81411
Kapitat wlasny 50132 38534
Przychody netto ze sprzedazy 122 716 122 998
Zysk (strata) netto -10 254 -1 135
Przeptywy pieni¢zne netto, razem -11 301 -2 600
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Informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikow aktywow.

Na poziom skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
za IV kwartal 2008 r. wplynely utworzone i rozwigzane rezerwy (w tys. zl):

Utworzone:

- odpis aktualizujacy naleznosci gtowne 816
- odpis aktualizujacy zapasy 448
- reZerwy gwarancyjne 164
- rezerwa na przew. naleznos$ci celne 3 548
- rezerwa na urlopy 879
- rezerwa na premie Zarzadu, kadry kierowniczej 482
- rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 167
- rezerwa na audyt 59
- rezerwa na optatg licencyjna 52
- rezerwa na prowizje 652
- rezerwa na inne koszty 752
Aktyw z tytutu odroczonego podatku 17 231
Rezerwa na podatek odroczony 614
Razem: 25 864
Rozwigzane:

- odpis aktualizujacy nalezno$ci glowne 450
- odpis aktualizujacy zapasy 60
- rezerwy gwarancyjne 164
- rezerwa na urlopy 877
- rezerwa na premie Zarzadu, kadry kierowniczej 295
- rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 82
- rezerwa na audyt

- rezerwa na optatg licencyjna 118
- rezerwa na prowizje 499
- rezerwa na inne koszty 895
Aktyw z tytutu odroczonego podatku 6 550
Rezerwa na podatek odroczony 85
Razem: 10 075
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Informacja o przychodach i wynikach przypadajacych na poszczegolne
segmenty branzowe

SPRAWOZDAWCZOSC WG SEGMENTOW BRANZOWYCH

1. W Grupie Kapitatowej podzial podstawowy to podziat na 2 segmenty branzowe:

1. Wyroby ogniotrwate
2. Wyroby hutnicze

2. Produkty w ramach segmentow:
1. Wyroby ogniotrwale

wyroby formowane wypalane
wyroby formowane niewypalane
wyroby nieformowane

wyroby zlozone

ustugi przemystowe

pozostate

Wyroby hutnicze

blachy

konstrukcje metalowe

pozostate

O TP NMmO a0 o

Za okres od 01.01.2007-31.12.2007 r.

Segment: wyroby | Segment: wyroby

Wyszczegolnienie ogniotrwale hutnicze Grupa
Przychody ze sprzedazy 228 928 281 099 510 027
Sprzedaz pomigdzy
segmentami 27336 18 154 45 490
Przychody segmentu
ogblem 201 592 262 945 464 537
Koszty segmentu: 189 920 250 987 440 907
Wynik segmentu 11 672 11 958 23 630
Przychody finansowe,
pozostate operacyjne 4516 889 5 405
Koszty finansowe,
pozostate operacyjne 27 785 1592 29 377
Dochody z tyt. udziatow w
jednostkach
stowarzyszonych
Zysk brutto (przed
opodatkowaniem) -11 597 11 255 -342
Odpis ujemnej warto$ci
firmy
Podatek dochodowy 760
Zysk/strata mniejszosci 3184
Wynik netto -4 286
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Za okres od 01.01.2008-31.12.2008 r.

Segment: wyroby [ Segment: wyroby

Wyszczeg6lnienie ogniotrwale hutnicze Grupa
Przychody ze sprzedazy 210 638 239 625 450 263
Sprzedaz pomigdzy
segmentami 16 640 179 16 819
Przychody segmentu ogolem 193 998 239 446 433 444
Koszty segmentu 195 059 228 287 423 346
Wynik segmentu -1 061 11 159 10 098
Przychody finansowe,
pozostate operacyjne 41 083 584 41 667
Koszty finansowe, pozostate
operacyjne 92 164 3 999 96 163
Dochody z tyt udziatow w
jednostkach stowarzyszonych 0
Zysk brutto (przed
opodatkowaniem) -52 142 7 744 -44 398
Odpis ujemnej wartosci firmy 0
Podatek dochodowy -7 864
Zysk/strata mniejszosci -317
Wynik netto -36 217

Z dniem 01.01.2006 r. dokonano zmian w kwalifikacji produktéw Spotek z Grupy Kapitatowej
»~ROPCZYCE” wedlug segmentéw branzowych. Zastosowano zasadg z polityki rachunkowosci, ktora
daje mozliwos$¢ wydzielenia segmentdw, dla ktorych przychody stanowia powyzej 10% zewngtrznych
1 wewnetrznych przychodow wszystkich segmentow.

Wedlug tego podziatu wyodrebniono dwa segmenty w GK:
wyroby ogniotrwate (produkty Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A., Chrzanowskich
Zaktadoéw Materiatow Ogniotrwatych S.A., KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. oraz ZM Service Sp.
Z 0.0.),

v' wyroby hutnicze (produkty Mostostal-Energomontaz S.A.).
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Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego mogace wplyna¢ w znaczacy sposob na przyszle
wyniki finansowe emitenta

Do momentu sporzadzenia sprawozdania finansowego za IV kwartat 2008 roku konczacego si¢ 31-ego
grudnia 2008 roku, nie wystapity zdarzenia wptywajace znaczaco na sytuacje majatkowa i finansowa
Emitenta. Natomiast inne czynniki, ktore beda mialy wplyw na przyszte wyniki zostaly oméwione
w pkt. Czynniki majqce wptyw na osiqgane wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za analizowany okres.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie trwania IV kwartalu 2008 tj. od zakonczenia III kwartatu 2008 roku zobowiazania warunkowe
w Grupie Kapitatowej uleglty zwigkszeniu ogotem o kwote 34 605 tys. zt, w tym:

1) jednostki zaleznej Mostostal - Energomontaz S.A. na rzecz pozostatych jednostek o kwote
27070 tys. zt
2) jednostki dominujacej na rzecz pozostatych jednostek o kwote 7 535 tys. zt

Jednoczesnie w okresie IV kwartatu 2008 r. nastgpilo zmniejszenie zobowiazan warunkowych
w stosunku do III kwartatu 2008 roku o kwote 2 034 tys. zt w tym:
1) jednostki dominujacej na rzecz pozostatych jednostek o kwotg 2 009 tys. zt

2) jednostki zaleznej Mostostal-Energomontaz S.A na rzecz pozostatych jednostek
o kwote 25 tys. zt

Sposob obliczenia wartoSci ksiggowej na jedna akcje oraz zysku na jedng akcje dla
sprawozdania skonsolidowanego

Wyliczenie zysku na jedna akcje¢ dla sprawozdania skonsolidowanego

31.12.2007 | 31.12.2008
1 Zysk (strata) netto zanualizowany -4 286 -36 217
2 Liczba akcji przyjeta do ustalenia zysku na jedng akcje 4605980 4605980
3 Zysk (strata) na jedna akcje - 0,93 - 7,86
4 Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg - 0,93 - 7,86

Wyliczenie wartoSci ksiggowej na jedng akcje dla sprawozdania skonsolidowanego

31.12.2007 | 31.12.2008
1.  [Kapitat whasny 138 029 209 172
2. |Liczba akcji przyjeta do ustalenia wartosci ksiggowej 4605980 4605980
3. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 29,97 45,41
4. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 29,97 45,41
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Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W IV kwartale 2008 roku nie przeprowadzano emisji ani splaty dtuznych lub kapitatowych
papierow warto$ciowych.

Informacje na temat wykupu akcji wyemitowanych przez ZM ROPCZYCE S.A. zamieszczone sa
w punkcie:

- Istotne dokonania lub niepowodzenia w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu
na 1 akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W IV kwartale 2008 roku jednostka dominujaca nie wyptacala, ani nie deklarowata wyptaty
dywidendy.

Istotne dokonania lub niepowodzenia w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Segment stalowy

W czwartym kwartale 2008 roku kontynuowano prace zwiazane z realizacja planu rozwojowego
Spotki Mostostal-Energomontaz S.A. (M-E S.A.), wchodzacej w sktad segmentu stalowego grupy
kapitatowej. Dotychczasowe efekty tego planu to przede wszystkim nowa struktura organizacyjna
Spotki uwzgledniajaca dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie konstrukcji stalowych, handel
wyrobami 1 materiatami hutniczymi oraz dzialalno$¢ instalacyjno-montazowa i uslugowa, a takze
praktyczna implementacja tej struktury.

W okresie IV kwartatu 2008 roku realizowano w Spétce M-E S.A. wdrozenie nowego
zintegrowanego systemu informatycznego.

W ramach przedsigwzi¢¢ o charakterze rozwojowym kontynuowano realizacje planu inwestycji
rzeczowych. W okresie IV kwartatu 2008 roku prowadzone byly prace budowlano-montazowe
zwiazane z budowa hali produkcyjnej nowej wytworni konstrukeji stalowych w Gliwicach. Celem
inwestycji jest wzmacnianie Spotki Mostostal — Energomontaz S.A. w obszarze dzialalnosci
produkcyjnej i montazowej, ktéra umozliwia generowanie wigkszej warto$ci dodanej. Inwestycja
charakteryzuje si¢ znacznym stopniem zaawansowania.

Istotnym celem realizowanych przedsigwzig¢ o charakterze dostosowawczym jest pelniejsze
wykorzystanie efektow synergii pomigdzy dziatalnoscia Grupy Kapitalowej zwigzang z wyrobami
ogniotrwatymi, a obszarami biznesu uslugowego oraz konstrukcyjno — montazowego. Sprzyja
temu potencjal Spotki Mostostal-Energomontaz S.A., ktory juz obecnie umozliwia realizacjg
duzych kontraktéw z pozycji generalnego realizatora inwestycji (GRI).

Segment materialow ogniotrwalych

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ZM ROPCZYCE
S.A. z dnia 21 listopada 2007 roku, poczawszy od dnia 4 grudnia 2007 roku realizowano proces
skupu akcji wlasnych Spotki w celu ich umorzenia. Realizacja wykupu odbywata si¢ przy udziale
Domu Maklerskiego (BZ WBK S.A.), ktéry dokonywat go zgodnie z uchwala i na podstawie
podpisanej umowy.
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Zgodnie z w/w uchwala skup akcji zostat zakonczony w dniu 31 grudnia 2008 roku. W ramach
skupu tj. poczawszy od dnia 4 grudnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, Spotka nabyta
facznie 374 978 akcji wlasnych. Akcje wlasne nabyte przez Spotke od dnia rozpoczgcia skupu
stanowia 8,14% kapitatu zakladowego Spotki oraz 8,14% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy (raport biezacy 53/2008). Srednia cena nabytych akcji wyniosta
31,91 zl/szt.

W rezultacie dzialan prawnych zwiazanych z uzgodnieniem warunkéw sprzedazy udziatow
w Spotce joint venture w Chinach, prowadzonych takze w IV kwartale wspdlnie z kancelaria
Salans, w dniu 26 grudnia 2008 roku dokonano sprzedazy wszystkich posiadanych przez
emitenta udzialow w spotce XR ROPCZYCE Co Ltd. z siedziba w Haicheng, na rzecz
Development Company of Haicheng Economic & Technology Development Zone Co Ltd. Cena
sprzedazy wyniosta 800 tys. USD (raport biezacy 09/2009).

W zwiazku z dokonaniem w catosci odpisu (raport biezacy 37/2007), aktywa te nie byly
ewidencjonowane w ksiggach rachunkowych emitenta a przychdd ze sprzedazy udziatéw wplynat
wprost na poprawg wynikoOw biezacej dzialalnosci. Przeprowadzona transakcja, oprocz
uzyskanych $rodkoéw finansowych pozytywnie wptynie na wynik dziatalnosci przysztych okresow
w sensie podatkowym.

W ocenie Zarzadu, zgodnie z rekomendacja kancelarii prawnej Salans, sprzedaz udziatow
pozwolita na uniknigcie dlugotrwalego postgpowania arbitrazowego i zakonczyla tym samym
spor pomigdzy udziatowcami.

Skutki ksiggowe powyzszej transakcji to:

1. Rozwiazanie odpisu aktualizujacego udziaty na kwote (+) 30 549 700,00 zt
2. Koszty sprzedazy udziatow (-) 30 583 860,00 zt
3. Przychod ze sprzedazy (+) 2 345 040,00 zt

Jednocze$nie obok dziatan, ktore doprowadzily do sprzedazy wszystkich udziatéw emitenta
w  Spotce joint venture w Chinach, prowadzono réwniez rozmowy z administracja rzadowa
prowincji Liaoning w sprawie kontynuowania obecnosci ZM ROPCZYCE S.A. w Haicheng.

Spotka w dalszym ciagu kontynuuje prace zwiazanych z zatozeniem nowej Spotki WFOE
(w 100% nalezacej do ZM ROPCZYCE S.A.). Jak sygnalizowano w raporcie za III kwartat 2008
roku, efektow tych rozmoéw 1 dziatan mozna oczekiwac po I kwartale 2009 roku.

W chwili obecnej trwaja intensywne prace nad przygotowaniem statutu WFOE, Feasibility Study
Report, wskazaniem wlasciwej lokalizacji spotki w strefie ekonomiczno-technologicznej oraz
poszukiwaniem potencjalnych alokacji dla przetwoérstwa surowca.

Obecnos¢ ZM ROPCZYCE S.A. na rynku chinskim w formie Przedstawicielstwa umozliwia
ponadto kontynuowanie dzialalnosci w zakresie wsparcia importu surowcow niezbednych do
produkcji wyrobow ogniotrwatych, co jest szczegolnie istotne w warunkach duzej niestabilnosci
na rynkach surowcowych na §wiecie 1 zwigksza bezpieczenstwo surowcowe Spoiki.

W dniu 21 pazdziernika 2008 r. otrzymano zawiadomienie od ZM INVEST S.A. z siedziba
w Ropczycach, o nabyciu akcji zwyktych na okaziciela Zaktadéw Magnezytowych ROPCZYCE S.A.
Data i rodzaj zdarzenia powodujacego zmian¢ udzialu: zawarcie w dniu 16.10.2008 r. transakcji
nabycia akcji Spotki ZM ROPCZYCE.

Data rozliczenia transakcji: 21.10.2008 .

Liczba akcji przed zmiana udziatu: 2.163.609 sztuk akcji, tj. 46,97% w kapitale zakladowym
(2.163.609 glosow na WZA, tj. 46,97%).

Liczba akcji po zmianie udziatu: 2.210.109 sztuk akcji, co daje 47,98% w kapitale zaktadowym oraz
2.210.109 gltosow na WZA, tj. 47,98%.

Ponadto ZM INVEST S.A. poinformowala, iz transakcja ta ma charakter inwestycji dlugoterminowej
i strategicznej, a takze ze w okresie 12 miesiecy od daty niniejszego zawiadomienia, zamierza co
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najmniej utrzymaé posiadany obecnie udzial kapitalowy w firmie Zaklady Magnezytowe
ROPCZYCE S.A. Decyzje w tej sprawie sa uzaleznione od sytuacji na rynku kapitatowym a takze
zdolnos$ci finansowej ZM INVEST S.A.

W dniu 27 listopada 2008 r. otrzymano od Banku Millennium S.A. o$wiadczenie
0 wczesniejszym rozwigzaniu Umowy Ramowej i Umowy Zabezpieczajacej oraz rozwiazaniu
1 rozliczeniu transakcji zawartych na podstawie w/w Umoéw, dotyczacych opcji walutowych
na parze EUR/PLN. Jednocze$nie w zwiazku ze zlozonym przez Bank Millennium S.A.
oswiadczeniem, Zarzad emitenta zostat wezwany do uiszczenia w terminie 3 dni roboczych kwoty
rozliczenia, ktéra wyniosta 19.505.569,52 PLN.

W dniu 5 grudnia 2008 r. zostalo zawarte porozumienie z Bankiem Millennium S.A. dotyczace
rozliczenia roszczen z Umowy Ramowej, Umowy Dodatkowej oraz Umowy Zabezpieczajacej
1 zawartych na ich podstawie transakcji opcji walutowych na parze EUR/PLN. Strony uzgodnity
iz Spotka zaptaci na rzecz Banku z wyzej wymienionego tytutu kwotg 12 mln zt, z czego kwota
0,7 mln zt zostata juz zaptacona, a pozostata kwota zostanie sptacona w okresie 5 lat w rownych
ratach miesigcznych, z rocznym okresem karencji — jednoczesnie utrzymane zostato biezace
kredytowanie.

W dniu 8 grudnia 2008 r. otrzymano zawiadomienie od Millennium TFI S.A., o zbyciu akcji
zwyktych na okaziciela Zaktadow Magnezytowych ROPCZYCE S.A.

Data i rodzaj zdarzenia powodujacego zmiang udziatu: rozliczenie w dniu 04.12.2008 r. transakcji
zbycia akcji Spotki ZM ROPCZYCE.

Liczba akcji przed zmiang udziatu: 253.445, 5,50% glosow, 5,50% w kapitale

Liczba akcji po zmianie udzialu: 205.871, 4,47% glosow, 4,47% w kapitale

W dniu 15 grudnia 2008 r. otrzymano zawiadomienie od BPH TFI S.A., o zbyciu akcji zwyklych
na okaziciela Zaktadéw Magnezytowych ROPCZYCE S.A.

Data i rodzaj zdarzenia powodujacego zmiang udziatu: zawarcie w dniu 8 grudnia 2008 r.
transakcji zbycia akcji Spotki. Data rozliczenia transakeji 11 grudnia 2008 .

Liczba akcji przed zmiang udziatu: 259.856, 5,64% glosoéw, 5,64% w kapitale

Liczba akcji po zmianie udziatu: 229.856, 4,99% gloséw, 4,99% w kapitale

BPH TFI jako podmiot prowadzacy dzialalnos¢, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi (zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentow finansowych) posiadal w imieniu zleceniodawcow oraz
Funduszu prawo glosu na WZA Spoéiki z ponad 5% ogolnej liczby glosow:

Liczba akcji po zmianie udziatu: 230.367 akcji, 5,00% glosow; 5,00% w kapitale.

W dniu 19 grudnia 2008 r. otrzymano zawiadomienie od BPH TFI S.A., o zbyciu akcji zwyklych
na okaziciela Zaktadéw Magnezytowych ROPCZYCE S.A.

Data i rodzaj zdarzenia powodujacego zmiang udzialu: zawarcie w dniu 10 grudnia 2008 r.
transakcji zbycia akcji Spotki. Data rozliczenia transakcji 15 grudnia 2008 .

Liczba akcji przed zmiang udzialu: 230.367, 5,00% glosow, 5,00% w kapitale

Liczba akcji po zmianie udziatu: 203.668, 4,42% glosoéw, 4,42% w kapitale

W dniu 30 grudnia 2008 roku zawarto z Interminex Handelgesellschaft mbH z siedziba
w Wiedniu, umowg¢ na dostawg, sklad 1 dystrybucj¢ surowcoOw w prowadzonym przez
ZM ROPCZYCE S.A. skladzie konsygnacyjno-celnym, potozonym w Ropczycach,
z przeznaczeniem na potrzeby produkcyjne emitenta. Umowa ma charakter dlugoterminowy
(wieloletni),co w znaczacy sposob zapewnia bezpieczenstwo dostaw i zaopatrzenie surowcowe
produkcji. Szacunkowa warto$¢ dostaw w okresie obowiazywania umowy pozostawala bedzie na
poziomie 5 000 tys. EUR rocznie. Umowa w ocenie Zarzadu ZM ROPCZYCE jest istotna
z gospodarczego punktu widzenia. W znaczacy sposob zwigksza racjonalno$¢ gospodarowania
majatkiem, a tym samym podnosi efektywnos¢, majac bezposredni wplyw na rozwoj dziatalnosci
emitenta i calej Grupy ROPCZYCE.
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Dokonujac skroconej analizy wynikéw poszczegdlnych Spotek Grupy Kapitatowej ROPCZYCE
S.A nalezy jeszcze raz przywolaé skutki zatamania rynkow finansowych i ogdlnoswiatowego
kryzysu gospodarczego, w warunkach ktoérego u klientéw Spotek z uwagi na wzrost niepewnosci
wprowadzane sa programy oszcz¢dnosciowe.

W pierwszej kolejnosci ograniczane sa lub odsuwane w czasie wydatki inwestycyjne
1 remontowe.

Zmniejszone ilosci zamowien 1 trudnosci z dostgpem do finansowania spowodowane
rozchwianiem systemu bankowego sklonity zaklady hutnicze do drastycznego ograniczenia
produkcji. Sytuacja ta nie pozostata bez wpltywu na kondycje¢ dystrybutoréw i przetworcow stali.
W ramach segmentu wyrobow hutniczych Grupy Kapitalowej w IV kwartale 2008 roku
postepowato gwaltowne zalamanie cen blach, profili i pr¢tow w stosunku do ich poziomow
z | potrocza. Dalszy spadek marz, zwlaszcza na sprzedazy wyrobow oraz zmniejszenie liczby
zamoOwien w przypadku dziatalnosci produkcyjnej i instalacyjno-montazowej ma jednoznaczne
odzwierciedlenie w wynikach finansowych osiagnigtych przez Spotke Mostostal-Energomontaz
S.A. w tym okresie. Nalezy nadmieni¢ iz przy malejacej konsumpcji stali i przy nizszym
poziomie sprzedazy w okresie catego 2008 roku wynik segmentu utrzymywat si¢ na poziomie
zblizonym do wyniku 2007r

Rowniez pod wzgledem warunkéw prowadzonej przez Chrzanowskie Zaktady Materiatow
Ogniotrwalych S.A. (ChZMO S.A.) dziatalnosci IV kwartat 2008 roku znaczaco réznit sig¢ od
IV kwartatu 2007 roku. Sytuacja gospodarcza zardwno w naszym kraju, jak i na rynkach
zagranicznych zmienita si¢ zasadniczo na skutek post¢pujacego kryzysu. Producenci krzemionki
z Buropy Wschodniej 1 Azji nasilili agresywna polityke marketingowo-sprzedazowa oferujac
swoje wyroby po zanizonych cenach. Wskutek powyzszego w IV kwartale roku 2008 spotka
poglebita stratg¢ co wplynglo na zintensyfikowanie dziatan restrukturyzacyjnych i poszukiwanie
dalszych oszczednosci.

Szans Spotka upatruje w kontaktach handlowych z odbiorcami zachodnioeuropejskimi w zakresie
sprzedazy wyrobow o wysokiej wartosci dodanej. W przypadku potwierdzenia statusu producenta
wyrobow o wysokich, powtarzalnych parametrach fizyko-chemicznych otwiera si¢ szeroka
perspektywa zakwalifikowania jako alternatywnego w stosunku do innych zachodnioeuropejskich
producentéw dostawcy materiatow krzemionkowych — zwlaszcza w dostawach tzw. krzemionki
szklarskiej. Aktualnie Spotka prowadzi intensywne dzialania w tym zakresie. Dodatkowo w celu
zabezpieczenia portfela zamoéwien w przysztych okresach podjeto decyzje o implementacji
nowych technologii -nie realizowanych dotychczas w zakladzie- dotyczacych wyrobow
komplementarnych wobec oferty emitenta.

Oprocz ograniczen w branzy hutniczej wystapil okresowy spadek popytu réwniez w pozostatych
segmentach rynku obslugiwanych przez emitenta w efekcie ograniczen produkcji, inwestycji
1 remontéw. Sprzedaz ZM ROPCZYCE S.A. w IV kwartale 2008 roku byta nizsza o ok. 20%
w stosunku do IV kwartalu 2007, co w skali roku dato zblizony jej wolumen do roku
poprzedniego.

Ostatecznie Spotka zamkneta rok zyskiem na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 6 648 tys zl.
Z racji obcigzenia wyniku finansowego netto nadzwyczajnymi zdarzeniami jednorazowymi
(opisanymi ponizej) dane te sa nieporownywalne.

W perspektywie przyszltych okreséw warto rowniez zwrdoci¢é uwage na dodatkowe S$rodki
finansowe, ktore Spotka spodziewa si¢ uzyska¢ z obnizenia poziomu zapaséw surowcow,
produkcji w toku oraz wyrobdéw gotowych, co jest celem prowadzonego procesu restrukturyzacji
w obszarze majatku obrotowego.

Skonsolidowane przychody w IV kwartale 2008 byly o 16,9% nizsze niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego. W ujeciu rok do roku spadek wartosci wyniost 6,7%. Nalezy wspomnie¢, iz
zardbwno jednostkowy jak 1 skonsolidowany wynik finansowy za 2007 rok sa obarczone
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negatywnym wplywem odpisow na zaangazowania ZM ROPCZYCE S.A. w Chinach.
Skonsolidowany wynik finansowy netto za 2007 rok, uwzgledniajacy odpis zwiazany
z inwestycja w Chinach byt ujemny i wyniost -4 286 tys zt. Po dokonaniu korekty o ww. odpis
skonsolidowany wynik Spotki zamknatby si¢ kwota 12 369 tys zt

Z kolei wynik I'V kwartalu, a w konsekwencji catego 2008 roku ,,obarczony” jest przez nietypowe
zdarzenia jednostkowe, a za takie nalezy uzna¢ sprzedaz udzialow posiadanych przez
ZM ROPCZYCE S.A. w Spoice j.v. w Chinach oraz skutki ugody zawartej z jednym z bankoéw
(raport biezacy 47/2008), jak rowniez wysoko$¢ wyceny nierozliczonych transakcji terminowych
na dzien 31.12.2008r .

Po korekcie o w/w pozycje w sprawozdaniach ZM ROPCZYCE S.A. w przypadku
skonsolidowanego wyniku warto$¢ zysku netto wyniostaby 3 593 tys zt wobec 12 369 tys zt
uzyskanych w 2007 roku. Spadek wynikéw jest skutkiem gwattownego ochlodzenia koniunktury
zardowno w sektorze ceramicznym jak i stalowym w IV kwartale 2008 roku.

Aktualizacja wartosci Srodkow trwalych
Na podstawie zalecenia biegltego rewidenta z firmy BDO - w celu ujednolicenia zasad wyceny
srodkow trwatych - dokonano ich przeszacowania w ZM ROPCZYCE S.A. 1 ChZMO S.A.
W wyniku przeszacowania warto$§¢ bilansowa $rodkéw trwatych dla ZM ROPCZYCE S.A.
wzrosta o 123 062 944,17 zt , co rdownoczesnie skutkuje wzrostem po stronie pasywow pozycji:

¢ kapitat z aktualizacji wyceny o 99 680 984,79 zt ,

¢ rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego o 23 381 959,38 zt.
Analogicznie w przypadku ChZMO S.A. w wyniku przeszacowania warto$¢ bilansowa $rodkow
trwatych wzrosta o 16 657 984,73 z1, po stronie pasywow wzrosty nastgpujace pozycje:

¢ kapitat z aktualizacji wyceny 13 492 967,73 zt,

¢ rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3 165 017,00 zt.
co przy zachowaniu zasad konsolidacji znajduje odzwierciedlenie w bilansie Grupy Kapitatowej
ROPCZYCE na koniec 2008.

Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wpltyw
na osiagniete wyniki finansowe.

Podobnie jak w odniesieniu do pozostatych branz i sektorow gospodarki narodowej, na wyniki
finansowe Grupy wpltyw wywieral ogolny poziom koniunktury gospodarczej, w tym przede
wszystkim sytuacja w sektorze budowlano-montazowym i przemysle.

W kwartale sprawozdawczym zauwazy¢ mozna dalsze ostabienie dynamiki wzrostu produkcji
przemystowej. Wskazujq na to odpowiednie dane statystyczne.

Wynika z nich, ze w relacji do analogicznych okreséw roku ubieglego dynamika produkcji
przemystowe] wyniosta odpowiednio: w I potroczu 2008 roku — plus 8%, w okresie trzech
kwartatlow 2008 roku — plus 6,8%, za§ w okresie czterech kwartatow — plus 3,5%. Podobna
sytuacja w biezacym kwartale sprawozdawczym dotyczyta branzy budowlanej. Poziom produkcji
budowlano — montazowej w okresie III kwartalow 2008 roku byl wyzszy w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego o 15,5%, za$§ za cztery kwartaty 2008 roku byt wyzszy
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego juz o 12,9%."

Jednoczesnie zgodnie z przewidywaniami, zasygnalizowanymi w raporcie kwartalnym za III
kwartat 2008 roku, w IV kwartale 2008 roku zmniejszeniu ulegt poziom produkc;ji stali w Polsce,
majacy duze przelozenie na popyt w zakresie wyrobow ogniotrwatych. Wedlug danych za III
kwartaly 2008 roku produkcja ta uksztattowala si¢ praktycznie na poziomie analogicznego okresu
roku ubieglego — dynamika 100,2%. Jednak na podstawie danych statystycznych mozna
zauwazy€, ze poziom produkcji stali w okresie 11 miesigcy 2008 roku byl nizszy niz

' Dynamika produkcji przemystowej i budowlano — montazowej we wrzesniu 2008r. Wyniki wstepne
2008.10.17, GUS Warszawa; Dynamika produkcji przemystowej i budowlano — montazowej w grudniu

2008r., www.stat.gov.pl.
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w analogicznym okresie ubiegtego roku o ponad 5%, za§ po 12 miesiacach nizszy juz o ponad
8%, co wskazuje na dalsze, w okresie IV kwartalu 2008 roku wyrazne ostabienie koniunktury w
tym sektorze gospodarki.’

Wplyw na dziatalno$¢ ZM ROPCZYCE S.A. i Grupy Kapitatowej wywarto rowniez pogorszenie
sytuacji w przemysle cementowo-wapienniczym. Produkcja klinkieru cementowego w 2008 roku
uksztaltowata si¢ na poziomie 12,4 mln Mg, tj. o ok. 5% nizszym niz w roku 2007. W stosunku
do roku 2007 o ponad 11% spadla rowniez produkcja wapna.

Na pogarszajaca si¢ sytuacje gospodarcza i postgpujace oslabienie koniunktury wskazuja réwniez
wyniki oceny ogolnego klimatu koniunktury w przetworstwie przemystowym, ktory byt
w miesiacu grudniu oceniany mniej optymistycznie niz w miesigcach wczesniejszych.
Spowodowane to jest negatywnymi ocenami biezacego portfela zamowien i produkcji, a takze
z nadmiernym stanem zapaséw. Na podstawie informacji statystycznych trzeba réwniez zwrocié
uwage na negatywne prognozy dotyczace sytuacji finansowej przedsigbiorcow w najblizszym
czasie.

Wyraznie widoczne ostabienie koniunktury w polskiej gospodarce, w tym rowniez w hutnictwie
wywarlo istotny wplyw na poziom przychoddéw ze sprzedazy ZM ROPCZYCE S.A. w IV
kwartale 2008 roku. Sprzedaz dla hutnictwa Zzelaza i stali w kwartale sprawozdawczym
uksztattowata si¢ na poziomie o ok. 25% nizszym niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Pomimo tego sprzedaz wyroboéw Spoélki dla segmentu hutnictwa zelaza i stali w okresie catego
2008 roku ulegta zwigkszeniu, gtownie dzigki dzialaniom marketingowym i procesowi ciagtego
dostosowywania oferty produktowej do indywidualnych potrzeb i oczekiwan klientow.

Nalezy tez podkresli¢, ze pomimo wyraznego spowolnienia koniunktury gospodarczej
w przemysle cementowym i wapienniczym, widocznego przede wszystkim w IV kwartale,
sprzedaz Spolki dla tego segmentu rynku za IV kwartat 2008 roku ulegta zwigkszeniu w stosunku
do analogicznego okresu 2007 roku o ponad 25%.

Podsumowujac wptyw koniunktury gospodarczej w ramach poszczegolnych segmentow rynkoéw
obstlugiwanych przez Spotke, w najblizszym czasie nie nalezy oczekiwaé pozytywnych zmian
w zakresie sprzedazy w ramach tego segmentu rynku, chociaz, jak juz o tym informowano,
negatywny wpltyw koniunktury powinien by¢ tagodzony przez sezonowos¢ popytu, ktory
koncentruje si¢ w tej branzy gtownie w I 1 IV kwartale.

Pomimo widocznego zmniejszenia przychodow ze sprzedazy Spotki w IV kwartale 2008.,
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, przebiegajacego w warunkach realnego
pogorszenia koniunktury gospodarczej, przychody ze sprzedazy w ukladzie narastajacym
(za cztery kwartaty 2008.) uksztattowaly si¢ praktycznie na takim samym poziomie jak rok
wczesnie;j.

Glownymi czynnikami rynkowymi, ktére bezposrednio wplyngly na poziom wynikoéw
generowanych przez Spotke byty:
¢ Spadek inwestycji w koksownictwie,
¢ Zmniejszenie popytu i spadek cen wyrobow stalowych,
¢ Wygaszanie wielkich piecow 1 urzadzen konwertorowych jako element polityki
realizowanej przez globalne koncerny jak np Arcelor-Mittal

Istotnym czynnikiem, ktory wywart wptyw na jednostkowe i1 skonsolidowane wyniki finansowe,
byla réwniez duza dynamika w zakresie wahan kursow walutowych, co w obliczu wzrostu
poziomu sprzedazy eksportowej wplynglo bezposrednio na jej wartos¢. Znaczne ostabienie waluty
krajowej jakie nastgpito w IV kwartale 2008 roku wywarlo natomiast negatywny wptyw odnosnie

* Produkcja wazniejszych wyrobow przemystowych I-XII 2008. GUS, Warszawa 29.01.2009 (www.stat.gov.pl).
3 Koniunktura gospodarcza, przetworstwo przemystowe. GUS, Warszawa grudzien 2008, s. 3.
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kosztéw zakupu surowcow do produkcji wyrobow ogniotrwatych i przetozylo si¢ na poziom
kosztoéw finansowych, wynikajacych z réznic kursowych.

Dla zminimalizowania negatywnego wplywu ujemnych réznic kursowych, wynikajacego
ze stalego umacniania si¢ waluty krajowej, Spoétka oprocz hedgingu naturalnego (czgsciowego
roOwnowazenia si¢ wptywow walutowych z wydatkami) dokonywata transakcji zabezpieczajacych
na rynku walutowym oraz renegocjowata kontrakty wyrazone w walutach obcych na PLN w celu
zminimalizowania ryzyka zwiazanego z ujemnymi réznicami kursowymi. Z powodu dobranych
transakcji terminowych powstata strata finansowa o ktorej informowano m.in. w raporcie
biezacym nr 47/2008. Réwnoczesnie w czwartym kwartale 2008 roku na juz rozliczonych
transakcjach Spotka poniosta strate w wysokosci 4215490 zt. W/w wielkos$ci zostaty
zakwalifikowane do pozycji koszty finansowe. Nierozliczone transakcje terminowe na koniec
2008 roku miaty wyceng ujemna wynoszaca: 38 809 016,90 zt — co miato swoje odzwierciedlenie
w kosztach finansowych 2008r.

Pozostawienie otwartych pozycji kontraktow terminowych powoduje, iz w przypadku dalszej
deprecjacji ztotdéwki kwoty ktore Spotka potencjalnie musi przeznaczy¢ na rozliczenie transakcji
ulggaja zwigkszeniu oraz ujemnie wplywaja na wynik finansowy w kolejnych okres
sprawozdawczych.

W celu zmniejszenia negatywnych skutkow spowodowanych zatamaniem na rynkach
finansowych Spotka podejmuje dzialania zmierzajace do restrukturyzacji istniejacych
instrumentdw pochodnych (wczesniejsze zamknigcie, odsunigcie w czasie, pozyskanie
finansowania) jak tez przedefiniowania metod zabezpieczenia ryzyka walutowego. W tym tez
celu w ramach nowej struktury organizacyjnej powstaje komorka zajmujaca si¢ ryzykiem, ktorej
zadaniem begdzie identyfikowanie 1 zarzadzanie ryzykiem — rowniez finansowym.

W tym miejscu nalezy nadmienié, ze z punktu widzenia samej dzialalnosci gospodarczej (okoto
80% przychodow denominowane w walutach) obecne poziomy kursow walut sa dla Spotki
korzystne. Nalezy podkresli¢, ze w wyniku realizacji strategicznych kierunkow rozwoju, sprzedaz
eksportowa Spotki ulegla zwigkszeniu w stosunku do czterech kwartaldéw 2007 roku o ponad
8,5%.

Kontynuowano realizacj¢ planu restrukturyzacji kosztowej we wszystkich obszarach dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke. Duza cze$¢ dziatan zmierzajacych do redukcji kosztow prowadzona
jest w obszarze zakupoéw, gdzie w wyniku wprowadzenia aukcji, licytacji oraz zwigkszenia
zakresu wyboru dostawcOw poprzez przetargi oraz pozyskiwanie wigkszej iloSci ofert
konkurencyjnych osiagni¢to znaczace oszczednosci. Zainicjowano akcje obnizania cen
u dostawcow (po uzyskaniu ich zgody o 10%) lub w przypadku ich odmowy poszukiwania
alternatywnego tanszego dostawcy.

W wyniku przeprowadzonych negocjacji cenowych znaczaco obnizono ceny:
ustlug transportowych,

opakowan,

cen materialow technicznych,

oraz surowcow.

Roéwnolegle prowadzony jest przeglad materialdow zuzywanych w toku produkcji i pozostalych
pod katem stosowania tanszych zamiennikow. Prowadzone sa prace zwiazane z zastosowaniem
tanszych 1 do pewnego poziomu poréwnywalnych jakosciowo surowcoOw z kierunkoéw
alternatywnych do dotychczas stosowanych.

Poczyniono dzialania optymalizacyjne w zakresie organizacji i racjonalnego wykorzystania
srodkow produkcji - ich efekty powinny by¢ widoczne w przysztych okresach sprawozdawczych.
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Sezonowos¢ i cyklicznos$é dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Rozmiar dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej przez Spoétki Grupy powiazany jest z ogdlnym
poziomem koniunktury gospodarcze;j.

Zapotrzebowanie na wyroby ogniotrwate uzaleznione jest gtownie od plandéw remontowych
klientow Spotki na dany rok, tj. gtownie w hutnictwie zelaza i1 stali, hutnictwie metali
niezelaznych, przemys$le cementowo wapienniczym 1 szklarskim, odlewnictwie oraz w przemysle
koksowniczym. Okresowa realizacja remontow urzadzen cieplnych wptywa bezposrednio na
zmiany zapotrzebowania w zakresie wyrobow ogniotrwatych i oddziatuje na wyniki catej Grupy
Kapitatowej. Moze to prowadzi¢ do sytuacji w ktorej okresowo kumuluja si¢ zamoéwienia na rzecz
ich potencjalnego spadku w pozostatych okresach.

Z kolei zapotrzebowanie na wyroby stalowe, wplywajace na wyniki Spotek Grupy
reprezentujacych sektor handlu i przetwoérstwa stali, uzaleznione jest glownie od popytu
inwestycyjnego w poszczegolnych sektorach przemyshu i w budownictwie mieszkaniowym,
ktorego ozywienie notuje si¢ zwykle w II kwartale a w kolejnych utrzymanie jego poziomu

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji, zaniechania dzialalnosci

26 grudnia 2008r Spotka dokonata sprzedazy 50% (wszystkich posiadanych) udziatéw w spoice
XR ROPCZYCE Co Ltd. z siedziba w Haicheng na rzecz Development Company of Haicheng
Economic & Technology Development Zone Co Ltd., za ceng 800 tys. USD. Laczna warto$¢
nominalna sprzedanych udziatow wyniosta 10.000 tys. USD, na ktére skladaja si¢ aktywowana
technologia o wartosci 6.000 tys USD oraz gotowka w wysokosci 4.000 tys. USD. W zwiazku
z dokonaniem w cato$ci odpisu (raport biezacy 37/2007), aktywa te nie byly ewidencjonowane
w ksiggach rachunkowych emitenta. Transakcja zostala dokonana na podstawie rekomendacji
Kancelarii Prawnej Salans w mysl ktorej sprzedaz udziatlu pozwala na uniknigcie dtugotrwalego
postgpowania arbitrazowego.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwos$ci realizacji
zobowigzan

Wycena  nierozliczonych  transakcji  terminowych na  koniec  2008r  wyniosta:
minus 38 809 016,90 — jako suma wszystkich transakcji zawartych w bankach.

Informacje na temat transakcji terminowych zostaly opisane w punkcie:

- Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majqcych znaczqcy wphyw na
osiqgniete wyniki finansowe

Po dacie bilansowej

W dniu 9 stycznia 2009 r. Spotka powzigta informacj¢ o wpisie przez Sad Rejonowy
|[w Ropczycach, Wydzial Ksiag Wieczystych hipotek na rzecz Banku Millennium S.A. z siedziba
w Warszawie oraz Banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedziba

w Warszawie.

W dniu 9 stycznia 2009 r. Spotka powzigta informacj¢ o ztozeniu rezygnacji przez Pania Danutg
Walczyk z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ZM ROPCZYCE S.A.

W dniu 12 stycznia 2009 r. Zarzad ZM ROPCZYCE S.A. podjat uchwale o udzieleniu prokury
Pani Danucie Walczyk.
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W dniu 19 stycznia 2009 r. otrzymano zawiadomienie od PKO TFI S.A., o zbyciu akcji zwyktych
na okaziciela Zaktadow Magnezytowych ROPCZYCE S.A.

Data i rodzaj zdarzenia powodujacego zmiang udzialu, ktorego dotyczy zawiadomienie:
12.01.2009 r. — sprzedaz akcji spoiki.

Liczba akcji przed zmiang udziatu: 249.392, 5,41% glosow, 5,41% w kapitale

Liczba akcji po zmianie udziatu: 188.179, 4,09% glosow, 4,09% w kapitale

W dniu 27 stycznia 2009 r. Zarzad ZM ROPCZYCE S.A. poinformowat o wycenie transakcji
wynikajacej z zawartych uméw na instrumenty pochodne na dzien 31.12.2008 r. (raport
biezacy 10/2009).

W dniu 13 lutego 2009 r. Walne Zgromadzenie wyrazito zgodg na zbycie nieruchomos$ci Spotki
stanowiacych wlasnos¢ Skarbu Panstwa , bedacych w uzytkowaniu wieczystym Zaktadow
Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. (raport biezacy 12/2009).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 13 lutego 2009 r. podjeto uchwale w sprawie
zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki (raport biezacy 13/2009).

Czynniki majace wplyw na osiagane wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Glowne czynniki, ktore wywiera¢ beda wplyw na wyniki Grupy Kapitatlowej w perspektywie
kolejnego kwartatu to:

(a) dalsze pogorszenie koniunktury w hutnictwie zelaza i stali z tendencja spadkowa produkcji
1 cen wyrobow hutniczych; ograniczenie produkcji wyrobow stalowych bedzie wywiera¢ wptyw
na sytuacj¢ zarOwno w segmencie stalowym jak 1 w branzy wyrobow ogniotrwatych; rowniez
spowolnienia nalezy oczekiwa¢ w sektorze produkcyjno-montazowym Grupy, ze wzgledu na
wplyw kryzysu finansowego na spadek popytu inwestycyjnego w gospodarce;

(b) zmniejszenie lub stabilizacja cen surowcow do produkcji wyrobow ogniotrwatych ze wzgledu
na zmniejszenie popytu w potaczeniu ze wzrostem cen nosnikow energetycznych, beda wptywac
na rentowno$¢ i poziom realizowanych marz handlowych przez ZM ROPCZYCE S.A.
w przysztych okresach;

(c) dziatania zmierzajace do dalszej dywersyfikacji produktow 1 rynku odbiorcow Spotki
ChZMO S.A. ze wzgledu na brak zamowien w segmencie wiodacym

(d) koncowy etap prac prowadzonych przy wspolpracy z UMiG Ropczyce oraz Agencja Rozwoju
Przemystu Oddziat w Mielcu, zmierzajacych do objgcia wyodrgbnionych gruntéw Spotki
specjalng strefa ekonomiczna, efektem ktorych jest przygotowanie dokumentow niezbgdnych do
wydania zgody na rozszerzenie strefy przez wlasciwe Ministerstwo; dziatania prowadzone sa w
ramach realizacji uchwaly WZA Spoiki; zgody na rozszerzenie strefy i wprowadzenie do niej
gruntéw Spolki nalezy oczekiwaé na przetomie I i II kwartalu 2009 roku; stworzy to mozliwosé
ulokowania na tym terenie inwestycji Spotki, jak rowniez wplynie na znaczne podniesienie
atrakcyjnosci gruntow dla potencjalnych inwestorow;

(e) wahania kurséw walutowych 1 niestabilna sytuacja na rynkach finansowych, ktore ze wzgledu
na dziatalno$¢ Spotki zwiazang z handlem zagranicznym, importem surowcow, beda mie¢ wptyw
na poziom kosztow finansowych i1 wyniki finansowe;

(f) Z uwagi na duza zmienno$¢ kursow walutowych rzeczywisty wynik na zawartych
transakcjach terminowych w perspektywie najblizszego kwartatu jest trudny do oszacowania.
W przypadku dalszej deprecjacji ztotowki wycena transakcji bedzie mie¢ negatywny wplyw na
wyniki osiagane przez Spotke, w przypadku umocnienia naszej waluty powyzej poziomow
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przyjetych do wycen transakcji terminowych na dzien 31.12.2008 roku — istnieje szansa na
dodatnie przychody finansowe z tytulu wyceny transakcji terminowych.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi o charakterze nietypowym

Transakcje z podmiotami powiazanymi zawierane przez emitenta i jednostki od niego zalezne sa
transakcjami typowymi 1 rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy
jednostkami powiazanymi, a ich charakter 1 warunki wynikaja z biezacej dziatalnos$ci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna.

Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji
Porgczenie udzielone za ZM ,,Ropczyce’ S.A. przez podmiot zalezny Mostostal-Energomontaz
S.A. na faczna kwote 24 500 000,00 zt wobec Banku Millennium S.A.

Poreczenie udzielono bez wynagrodzenia na okres trwania ugody (raport biezacy 47/2008).

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, na dzien publikacji raportu:

AKCJONARIUSZ LICZBA | UDZIAL % | LICZBA %
AKCJI W KAP. | GLOSOW | GLOSOW

ZAKL.. NA WZA | NA WZA
ZM INVEST S.A. 2214 264 48,07%| 2214264 48,07%
ZM ROPCZYCE S.A. (akcje wlasne) | 374 978 8,14% 374 978 8,14%
Pozostali 2016 738 43,79%| 2016 738 43,79%
Razem 4 605 980 100% | 4 605 980 100%

Stan posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace w IV kwartale 2008 r. nie
zmienil si¢ w porownaniu do ostatniego raportu kwartalnego i wynosi:

ZARZAD:
e Jozef Siwiec — 12 483 sztuk (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

e Marek Tymkiewicz — nie posiada

e Marian Darlak — 1 221 sztuk (ilo$¢ nie ulegla zmianie)

e Danuta Walczyk — 1 284 sztuk (ilo$¢ nie ulegla zmianie)
RADA NADZORCZA:

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczeSniej opublikowanych prognoz.
Zarzad emitenta nie publikowal prognoz wynikow w IV kwartale 2008 roku.

Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Wobec spotki dominujacej oraz spotek zaleznych nie zostaty wszczgte ani tocza si¢ postegpowania

przed sadem lub organem administracji publicznej dotyczace zobowiazan lub naleznosci, ktérych
faczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatoéw wiasnych Grupy Kapitatowe;.
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