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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,, ROPCZYCE” za 2007 rok

1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE”
1.1. JEDNOSTKA DOMINUJACA - PREZENTACJA SPOLKI

Firma: Zaklady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A.
Siedziba: Ropczyce, woj. podkarpackie

Adres: 39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Regon: 690026060

NIP: 818-00-02-127

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki ZMR jest przede wszystkim produkcja i sprzedaz materiatow
ogniotrwatych przeznaczonych do wytozen urzadzen cieplnych pracujacych w wysokich
temperaturach.

Poza tym ZMR $§wiadcza m.in. ustugi o charakterze produkcyjnym (nawegglania i ulepszania
cieplnego wyrobow ogniotrwatych), a takze ustugi transportu towarowego.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
Rada Nadzorcza

W 2007 roku Rada Nadzorcza Spotki sktadata si¢ z siedmiu os6b. Do dnia 31 marca 2007 roku
sktad Rady Nadzorczej byl nastgpujacy:

Wojciech Grzybowski Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j;

Leon Marciniec Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Roman Wenc Sekretarz Rady Nadzorczej

Konstantyn Lytvynov Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Mazur Cztonek Rady Nadzorczej

Oleksander Pylypenko Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Rafat Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 1 kwietnia 2007 roku Cztonek Rady Nadzorczej Pan Robert Rafat zlozyl rezygnacj¢ z
cztonkostwa w Radzie, za$ na jego miejsce w dniu 13 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie powotato Pana Tomasza Bukowskiego.

Po dokonaniu powyzszych zmian sktad Rady Nadzorczej Zaktadow Magnezytowych
ROPCZYCE S.A. byl nastgpujacy:

Wojciech Grzybowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leon Marciniec Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Roman Wenc Sekretarz Rady Nadzorczej

Konstantyn Lytvynov Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Mazur Cztonek Rady Nadzorczej

Oleksandr Pylypenko Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Bukowski Cztonek Rady Nadzorczej
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,, ROPCZYCE” za 2007 rok

Na dzien publikacji niniejszego raportu podany powyzej sktad osobowy Rady Nadzorczej ZM
ROPCZYCE S.A. nie ulegt zmianom.

Zarzad
Zarzad Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. jest czteroosobowy. W analizowanym
okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu nie ulegat zmianom. Tworzyli go:

Jozef Siwiec Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny

Marek Tymkiewicz Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Inwestycji 1 Nadzoru

Wiascicielskiego

Marian Dartak Cztonek Zarzadu — Dyrektor Rozwoju i Produkcji

Danuta Walczyk Cztonek Zarzadu — Dyrektor Ekonomiczno — Finansowy
Prokurenci

Przez caly 2007 rok jedynym prokurentem ZMR byt Pan Kazimierz Sondej — Dyrektor
Techniczny.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,, ROPCZYCE” za 2007 rok

1.2. JEDNOSTKI ZALEZNE — PREZENTACJA SPOLEK

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania w wyniku zrealizowania fuzji podmiotow
segmentu stalowego, w drodze przejecia przez Mostostal Krakow Firm¢ Handlowa Spoétek:
Mostostal Krakéw Produkcja Sp. z 0.0. i Energomontaz Zachod Sp. z o0.0., dokonanego w dniu
29 lutego 2008 roku (raporty biezace: 36/2007, 05/2008 1 07/2008), w sktad Grupy Kapitatowe;j
ROPCZYCE wchodzi potaczony podmiot Mostostal — Energomontaz S.A. W efekcie fuzji udziat
ZM ROPCZYCE S.A. w kapitale akcyjnym M-E uksztaltowat si¢ na poziomie 77,49%.

Przedmiot dziatalno$ci potaczonych Spoétek obejmuje dziatalnos¢ prowadzona wezesniej przez
poszczegolne Spoiki, ktore zostaty potaczone.

W analizowanym okresie sprawozdawczym w strukturze Grupy Kapitatowej ROPCZYCE
funkcjonowaty nastgpujace podmioty gospodarcze: Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A.,
ZM Service Sp. z o.0., Chrzanowskie Zaklady Materialéw Ogniotrwatych S.A., Mostostal
Krakéw Produkcja Sp. z o0.0., Energomontaz-Zachéd Sp. z o.0., Krzyworoskie Zaktady
Materialéw Ogniotrwatych ROPCZYCE Sp. z 0.0., XR Ropczyce Co. Ltd.

Firma: Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A.
Siedziba: Krakow, woj. matopolskie

Adres: 30-969 Krakow, ul. Ujastek 7

Regon: 350197000

NIP: 678-010-23-27

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Statutowa dziatalno$¢ Spotki Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. (MKFH) obejmuje przede
wszystkim sprzedaz hurtowa i detaliczna petlnego asortymentu wyrobow hutniczych. Pozostata
dziatalno$¢ ma charakter marginalny (sprzedaz hurtowa maszyn, sprzetu 1 dodatkowego
wyposazenia, w tym maszyn budowlanych, zagospodarowanie metalowych odpadéw ztomu oraz
towarowy transport drogowy i dziatalno$¢ wspomagajaca transport).

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
W 2007 roku Rada Nadzorcza Spotki MKFH sktadata si¢ z trzech osob i w analizowanym
okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w jej sktadzie.

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jozef Siwiec Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Miaso Sekretarz Rady Nadzorczej

Zarzad

Zarzad Spotki MKFH w 2007 roku byt trzyosobowy 1 tworzyli go:
Iwona Dybat Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny

Jerzy Zawadzki Wiceprezes Zarzadu

Grupa Kapitatowa ZM ROPCZYCE 6



Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,, ROPCZYCE” za 2007 rok

Piotr Pawlik Wiceprezes Zarzadu
W omawianym okresie nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.

Prokurentem Spotki w 2007 roku byta Maria Pieczonka — Gtowny Ksiggowy.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,, ROPCZYCE” za 2007 rok

Firma: Mostostal Krakow — Produkcja Sp. z o.o.
Siedziba: Katowice, woj. §laskie

Adres: 40-725 Katowice, ul. Ksiazeca 29a

Regon: 240036584

NIP: 634-255-07-64

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Przedmiotem dziatalnosci Spotki Mostostal Krakéw Produkcja Sp. z 0.0. (MKP) jest produkcja i
montaz konstrukcji stalowych oraz produkcja gotowych wyrobdéw metalowych.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki sa: Zgromadzenie Wspdlnikéw, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spotki MKP w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku pracowata w
trzyosobowym skladzie:

Iwona Dybat Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leon Marciniec Czlonek Rady Nadzorczej

Romuald Talarek Cztonek Rady Nadzorcze;.

W analizowanym okresie sprawozdawczym nie bylo zmian w skladzie Rady Nadzorcze;.

Zarzad
W analizowanym okresie Zarzad Spotki byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan

Krzysztof Gérniak. W omawianym okresie nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.

Prokurenci
Brak prokurenta Spofki.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,, ROPCZYCE” za 2007 rok

Firma: Energomontaz — Zachod Sp. z o.0.
Siedziba: Wroctaw, woj. dolnos$laskie

Adres: 53-149 Wroctaw, ul. Ractawicka 15/17
Regon: 932718724

NIP: 899-24-34-555

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest realizacja generalnego wykonawstwa projektow

inwestycyjnych, w tym montaz konstrukcji stalowych oraz prace ogélnobudowlane.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki sa: Zgromadzenie Wspdlnikéw, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza

W 2007 roku Rada Nadzorcza Spotki sktadata sig¢ z 5 0s6b i w analizowanym okresie
sprawozdawczym nie dokonywano w jej sktadzie zadnych zmian.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki w 2007 roku byt nastepujacy:

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Gérniak Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Brejwo Cztonek Rady Nadzorczej

Iwona Dybat Cztonek Rady Nadzorczej

Jozef Siwiec Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Do dnia 2 marca 2007 roku sktad Zarzadu Spotki przedstawiat si¢ nastepujaco:

Jan Becz Prezes Zarzadu

Tadeusz Kgpinski ~ Wiceprezes Zarzadu

Ryszard Kuzniar Wiceprezes Zarzadu

W dniu 2 marca 2007 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Ryszarda KuZniara ze stanowiska
wiceprezesa zarzadu Spotki. Od tego dnia Zarzad Spotki funkcjonuje w sktadzie dwuosobowym:
Jan Becz Prezes Zarzadu

Tadeusz Kepinski ~ Wiceprezes Zarzadu

Spotka Energomontaz — Zachod Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Mostostalu Krakow —
Produkcja Sp. z 0.0. W sktad Grupy Kapitatlowej ,,ROPCZYCE” weszta w pazdzierniku 2006
roku, a konsolidacja zostala objgta od miesiaca listopada 2006 roku.

Prokurenci
Brak prokurenta Spofki.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,, ROPCZYCE” za 2007 rok

Firma: ZM ,,Service” Sp. z o.0.

Siedziba: Ropczyce, woj. podkarpackie
Adres: 39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1
Regon: 691534396

NIP: 818-15-36-954

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem dzialalnosci Spotki ZM Service Sp. z o.0. (ZMS) sa specjalistyczne ustugi w
zakresie biezacego utrzymania produkcji wyrobdw ogniotrwatych, a takze ustugi w zakresie
remontéw 1 modernizacji urzadzen. Spétka prowadzi réwniez dziatalno$¢ wytworcza w zakresie
produkcji maszyn 1 urzadzen mechanicznych, linii technologicznych oraz czgsci
eksploatacyjnych urzadzen i maszyn. Obok dziatalno$ci produkcyjnej i ushugowej Spodtka
prowadzi rowniez dzialalno§¢ handlowa w zakresie obrotu surowcami 1 materiatami
technicznymi oraz wyrobami stalowymi.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki sa: Zgromadzenie Wspolnikéw, Rada Nadzorcza i1 Zarzad.

Rada Nadzorcza

W 2007 roku Rade Nadzorcza Spotki ZM ,,Service” Sp. z 0.0. tworzyli:
Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Danuta Walczyk Czlonek Rady Nadzorczej

Maria Znamirowska-Gilek Czlonek Rady Nadzorczej

Zarzad
W okresie sprawozdawczym Zarzad Spotki byt jednoosobowy i nie ulegat zmianom. Funkcj¢

Prezesa Zarzadu petnil Pan Robert Jatmuzna.

Prokurenci
Prokurentem Spoétki w 2007 roku byta Pani Marzena Wyka—Zelik — Gtowny Ksiggowy.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,, ROPCZYCE” za 2007 rok

Firma: Chrzanowskie Zaklady Materialéw Ogniotrwalych S.A.
Siedziba: Chrzan6w, woj. matopolskie

Adres: 32-501 Chrzanéw, ul. Kolonia Stella 30

Regon: 271465350

NIP: 628-000-07-01

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki ChZMO jest produkcja krzemionkowych
wyrobow ogniotrwatych przeznaczonych do remontow i budowy komor koksowniczych w
przemysle koksowniczym oraz piecow w przemystach szklarskim i odlewniczym, a takze
pozostatych wyrobow ogniotrwatych.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
W 2007 roku Rada Nadzorcza Spotki sktadata si¢ z pigciu 0s6b 1 w omawianym okresie nie byto
zmian w jej skladzie.

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marian Dartak Cztonek Rady Nadzorczej

Natalia Szwajczak Cztonek Rady Nadzorczej
Oleksandr Pylypenko Cztonek Rady Nadzorczej

Sergiy Korzhov Cztonek Rady Nadzorczej
Zarzad

Zarzad Chrzanowskich Zaktadow Materialow Ogniotrwatych S.A. sktadat si¢ w 2007 roku z
nastgpujacych osob:

Jerzy Held Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny

Gyula Terenyi Wiceprezes Zarzadu — Wiceprezes Zarzadu ds. Badan 1 Rozwoju
Barbara Kubas Czlonek Zarzadu — Dyrektor ds. Finansowych

Prokurenci

Brak prokurenta Spotki.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,, ROPCZYCE” za 2007 rok

Firma: XR Ropczyce Co. Ltd.
Siedziba: Haicheng, Prowincja Liaoning, Chiny
Adres: 1 Liaohe Road, Haicheng ETDZ, Liaoning Province, China

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Przedmiotem dziatalno$ci XR Ropczyce Co. Ltd. (XR) jest produkcja i sprzedaz wyrobow
ogniotrwatych przy pomocy technologii wniesionych przez ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

WLADZE SPOLKI
Wtadzami Spotki sa: Rada Dyrektorow oraz Zarzad

Rada Dyrektorow
W 2007 roku Rada Dyrektorow Spotki sktadata si¢ z szesciu os6b 1 w omawianym okresie nie

dokonywano zmian w jej sktadzie.

Sktad Rady Dyrektorow XR Ropczyce Co. Ltd.:

Jozef Siwiec Przewodniczacy Rady Dyrektoréw

Zhang Xianglin Zastegpca Przewodniczacego Rady Dyrektorow
Marek Tymkiewicz Cztonek Rady Dyrektorow

Zhang Furong Cztonek Rady Dyrektorow

Pawet Golak Czlonek Rady Dyrektorow

Wan Chi Hang, Raphael Cztonek Rady Dyrektorow

Zarzad

Do stycznia 2007 roku Zarzad Spotki byt trzyosobowy 1 tworzyli go:
Zhang Xianglin Prezes Zarzadu

Wiestaw Lorenc Wiceprezes Zarzadu

Mingfeng Sun Dyrektor Finansowy

W dniu 21 stycznia 2007 roku Rada Dyrektorow przyjeta rezygnacj¢ Zhang Xianglina z funkcji
Prezesa Zarzadu Spotki i powotata na to stanowisko Yuanda Jianga.

W dniu 24 kwietnia 2007r. Pan Yuanda Jiang ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzady Spotki
XR. Rada Dyrektorow powotata w tym samym dniu tymczasowo na stanowisko Prezesa Zarzadu
Pana Zhan Xianginga.

19 maja 2007 roku Rada Dyrektoréw odwotata z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Zhang Xianglina i
powotata na jego miejsce Pana Jacka Witalinskiego.

Od dnia 19 maja 2007 roku Zarzad Spotki jest dwuosobowy:

Jacek Witalinski Prezes Zarzadu

Wiestaw Lorenc Wiceprezes Zarzadu

Jednakze brak zgody strony chinskiej na rejestracj¢ dokonanych zmian uniemozliwit objgcie
przez zarzad jego funkcji w Spotce joint venture.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,, ROPCZYCE” za 2007 rok

Firma: KZMO Ropczyce Sp. z o.0.
Siedziba: Krzywy Rog, Ukraina
Adres: 50086 Krzywy Rog, ul. Telewizyjna 3 ,,z”

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz materialdbw ogniotrwatych
produkcji ZM ,,ROPCZYCE” S.A., produkcja 1 uszlachetnianie wyrobow ogniotrwatych,
engineering 1 serwis dotyczacy ceramiki ogniotrwatej na rynku ukrainskim i rynkach krajow
bytej WNP. Spotka podjeta rowniez dzialalnos¢ w zakresie produkcji formowanych cisnieniowo
odlewow aluminiowych.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki sa: Zgromadzenie Wspolnikow, Komisja Rewizyjna oraz Zarzad.

Komisja Rewizyjna

W roku 2007 Komisja Rewizyjna Spotki sktadata si¢ z pigciu oséb i w omawianym okresie nie
byto zmian w jej sktadzie. Sktad Komisji Rewizyjnej byl nastepujacy:

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Komisji Rewizyjnej

Jerzy Zawadzki Cztonek Komisji Rewizyjnej

Leon Marciniec Czlonek Komisji Rewizyjnej

Robert Siwiec Cztonek Komisji Rewizyjnej

Leszek Piczak Czlonek Komisji Rewizyjnej

Zarzad

Do dnia 7 lutego 2007 roku sktad Zarzadu Spotki byt nastgpujacy:
Grzegorz Jastrzgbski Prezes Zarzadu

Witalij Wawryniuk Wiceprezes Zarzadu

W dniu 7 lutego 2007 roku Zgromadzenie Wspo6lnikow odwotato z funkcji Prezesa Zarzadu Pana
Grzegorza Jastrzebskiego 1 rownoczesnie wskazalo Pana Witalija Wawryniuka jako pelniacego
obowiazki Prezesa Zarzadu Spoiki.

Dnia 16 lipca Zgromadzenie Wspolnikow powotato na funkcj¢ Prezesa Zarzadu Pana Jana
Hrycyng. Od dnia 16 lipca 2007 roku Zarzad Spoétki funkcjonuje w sktadzie dwuosobowym:

Jan Hrycyna Prezes Zarzadu

Witalij Wawryniuk  Wiceprezes Zarzadu

W dniu 23 pazdziernika 2007 roku Zgromadzenie Wspolnikow odwotato z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Pana Witalija Wawryniuk i poczawszy od tej daty Zarzad Spoéiki jest jednoosobowy —
funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Jan Hrycyna.
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1.3. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ I METODY KONSOLIDACJI

Udziaty lub akcje powyzej 5% bedace w posiadaniu ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien 31 grudnia
2007 roku:

Nazwa jednostki % posiadanego udzial %
kapitalu w ogolnej liczbie
zakladowego glosow na WZA

ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 100,00 100,00
Mostostal Krakoéw Firma Handlowa S.A. Krakow 90,09 90,09
Mostostal Krakéw Produkcja Sp. z o.0. 69,14 69,14
Chrzanowskie Zaktady Materiatdéw Ogniotrwatych 50,25 50,25
S.A. Chrzandéw

KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. Ukraina 50,20 50,20
XR Ropczyce Co. Ltd. Chiny 50,00 50,00

Ponadto Zaklady Magnezytowe ROPCZYCE S.A. mialy mozliwo$¢ wpltywu na Spolke
Energomontaz — Zachdd Sp. z 0.0. poprzez 69,14% udzialéw posiadanych w Spotce Mostostal
Krakéw Produkcja Sp. z o0.0. Spotka Mostostal Krakéw Produkcja Sp. z o0.0. posiadata 81,18%
udzialéw w Spoétce Energomontaz — Zachod Sp. z o.0. (E-Z). Udziat posredni ZMR w kapitale
Spotki E-Z na koniec grudnia 2007 roku wynosit 56,13% (69,14% x 81,18%).

Zaktady Magnezytowe ROPCZYCE posiadaty na dzien 31.12.2007 roku 50,2% udzialu w
kapitale Spotki KZMO oraz 69,14% udziatu w Spotce Mostostal Krakéw-Produkcja Sp. z o.0.,
ktora posiadala jednoczesnie 24,9% udzialu w Spoétce KZMO. Zaktady Magnezytowe tacznie
(bezposrednio i1 posrednio poprzez Spotke Mostostal Krakéw Produkcja) posiadaty na koniec
2007 roku 67,42% udzialow w Spotce KZMO.

Inwestorem strategicznym Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. jest ZM Invest S.A.
Zaktady Magnezytowe ROPCZYCE S.A. jako spotka dominujaca na dzien 31.12.2007 sporzadza

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 rok, w sktad ktérego wchodza oprocz
sprawozdania jednostki dominujacej rdwniez sprawozdania finansowe nast¢pujacych jednostek:

Nazwa jednostki Udzial Metoda Rok
ZMR konsolidacji objecia kontroli

ZM SERVICE Sp. z 0.0. 100,00% Pelna 2001
MKFH S.A. 90,09% Pelna 2001
MKP Sp. z 0.0. 69,14% Pelna 2006
KZMO Sp. z o.0. 67,42% Petna 2007
Energomontaz-Zachod Sp. z o.0. 56,13% Pelna 2006
CHZMO S.A. 50,25% Pelna 2003

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej] ROPCZYCE S.A. sporzadzone za
okres od dnia 01.01.2007r. do 31.12.2007r. nie obejmuje Spotki XR Ropczyce Co. Ltd w
Chinach.

Poczawszy od III kwartatu 2007 roku Spotka XR Ropczyce Co. Ltd. zostala wytaczona z
konsolidacji. Bezposrednie przyczyny wytaczenia tej Spotki z konsolidacji w roku 2007 to
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niezrealizowanie przez udziatlowca chinskiego postanowien kontraktu joint venture w zakresie
kontrybucji aktywow oraz utrata kontroli nad Spotka (raport QSr I11 /2007).
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1.4. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ

Strukturg organizacyjna Grupy Kapitatowej ROPCZY CE wedlug stanu na dzien 31.12.2007 roku
przedstawiono na rys 1.

‘\' ZM ROPCZYCE S.A.

¥

00000000
L]
50,25%1 69,14%1 90,09}; 50,2% l 1009 50% .
L]
A 4
Chrzanowskie Mostostal Mostostal KZMO ZM Service XR
Zaklady Krakow Krakow ROPCZYCE Sp. z 0.0. ROPCZYC
Materialow Produkcja Firma Sp. z o.0. E
Ogniotrwalych Sp. z 0.0. Handlowa S.A. UKRAINA Co. Ltd.
S.A. CHINY
81,18%1 24,9% 1
Energomontaz
Zachéd
Sp. z 0.0.

Do dziatan, ktére wplynglty na zmiang struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej] ROPCZYCE
w 2007 roku nalezy zaliczy¢ zrealizowane w grudniu 2006 roku podwyzszenie kapitatu w Spotce
KZMO na Ukrainie (raport biezacy 32/2006), w efekcie ktorego Spotka ta zostata objgta
konsolidacja petna. Spotka KZMO jest konsolidowana metoda pelna poczawszy od 1 stycznia
2007 roku.

Celem podniesienia kapitatu i realizacji przedsigwzigé inwestycyjnych w Spotce KZMO jest
przede wszystkim dywersyfikacja zZrddel przychodow ze sprzedazy. Jest to inwestycja
dlugoterminowa, ktora zmierza do wzmacniania pozycji ZM ROPCZYCE na rynkach
wschodnich.

Na zmiang struktury Grupy Kapitalowej wptyw wywarto réwniez wzmocnienie kontroli nad
Spotka MKP w drodze przejecia w 2007 roku kontrolnego pakietu udziatéw w Spétce MKP w
drodze zakupu od MKFH (raport biezacy 16/2007). W efekcie zmianie ulegl sposob kontroli
Spotki MKP przez ZMR z kontroli posredniej na kontrolg bezposrednia.

W pazdzierniku 2007 roku ZM ROPCZYCE zrealizowaty zakup udziatow w Spotce MKP od
udzialowcow mniejszosciowych, w efekcie czego udzial Spoétki ZMR w kapitale MKP
uksztattowatl si¢ na poziomie 69,14%.

Dziatania te sa efektem realizacji restrukturyzacji organizacyjnej Grupy, zwiazanej z jednej
strony z procesami konsolidacyjnymi zachodzacymi na rynku dystrybutorow wyroboéw
stalowych, z drugiej za$ z lepszym wykorzystaniem efektéw synergii we wspolpracy pomigdzy
spotkami zwigzanymi z wyrobami ogniotrwalymi i spotkami dziatajacymi w zakresie obstugi
urzadzen cieplnych w ktorych te materialy sa aplikowane.
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Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania w wyniku zrealizowania fuzji podmiotow
segmentu stalowego, w drodze przejgcia przez Mostostal Krakow Firme Handlowa Spoétek:
Mostostal Krakow Produkcja Sp. z 0.0. 1 Energomontaz Zachod Sp. z o.0., dokonanego w dniu
29 lutego 2008 roku (raporty biezace: 36/2007, 05/2008 1 07/2008), w sktad Grupy Kapitatowe;j
ROPCZYCE wchodzi potaczony podmiot Mostostal — Energomontaz S.A. W efekcie fuzji udziat
ZM ROPCZYCE S.A. w kapitale akcyjnym M-E uksztattowat si¢ na poziomie 77,49%.

Poczawszy od III kwartatu 2007 roku Spoétka XR Ropczyce Co. Ltd. zostata wylaczona z
konsolidacji. Bezposrednia przyczyna wytaczenia tej Spotki z konsolidacji w roku 2007 jest
niezrealizowanie przez udziatlowca chinskiego postanowien kontraktu joint venture w zakresie
kontrybucji aktywoOw oraz utrata kontroli nad Spotka.

Srednioroczne zatrudnienie w 2007 roku w Grupie Kapitatowej ROPCZYCE wyniosto 1134
osoby, a w podziale na poszczeg6lne spotki byto nastepujace:

Zaktady Magnezytowe ROPCZYCE S.A. — 436 0s0b;

Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. - 73 osoby;

Mostostal Krakow Produkcja Sp. z 0.0. — 198 0sdb;

ZM Service Sp. z 0.0. — 144 osoby;

Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych S.A. — 139 oséb;
KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. — 39 0s6b;

Energomontaz Zachod Sp. z 0.0. — 105 oséb.
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2. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Waluta funkcjonalna

Sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
dziatajacych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej sporzadzone zostalty w jezyku polskim, w walucie
polskiej (PLN).

Sprawozdanie finansowe Spotki KZMO ,,ROPCZYCE” Sp. z o.0. wchodzacej w sklad Grupy Kapitalowe;j
ZM ,,ROPCZYCE” S.A., dziatajacej na terytorium Ukrainy sporzadzone zostalo w jezyku ukrainskim, w
walucie UAH (hrywna ukrainska).

Sprawozdania finansowe spotek zagranicznych dla celéw konsolidacji zostaly przeliczone z waluty obcej na
PLN przy zastosowaniu obowiazujacych w tym zakresie procedur.

Waluta prezentacji (sprawozdawcza) dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
ZM ,,ROPCZYCE” S.A. jest waluta polska (PLN).

Zastosowane zasady rachunkowosci

1) Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
zaleznych Zakladéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. kontrolowanych bezposrednio i posrednio
przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. Wszystkie transakcje i salda wystepujace pomigdzy
jednostkami Grupy zostaty dla celow konsolidacji wyeliminowane.

We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sa jednolite zasady
rachunkowosci. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;.

2) Wartosci niematerialne i prawne

Do warto$ci niematerialnych i prawnych zalicza si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki
aktywow, nie posiadajace postaci fizycznej spetniajace podane ponizej kryteria:
a) mozliwos¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spelnione gdy:
e warto$¢ niematerialna jest odrgbna to znaczy, ze moze by¢ oddzielona od Spoéiki i sprzedana,
przeniesiona, licencjonowana, wynaje¢ta lub wymieniona zaréwno samodzielnie jak i wspolnie
z powiazanymi umowami, sktadnikami aktywow lub zobowiazaniami; lub
e powstala w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytutléw prawnych bez wzgledu na to, czy te prawa
sa transferowane lub oddzielne od jednostki albo innych praw i obowiazkow.
b) kontrola - kryterium to jest spelnione gdy Spoltka jest uprawniona do uzyskiwania przysztych korzysci
ekonomicznych powstajacych za przyczyna danego $rodka i jest w stanie ograniczy¢ dostep do tych korzysci
osobom trzecim
c) przyszte korzysci ekonomiczne — moga wystepowac w postaci przychodow ze sprzedazy badz w postaci
oszczednosci kosztow
d) mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

Sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i taczna kwotg odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci .

Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych, ktorych warto$¢ poczatkowa przewyzsza

150.000,00 zt sa weryfikowane, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem
przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.
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Zastosowane roczne stawki umorzeniowe sa nastgpujace (wedtug grup rodzajowych)

a/ nabyte oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie 50 %
b/ nabyte do 1998 r. projekty wynalazcze, patenty, licencje 20 %
¢/ nabyte od 1999 r. projekty wynalazcze, patenty, licencje 50 %
d/ koszty zakonczonych prac rozwojowych 33,3 %

Warto$ci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej do 3.500 zt), sa
odpisywane w koszty jednorazowo.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Gtownym sktadnikiem warto$ci niematerialnych i prawnych w Grupie Kapitalowej sa koszty prac
rozwojowych. Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez okres ich
uzytkowania. W przypadku braku mozliwosci odréznienia naktadow na prace badawcze i prace rozwojowe,
cato$¢ poniesionych wydatkow ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace badawcze sa ujmowane w ci¢zar rachunku zyskoéw i strat w momencie ich
poniesienia.

3) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale stanowiace budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkcji,
dostarczania produktéow i §wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenia si¢ na dzien bilansowy
wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomnigjszone o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu
trwatlej utraty warto$ci.

Na dzien przejscia na raportowanie wg MSFF poszczegolne spotki w Grupie dokonaly przeszacowania
maszyn i urzadzen technicznych o wartosci poczatkowej pow. 150.000,00 zt do wartosci godziwej wg stanu
na 01.01.2004 r., a nastgpnie dokonaly wyliczenia amortyzacji za rok 2004 wedlug nowych stawek. Stawki
amortyzacyjne dla przeszacowanego majatku ustalano indywidualnie biorac pod uwage okres dalszej
ekonomicznej uzytecznosci tych srodkow trwatych.

Srodki trwate sa umarzane wg metody liniowej przez okreslony z gory okres ekonomicznej uzytecznosci
poczawszy od pierwszego miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym wprowadzono je do ewidencji.
Srodki trwate o warto$ci poczatkowej ponizej 3.500 zt dla celow bilansowych i podatkowych amortyzowane
sa jednorazowo w miesiacu nast¢pujacym po miesiacu, w ktorym wprowadzono je do ewidencji.

Srodki trwale o wartosci poczatkowej do 150.000,00 zt sa amortyzowane z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych zgodnych z podatkowymi. Dla celéw podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacyjne
wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oso6b prawnych okreslajace;j
wysokos$¢ amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychodow.

Zastosowane stawki umorzeniowe sa nastgpujace (wedhug grup rodzajowych):

- Budynki i obiekty inz. ladowej i wodnej (KST gr. 112) 25%- 45%

- Urzadzenia techniczne i maszyny(KST gr. 3-6) 4,0%- 30,0%
- Srodki transportu (KST gr. 7) 6,0 % - 20,0 %
- Pozostate $rodki trwate (KST gr. 8) 10,0%- 25,0 %

W momencie likwidacji Iub sprzedazy srodkow trwatych, warto$¢ netto jest wyksiggowywana, a wynik
likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cigzar rachunku zyskow 1 strat.

Wartosci koncowe oraz okresy uzytkowania Srodkéw trwatych sa poddawane corocznym przegladom,

w wyniku ktorych aktualizowana jest bilansowa stawka amortyzacyjna stosowana w nastgpnych okresach.
W Grupie weryfikacji i indywidualnej ocenie poddawane sa: okres i metoda amortyzacji srodkow trwatych o
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wartosci poczatkowej powyzej 150.000,00 zt - co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego, pod
wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane nieodptatnie od Skarbu Panstwa ewidencjonuje si¢ w
Grupie pozabilansowo.

4) Inwestycje dlugoterminowe i instrumenty finansowe

Inwestycje stanowia nabyte aktywa w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach)
lub innych pozytkéw, w tym rowniez z transakcji handlowe;.

Do instrumentow finansowych zaliczamy w szczegdlnosci:

a) aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej ze zmianami
w rachunku zyskéw 1 strat — obejmuja aktywa i zobowiazania finansowe nabyte gléwnie w celu
wygenerowania zysku ze zmiany ceny lub marzy, aktywa i zobowiazania finansowe zaklasyfikowane do tej
grupy oraz instrumenty pochodne (nie wykorzystywane jako zabezpieczajace),

b) pozyczki 1 wierzytelnosci — nie stanowiace instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o statych lub
mozliwych do okreslenia platno$ciach, nie notowane na aktywnym rynku,

¢) inwestycje utrzymywane do dnia zapadalnosci — sa to aktywa finansowe nie pochodne ze statymi lub
mozliwymi do okre$lenia ptatno$ciami oraz stalym terminem zapadalnosci, co do ktérych Spotka ma zamiar
1 mozliwo$¢ utrzymania ich do terminu zapadalnosci,

d) aktywa dostgpne do sprzedazy.

Przez okreslenie dlugoterminowe rozumie si¢ aktywa, ktoére nie maja terminu wymagalnosci, a jezeli sa
ptatne i wymagalne to termin ten jest dtuzszy niz 12 miesi¢cy od daty ich zalozenia, wystawienia lub
nabycia lub przekracza normalny cykl operacyjny w spotkach. Aktywa te nie sa przeznaczone do sprzedazy
wedtug stanu na dzien sporzadzenia bilansu, cho¢ moga by¢ do niej dostgpne. Prezentowane sa one w
sprawozdaniu finansowym jako inwestycje dtugoterminowe.

W Grupie ujmuje si¢ aktywo finansowe lub zobowiazanie finansowe w bilansie, w momencie, kiedy
poszczegblna spolka staje si¢ strona umowy dotyczacej instrumentu finansowego. Aktywa finansowe
wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skladnikéw majatkowych.
Zobowiazania finansowe wycenia si¢ natomiast w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikow majatkowych.

5) Zapasy

Zapasy sa to aktywa przeznaczone do dalszej sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedace w
trakcie produkcji przeznaczone na sprzedaz lub majace posta¢ materialdw lub dostaw surowcow
zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie S$wiadczenia ustug.

Zapasy obejmuja nabyte w celu zuzycia na wlasne potrzeby materiaty, zakupione w celu sprzedazy w stanie
nie przetworzonym towary oraz wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy produkty gotowe, a
takze potprodukty, jak i produkcje w toku.

Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w warto$ci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznosci od tego, ktora z kwot jest nizsza.

Wartos¢ 1 rozchdéd materiatow, wyrobow gotowych, produkcji w toku, poétfabrykatow objetych ewidencja
ilo§ciowo-wartosciowa ustala si¢ wg nastgpujacych zasad:
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a) materialy podstawowe - surowce wg cen ewidencyjnych, ktore sa miesigcznymi cenami zakupu
sredniowazonymi aktualizowanymi co miesiac

b) pozostale materialy i towary - wg cen ewidencyjnych aktualizowanych co miesiac nowymi cenami
zakupu,

c¢) wyroby gotowe, produkcja w toku i potfabrykaty - wedlug sredniego rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Na dzien bilansowy realizowane, zawarte umowy o ushlugi, wycenia si¢ w oparciu o metodg ,,stopnia
zaawansowania” ushug. Stopien zaawansowania ushugi ustala si¢ na podstawie relacji kosztow juz
poniesionych do planowanych, aktualizowanych biezaco kosztéw wykonania zlecenia. Wysokos¢ robdt w
toku ustalana jest na podstawie przeprowadzonych inwentaryzacji (spisy z natury) odzwierciedlajacych
aktualny stan prac.

Celem okreslenia stopnia zaawansowania zlecenia prowadzona jest szczegdélowa ewidencja zlecen.

Cato$¢ produkcji w toku z tytutu realizacji ustug odnoszona jest w cigzar kosztow okresu biezacego.

Przychody z realizowanych zlecen wyceniane sa w oparciu o planowane przychody i stopien
zaawansowania danego zlecenia. Przychod z wyceny ujmowany jest w przychodach ze sprzedazy danego
sprawozdawczego okresu oraz nalezno$ciach z tytutu dostaw i ustug.

Na dzien bilansowy dokonuje si¢ odpiséw aktualizujacych warto$¢ materialdéw, wyrobow gotowych,
produkcji w toku, potfabrykatow - jezeli wystapia przyczyny uzasadniajace ich dokonanie — tj. w zwiazku z
utratg warto$ci oraz wynikajace z wyceny wedtug cen sprzedazy netto (tzw. ostrozna wycena).

Urealnienie wyceny zapasow przeprowadza si¢ w oparciu o analizg struktury wiekowej dokonujac odpisow
aktualizujacych w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych w nastgpujacy sposob:

. od 1 do 2 lat — 50% wartoSci,

. powyzej 2 lat — 100% wartosci.

Na urealnienie wyceny zapasé6w wplywaja roéwniez inne czynniki i okolicznosci, ktore powoduja
konieczno$¢ ich aktualizacji.

Odpisy te prezentowane sa per saldo (zwigkszenia i rozwigzania):

- dotyczace materiatéw - jako sktadnik technicznego kosztu wytworzenia,

- dotyczace wyrobow gotowych, potfabrykatéw, produkcji w toku — jako sktadnik kosztéw zarzadu.

Po zbyciu zapasow za kwot¢ wyzsza niz ich warto$¢ netto, w czgsci stanowiacej roznice pomiedzy kwota
uzyskana, a ich warto$cia netto utworzony odpis aktualizacyjny jest odnoszony jako zmniejszenie kosztu

wytworzenia.

6) Naleznosci i zobowigzania

W Grupie ujmuje si¢ naleznosci i zobowiazania z podziatem na krotkoterminowe i dlugoterminowe.

Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje si¢ wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug niezaleznie
od umownego terminu wymagalnos$ci, oraz wszystkie pozostate tytuly wymagalne w ciagu 12 miesigcy od
dnia bilansowego, nie bedace aktywami finansowymi, a takze z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy
nie wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Nalezno$ci krétkoterminowe obejmuja rowniez biezaca
cz¢$¢ naleznos$ci dlugoterminowych.

Naleznosci dlugoterminowe, to naleznosci z innych tytulow anizeli naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktorych termin sptaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a wigc w roku zaprzysztym
1 pozniej, a takze z tytutu dostaw i ustug wykraczajacych poza normalny cykl operacyjny.

Pozyczki i naleznosci dlugoterminowe sa aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami pochodnymi,

z ustalonymi lub mozliwymi do okre$lenia ptatnosciami. W Grupie wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
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Naleznosci i roszczenia wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, to jest z uwzglednieniem naleznych
odsetek. Odsetki naliczane 1 ksiggowane sa na dobro przychoddéw finansowych. Na cala kwote
niezaplaconych odsetek od nieterminowych ptatnosci tworzony jest odpis aktualizacyjny w cigzar kosztow
finansowych.

Oszacowanie odpisow na nalezno$ci watpliwe nastgpuje, gdy uzyskanie pelnej kwoty naleznosci przestaje
by¢ prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji finansowej i majatkowej dtuznika oraz na podstawie
struktur wiekowych sald naleznosci. Po uptywie 6 miesigcy od daty wymagalnosci ptatnosci za sprzedane
wyroby 1 braku wplywu nalezno$ci dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci 50 % watpliwej
naleznosci, a po uptywie 1 roku 100% nalezno$ci. Odpisow aktualizujacych naleznosci dokonuje sig¢ rowniez
w sytuacji powzigcia informacji o zagrozeniu zaplaty za dany towar w wysokosci 100% watpliwej
naleznosci.

Utworzone odpisy aktualizujace naleznosci (per saldo rozwiazanie i utworzenie) koryguja koszty sprzedazy

Pod pojeciem zobowiazania rozumie si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania §wiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow w Grupie.

Zobowiazania krotkoterminowe to ogét zobowiazan z tytulu dostaw i uslug w normalnym cyklu
produkcyjnym, a takze catos$¢ lub ta cze$¢ pozostalych zobowiazan, ktére staja si¢ wymagalne w ciagu 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Zobowiagzania dlugoterminowe obejmuja zobowiazania lub ich czg§¢, w stosunku do ktoérej termin
wymagalnosci przypada co najmniej po uplywie roku liczac od dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje si¢ rowniez dlugoterminowa cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek, a takze z tytutu
dostaw 1 ustug powyzej 12 miesiecy wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Podziat kredytu i
pozyczki na czgs$¢ dhugo i krotkoterminowa nastgpuje na zasadach opisanych wyzej.

Zobowiazania finansowe z tytutu kredytéw 1 pozyczek wycenia si¢ w momencie ich poczatkowego ujgcia w
ksiggach w cenie nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkow pienigznych,
pomniejszonych o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W nastgpnych okresach, kredyty i
pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia si¢ wszystkie koszty zwiazane z
uzyskaniem kredytu Iub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowiazania.

Zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, tzn. ze do zobowiazan, ktorych termin
wymagalnosci juz minat dolicza si¢ odsetki za zwloke w zaptacie.

Zobowiazania i naleznosci dhugo i1 krotkoterminowe wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien
bilansowy przy zastosowaniu kursu zamknigcia, co oznacza, iz na dzien bilansowy naleznosci wycenione
zostang wedtug kursu kupna a zobowiazania wedhug kursu sprzedazy NBP.

Dodatnie r6znice kursowe powstate w wyniku przeliczenia naleznos$ci i zobowiazan wyrazonych w walutach
obcych koryguja odpowiednio przychody ze sprzedazy i koszt wytworzenia sprzedanych produktow.
Ujemne roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia nalezno$ci i zobowiazan wyrazonych w walutach
obcych koryguja odpowiednio koszty sprzedazy i koszt wytworzenia sprzedanych produktow.

W uzasadnionych przypadkach ujemne i dodatnie réznice kursowe odnosi si¢ w koszt wytworzenia srodkow
trwalych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

7)  Srodki pienigzne

Srodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty obejmuja: $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty i krotkoterminowe papiery wartoSciowe z terminem zapadalno$ci do 3-ech miesigey
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Srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartoéci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych warto$¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potracone przez bank
odsetki.

Krajowe $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug wartosci nominalne;.
Wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut stosowanych na ten dzien
przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, za$ rozchod walut wycenia si¢ wg kursu sprzedazy banku
stosowanego na dzien ich rozchodu.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie¢ na dzien bilansowy przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu zamknigcia na ten dzien ustalonego przez bank wiodacy dla poszczegélnych spotek
w Grupie.

8) Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja  wydatki dotyczace miesigcy
nastgpujacych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci faktycznie
poniesionej /ubezpieczenia majatkowe i osobowe, koszty prac rozwojowych do momentu przyjecia na
wartos$ci niematerialne i prawne/.

Tytuly czynnych rozliczen migdzyokresowych, ktére nie dotycza normalnego cyklu dziatalno$ci operacyjne;j
poszczegbdlnych spotek, a ich okres rozliczenia nastapi w czasie dluzszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego, wykazywane sa w rozliczeniach migdzyokresowych dtugoterminowych.

9) Kapitaly wiasne

Kapitaly (fundusze) wilasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okre§lonych przepisami prawa, statutu.

Kapitat wlasny obejmuje kapital podstawowy (akcyjny), kapital zapasowy i rezerwowy, zysk (strata) netto
danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapital podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wplaty na poczet kapitatu.
Akcjonariusze moga zwigksza¢ lub zmniejsza¢ kapitat zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych. Jezeli
zwigkszenie nastgpuje na skutek podwyzszenia kapitalu, ksiggowane jest dopiero pod data zarejestrowania
zmiany przez sad. Do czasu zarejestrowania zmiany, kwoty wniesione przez akcjonariuszy powinny byc¢
wykazywane jako rozrachunki.

Kapital podstawowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie w przypadku gdy statut
spotki to przewiduje.

Wyecena kapitatu podstawowego w pasywach bilansu nast¢puje w warto$ci nominalne;.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitalu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty tej
emisji. Pozostata cze$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Kapital zapasowy (w momencie zastosowania MSR) powigkszony jest takze o aktualizacje wyceny
rzeczowych aktywow trwalych, bedacego skutkiem przeszacowania srodkow trwalych na mocy odrgbnych
ustaw.

Zmnigjszenia i zwigkszenia kapitatu zapasowego nastgpuja na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia, z
wyjatkiem ruchu na kapitale z aktualizacji wyceny, ktdry zostaje potwierdzony uchwala Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy po fakcie.

Udziaty lub akcje wlasne wyceniane sa w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale
wlasnym.
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Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest w zwiazku z wycena instrumentow finansowych,
oraz wycena majatku spotek do wartosci godziwe;.

10) Rezerwy na zobowiqzania

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypeknienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu $rodkow, oraz kiedy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania do wysokosci
szacunkoéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

11) Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktore sa wyplacane jednorazowo przy
odejsciu na emeryture lub rente zgodnie z zasadami wynagradzania w Grupie. Wysokos¢ §wiadczen zalezy
od wysokosci $redniego wynagrodzenia oraz stazu pracy.

Warto$¢ zobowiazan Grupy z tytutu odpraw emerytalno-rentowych wyliczana jest przez licencjonowanego
aktuariusza raz w roku lub czgsdciej, w przypadku wystapienia istotnych zmian w strukturze zatrudnienia
pracownikow.

12) Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywana w ksiggach rachunkowych warto$cia aktywow
i pasywow, a ich wartoécia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przyszlosci,
poszczegdlne spotki w Grupie tworza rezerwe 1 ustalaja aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokoSci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowoduja
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich roznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwa na podatek odroczony jak réwniez aktywowany podatek dochodowy musza by¢ analizowane
i rozliczane w okresach miesigcznych w oparciu o tytuly, na podstawie ktérych zostaty utworzone.

13) Rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe bierne dokonywane sa w wysokos$ci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow
zalicza si¢:

- planowane koszty badania sprawozdania finansowego,

- koszty nie wykorzystanych urlopéw wraz ze sktadkami ZUS,

- rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikow, prokurentow i cztonkow zarzadu,
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- rezerwa na przyszte koszty finansowe.
Rozliczenia migdzyokresowe bierne wykazuje si¢ w pozycji bilansu — Rezerwy.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dokonywane z zachowaniem zasady ostrozno$ci, obejmuja
w szczegolnoscei:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytulu $wiadczen, ktorych
wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych,

- wystawienie zagranicznemu kontrahentowi faktury handlowej za dostawe na eksport, ktora jeszcze nie
zostala przewieziona przez graniceg.

14) Zasady ewidencji przychodow i kosztow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug,
rabaty 1 upusty ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze poszczegolne spotki
uzyskaja korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

W Grupie przychody ujmuje si¢, jezeli spetnione zostaly nastgpujace warunki:

e Spolka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do towarow,

e Spolka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje si¢ wobec towarow, do ktorych ma si¢ prawo wilasnosci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e kwote¢ przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytulu transakcji oraz

e koszty poniesione, oraz te, ktore zostana poniesione przez Spotke w zwiazku z transakcja mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W Grupie ewidencjonuje si¢ koszty w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych
produktéw, towarow i materialdow obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwiazane oraz uzasadniona czg$¢
kosztéw posrednich, co szczegdlowo przedstawiono ponize;.

Koszty bezposrednie obejmuja warto§¢ zuzytych materialdow bezposrednich, koszty pozyskania
1 przetworzenia zwiazane bezposrednio z produkcja i inne koszty poniesione w zwiazku z doprowadzeniem
produktu do postaci i miejsca, w jakich si¢ znajduje w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej do
okresu wytwarzania produktu, czg$ci kosztow posrednich zalicza si¢ zmienne posrednie koszty produkcji
oraz t¢ czg$¢ kosztow statych, posrednich kosztow produkcji, ktore odpowiadaja poziomowi tych kosztow
przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych uznaje si¢ przecigtna, zgodna z oczekiwanymi w typowych warunkach, wielko§¢ produkcji
za dana liczbg okresow lub sezondéw, przy uwzglednieniu planowych remontow. Jezeli nie jest mozliwe
ustalenie kosztu wytworzenia produktu, jego wyceny dokonuje si¢ wedtug ceny sprzedazy netto takiego
samego lub podobnego produktu, pomniejszonej o przecigtnie osiagany przy sprzedazy, a w przypadku
produkcji w toku — takze z uwzglednieniem stopnia jego przetworzenia.

Cze$¢ statych posrednich kosztow produkeji, ktora nie odpowiada poziomowi kosztéw przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktorym zostata poniesiona.

Przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji ujmowane sg rownolegle - zasada wspotmiernosci.
Koszty, w tym gwarancje i inne koszty, ktore beda ponoszone po dostarczeniu towaréw, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob, jezeli zostaty spetnione inne warunki ujmowania przychodéw. Nie mozna natomiast

ujmowac przychoddéw, jezeli nie jest mozliwa wiarygodna wycena kosztow. W takim przypadku kwoty
zaplaty juz otrzymane ze sprzedazy towaréw ujmuje si¢ jako zobowiazanie.
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Przychody z tytutu odsetek, dywidend, tantiemdéw ujmuje si¢ w oparciu o nastgpujace zasady:

e odsetki uyymuje si¢ sukcesywnie w miar¢ uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci
osiagnigtej z tytutu uzytkowania aktywow,

e tantiemy ujmuje si¢ w oparciu o zasad¢ memoriatu, zgodnie z istota stosownej umowy oraz

e dywidendy ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw udziatowcow do ich otrzymania.

15) Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walucie obcej operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ciggu roku w walucie funkcjonalnej dla
poszczegoblnych jednostek w Grupie, odpowiednio po kursie:

a) pozycje pieniezne w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

b) pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza si¢
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

C) pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursow wymiany, ktore obowiazywaly w dniu, na ktory wartos¢ godziwa zostata ustalona.
Wartos¢ bilansowa pozycji ustala si¢ w powigzaniu z innymi stosownymi standardami.

Wszystkie roznice kursowe powstale w wyniku zmian kurséw wymiany walut po dacie transakcji sa
odnoszone w cigzar rachunku zyskow 1 strat.

16) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czg$¢ biezaca i odroczona.

Biezace zobowiazanie podatkowe poszczegolnych spolek jest ustalane na podstawie aktualnie
obowiazujacych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzgledniajacej rdznice
przejsciowe miedzy wykazana w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow i pasywow a ich warto$cia
podatkowa.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcjg¢ dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego dla
Grupy za dany okres przez sredniag wazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I RYNKACH ZBYTU

Dziatalnos$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” w 2007 roku obejmowata dwa
podstawowe segmenty, tj.:

e segment wyroboéw ogniotrwatych (ceramicznych),

e segment stalowy.
W ramach segmentu wyroby ogniotrwate funkcjonowanie Grupy Kapitatlowej ZM
»~ROPCZYCE” koncentruje si¢ przede wszystkim na produkcji i sprzedazy zasadowych
materiatlow ogniotrwalych, ktérych gldéwnym konsumentem jest sektor hutnictwa zelaza i stali,
przetworstwa miedzi oraz cementu i wapna. Rynki te obslugiwane sa przede wszystkim przez
jednostke dominujaca ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Podmiotem wspierajacym dziatalno$¢ 1 funkcjonowanie Spotek Grupy w tym segmencie jest ZM
»Service” Sp. z o.0. Spotka $wiadczy ustugi remontowo-modernizacyjne oraz prowadzi
dziatalno$¢ wytworcza w zakresie produkcji maszyn i urzadzen mechanicznych, w tym do
aplikacji wyrobow ogniotrwatych, wykonawstwa linii technologicznych oraz czgsci
eksploatacyjnych urzadzen i maszyn.

W ramach GK ,,ROPCZYCE” kontynuowane sa dziatania w celu dalszej dywersyfikacji rynkow
zbytu. Dziatania te pozwola w przyszioSci na poszerzenie grona odbiorcow produktow z
analizowanego segmentu réwniez na rynkach azjatyckich.

Segment wyroboéw ogniotrwalych obejmuje rowniez dziatalno$¢ Chrzanowskich Zaktadow
Materiatéw Ogniotrwatych S.A. w Chrzanowie w zakresie produkcji i sprzedazy wyrobow
krzemionkowych. Znajduja one zastosowanie gtownie w branzy koksowniczej 1 w przemysle
szklarskim. Maja komplementarny charakter w stosunku do produktow Spotki dominujacej i
stanowia uzupelnienie oferty produktowej w tym segmencie dziatalnosci Grupy Kapitalowej
ROPCZYCE.

Jednym z najwazniejszych czynnikow decydujacych o rozwoju Grupy Kapitatowej] ROPCZYCE
jest dzialalno$¢ instalacyjna 1 serwisowa w zakresie ceramiki ogniotrwalej, stanowiaca
nierozlaczny skladnik oferty produktowej. Umozliwia ona zdobywanie i rozszerzanie wiedzy w
zakresie kierunkéw postgpu technologicznego w branzach wykorzystujacych materiaty
ogniotrwate, kierunkow rozwoju rynku materiatow ogniotrwatych, stanowiac bardzo istotne
wsparciem dla kreowania 1 rozwoju nowych technologii produkc;ji.

Dziatalno$¢ w tym zakresie realizowana jest w kooperacji ze spotka ZM Invest S.A.

Oferta handlowa Spotek Grupy Kapitatowej ROPCZYCE w zakresie segmentu wyrobow
hutniczych obejmuje gléwnie obroét wyrobami hutniczymi, produkcje i montaz konstrukcji
stalowych oraz produkcje gotowych wyroboéw metalowych. Uzupelnieniem tej oferty jest
dzialalno$¢ instalacyjna i montazowa oraz generalne wykonawstwo projektow inwestycyjnych.
W ramach tego segmentu dziatalnosci Grupy Kapitatlowej, w 2007 roku funkcjonowaty
nastgpujace Spotki: Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A., Mostostal Krakéw — Produkcja Sp.
z 0.0. oraz Energomontaz — Zachdd Sp. z o.0.

Na dzien opracowania niniejszego sprawozdania w wyniku zrealizowanej fuzji w drodze

przejecia przez Mostostal Krakow Firm¢ Handlowa Spotek Mostostal Krakow-Produkcja Sp. z
0.0. 1 Energomontaz Zachod Sp. z 0.0., dokonanego w dniu 29 lutego 2008 roku (raporty biezace:
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36/2007, 05/2008 1 07/2008), wymienione wyzej Spotki Grupy Kapitatowej funkcjonuja w
strukturze potaczonego podmiotu. Profil dzialalno$ci nowego podmiotu obejmuje przedstawione
wyzej obszary dziatalnos$ci. Spotka powstata w efekcie potaczenia charakteryzuje si¢ potencjatem
wystarczajacym do pozyskiwania duzych kontraktow handlowych z pozycji generalnego
realizatora inwestycji (GRI).

Prace restrukturyzacyjne w podmiocie powstatym w efekcie potaczenia zmierzaja rowniez do
petniejszego wykorzystania efektow synergii pomigdzy obszarami biznesu ceramicznego,
ustugowego oraz konstrukcyjno — montazowego (raport SA QIV 2007).

W ponizszej tabeli przedstawiono poziom sprzedazy GK ROPCZYCE w latach 2006 i 2007 w
ramach podstawowych segmentow dziatalnos$ci.

Segmenty Lata Zmiana Struktura
(w tys. zb) (W tys. zt) (w %)
2007 2006 2007 2006
1 2 3 2-3 4 5
Wyroby ogniotrwate 201 592 147 140 54 452 43,4 43,1
Wyroby stalowe 262 945 194 592 68 353 56,6 56,9
Razem 464 537 341732 122 805 100,0 100,0

Produkty spétek z Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” sklasyfikowane wedlug dwoch wyzej
wymienionych segmentéw branzowych dziatalno$ci, obejmuja nastepujace pozycje:
wyroby ogniotrwale (produkty Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A., Chrzanowskich
Zaktadow Materialow Ogniotrwatych S.A., ZM Service Sp. z 0.0. oraz KZMO Sp. zo0.0.), w
sktad ktorych wchodza nastepujace asortymenty:

e wyroby formowane wypalane,

e wyroby formowane niewypalane,

e wyroby nieformowane,

e wyroby zlozZone,

o ustugi przemystowe,

e pozostale
wyroby hutnicze (produkty Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A., Mostostal Krakow —
Produkcja Sp. z 0.0. oraz Energomontaz — Zachéd Sp. z 0.0.):

e blachy,

e konstrukcje stalowe,

e pozostale.
Zgodnie z zastosowana zasada polityki rachunkowosci, ktora daje mozliwos¢ wydzielenia
segmentow, dla ktorych przychody stanowia powyzej 10% zewngtrznych i wewngtrznych
przychodéw wszystkich segmentéw, nie prezentowane sa segmenty ,,nieprzypisane” oraz
»ustugi”, ktorych przychody, koszty i wyniki zwiazane sa z grupa ,,wyroby ogniotrwate”.

Na podstawie danych zamieszczonych w tabeli powyzej nalezy zauwazy¢, ze skonsolidowane
przychody ze sprzedazy wygenerowane w 2007 roku uksztaltowaty si¢ na poziomie 464 537 tys.
zt 1 sa wyzsze niz w roku 2006 o 122 805 tys. zt (wzrost o ok. 36%). Skonsolidowane przychody
segmentu wyrobow ogniotrwatych ulegly zwigkszeniu w tym okresie o 37%, za$ poziom
przychodow segmentu wyrobow hutniczych zwigkszyt si¢ 0 35%.
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W ramach struktury skonsolidowanych przychodow Grupy Kapitatowej w 2007 nie odnotowano
wigkszych zmian w stosunku do roku 2006. Przychody segmentu wyrobdéw ogniotrwalych
stanowia 43,4% przychodéw skonsolidowanych ogétem 1 ich udzial nieznacznie wzrdst w
stosunku do roku 2006, za$ przychody segmentu wyrobdéw stalowych stanowity w 2007 roku
56,6% przychodéw skonsolidowanych ogétem (o 0,3 % mniej niz w 2006 roku).

Przychody ze sprzedazy w ramach segmentu wyrobow ogniotrwatych w 2007 roku ulegly
zwigkszeniu w stosunku do roku poprzedniego o 54 452 tys. zt i uksztattowaly si¢ na poziomie
201 592 tys. zt. Jest to przede wszystkim efektem wzrostu poziomu przychodow ze sprzedazy w
ZM ROPCZYCE S.A. (wzrost o ponad 34%), a takze zwigkszenia sprzedazy Chrzanowskich
Zaktadéw Materiatow Ogniotrwatych, ktore pomimo silnej konkurencji na rynku wyrobow
krzemionkowych dla przemystu koksowniczego i szklarskiego zwigkszyly poziom sprzedazy
ponad dwukrotnie w stosunku do 2006 roku.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w ramach segmentu wyrobow hutniczych w 2007 roku
ulegly zwigkszeniu w stosunku do roku poprzedniego o 68 353 tys. zt i uksztaltowaty si¢ na
poziomie 262 945 tys. zt. Jest to z jednej strony efektem dobrej koniunktury gospodarczej i
wysokiego poziomu popytu inwestycyjnego, z drugiej za§ efektem strategii rozwoju tego
segmentu  GK Ropczyce, zmierzajacej do zwigkszania sprzedazy charakteryzujacej si¢
stosunkowo wysokim poziomem warto$ci dodanej. Stad prawie dwukrotne zwigkszenie poziomu
sprzedazy Spotki MKP, ktoérej rentownos$¢ sprzedazy trzykrotnie przewyzszala marze netto
uzyskiwane w dziatalno$ci handlowej. Znaczny wpltyw na wzrost poziomu skonsolidowanych
przychodéw ze sprzedazy w ramach segmentu stalowego miata rowniez dzialalnos¢ Spotki
Mostostal Krakow Firma Handlowa, ktéra pomimo zmiennej koniunktury, zwigkszyta przychody
o prawie 15% w stosunku do 2006 roku.

W roku 2007 w Grupie Kapitalowej prowadzono dzialania zmierzajace do dywersyfikacji oferty
produktowej oraz rynkow zbytu. Efektem tych dziatan jest znaczny wzrost poziomu sprzedazy
eksportowej z jednoczesnym zwigkszeniem jej udziatu w strukturze sprzedazy Grupy
Kapitatowe;.

W analizowanym okresie nastapil znaczny wzrost ilosci (33,5%) 1 wartosci (36,8%) sprzedazy
eksportowej (z uwzglednieniem dostaw z przeznaczeniem na eksport) realizowanej przez ZM
ROPCZYCE S.A. Jest to efektem wspomnianej strategii dywersyfikacji rynkéw odbiorcow
Spotki dominujacej w Grupie, gtownie w kierunku rozwoju rynkéw eksportowych.

Wzrost eksportu jest efektem intensywnej dziatalnosci marketingowej prowadzonej m. in. na
rynku ukrainskim przy wspotpracy ze Spotka KZMO Ropczyce. Efektem tej wspotpracy sa m. in.
zrealizowane dostawy wyrobow ogniotrwalych dla Mittal Steel i innych odbiorcow sektora
stalowego, a takze dla przemystu cementowego.

Poziom 1 strukture sprzedazy Grupy Kapitalowe; w 2007 roku w ukladzie geograficznym
przedstawiono w tabeli ponize;j.

Kierunek sprzedazy 2007r. | 2006r. | Zmiana | Struktura w %
(tys. zb) | (tys. zb) 2007 2006
Kraj 398 958 298212| 100 746 86% 87%
Eksport 65579 43520 22059 14% 13%
Razem 464537 341732 122 805 100% 100%
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Poziom przychodéw ze sprzedazy generowanych przez Spotki Grupy Kapitalowej na rynku
krajowym ulegl zwigkszeniu w 2007 roku w stosunku do roku poprzedniego o 100 746 tys. zt.
Sprzedaz eksportowa zwigkszyta si¢ w tym samym okresie o 22 059 tys. zt. Laczna wartos§¢
sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej w 2007 roku uksztattowata si¢ na poziomie 65 579
tys. zt. Wplyngto to bezposrednio na zwigkszenie udziatu sprzedazy eksportowej w przychodach
skonsolidowanych ogotem do 14% w 2007 roku (13% w roku 2006).
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4. UZALEZNIENIE OD ODBIORCOW I ZRODLA ZAOPATRZENIA

Kontrahentami z ktorymi obroty przekroczyty 10% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
w 2007 roku sa ZM INVEST S.A. oraz Mittal Steel Poland.

Dostawca 1 jednoczesnie odbiorca, ktorego udziat w 2007 roku przekroczyl 10%
skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy jest ZM INVEST S.A. Udzial obrotow Spotek
Grupy Kapitalowej z tym kontrahentem uksztaltowat si¢ na poziomie ok. 21% przychodow
skonsolidowanych za 2007 rok.

Zalezno$ci kapitalowe wystgpujace pomigdzy ZM Invest S.A. a ZMR sa zaprezentowane w
rozdziale 16 niniejszego sprawozdania.

Dostawca 1 jednoczesnie odbiorca, ktérego wudziat w 2007 roku przekroczyt 10%
skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy jest Mittal Steel. Udziat obrotow Spotek Grupy
Kapitalowej z tym kontrahentem uksztattowatl si¢ na poziomie ok. 18% przychodow
skonsolidowanych za 2007 rok.
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5. ANALIZA WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWYCH
5.1. WYNIKI FINANSOWE

Skonsolidowane wyniki finansowe za okres 2007 roku sa wypadkowa sytuacji na
poszczegolnych rynkach, na ktérych funkcjonuja Spotki Grupy, tj. rynku wyrobow
ogniotrwatych, stalowym i budowlano — montazowym. Skonsolidowane wyniki finansowe
ksztattuja si¢ rowniez pod wplywem dzialan zmierzajacych do pehniejszego wykorzystania
istniejacych szans 1 minimalizacji zagrozen rozwojowych. Wplyw na wyniki finansowe
wywieraly réwniez dziatania restrukturyzacyjne w ramach glownych obszarow funkcjonowania
Spotki ZM ROPCZYCE i Grupy , zwlaszcza w zakresie optymalizacji kosztow produkcji. Jest
ona szczegblnie istotna w warunkach znacznego wzrostu cen surowcow i kosztéw nos$nikoéw
energetycznych.

W Grupie Kapitalowej prowadzone sa na biezaco dziatania zmierzajace do dostosowania si¢ do
zmian w sytuacji rynkowej, jak réwniez optymalizacji struktury Grupy. Wyrazem tych dziatan
byly zmiany w strukturze organizacyjnej grupy Kapitatowej w tym gtéwnie objecie kontrolnego
pakietu udziatéw w Spolce Mostostal Krakow - Produkcja. Celem byta optymalizacja struktury
Grupy Kapitatlowej zaréwno z punktu widzenia dziatalno$ci operacyjnej jak tez przeplywow
finansowych i nadzoru wtascicielskiego.

Lata
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w tys. zb) Zmiana | Dynamika
2007 2006 (w tys. z) (w %)
1 2 3 2-3 2/3

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materialow 464 537 341732 122 805 135,9%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 394 700 297 297 97 403 132,8%
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy (A-B) 69 837 44 435 25 402 157,2%
Pozostate przychody 801 9747 -8 946 8,2%
Koszt sprzedazy 23 555 19 585 3970 120,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 22 652 20328 2324 111,4%
Pozostale koszty 2376 516 1 860 460,5%
Koszty restrukturyzacji
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 22 055 13 753 8302 160,4%
Przychody finansowe 4 604 4371 233 105,3%
Koszty finansowe 27001 4308 22 693 626,8%
Zysk (strata) brutto -342 13 816 -14 158 -2,5%
Podatek dochodowy 760 2 454 -1 694 31,0%
Zysk mniejszosci 3184 1452 1732 219,3%
Zysk (strata) netto na dzialalno$ci kontynuowanej -4 286 9910 -14 196 -43,2%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw, towardow i materialow w 2007 roku
uksztattowaly si¢ na poziomie 464 537 tys. zt 1 byly wyzsze niz w roku 2006 o prawie 36%. Przy
nizszej dynamice wzrostu kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatdéw, umozliwito to
wygenerowanie wyniku finansowego brutto ze sprzedazy na poziomie 69 837 tys. zt, co oznacza
wzrost w stosunku do roku 2006 o ok. 57%.

Pozostate przychody operacyjne uksztattowaly si¢ na poziomie 801 tys. zt i byly znacznie nizsze
niz w 2006 roku. Wynika to z ujgcia w tej pozycji w roku 2006 wartosci aportu wniesionego w
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postaci technologii do zawiazanej przez ZMR 1 Liaoning Xinrong Minerale Group spotki joint
venture w Chinach.

Znaczne zwigkszenie poziomu przychodéw ze sprzedazy jest rezultatem intensyfikacji
dziatalnosci marketingowej prowadzonej w Grupie (zwlaszcza przez ZMR), co znalazito
odzwierciedlenie w zwigkszeniu poziomu kosztow sprzedazy o ok. 20% w stosunku do roku
2006.

Opisane wyzej zmiany w zakresie poziomu przychodow i kosztow w Grupie Kapitatowej
wplyngly bezposrednio na poziom skonsolidowanego zysku na dzialalno$ci operacyjnej, ktory
zwigkszyl si¢ w roku 2007 w stosunku do roku poprzedniego o ponad 60%, co wskazuje na
zwigkszenie rentownos$ci dziatalno$ci operacyjnej Grupy.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2007 rok wygenerowano ujemne saldo
na dziatalno$ci finansowej w kwocie -22 397 tys. zt. W rezultacie skonsolidowany wynik
finansowy netto za 2007 rok uksztattowal si¢ na poziomie — 4 286 tys. zi. Bezposrednia
przyczyna ujemnego salda na dziatalnos$ci finansowej byto zdarzenie jednostkowe, polegajace na
dokonaniu przez ZM ROPCZYCE w jednostkowym sprawozdaniu finansowym odpisu
aktualizujacego, dotyczacego catosci inwestycji w XR ROPCZYCE (raport za III kwartat 2007
roku) oraz utworzenie aktywu na odroczony podatek dochodowy od tego odpisu.

Decyzja taka wynika z braku realizacji przez udziatlowca chinskiego postanowien kontraktu joint
venture, dotyczacych kontrybucji aktywoéw oraz utraty kontroli nad Spotka. Decyzja wywarta
wpltyw na skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitatowej ze wzgledu na przeprowadzone
korekty wynikajace z wylaczenia Spotki XR z konsolidacji.

Eliminujac wptyw na wyniki finansowe wyzej opisanego zdarzenia jednostkowego, poprzez
korekty pozycji kosztow finansowych o kwote — 20 730 tys. zl, dotyczace catosci inwestycji w
Chinach oraz korekty podatku dochodowego o kwotg 4075 tys. zt, gtownie w zakresie aktywu
zwiazanego z odpisem, skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitatowej ksztattuje si¢ na
poziomie 12 369 tys. zt.

Wynik finansowy netto Grupy Kapitatlowej ,,oczyszczony” w ten sposob z wpltywu zdarzenia
jednostkowego w postaci odpisu catosci inwestycji XR w Chinach, uksztattowat si¢ na poziomie
0 25% wyzszym niz w roku 2006.
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5.2. PLYNNOSC I ZASOBY KAPITALOWE

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” wg stanu na 31.12.2007r. uksztattowata si¢
na poziomie 291 614 tys. zt i byla wyzsza niz na koniec poprzedniego roku sprawozdawczego o
25%, natomiast struktura aktywow bilansu nie ulegla zmianie. Podobnie jak w roku 2006
decydujacy wptyw na poziom aktywow i pasywow w analizowanym okresie sprawozdawczym
miata jednostka dominujaca - Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.

Stan na 31.12.2007 | Stan na 31.12.2006 Zmiana Dynamika
AKTYWA tys. zt str. w% | tys.zt str. w% | tys.zt % %
1 2 3 4 5 2-4 3-5 2/4
I. AKTYWA TRWALE DLUGOTERMINOWE 84208 28,9% 75 506 32,4% 8702 0 111,5%
1. Rzeczowe aktywa trwale 73 231 25,1% 63 438 27,2% 9793 -2,1% 115,4%
2. Warto$¢ firmy 1747 0,6% 433 0,2% 1314 0,4% 403,5%
3. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 249 0,1% 1225 0,5% 976 | -0,4% 20,3%
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 53 0,0% 4729 2,0% -4676 | -2,0% 1,1%
5. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
6. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metoda
praw wlasnos$ci

7. Nalezno$ci dlugoterminowe 819 0,3% 1619 0,7% -800 | -0,4% 50,6%
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8109 2,8% 4062 1,7% 4047 1,0% 199,6%
9. Pozostate aktywa dlugoterminowe
10. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
I1. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 207 406 71,1% | 157795 67,6% | 49611 3,5% 131,4%
1. Zapasy 96 614 33,1% 72 156 30,9% | 24458 2,2% 133,9%
2. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci 99 444 34,1% 75 394 32,3% 24 050 1,8% 131,9%
3. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 797 0,3% 442 0,2% 355 0,1% 180,3%
4. Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty 9 954 3,4% 7037 3,0% 2917 0,4% 141,5%
5. Inne aktywa obrotowe 138 0,0% 1429 0,6% -1 291 -0,6% 9,7%
6. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 459 0,2% 1337 0,6% -878 | -0,4% 34,3%
II1. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW 291614 | 100,0% | 233301 | 100,0% | 58313 0,0% 125,0%

Stan dlugoterminowych aktywow trwatych na koniec grudnia 2007 roku ulegt zwigkszeniu w
stosunku do roku poprzedniego o 8 702 tys. zt, na co decydujacy wplyw wywarl wzrost wartosci
rzeczowych aktywow trwatych (o 9 793 tys. zl), a takze zwigkszenie poziomu aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (wzrost o 4047 tys. zl) i zmniejszenie poziomu
dhugoterminowych aktywow finansowych (zmniejszenie o 4 676 tys. zt).

Warto$¢ aktywoéw obrotowych Grupy Kapitatowej na koniec 2007 roku uksztattowata si¢ na
poziomie 207 406 tys. zl 1 byla wyzsza niz na koniec 2006 roku o ponad 30%. Zwigkszenie stanu
aktywow obrotowych wynikato przede wszystkim z wyzszego poziomu zapaséw i naleznosci
oraz stanu $rodkéw pienigznych. Wzrost poziomu naleznos$ci i zapasOw znajduje uzasadnienie w
znacznym wzroscie przychodow ze sprzedazy i aktywnosci w obrgbie obu segmentéw Grupy
Kapitatowe;.
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Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006 Zmiana Dynamika
PASYWA tys.zt | str. w% | tys.zt [str.w% | tys.zl % %
1. Kapital wlasny z udzialami mniejszoS$ci 151 648 52,0% | 138 554 59,4% | 13094 | 7,.4% | 109,5%
Kapitat zaktadowy 11515 39% | 11515 4,9% 0 1,0% | 100,0%
Kapitat nieoptacony 0,0% | -14 380 -6,2% | 14380 | 6,2% 0,0%
Kapitat zapasowy 131 989 453% | 111712 47,9% | 20277 | 2,6% | 1182%
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0% -1 685 -0,7% | 1685 | 0,7% 0,0%
Pozostate kapitaly (fundusze)rezerwowe 228 0,1% 228 0,1% 0 0,0% 100,0%
Udzialy wlasne -635 -0,2% 0,0% -635 0,2%
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 179 0.1% 0.0% | -179 0.1%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -603 -0,2% 9765 4,2% | -10368 | 4,4% -6,2%
Zysk (strata) netto -4 286 -1,5% 9910 4,2% | -14196 | 5,7% | -43.2%
QOdpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,0% 0,0% 0 0,0%
Ia. Kapital wlasny bez udzialow mniejszosci 138 029 47,3% | 127 065 54,5% | 10964 | 7,1% | 108,6%
Kapitaty mniejszo§ciowe 13619 4,7% | 11489 49% | 2130 | 03% | 118,5%
11. Zobowiazania dlugoterminowe 13 881 4,8% 6 672 29% | 7209 |1,9% | 208,0%
Kredyty i pozyczki 9075 3,1% 2787 1,2% | 6288 | 1,9% | 325,6%
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 245 0,1% 178 0,1% 67 0,0% | 137,6%
Rezerwa na §wiadczenia pracownicze oraz pozostate
rezerwy dlugoterminowe 2842 1,0% 2072 0,9% 770 0,1% 137,2%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1719 0,6% 1635 0,7% 84 0,1% 105,1%
Rozliczenia migdzyokresowe 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
111. Zobowigzania kréotkoterminowe 126 085 43,2% 88 075 37,8% | 38010 | 5,5% 143,2%
Zobowiazania z tyt dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 61108 21,0% | 44144 18,9% | 16964 | 2,0% 138,4%
Instrumenty pochodne 1803 0,6% 0 0,0% 1803 0,6%
Kredyty i pozyczki 59 694 20,5% 40053 17,2% | 19641 | 3,3% 149,0%
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki w okresie splaty 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 85 0,0% 66 0,0% 19 0,0% 128,8%
Zobowigzania z tytulu podatku biezacego 0,0% 0,0% 0 0,0%
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze oraz pozostate -
rezerwy krotkoterminowe 3210 1,1% 3470 1,5% -260 0,4% 92,5%
Rozliczenia migdzyokresowe 185 0,1% 342 0,1% -157 0,1% 54,1%
IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami trwalymi
przeznaczonymi do sprzedazy 0,0% 0,0% 0 0,0%
PASYWA OGOLEM 291 614 | 100,0% | 233301 | 100,0% | 58313 | 0,0% | 125,0%

W strukturze pasywow skonsolidowanego bilansu Grupy na koniec 2007 roku widoczne jest
niewielkie zmniejszenie udziatu kapitatu wtasnego w stosunku do stanu na koniec 2006 roku oraz
rownoczesne zwigkszenie udzialu zobowigzan dlugo i1 krétkoterminowych. Poziom kapitatu
wlasnego wg stanu na koniec 2007 roku wynidst 151 648 tys. zt 1 byt wyzszy niz na koniec 2006
roku 0 9,5%.

Znaczne zwigkszenie w stosunku do roku 2006 nastapilo w pozycji zobowiazania
dhlugoterminowe, ktorych stan na koniec 2007 roku wynidst 13 881 tys. zt. Decydujacy wplyw na
poziom zobowiagzan dlugoterminowych wywarta Spotka Mostostal Krakéw Firma Handlowa, dla
ktoérej jednym ze zrodetl finansowania byly kredyty o sptacie dtuzszej niz jedne rok.
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Na koniec 2007 roku nastapito rowniez zwigkszenie poziomu zobowigzan biezacych o 43% w
poréwnaniu do stanu na koniec 2006 roku. Decydujacy wptyw na wzrost tych zobowigzan miato
zwigkszenie poziomu sprzedazy w ZM ROPCZYCE i1 Mostostal Krakow Firmie Handlowe;.
Spotki Grupy Kapitatowej w wigkszym niz rok wczesniej zakresie finansowaly swoja dzialalnos¢
kredytami 1 pozyczkami krétkoterminowymi.

Nalezy zwrdci¢ uwage na znaczny wzrost poziomu kapitalu obrotowego Grupy. Kapital ten na

koniec 2007 roku uksztaltowal si¢ na poziomie 81 321 tys. zl, podczas gdy na koniec roku
poprzedniego wynidst 69 720 tys. zi.
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5.3. WSKAZNIKI FINANSOWE

Do analizy wskaznikowej Grupy Kapitatowej ZM ROPCZYCE wykorzystano nizej
rzedstawione wskazniki finansowe.

Zmiana
Wyszczegélnienie j-m. Tres$é ekonomiczna 2007 2006 (2007-2006)

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365/

Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami dni | przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatdw 69 67 2
$redni stan zapasow x 365/ koszty sprzedanych

Szybkos¢ obrotu zapasami dni | produktéw, towaréw i materialow 78 87 -9
$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365/

Szybkos¢ splaty zobowigzan dni | koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 49 45 4

Rentownos$¢ majatku % | wynik finansowy netto /$rednioroczny stan aktywow -1,63 4,4 -6,03
wynik finansowy netto/ srednioroczny stan kapitatu

Rentownos¢ kapitatu wlasnego % | wlasnego bez udziatu mniejszosci -3,23 7,58 -10,81
wynik finansowy netto/ przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ netto sprzedazy % | produktow, towardw i materiatéw -0,92 2,90 -3,82
wynik brutto ze sprzedazy/ przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ brutto sprzedazy % | produktéw, towardw i materiatdow 15,03 13,00 2,3
aktywa obrotowe ogotem/ zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci I bez rezerw 1,69 1,87 -0,18
(aktywa obrotowe ogdtem — zapasy)/ zobowiazania

Wskaznik ptynnoscei 11 krotkoterminowe bez rezerw 0,90 1,01 -0,11
(aktywa obrotowe ogodtem - zapasy — naleznosci)/

Wskaznik ptynno$ci 111 zobowigzania krotkoterminowe bez rezerw 0,09 0,12 -0,03
(zobowiazania dlugoterminowe + zobowiazania

Stopa zadtuzenia (wskaznik krétkoterminowe - fundusze specjalne) / kapitat wiasny

zadtuzenia kapitatu wlasnego) bez udzialu mniejszoéci 1,01 0,75 0,26

Pokrycie aktywow trwatych

kapitalem wlasnym i

zobowiazaniami (kapitat wlasny bez udziatlu mniejszosci +zobowigzania

dlugoterminowymi dtugoterminowe) / aktywa trwale 1,80 1,77 0,03

Grupa Kapitalowa ZM ROPCZYCE pomimo korzystniejszych wynikow zaréwno w zakresie
poziomu sprzedazy, jak tez zysku na dziatalnosci operacyjnej, ktory jest wyzszy niz w roku 2006
o ponad 60%, wygenerowata ujemny wynik finansowy netto w kwocie -4 286 tys. zl, co jest
efektem zdarzenia jednostkowego, polegajacego na dokonaniu przez ZM ROPCZYCE w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym odpisu aktualizujacego, dotyczacego catosci
inwestycji w XR ROPCZYCE (raport za IIl kwartat 2007 roku) oraz utworzenie aktywu na
odroczony podatek dochodowy od tego odpisu (por. punkt 5.1 niniejszego sprawozdania).

W rezultacie wszystkie wskazniki rentownosci uwzgledniajace w swych zatozeniach
metodycznych wynik finansowy netto uksztaltowaty si¢ na poziomie nizszym niz w 2006 roku.
Zwigkszyt si¢ natomiast wskaznik rentownosci brutto sprzedazy, ktory osiagnat poziom 15,03% i
byl wyzszy niz w roku 2006 o 2,03 pkt%.

Eliminujac wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe zdarzenia jednostkowego, zwiazanego z

odpisem catosci inwestycji w XR w Chinach, o czym napisano w punkcie 5.1 niniejszego
sprawozdania, wynik finansowy netto ksztattuje si¢ na poziomie 12 369 tys. zi.
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Wobec tego poziomy wskaznikow rentownosci GK ROPCZYCE za 2007 rok po
wyeliminowaniu wplywu zdarzenia jednostkowego zwigzanego ze Spotka XR Chiny (punkt 5.1
niniejszego sprawozdania) przedstawiono w ponizszej tabeli.

Zmiana
Wyszczegolnienie j.m. Tresé ekonomiczna 2007 2006 (2007-2006)
Rentownos¢ majatku % | wynik finansowy netto /$rednioroczny stan aktywow 4,71 4,4 0,31
wynik finansowy netto/ srednioroczny stan kapitatu
Rentownos¢ kapitatu wiasnego % | wlasnego bez udziatu mniejszosci 9,33 7,58 1,75
wynik finansowy netto/ przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ netto sprzedazy % | produktow, towardw i materiatdw 2,66 2,90 -0,24

Wskazniki rentownos$ci majatku i rentownosci kapitatu wlasnego w 2007 roku uksztaltowaty si¢
na poziomie wyzszym niz w roku 2006, natomiast poziom wskaznika rentownosci netto byt
nieznacznie nizszy niz w roku 2006 i wyniost 2,66.

W zakresie aktywnos$ci gospodarowania zasobami nalezy zauwazy¢, ze w 2007 roku na wyzszym
poziomie uksztattowal si¢ wskaznik szybko$ci obrotu nalezno$ciami, ktory wynidst 69 dni
(wydtuzenie o 2 dni) oraz wskaznik szybko$ci obrotu zobowiazaniami, ktory wynidst 49 dni
(wydtuzenie o 4 dni). Natomiast skroceniu ulegl wskaznik szybkosci obrotu zapasami, ktory w
2007 roku uksztattowat si¢ na poziomie 78 dni i byt krétszy niz w roku 2006 o 9 dni.

W zakresie ptynnosci finansowej nastapito nieznaczne zmniejszenie wskaznikéw, jednak ich
poziomy potwierdzaja zdolno$¢ GK do terminowego wywiazywania si¢ z biezacych zobowiazan.
Zwigkszenie wykorzystania w dzialalnosci GK zewngtrznych zrdédet finansowania przy
mniejszym tempie wzrostu poziomu kapitalu wilasnego wplyngto bezposrednio na poziom
wskaznika zadluzenia kapitatu wtasnego, ktory wyniést 1,01 przy 0,75 w roku 2006.

Nieznacznie zwigkszyt si¢ natomiast poziom wskaznika pokrycia aktywow trwatych kapitatem

wlasnym 1 dlugoterminowym kapitatem obcym. Wskaznik ten w roku 2007 wyniost 1,80 w
poréwnaniu do 1,77 w roku poprzednim, co jest uznawane jako poziom bezpieczny.

Grupa Kapitatowa ZM ROPCZYCE 38



Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,, ROPCZYCE” za 2007 rok

5.4. NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIKI GRUPY
KAPITALOWEJ

W 2007 roku miaty miejsce zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore wplyngly w réznym
stopniu na funkcjonowanie 1 wyniki Grupy Kapitatlowej Ropczyce.

W II kwartale 2007 roku ZMR dokonatly przejecia kontrolnego pakietu udziatow w Spotce MKP
w drodze zakupu od Spotki MKFH (raport biezacy 16/2007). W efekcie zmianie ulegl sposob
kontroli Spotki MKP przez ZMR z kontroli posredniej na kontrolg¢ bezposrednia. Udziat
bezposredni ZMR w kapitale Spotki MKP uksztattowat si¢ w wyniku transakcji na poziomie
56,95%.

Gléwnym celem inwestycji jest zaangazowanie finansowe ZMR w plany rozwojowe i
kontraktowe spotki Mostostal Krakow — Produkcja oraz spotki zaleznej od niej — Energomontaz
Zachod Sp. z o.0. Dziatanie to w wigkszym stopniu wplynie na wykorzystanie efektow synergii
pomiedzy spotkami Grupy.

W pazdzierniku 2007 roku nastapit zakup przez ZM ROPCZYCE udziatow w Spotce MKP od
udziatlowcoOw mniejszosciowych, w efekcie czego udziat Spotki ZMR w kapitale tej Spotki
uksztattowal si¢ na poziomie 69,14%.

Na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Ropczyce w 2007 roku istotny wptyw wywarto
dokonanie przez ZM Ropczyce w jednostkowym sprawozdaniu finansowym odpisu
aktualizujacego, dotyczacego catosci inwestycji w XR Ropczyce oraz utworzenie aktywu na
odroczony podatek dochodowy od tego odpisu. Bylo to podyktowane bezposrednio brakiem
realizacji przez udziatowca chinskiego postanowien kontraktu joint venture w zakresie
kontrybucji aktywow. W zawiazku z tym na wynik skonsolidowany Grupy Kapitatowej wptyw
wywarty takze korekty konsolidacyjne wynikajace z wylaczenia Spotki XR z konsolidacji
(Raport SA-QSr 111/2007).

Realizujac zalozenia polityki wiascicielskiej zmierzajacej do zwigkszenia bezpieczenstwa
nadzoru wiascicielskiego oraz wykorzystujac koniunktur¢ w branzy stalowej w pazdzierniku
2007 roku podjeto decyzje o realizacji polaczenia spotek segmentu stalowego GK ZM
»ROPCZYCE” S.A, tj. Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A., Mostostal Krakow - Produkcja
Sp. z 0.0. 1 Energomontaz — Zachod Sp. z o.0.

Potaczenie Spotek dokonane zostato na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 KSH poprzez przeniesienie
catego majatku spotek Energomontaz — Zachod Spotka z o.0. i Mostostal Krakéw - Produkcja
Spoéitka z 0.0. (Spotki Przejmowane) na spotke Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. (Spotka
Przejmujaca) z jednoczesnym podwyzszeniem kapitalu zakladowego Mostostal Krakéw Firma
Handlowa S.A., poprzez nowa emisje akcji, ktore zostaly wydane udzialowcom Spotek
Przejmowanych. Wpis o potaczeniu Spoétek zostal zarejestrowany przez Sad rejestrowy 29 lutego
2008 roku. W wyniku potaczenia Spotki Przejmowane przestaty istnie¢. Na skutek potaczenia
Spotek kapitat zaktadowy Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. zostat podwyzszony z kwoty
3 330 000,00 zt. do kwoty 7 667 300,00 zt. w drodze emisji 43 373 akcji zwyktych na okaziciela.
W wyniku polaczenia Spétek, Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. wstapita z dniem
polaczenia we wszystkie prawa 1 obowiazki Spoéltek Przejmowanych, za§ z dniem polaczenia
udziatowcy Spotek Przejmowanych stali sig¢ akcjonariuszami Spotki Przejmujace;.

Mostostal - Energomontaz S.A. to nowa nazwa firmy powstalej po przejeciu dwoch spotek przez
MKFH.
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W dniu 21 listopada 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zakladow Magnezytowych
ROPCZYCE S.A. podjeto decyzje o rozpoczeciu z dniem 4 grudnia 2007 roku skupu akcji
wilasnych w celu ich umorzenia. Skup bedzie prowadzony do czasu gdy wysokos¢ srodkow
wykorzystanych na jego realizacje osiagnie 30 000 000,00 ztotych, lecz nie dtuzej niz do 31
grudnia 2008 roku. W ramach realizacji skupu, Spoétka moze naby¢ akcje stanowiace tacznie nie
wigcej niz 10% kapitatu zakladowego, tj. maksymalnie 460.598 sztuk.
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6. CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZENIA

Na warunki funkcjonowania Grupy Kapitatlowej ,,ROPCZYCE” S.A. wptywa zaréwno poziom
ogolnej koniunktury w gospodarce narodowej, jak tez sytuacja na gléwnych rynkach
obstugiwanych przez Spotki Grupy, tj. rynku wyrobéw ogniotrwatych i rynku wyrobow
hutniczych, w tym gtownie w branzy dystrybutorow stali.

Wplyw sytuacji makroekonomicznej na funkcjonowanie Spotek Grupy Kapitatowej polega na jej
bezposrednim oddzialywaniu na otoczenie gospodarcze, w jakim funkcjonuja przedsigbiorstwa
Grupy.

Bezposredni 1 posredni wplyw na wyniki finansowe przedsigbiorstw maja przede wszystkim
instrumenty oddziatywania gospodarczego panstwa ze sfery fiskalnych (np. podatki i wydatki
rzadowe) oraz monetarnej (stopy procentowe), wptywajac na tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji 1 dzialalno$¢ inwestycyjna. Uwarunkowania makroekonomiczne maja jednak
charakter systematyczny, tzn. oddziatywaja w jednakowym stopniu na wszystkie podmioty
rynkowe.

Natomiast czynniki ryzyka zwiazane z sytuacja w branzach, w jakiej dzialaja Spotki Grupy
Kapitalowej maja charakter specyficzny, charakterystyczny jedynie dla tych branz.

Do czynnikow tego ryzyka, na ktore narazona jest dziatalno$¢ Spotek Grupy Kapitalowej
ROPCZYCE zaliczy¢ nalezy:

e wahania koniunktury gospodarczej na rynkach obstugiwanych przez Spétki Grupy
Kapitatowej, w tym rynku hutnictwa Zelaza i stali, przemysle cementowo-wapienniczym,
a takze innych segmentow rynku, ktore wptywaja bezposrednio na osiagane wyniki
finansowe w Grupie;

e systematyczny wzrost konkurencji na rynku wyrobow ogniotrwatych ze strony
zagranicznych producentow, przy jednoczesnej koncentracji popytu w kregu stosunkowo
waskiego grona odbiorcow, gldwnie z przemystu hutniczego - procesy konsolidacji i
internacjonalizacji oraz zmiany o charakterze wtascicielskim prowadza do zwigkszania
si¢ stopnia koncentracji tego popytu;

e procesy konsolidacji na krajowym rynku wyrobdéw stalowych (np. Thyssen i Arcelor), a
takze konsolidacja sektora o zasiggu europejskim (np. Voestalpine Stahlhandel i
Ztomrex), zmierzajace w kierunku ograniczenia liczby firm dystrybucyjnych w branzy i
silniejszego ich powiazania z producentami stali; moze to prowadzi¢ w przysztosci do
dalszych obnizek marz realizowanych na sprzedazy;

e systematyczny wzrost cen surowcow do produkcji wyroboéw ogniotrwatych w potaczeniu
ze wzrostem cen gazu, energii elektrycznej 1 poziomu wynagrodzen, moga wywieracé
presj¢ na rentowno$¢ i poziom realizowanych marz handlowych gtéwnie przez ZMR;
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e znaczne wahania kurséw walutowych, ktére ze wzgledu na dziatalno$¢ zwiazana z
handlem zagranicznym, ktére moga mie¢ wptyw na poziom kosztow funkcjonowania.

Dazac do minimalizacji ryzyka Grupy Kapitalowej prowadzone sa dziatania zmierzajace do
stabilizowania wiodacej pozycji na krajowym rynku zasadowych materialéw ogniotrwatych oraz
dalszej dywersyfikacji sprzedazy, szczegolnie poprzez rozszerzanie sprzedazy eksportowe;.

W tym celu Grupa Kapitatlowa rozszerza dziatalnos¢ wzbogacajac ofert¢ asortymentowa oraz
prowadzi kompleksowa obstuge ceramiczna w kooperacji z firma ZM Invest S.A.

Dodatkowo rozwdj segmentu stalowego pozwala uzyska¢ wyzsze efekty szczegdlnie poprzez

mozliwos¢ generowania wyzszych marz na sprzedazy oraz zabezpieczenia materiatowego do
produkcji konstrukcji stalowych.
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7. POZOSTALE UMOWY I ISTOTNE WYDARZENIA WPLYWAJACE NA
DZIALALNOSC GK

Ponizej wymieniono istotne wydarzenia i umowy podane przez Zaklady Magnezytowe
»ROPCZYCE” S.A. do publicznej wiadomosci w 2007 roku (w porzadku chronologicznym) nie
ujete w innych punktach Sprawozdania z dziatalno$ci Spotki.

W dniu 4.06.2007 r. Rada Nadzorcza Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. dokonata
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Wybrany podmiot to
BDO Numerica S.A. Audytor zostal wybrany do przegladu sprawozdania finansowego
jednostkowego i1 skonsolidowanego za okres od 01.01.2007 do 30.06.2007 oraz do badania
sprawozdania finansowego jednostkowego oraz skonsolidowanego za caty 2007 rok.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ktore odbyto si¢ 20 czerwca 2007 roku, podjeto
decyzje o przeznaczeniu zysku netto osiagnigtego w roku 2006 na zwigkszenie kapitatu
Zapasowego.

Na podstawie upowaznienia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21
listopada 2007 roku Zarzad Spétki ZM ROPCZYCE podjat decyzje o rozpoczeciu z dniem 4
grudnia 2007 roku skupu akcji wlasnych w celu ich umorzenia.

Nabyciem akcji wlasnych sa obje¢te akcje Spotki notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych
S.A. w Warszawie.

Do realizacji procesu wykupu wytoniony zostat Dom Maklerski, ktory dokonuje skupu akcji
wlasnych Spotki zgodnie z procedura uchwalong na posiedzeniu WZ Akcjonariuszy. Skup akcji
jest realizowany wytacznie poprzez GPW, najpierw w imieniu wiasnym przez Dom Maklerski,
nastepnie nabyte akcje sa odsprzedawane Spotce, po cenie nabycia przez Dom Maklerski.

Kazdorazowo, po rozliczeniu transakcji pakietowej z Domem Maklerskim, Spotka przesyta
informacje w postaci raportu biezacego do wiadomos$ci uczestnikow rynku kapitatowego.
Podstawa jest informacja pozyskana z Domu Maklerskiego.

Na dzien 30 maja 2008 r. ZM ROPCZYCE posiadaja 120 649 sztuk akcji wlasnych, co stanowi
2,62% w kapitale zaktadowym Spotki. Skup bedzie trwal do dnia 31 grudnia 2008 roku, nie
dluzej jednak niz do chwili wyczerpania $rodkéw w wysokosci 30.000.000,00 zt (trzydziesci
miliondéw ztotych) przeznaczonych przez Walne Zgromadzenie na realizacj¢ Uchwaly nr 3 z dnia
21 listopada 2007 roku.

W ramach realizacji skupu, Spoétka moze naby¢ akcje stanowiace tacznie nie wigcej niz 10%
kapitalu zaktadowego, tj. maksymalnie 460.598 sztuk.
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8. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W 2007 roku wystgpowaly transakcje pomiedzy podmiotami powiazanymi z Grupy Kapitatowe;j
»~ROPCZYCE” S.A., a ich warto§¢ zostata przedstawiona w notach szczegoétowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W 2007 roku transakcja podlegajaca oméwieniu w przypadku spotki Mostostal Krakéw FH S.A.
byta udzielona w latach ubiegtych przez ZMR pozyczka — warunki tej transakcji zostaty opisane
w punkcie 11.

Pozycja przychodow ZMR od ZM ,,Service” Sp. z 0.0. obejmowala w gtownej mierze sprzedaz
materiatow oraz przychody ze sprzedazy ustug dzierzawy. Pozostate przychody stanowity ustugi
odsprzedazy energii cieplnej, elektrycznej, wody i in. Po stronie kosztow najwigksza wartos¢
stanowity koszty remontow i konserwacji $rodkow trwatlych oraz materialéw technicznych
wykorzystywanych do tych remontoéw. Pozostale to warto$¢ sprzedanych materiatow, koszty
sprzedanych ustug, a takze pozostate ustugi.

Przychody ZMR od ChZMO realizowane byty przede wszystkim w zakresie sprzedazy ustug
formowania i wypalania wyrobow krzemionkowych.

Warto§¢ przychodow ZMR od KZMO Krzywy Rog obejmowata w wigkszosci sprzedaz
wyrobow ogniotrwatych. Ponadto ZMR udzielity pozyczki dla KZMO. Pozyczka ta rowniez
zostala udzielona przez ZMR w latach poprzednich (punkt 11).

Najwigkszy wpltyw na uzyskane przychody od ZM Invest S.A. miata sprzedaz materialow
ogniotrwatych. Niewielka czg$¢ przychodow stanowity przychody finansowe z tytutu odsetek.
Na koszty poniesione przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. od ZM Invest S.A.
zlozyty si¢ koszty zakupu surowcow, ustug prowizyjnych za realizacje sprzedazy krajowej i
eksportowej, remontow i konserwacji srodkow trwalych oraz koszty pozostate.

Transakcje z podmiotami powiazanymi zawierane przez emitenta i jednostki od niego zalezne sa
transakcjami typowymi 1 rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy

jednostkami powiazanymi, a ich charakter i1 warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci
operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna.

Przeprowadzone transakcje byly realizowane na zasadach rynkowych.
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9. KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI I ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Wykaz zobowiazan z tytutu kredytéw i pozyczek krotkoterminowych w Grupie Kapitatowej w analizowanym okresie

przedstawiono ponize;j.
w tys. zt

2007 roku

kwota kredytu kwota kredytu
Nazwa (firma) o . / pozyczki wg / pozyczki Warunki . . .
jednostki Siedziba Rodzaj kredytu umowy pozostata do splaty oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia Inne
W tys. waluta w tys. zt waluta
WIBOR I\ e e
Bank Handlowy S.A. Rzeszow | oo 4800 PLN 4 604 PLN wynegocjowana 28.05.2008 Y : cey ¥t ZMR
biezacym . handlowych na kw. 5.500 + cesja praw z polisy
z bankiem . . . s .
ubezpieczeniowej dotyczacej srodkow trwatych
Kredyt w rachunku WIBOR IM + marza pelnomocnictwo do rachunku + zastaw rejestrowy na
PKO Bank Polski S.A. Rzeszow bicz yc m 3000 PLN 1 469 PLN wynegocjowana 04.05.2008 srodkach trwatych na kw. 4 787 + cesja praw z polisy ZMR
acy z bankiem ubezpieczeniowej dotyczacej srodkow trwatych
petnomocnictwa do rachunkéw + 3 weksle wlasne in
blanco na kw. 8.000 + zastaw rejestrowy na wyrobach
kredvt w rachunku WIBOR IM + marza gotowych, produkcji w toku, materiatach technicznych
PEKAO S.A. Ropczyce bi .y 8000 PLN 5943 PLN wynegocjowana 31.01.2008 | do kw. 12.300 + zastaw rejestrowy na $rodkach ZMR
iezacym . : .
z bankiem trwalych na kw. 3.036 + cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej dotyczacej srodkow obrotowych i
Srodkow trwatych
kredyt w rachunku WIBOR IM + marza gelr(r?;l :ilrllascl;lyln lr);ér\:vcl(;sl;izsgrrl?f :: lseuzrrcl)(z;z;ch na kw
Fortis Bank Polska S.A. Krakow | Kredyt 4000 PLN 3920 PLN wynegocjowana 30.01.2008 ymagainych + b > @ suroweact : ZMR
biezacym . 4.000 + cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
z bankiem C i
dotyczacej $rodkow obrotowych
Kredvt w rachunku WIBOR IM + marza petnomocnictwa do rachunkéw + przewtaszczenie na
Bank Millennium S.A. Rzeszow bieiyc m 6 000 PLN 5998 PLN wynegocjowana 15.06.2008 $rodkach trwatych na kw. 6.000 + cesja praw z polisy ZMR
acy z bankiem ubezpieczeniowej dotyczacej srodkow trwatych
pelnomocnictwo do rachunku + weksel wlasny in
. blanco na kw. 1.500 + zastaw rejestrowy na
WIBOR IM + marza . .
PKO Bank Polski S.A. Rreszow | Kredytwrachunku |y 5, PLN 4000 PLN wynegocjowana 14.12.2008 | POtfabrykatach na kw. 4.000 ¥ zastaw rejestrowy na ZMR
kredytowym . $rodkach trwatych na kw. 2.253 + cesja praw z polisy
z bankiem . . . - . X
ubezpieczeniowej dotyczacej Srodkow trwatych i
obrotowych
3.000 - kredyt
obrotowy w linii
kredytowej . .
WIBOR 1 pimeeos do o ke eyt
PKO Bank Polski S.A. Rzeszow 4.000 - kredyt 7 000 PLN 4000 PLN wynegocjowana 30.09.2008 s wre) Y] ZMR
. trwatych na kw. 6.036 + cesja praw z polisy
obrotowy z bankiem . . . A A
. ubezpieczeniowej dotyczacej srodkow trwatych
odnawialny na
zabezpieczenie
otwartych akredytyw
Kred WIBOR IM + marza petnomocnictwa do rachunkow + przewlaszczenie na
Bank Millennium S.A. Rzeszow vt 4300 PLN 4272 PLN wynegocjowana 22.06.2008 surowcach na kw. 4.300 + cesja praw z polisy ZMR
rewolwingowy . . Lo Y .
z bankiem ubezpieczeniowej dotyczacej srodkéw obrotowych
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kredyt w rachunku WIBOR 1M+ marza lgizr?::eokaokralé(z:?nna nri:zw Zl%/llg(;(; Y(\:/V e;(SSe(i(;V iasny "
Fortis Bank Polska S.A. Krakow | ooy 7000 PLN 6667 PLN wynegocjowana 30.01.2008 poreezony przcz A MK FH
biezacym . przewlaszczenie towaré6w na kw. 3.500 + cesja
z bankiem . . X
wierzytelnosci od 8 kontrahentow
Kredyt w rachunku WIBOR 1M+ marza pelnomocnictwo do rachunku + przewtaszczenie na
Bank Millennium S.A. Warszawa | oo 4500 PLN 4440 PLN wynegocjowana 16.07.2008 srodkach trwatych ZMR na kw. 4 514 + porgczenie MK FH
biezacym . R
z bankiem cywilne ZMR do kw. 6.750
kredvt w rachunku WIBOR 1M+ marza weksel wlasny in blanco porgczony przez ZMR na kw.
PEKAO S.A. Krakow biezyc m 1500 PLN 1302 PLN wynegocjowana 31.01.2008 1.500 + zastaw rejestrowy na zapasach na kw. 1.550 MK FH
acy z bankiem
2 622 - kredyt petnomocnictwo do rachunku + zastaw rejestrowy na
3000 - kredyt w W zapasach na kw. 5.000 + porgczenie cywilne ZMR do
rachunku biezacym Rachunku kw. 6.000
2 900 - kredyt biezacym
obrotowy 2 279 — kredyt WIBOR 1M+ marza
PKO BP Warszawa | odnawialny na 3000 PLN obrotowy PLN wynegocjowana 13.02.2009 MK FH
finansowanie odnawialny z bankiem
otwartych akredytyw na
100 - limit pod finansowanie
gwarancje bankowe otwartych
akredytyw
Kredvt ob d WIBOR 1M+ marza zastaw rejestrowy na zapasach na kw. 3.000
PKO BP Warszawa | Kredytobrotowy pod |5 44, PLN 0 PLN wynegocjowana 13.02.2009 MK FH
akredytywy .
z bankiem
WIBOR 1M+ marza pelnomocnictwo do rachunku + weksel wlasny in
Deutsche Bank PBC S.A. | Rzeszow | kredyt inwestycyjny 675 PLN 675 PLN wynegocjowana 15.12.2017 | blanco + hipoteka kaucyjna do kw. 10.125 + cesja praw MK FH
z bankiem z polisy ubezpieczeniowej
kredvt w rachunku WIBOR 1M+ marza petnomocnictwo do rachunku + przewtaszczenie na
Bank Millennium S.A. Warszawa bi .y 500 PLN 498 PLN wynegocjowana 17.01.2008 | zapasach na kw. 1.000 MKP
iezacym .
z bankiem
Kredvt w rachunku WIBOR 1M+ marza petnomocnictwo do rachunku + cicha cesja
Bank DnB Nord Polska Warszawa recy 3000 PLN 2191 PLN wynegocjowana 30.06.2008 wierzytelno$ci ZMR na kw. 1.500 + porgczenie MKP
biezacym . .
z bankiem udzielone przez ZMR na kw. 3.000
Kredyt w rachunku WIBOR 1M+ marza przewlaszczenie na zapasach na kw. 500 +
Fortis Bank Polska S.A. Krakow bieii’cym 2 500 PLN 1 650 PLN wynegocjowana 15.04.2008 | przewtlaszczenie na zapasach MKFH na kw. 2 000 MKP
z bankiem
wiclocelowa linia WIBOR 1M+ marza porgczenie cywilne udzielone przez ZMR na kw. 2.277
Fortis Bank Polska S.A. Krakow 2000 PLN 1913 PLN wynegocjowana 27.11.2016 EZ
kredytowa .
z bankiem
Kredyt w rachunku WIBOR 1M+ marza petnomocnictwo do rachunku + porgczenie cywilne
Bank DnB Nord Polska Warszawa .. vt 1000 PLN 999 PLN wynegocjowana 31.05.2008 udzielone przez ZMR na kw. 1.000 + cesja EZ
biezacym . . .
z bankiem wierzytelno$ci na kw. 500
Kredvt w rachunku WIBOR IM + marza petnomocnictwo do rachunku + weksel wiasny in
PEKAO S.A. Ropcezyce bieiyc m 500 PLN 252 PLN wynegocjowana 31.01.2009 blanco porgczony przez ZMR na kw. 500 ZMS
acy z bankiem
Razem zobowigzania krétkoterminowe z tytulu kredytéw i pozyczek 59 694
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Nazwa (firma)
jednostki

Siedziba

Rodzaj kredytu

kwota kredytu
/ pozyczki wg umowy

kwota kredytu
/ pozyczki
pozostata do splaty

w tys.

waluta

w tys. zt

waluta

Warunki
oprocentowania

Termin splaty

Zabezpieczenia

Inne

Bank Millennium S.A.

Rzeszéw

faktoring

1000

PLN

73

EUR

EURIBOR IM
+ marza
wynegocjowana
z bankiem

na czas

nieokreslony z
mozliwoscia

wypowiedzenia

petnomocnictwo do rachunku
+ weksel wihasny in blanco

ZMR

Bahk Handlowy S.A.

Rzeszow

Factoring
bez regresu

1500

PLN

997

PLN

WIBOR IM +
marza
wynegocjowana
z bankiem do
60 dni
kredytowania
WIBOR 3M +
marza
wynegocjowana
z bankiem
powyzej 60 dni
kredytowania

na czas

nieokreslony z
mozliwoscia

wypowiedzenia

ZMR

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK 30.06.2007

w tys. zt

Nazwa (firma)jednostki

Siedziba

Rodzaj kredytu

kwota kredytu /
pozyczki wg umowy

kwota kredytu
/ pozyczki
pozostata do splaty

W tys.

w walucie

w tys. zt

waluta

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

Inne

Deutsche Bank PBC S.A.

Rzeszow

kredyt obrotowy
nieodnawialny

3000

PLN

3000

PLN

WIBOR IM +
marza
wynegocjowana
z bankiem

15.12.2010

petnomocnictwo do rachunku + weksel wtasny in blanco
na kw. 3.000 + zastaw rejestrowy na surowcach na kw.
3.000 + cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej
$rodkow obrotowych

ZMR

Deutsche Bank PBC S.A.

Rzeszow

kredyt inwestycyjny

6075

PLN

6075

PLN

WIBOR 1M+
marza
wynegocjowana
z bankiem

15.12.2017

petnomocnictwo do rachunku + weksel wtasny in blanco
+ hipoteka kaucyjna do kw. 10.125 + cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

MK FH

Dlugoterminowe zobowiazanie finansowe ZMR z tytutu kredytu obrotowego udzielonego przez
Deustsche Bank PBC S.A. zostato wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
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10. POZYCJE POZABILANSOWE
Zestawienie zobowiazan pozabilansowych dla Grupy Kapitalowej na dzien 31.12.2007 r.

Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczego6lnosci zobowiazaniach warunkowych, w tym

rowniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i porgczeniach (takze wekslowych),
z wyodrgbnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiazanych przedstawiono ponize;j.

Dane na dzien 31.12.2007 r. w tys. zt:

Czas
Nazwa Kwota Beneficjent
obowigzywania
Porgezenie cywilne dla spotki zaleznej
Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A 6.000 PKO BP S.A. 13.02.2009
Porgczenie cywilne dla spotki zaleznej S
Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A 6.750 Bank Millenium 16.07.2008
Porgczenie wekslowe dla spotki zaleznej .
Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A 7.000 Fortis Bank Polska S.A. 30.01.2008
Porgczenie wekslowe dla spotki zaleznej
Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A 1500 PEKAO S.A. 31.01.2008
Porgczenie wekslowe dla spotki zaleznej
ZM SERVICE Sp. 0.0 500 PEKAO S.A. 31.01.2008
Porgczenie wekslowe dla spotki zaleznej
CHZMO S.A. 1.000 PEKAO S.A. 31.01.2008
Porgczenie dla spotki zaleznej CHZMO
S-A. . o 2.855 PEKAO S.A. 31.12.2010
za ich zobow. wynikajace z udzielone;j
gwarancji bankowej
Porgezenie ~dla  jednostki zaleznej 2.277 Fortis Bank Polska S.A 26.11.2012
Energomontaz-Zachdd Sp. z 0.0 ’ o o
Porgezenie  dla jednostki zaleznej 2.500 Fortis Bank Polska S.A 18.04.2019
Mostostal Krakow-Produkcja Sp. z 0.0 ’ o T
Porgczenie dla jednostki  zaleznej
Mostostal Krakéw-Produkcja Sp. 0.0 3.000 DnB Nord Polska S.A. 30.06.2008
Porgczenie dla jednostki zaleznej 1.000 DnB Nord Polska S.A 31.05.2008
Energomontaz-Zachdd Sp. z 0.0 ’ o o
Porgczenie wekslowe CHZMO jako 2 855 PEKAO S.A. 31.12.2010
zabezpieczenie gwarancji bankowe;j
Gwarancja bankowa nalezytego
usunigcia wad i usterek oraz dobrego 7 Fisia Babcock Environment GmbH 30.09.2009
wykonania
Gwarancja bankowa nalezytego
usunigcia wad i usterek oraz dobrego 13 Fisia Babcock Environment GmbH 08.02.2009
wykonania
Gwarancja bankowa nalezytego
usunigcia wad i usterek oraz dobrego 67 Fisia Babcock Environment GmbH 28.02.2011
wykonania
Gwarancja bankowa nalezytego
usunigcia wad i usterek oraz dobrego 97 Fisia Babcock Environment GmbH 31.12.2010
wykonania
Gwa.ran‘c Ja l?ankowa nalezytego 72 Fisia Babcock Environment GmbH 01.05.2011
usunigcia wad i usterek oraz dobrego
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wykonania
Gwarancja bankowa nalezytego
usunigcia wad i usterek oraz dobrego 29 Fisia Babcock Environment GmbH 31.06.2011
wykonania
Gwarancja bankowa nalezytego
usunigcia wad i usterek oraz dobrego 62 Metso Lindemann GmbH 26.05.2008
wykonania
Gwarancja bankowa nalezytego
usunigcia wad i usterek oraz dobrego 45 Metso Lindemann GmbH 26.07.2008
wykonania
Gwarancja bankowa nalezytego
usunigcia wad i usterek oraz dobrego 52 ThyssenKrupp Fordertechnik GmbH 30.05.2008
wykonania
Gwarancja bankowa nalezytego .
usunigcia wad i1 usterek oraz dobrego 99 EAM Enstaubungsantagen Umweltservice 01.08.2010
i GmbH

wykonania
Gwarancja bankowa nalezytego
usunigcia wad i usterek oraz dobrego 77 Paneltech Sp. z 0.0 31.10.2010
wykonania
Gwarancja bankowa nalezytego
usunigcia wad 1 usterek oraz dobrego 15 Naftobudowa S.A. 31.10.2008
wykonania
Gwarancja ~ firmy  ubezpieczeniowej 110 Cieplo-Service Sp. z 00 30.09.2010
wlasciwego usunigcia wad i usterek
Gwarancja  firmy  ubezpieczeniowej 16 Naftobudowa S.A. 28.08.2009
wlasciwego usunigcia wad i usterek
Gwarlrz.mCJa ﬁrrpy . ubez.pleczemowej 770 Si Pro Projekt-und Anlagenplanung 30.06.2008
wlasciwego usunigcia wad i usterek GmbH
Akredytywa dokumentowa 174 Bank Handlowy 11.01.2008
Akredytywa dokumentowa 881 Bank Handlowy 16.01.2008
Prawo regresu wynikajace z weksli do 200 PEKAO S.A. 25.03.2008
dyskonta
Bonus dotyczacy zakupionych blach od X
ArcelorMittal Poland S. A 250 Mostostal Krakéw FH S.A. -

Pozew przeciwko HGI Gerling z tytulu 509 7ZMR 31.12.2008

prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
RAZEM 40.782
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11. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

Stan pozyczek udzielonych dla Mostostalu Krakéw Firma Handlowa S.A. na dzien 31.12.2007 r.
wynosit 9 990 tys. zi. Termin splaty pozyczki przypada w 2009 roku.

W dniu 31 stycznia 2006 roku ZMR udzielity pozyczkeg spolce zaleznej — ZM Service Sp. z o.0.
Wartos¢ umowy wynosi 500 tys. zt z terminem ptatnosci do dnia 30 stycznia 2009 roku.

Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A udzielity dwoch pozyczek jednostce powiazanej
Mostostal Krakéw — Produkcja Sp. z 0.0.: pierwsza w dniu 11 lutego 2006 roku w wysokosci
3 000 tys. zt z terminem platnosci na dzien 11 lutego 2009 roku, druga 25 pazdziernika 2006 roku
na kwotg 2 000 tys. zl z terminem splaty na dzien 25 pazdziernika 2009 roku.

W dniu 18 stycznia 2005 roku zostata podpisana umowa pozyczki Spotce KZMO w wysokosci
950 tys. USD. Termin sptaty pozyczki uptywa dnia 31 stycznia 2009 roku.

Stan pozyczek udzielonych przez Mostostal Krakéw Produkcja na rzecz Spétki Energomontaz —
Zachod na dzien 31 grudnia 2007 roku wyniost 600 tys. zt z terminem sptaty 31 marca 2008r.

Oprocentowanie udzielonych pozyczek nie odbiegato od powszechnie stosowanego.
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12. REALIZACJA ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

12.1. INWESTYCJE W RZECZOWE AKTYWA TRWALE I WARTOSCI
NIEMATERIALNE

W analizowanym okresie sprawozdawczym na realizacj¢ inwestycji w rzeczowe aktywa trwate
oraz warto$ci niematerialne i prawne Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. skierowaly
ogolem kwote 5 578 tys. zt. Naklady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwale wyniosty 5 462
tys. zt, natomiast na warto$ci niematerialne i prawne 116 tys. zt.

Dziatalno$¢ inwestycyjna finansowana byta ze §rodkow wiasnych spoiki.

Chrzanowskie Zaklady Materialow Ogniotrwalych S.A. w 2007 roku zrealizowaly naklady
inwestycyjne ogélem w kwocie 820,2, w tym 796,2 tys. zt na rzeczowe naktady inwestycyjne i
24 tys. zt na warto$ci niematerialne i prawne (prace rozwojowe w zakresie wyrobow dla
hutnictwa szkla). Inwestycje te byly finansowane ze srodkow wlasnych spotki.

Spétka ZM ,,Service” Sp. z 0.0. w 2007 roku na realizacj¢ inwestycji rzeczowych skierowata
kwote 817,5 tys. zt, za$ na wartoSci niematerialne i prawne 66,6. Naklady inwestycyjne ogoétem
tej Spotki w roku 2007 wyniosty 884,1 tys. zt.

Przedstawione wyzej inwestycje finansowane byly ze Srodkoéw wihasnych spofki.

Naktady inwestycyjne w Mostostalu Krakéw Firma Handlowa S.A. w 2007 roku wyniosty
8 139 tys. zt. Naklady te obejmowaly w calosci wydatki poniesione w zwiazku z realizacja
inwestycji rzeczowych. Zroédtem finansowania naktadow byly $rodki wiasne Spotki i1 kredyt
bankowy.

Poziom naktadéow inwestycyjnych poniesionych przez firm¢ Mostostal Krakéw — Produkcja
Sp. z 0.0. w 2007 roku to kwota 1.075 tys. zt. Wszystkie naklady dotyczyly przedsigwzigé
inwestycyjnych o charakterze rzeczowym. Naklady inwestycyjne Spolki byly finansowane ze
srodkow wlasnych spotki i pozyczki udzielonej przez ZM ROPCZYCE.

KZMO Ropczyce Sp. z o.0. przeznaczyly na rzeczowe aktywa trwate w analizowanym roku
2007 kwotg ok. 3 046 tys. UAH. Naktady na warto$ci niematerialne i prawne w 2007 roku
wyniosty 4,5 tys. UAH. Naktady inwestycyjne Spotki byly finansowane ze §rodkéw wiasnych.

Energomontaz-Zachéd wydatkowal na inwestycje ogoétem kwotg 819,8 tys. zt. Naklady te

obejmuja inwestycje rzeczowe w kwocie 817,3 tys. zt oraz warto$ci niematerialne i prawne w
kwocie 2,5 tys. zt. Naktady te byly finansowane ze Srodkow wiasnych spoftki.
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12.2. INWESTYCJE KAPITALOWE

W okresie od 1.01.2007 roku do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania ZMR
dokonaty nastgpujacych inwestycji kapitatowych:

Wzmocnienie kontroli nad Spotka MKP w drodze przejecia w 2007 roku kontrolnego pakietu
udziatow w Spotce MKP w drodze zakupu od MKFH (raport biezacy 16/2007). W efekcie
zmianie ulegt sposob kontroli Spotki MKP przez ZMR z kontroli posredniej na kontrolg
bezposrednia.

Realizacja przez ZM ROPCZYCE w pazdzierniku 2007 roku zakup udziatéw w Spoétce MKP od
udziatlowcoOw mniejszosciowych, w efekcie czego udzial Spoétki ZMR w kapitale MKP
uksztattowat si¢ na poziomie 69,14%.

Gtownym celem tych inwestycji jest dazenie do wykorzystania efektow synergii pomigdzy
spotkami Grupy Kapitalowej poprzez zaangazowanie finansowe ZMR w plany rozwojowe i
kontraktowe spotki MKP oraz jej spotki zaleznej, tj. Energomontaz Zachod.

W dniu 16 sierpnia 2007 roku dokonano rejestracji przedstawicielstwa Zaktadow
Magnezytowych ,,Ropczyce” S.A. w miejscowosci Dalian w Chinach. Celem utworzenia
przedstawicielstwa ZM ,,ROPCZYCE” S.A., jest koordynacja wymiany handlowej pomigdzy
spotkami Grupy Kapitatowej Ropczyce na rynku chinskim i azjatyckim (raport biezacy 32/2007).

Realizujac zalozenia polityki wiascicielskiej zmierzajacej do zwigkszenia bezpieczenstwa
nadzoru wiascicielskiego oraz wykorzystujac koniunktur¢ w branzy stalowej w pazdzierniku
2007 roku podjeto decyzje o realizacji polaczenia spotek segmentu stalowego GK ZM
»ROPCZYCE” S.A, tj. Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A., Mostostal Krakéw Produkcja
Sp. z 0.0. 1 Energomontaz — Zachod Sp. z o0.0. (raport biezacy 36/2007).

Potaczenie Spotek dokonane zostato na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 KSH poprzez przeniesienie
catego majatku spotek Energomontaz — Zachod Spoétka z o.0. 1 Mostostal Krakéw - Produkcja
Spotka z 0.0. (Spotki Przejmowane) na spotke Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. (Spotka
Przejmujaca) z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Mostostal Krakow Firma
Handlowa S.A., poprzez nowa emisj¢ akcji, ktore zostaly wydane udzialowcom Spoétek
Przejmowanych. Wpis o potaczeniu Spotek zostat zarejestrowany przez Sad rejestrowy 29 lutego
2008 roku. W wyniku potaczenia Spotki Przejmowane przestaty istnie¢. Na skutek potaczenia
Spoétek kapitat zaktadowy Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. zostat podwyzszony z kwoty
3330 000,00 zt. do kwoty 7 667 300,00 zt. w drodze emisji 43 373 akcji zwyktych na okaziciela
(raporty biezace 5/2008 i 7/2008).

W dniu 21 listopada 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadow Magnezytowych
ROPCZYCE S.A. podjeto decyzje o rozpoczeciu z dniem 4 grudnia 2007 roku skupu akcji
wilasnych w celu ich umorzenia. Skup bedzie prowadzony do czasu gdy wysokos$¢ srodkow
wykorzystanych na jego realizacj¢ osiagnie 30 000 000,00 ztotych, lecz nie dluzej niz do 31
grudnia 2008 roku. W ramach realizacji skupu, Spotka moze naby¢ akcje stanowiace tacznie nie
wigcej niz 10% kapitatu zaktadowego, tj. maksymalnie 460.598 sztuk.

Od dnia rozpoczgcia skupu do dnia publikacji niniejszego raportu Spétka nabyta tacznie
120 649 szt. akcji wlasnych. Akcje wlasne nabyte przez Spotke stanowia w sumie 2,62% kapitatu
zakladowego Spotki oraz 2,62% og6lnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.
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Powyzsze inwestycje byly finansowane ze $rodkoéw wiasnych Spotek z Grupy Kapitatowej
»ROPCZYCE” S.A.
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13. WEWNETRZNE I ZEWNETRZNE CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU
GRUPY KAPITALOWEJ

Do gltownych czynnikow majacych istotny wptyw na warunki funkcjonowania, wyniki finansowe
i rozw0j Grupy Kapitatowej naleza:

e systematyczny wzrost cen surowcoOw do produkcji wyroboéw ogniotrwalych w polaczeniu
ze wzrostem cen gazu, energii elektrycznej i poziomu wynagrodzen, ktéore moga
wywiera¢ presj¢ na rentownos¢ 1 poziom realizowanych marz handlowych przez ZMR 1
spotki Grupy w przysztych okresach;

e proces restrukturyzacji gléwnych obszarow dziatalnosci ZMR, zwlaszcza w zakresie
optymalizacji kosztow produkcji, ktora jest szczegodlnie istotna w warunkach znacznego
wzrostu cen surowcow do produkcji wyrobow ogniotrwatych, jak tez technologii i
struktury asortymentowej produkcji;

e 7 jednej strony szybki postgp technologiczny w branzy wyroboéw ogniotrwatych
prowadzacy do wzrostu jakosci, z drugiej za$ strony staty postgp techniczny w branzach
ich uzytkownikéw prowadzacy do systematycznego spadku poziomu materiatochtonnosci
produkcji;

e znaczne wahania kurséw walutowych, ktére ze wzgledu na dziatalno$¢ zwiazana z
handlem zagranicznym moga mie¢ wplyw na poziom kosztow finansowych;

e systematyczny wzrost konkurencji na rynku wyrobow ogniotrwatych ze strony
zagranicznych producentow;

e szybka konsolidacja sektora dystrybucyjnego stali w Polsce, ktéra prowadzi¢ moze do
spadku cen i poziomu generowanych marz handlowych;

e zrealizowany proces fuzji podmiotéw segmentu stalowego (MKFH, MKP, E-7Z) i
powstanie potaczonego podmiotu o potencjale umozliwiajacym samodzielna realizacje
duzych kontraktoéw na zasadach generalnego wykonawcy inwestycji;

e dziatania w kierunku wykorzystania zarO6wno potencjalu rozwojowego segmentu
stalowego jak tez efektow synergii we wspolpracy pomigdzy oboma segmentami
dziatalnosci Grupy Kapitatlowej (w 2007 roku dziatania te zostaly uwienczone
pierwszymi kontraktami realizowanymi wspolnie przez Spétki Grupy zar6wno w
obszarze ceramicznym jak tez konstrukcyjno — montazowym i instalacyjnym).
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14. PERSPEKTYWY ROZWOQOJU

Rok 2007 byl stosunkowo korzystnym okresem z punktu widzenia rozwoju Zakladow
Magnezytowych ROPCZYCE i1 Grupy Kapitatowe;.

Nastapito znaczne ozywienie koniunktury gospodarczej w hutnictwie, co bezposrednio wptyneto
na popraw¢ sytuacji w branzy wyrobow ogniotrwatych 1 miato swoje przetozenie takze na
sytuacj¢ Spotek Grupy reprezentujacych segment stalowy.

Dobra koniunktura w zakresie wyrobow ogniotrwatych konsumowanych przez krajowe
hutnictwo zelaza 1 stali, bedace wiodacym odbiorca produktow Spoétki, wynikata przede
wszystkim ze wzrostu produkcji stali w Polsce.

Produkcja stali w Polsce w 2007 roku uksztattowata si¢ na poziomie 10,6 mln Mg i ulegla
zwigkszeniu w stosunku do roku poprzedniego o 6%. Wzrost poziomu produkcji zanotowano
réwniez w przemysle koksowniczym. Produkcja koksu w roku 2007 ulegla zwigkszeniu w
stosunku do roku 2006 o ok. 7,5% 1 uksztattowala si¢ na poziomie 10,3 mln Mg. Przetozylo si¢
to bezposrednio na poziom popytu w zakresie krzemionkowych wyrobéw ogniotrwatych.

Takze sprzyjajaca koniunktura gospodarcza byla gtownym czynnikiem wzrostu zapotrzebowania
na wyroby ogniotrwale zglaszanego przez przemyst cementowo-wapienniczy. Wynika to przede
wszystkim ze znaczacego wzrostu poziomu produkcji cementu w Polsce, zwiazanego z
realizowanymi w gospodarce narodowej inwestycjami.

O korzystnych perspektywach rozwoju ZM ROPCZYCE 1 Grupy Kapitalowej obok
uwarunkowan rynkowych decyduja rowniez dziatania jakie planuje si¢ prowadzi¢ w obu
segmentach Grupy.

Dziatania prowadzone w ZM ROPCZYCE S.A. zmierza¢ bgda do dalszego umacniania pozycji
ZMR na rynku krajowym jako lidera w produkcji zasadowych wyrobow ogniotrwalych z
réwnoczesnym poszerzaniem rynkéw eksportowych, poprzez:

e realizacj¢ inwestycji majacych na celu rozwdj i zwigkszenie mocy produkcyjnych w
zakresie produktow o wysokim poziomie generowanych marz handlowych, gldwnie dla
segmentu cementowo — wapienniczego i1 hutnictwa szktla, , a takze prowadzenie prac w
kierunku rozwoju technologii i produktow komplementarnych;

e dalszy wzrost wydajnosci 1 produktywnosci zasobow, gldéwnie poprzez mechanizacjg 1
automatyzacj¢ procesow produkcyjnych oraz optymalizacje jakosciowo — kosztowa
technologii produkc;ji;

e wykorzystania potencjalnych efektow synergii wynikajacych ze wspoélpracy spoétek z
Grupy Kapitalowej ROPCZYCE, w celu poszerzenia profilu dzialalno$ci grupy oraz
zdobycia nowych zrddet biznesu,

e dzialania zmierzajace do objgcia wyodrgbnionych, nieprodukcyjnych gruntéw Spoiki,
specjalng strefa ekonomiczna, co stworzy mozliwo$¢ ulokowania na tym terenie
inwestycji Spoéiki, jak rowniez wptynie na znaczne podniesienie ich atrakcyjnosci dla
potencjalnych inwestoréw zewngtrznych.

Dziatania prowadzone w ramach segmentu stalowego Grupy Kapitalowej, obejmujacego
poczawszy od miesigca marca 2008 roku Spotke Mostostal — Energomontaz S.A. zmierza¢ beda
w kierunku dalszego wzrostu wartosci aktywow tego segmentu. Dziataniem w tym kierunku byta
realizacja fuzji pomiedzy podmiotami tego segmentu i uzyskanie potencjatu wystarczajacego do
samodzielnej realizacji duzych kontraktow jako generalny realizator inwestycji (GRI).
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Dalsze dziatania w ramach tego segmentu jakie prowadzi¢ si¢ bedzie w roku 2008 obejmowac
beda przede wszystkim:

e poszukiwanie mozliwosci dalszego samodzielnego rozwoju i ugruntowania pozycji
rynkowej Spotki Mostostal — Energomontaz S.A.;

e wykorzystanie sprzyjajacej koniunktury gospodarczej dla dalszego rozwoju segmentu
stalowego w tym gléwnie obszaru produkcji, przetworstwa i montazu wyrobodw i
konstrukcji stalowych, charakteryzujacych si¢ wysokim poziomem warto$ci dodanej;

e prace w kierunku pehliejszego wykorzystanie efektow synergii pomiedzy obszarami
biznesu ceramicznego, ustugowego oraz konstrukcyjno-montazowego wynikajace z
mozliwos$ci kompleksowych realizacji kontraktéw na rzecz hutnictwa czy przemyshu
cementowego.

Opisane wyzej elementy polityki rozwojowej Grupy ROPCZYCE zmierzaja do maksymalizacji
jej wartos$ci dla akcjonariuszy poprzez wzmocnienie pozycji rynkowych spotek w obu sektorach
dzialalnosci, w drodze systematycznego zwigkszania kompleksowosci ich oferty produktowej, a
takze podniesienia poziomu elastycznosci i sprawnosci ich funkcjonowania.
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15. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADANIA I ROZWOJU

Zaktady Magnezytowe ROPCZYCE S.A.

W 2007 roku opracowano i wdrozono do produkcji kilkanascie nowych uruchomien w efekcie
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych oraz badan nad modernizacja surowcowa i kosztowa
niektorych materiatow, w celu podniesienia na wyzszy poziom ich wlasno$ci uzytkowych, przy
réwnoczesnym dostosowaniu cen do wymagan odbiorcow.

Gléwnymi osiagnigciami Spotki dominujacej w dziedzinie postgpu technologiczno —
technicznego w 2007 roku byty:

e optymalizacja jako$ciowa 1 kosztowa procesu formowania i wypalania wyrobow
krzemionkowych,

e opracowanie i wdrozenie do produkcji nowych technologii w zakresie ukladow
wylewowych (zamknigcia suwakowe, wylewy cyrkonowe do kadzi posredniej, wylewy
do kadzi gtownych),

e modyfikacja jako$ciowa mas do torkretowania konwertorow tlenowych i piecow
elektrycznych w przemysle stalowym,

e prace badawcze w zakresie mas trzonowych do piecoOw elektrycznych,

e optymalizacja jakosciowa i1 kosztowa kompleksowej oferty wyrobow do kadzi gtownych.

Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych S.A.
Celem prac badawczo-rozwojowych realizowanych przez Spotkg w 2007 roku byto poszerzenie
oferty asortymentowej oraz doskonalenia istniejacych technologii.
Gléwnymi osiagnigciami Spotki w dziedzinie postgpu technologiczno — technicznego w 2007
roku byty:
e opracowanie 1 wdrozenie do produkcji nowego asortymentu wyroboéw krzemionkowych
dla hutnictwa szkta (SE90);
e opracowanie i wdrozenie technologii produkcji masy do torkretowania dla komor
koksowniczych;
e wdrozenie do produkcji nowego gatunku wyrobow krzemionkowych dla przemyshu
koksowniczego o obnizonym poziomie porowatosci;
e optymalizacja jakosciowa i kosztowa zasypki izolacyjnej GS1;
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16. STRUKTURA WEASNOSCIOWA EMITENTA

Kapitat akcyjny ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 11 515 tys. zt 1
dzielit si¢ na 4 605 980 akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 2,50 zt kazda.

Wg informacji posiadanych przez ZMR na dzien publikacji sprawozdania, akcjonariat ZMR

przedstawia si¢ nastgpujaco:

AKCJONARIUSZ LICZBA UDZIAL % LICZBA % GLOSOW
AKCJI W KAP. ZAKL. GLOSOW NA WZA
NA WZA
ZM INVEST S.A. 2 054 609 44,60% 2 054 609 44,60%
BPH TFI S.A. 433 245 9,41% 433 245 9,41%
PKO TFI S.A. 281 382 6,11% 281 382 6,11%
MILLENNIUM TFI S.A. 246 750 5,36% 246 750 5,36%
ZM ROPCZYCE S.A. (akcje wlasne) 120 649 2,62% 120 649 2,62%
Pozostali 1469 345 31,90% 1469 345 31,90%
Razem 4 605 980 100% 4 605 980 100%

Pozostali akcjonariusze posiadali ponizej 5% kapitalu zaktadowego ZMR 1 Spoétka nie dysponuje
danymi dotyczacymi pakietéw tych akcji.

W rezultacie rozpoczgcia przez ZMR z dniem 4 grudnia 2007 roku skupu akcji wtasnych w celu
ich umorzenia od dnia rozpoczgcia skupu do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka nabyta
tacznie 120 649 szt. akcji wlasnych. Akcje wlasne nabyte przez Spotke stanowia w sumie 2,62%
kapitatu zakltadowego Spoétki oraz 2,62% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

Skup bedzie prowadzony do czasu gdy wysoko$¢ srodkow wykorzystanych na jego realizacjg
osiagnie 30 000 000,00 ztotych, lecz nie dluzej niz do 31 grudnia 2008 roku. W ramach realizacji
skupu, Spotka moze naby¢ akcje stanowiace tacznie nie wigcej niz 10% kapitatu zaktadowego, tj.

maksymalnie 460.598 sztuk.
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17. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ
17.1. WARTOSC WYNAGRODZEN WYPLACONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM I
NADZORUJACYM EMITENTA

Warto$¢ wyptaconych wynagrodzen osobom zarzadzajacym Spotka za 2007 rok:

Lp. Nazwisko i imi¢ Wynagrodzenie
w tys. zi
1. Dartak Marian 4376
2. Siwiec Jozef 688.,9
3. Tymkiewicz Marek 532,0
4. Walczyk Danuta 437,6
5. Suma 2 096,1

Warto$¢ wyplaconych wynagrodzen osobom nadzorujacym Spotka za 2007 rok:

Lp. Nazwisko i imi¢ Wynagrodzenie
w tys. zi
1. Bukowski Tomasz 39,4
2. Grzybowski Wojciech 69,7
3. Lytvynov Konstantyn 55,7
4. Pylypenko Oleksandr 55,7
5. Marciniec Leon 62,7
6. Mazur Krzysztof 55,7
7. Rafal Robert 14,5
8. Wenc Roman 62,7
9. Suma 416,1

Wynagrodzenia Zarzadu ZM ,,ROPCZYCE” S.A. w spolkach zaleznych
Z tytulu pelienia funkcji w radach nadzorczych w spotkach zaleznych Zarzad ZM
»ROPCZYCE” S.A. w 2007 roku otrzymat wynagrodzenia w nastgpujacych wysokos$ciach:

w Chrzanowskich Zakladach Materialow Ogniotrwalych S.A.
Dartak Marian 35 tys. zk;
Tymkiewicz Marek 42 tys. zl;

w Mostostalu Krakow Firmie Handlowej S.A.
Siwiec Jozef 34 tys. zl;

w ZM Service Sp. z o.0.
Walczyk Danuta 35 tys. zt.
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17.2. AKCJE I UDZIALY W ZM ,,ROPCZYCE” S.A. ORAZ W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I
NADZORUJACYCH

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku akcje Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE”
S.A. posiadali cztonkowie zarzadu Spofki:

Prezes Zarzadu — Jozef Siwiec: 12 483 akcje

Cztonek Zarzadu — Marian Dartak: 1 221 akcji

Czlonek Zarzadu — Danuta Walczyk: 1 284 akcji

Ponadto na dzien 31 grudnia 2007 roku osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadaty akcje spotki
powiazanej ZM Invest S.A. (znaczacego inwestora ZMR):

Prezes Zarzadu — Jozef Siwiec: 871 akcje

Cztonek Zarzadu — Marian Dartak: 433 akcje

Czlonek Zarzadu — Danuta Walczyk: 431 akcji

Sekretarz Rady Nadzorczej — Roman Wenc 60 akcji.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku osoby zarzadzajace spotkami zaleznymi GK M
»ROPCZYCE” nie posiadaty akcji Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

Sekretarz Rady Nadzorczej MKFH S.A. pan Krzysztof Miaso na dzien 31 grudnia 2007 roku
posiadat 13 akcji spotki powiazanej ZM , INVEST” S.A.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2007 roku cztonek Rady Nadzorczej ChZMO S.A. pani Natalia
Szwajczak posiadata 10 akcji ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
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17.3. NAGRODY I WYROZNIENIA PRZYZNANE W GRUPIE KAPITALOWEJ ZM
»ROPCZYCE” W 2007 R.

W 2007 roku Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. otrzymaly nastgpujace wyrdznienia
dla firmy:

Platynowy Laur oraz Certyfikat "Przedsigbiorstwo Fair Play";

IT nagroda Okregowego Inspektora Pracy w Rzeszowie w regionalnym konkursie
"Pracodawca Organizator Pracy Bezpiecznej';

Konkurs Gepardy Biznesu - Dyplom w kategorii ""Najdynamiczniejsza firma wojewédztwa
podkarpackiego"';

Podkarpacka Nagroda Gospodarcza 2007 w kategorii firm duzych;

Medal na XIII Mi¢dzynarodowych Targach Technologii dla Odlewnictwa za
nowoczesno$¢ prezentacji i styl wystapienia targowego;

Szmaragdowa Kula "Lider Wojewédztwa Podkarpackiego';

Certyfikat "Wiarygodna Firma Wojewédztwa Podkarpackiego''.

W roku 2007 Spotka ZMR zostata uhonorowana nast¢pujacymi nagrodami i wyréznieniami dla
produktow:

Srebrny Medal na Belgijskich i Miedzynarodowych Targach Innowacji
Technologicznych "BRUSSELS EUREKA - BRUSSELS INNOVA ENERGY" za
"Zestaw regeneracyjny otworu spustowego konwertora tlenowego";

Medal Europejski za ,,Zestaw regeneracyjny otworu spustowego konwertora tlenowego”;
Dyplom Ministra Nauki i Szkolnictwa Wyzszego za projekt "Ksztaltka gazoprzepuszczalna
dla kadzi stalowniczych".

Spotka ZM ,,Service” Sp. z 0.0. w 2007 roku otrzymata nast¢pujace nagrody dla firmy:
Ztoty Certyfikat ,,Przedsigbiorstwo Fair Play”,

Wyrdznienie w V Edycji Konkursu ,,Solidna Firma Powiatu Ropczycko - Sedziszowskiego
2007”.
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17.4. INFORMACJE NA TEMAT WYNAGRODZEN WYPLACONYCH LUB
NALEZNYCH PODMIOTOWI UPRAWNIONEMU DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH EMITENTA

Wynagrodzenie dla BDO Numerica S.A. za analizowany rok 2007 oraz 2006 obejmuje
profesjonalne ustugi zwiazane z badaniem jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej oraz przegladem poélrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Za 2006 rok

wynagrodzenie to wyniosto 91 000 zl, natomiast za 2007 rok ustalono go w wysokos$ci okoto
107 470 zt.

Wynagrodzenie za ustugi pokrewne (z innych tytuldéw niz wymienione powyzej) w 2007 roku
wyniosto 22 822 7zt i obejmowalo reprezentacj¢ ZMR przed sadem administracyjnym,
sporzadzenie skargi do WSA.
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17.5. INNE WYBRANE INFORMACJE DOTYCZACE GRUPY KAPITALOWEJ ZM
»ROPCZYCE” S.A.

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych

Zgodnie ze Statutem Spotki Cztonkéw Zarzadu Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.
(emitenta) powotuje Rada Nadzorcza na okres trzyletniej kadencji. Rada Nadzorcza okresla takze
liczbe Czlonkéw Zarzadu, powotuje Prezesa Zarzadu oraz na wniosek Prezesa Zarzadu lub z
wiasnej inicjatywy pozostatych Cztonkéw Zarzadu. Moze tez odwota¢ Prezesa Zarzadu, Cztonka
Zarzadu lub caly Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu, a takze zawiesi¢ Cztonkow Zarzadu
w wykonywaniu ich czynno$ci. Cztonkowie Zarzadu moga zosta¢ odwotani lub zawieszeni w
czynnosciach przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub Statut Spotki dla pozostatych organow Spoéiki tj. Rad¢ Nadzorcza
1 Walne Zgromadzenie.

Uprawnienia os0b zarzadzajacych w zakresie prawa do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji

Statut nie przewiduje uprawnien osob zarzadzajacych do podjgcia decyzji o emisji lub wykupie
akcji.

Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci akcji emitenta, a takze wszelkie
ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta

Brak jakichkolwiek ograniczen zaré6wno dotyczacych przenoszenia praw wlasnosci akcji
emitenta jak i w zakresie wykonywania prawa glosu z akcji emitenta.

Umowy zawarte mi¢dzy emitentem a osobami zarzadzajacymi w kwestii rekompensat w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

Brak odrgbnych umoéw miedzy ZMR a Czlonkami Zarzadu przewidujacych rekompensaty w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub
gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu potaczenia emitenta przez przejgcie.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
W  Grupie Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. nie organizowano programu akcji
pracowniczych, zatem nie istnieje system jego kontroli.

Informacje o réznicach pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a publikowanymi wczesniej prognozami

W 2006 roku Grupa Kapitalowa ZM ,ROPCZYCE” S.A. nie publikowata prognoz wynikow
finansowych.
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17.6. OSWIADCZENIA ZARZADU

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci.
Odzwierciedlaja one w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A., a takze jej wynik finansowy. Sprawozdanie zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i1 osiagnie¢ Grupy Kapitatowej oraz sytuacji finansowej, w
tym charakterystyke podstawowych czynnikow ryzyka i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania
tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.

Ropczyce, 21 maja 2008 r.
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