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ROPCZYCE SA.

1. INFORMACJE OGOLNE

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A.
Ropczyce, woj. podkarpackie

39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1
Regon:690026060

NIP: 818-00-02-127

WELADZE SPOLKI
Wiadzami Spoiki . Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzor&zaazad.

Rada Nadzorcza
W 2007 roku Rada Nadzorcza Spoiki sktadatazssiedmiu os6b. Do dnia 31 marca 2007 roku sktad
Rady Nadzorczej przedstawia¢ siastpujaco:

Wojciech Grzybowski Przewodnigzy Rady Nadzorczej

Leon Marciniec Zasgpca Przewodnicgego Rady Nadzorczej
Roman Wenc Sekretarz Rady Nadzorczej

Konstantyn Lytvynov Czionek Rady Nadzorczej

Krzysztof Mazur Czlonek Rady Nadzorczej

Oleksandr Pylypenko Czionek Rady Nadzorczej

Robert Rafat Czlonek Rady Nadzorczej

Z dniem 1 kwietnia 2007 r. Cztonek Rady Nadzordza) Robert Rafat zkyt rezygnact z cztonkostwa

w Radzie, natomiast na jego miejsce w dniu 13 kvige2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
powotato Pana Tomasza Bukowskiego.

Skiad Rady Nadzorczej po dokonaniu pasaych zmian przedstawiaksnastpujaco:

Wojciech Grzybowski Przewodnigzy Rady Nadzorczej

Leon Marciniec Zasgpca Przewodnicgego Rady Nadzorczej
Roman Wenc Sekretarz Rady Nadzorczej

Konstantyn Lytvynov Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Mazur Cztonek Rady Nadzorczej

Oleksandr Pylypenko Czionek Rady Nadzorczej

Tomasz Bukowski Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Zarzad Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. jest co@sobowy. W omawianym okresie nie
dokonywano zmian w jego sktadzie. Tworzyli go:

v’ Jozef Siwiec Prezes Zadu — Dyrektor Naczelny

v’ Marek Tymkiewicz Wiceprezes Zadu — Dyrektor Inwestycji i Nadzoru Wdeicielskiego

v' Marian Darfak Czionek Zasiu — Dyrektor Rozwoju i Produkcji

v' Danuta Walczyk Czionek Zagdu — Dyrektor Ekonomiczno — Finansowy
Prokurenci

Prokurentem ZMR w 2007 roku byt Dyrektor Technicznlan Kazimierz Sondej.

AUDYTOR

BDO Numerica S.A.
ul. Postpu 12
02-676 Warszawa
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<M
2. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FoPGRYGESA

Waluta funkcjonalna

Sprawozdanie finansowe Spétki ZM ,ROPCZYCE” S.A.ospdzone zostalo wepyku polskim,
w walucie polskiej (w tys. zt).

Zastosowane zasady rachunkowvéoi

1) Wartaici niematerialne i prawne

Do wartgci niematerialnych i prawnych zalicza; shazliwe do zidentyfikowania niepiegitne sktadniki
aktywow, nie posiadage postaci fizycznej spetnige podane pongj kryteria:
a) mazliwos¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spetnione gdy
» wartgé¢ niematerialna jest oglona to znaczyze mae by oddzielona od Spoiki i sprzedana,
przeniesiona, licencjonowana, wyetaj lub wymieniona zarowno samodzielnie jak i wsmin
z powhzanymi umowami, sktadnikami aktywow lub zobaraniami; lub
* powstata w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytatdprawnych bez wzgtu na to, czy te
prawa g transferowane lub oddzielne od jednostki albo atngraw i obowgzkow.
b) kontrola - kryterium to jest spetnione gdy S@ojkst uprawniona do uzyskiwania przysztych kéczy
ekonomicznych powstggych za przyczymn danegosrodka i jest w stanie ograniczydostp do tych
korzyéci osobom trzecim
C) przyszie korzici ekonomiczne — magwyskpowa w postaci przychoddw ze sprzegidadz w postaci
oszczdnaici kosztow
d) mazliwosé¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztwwegzenia

Sktadnik wartéci niematerialnych i prawnych wykazujegsiv cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenieackzrg kwote odpisow aktualizajcych z tytutu utraty warkei .

Okres i metoda amortyzacji wastd niematerialnych i prawnych, ktérych waitgpocztkowa przewysza
150.000,00 zt s weryfikowane, co najmniej na koniec Zkego roku obrotowego pod wzdem
przewidywanej ekonomiczneypyteczndgci.

Zastosowane roczne stawki umorzenioweastpujace (wedtug grup rodzajowych)

a/ nabyte oprogramowanie komputerowe i prawa akitors 50 %
b/ nabyte do 1998 r. projekty wynalazcze, patditgncje 20 %
¢/ nabyte od 1999 r. projekty wynalazcze, patdiggncje 50 %
d/ koszty zakaczonych prac rozwojowych 33,3%

Wartasci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowajieenabycia (warti poczitkowej do 3.500 zt),
Sa odpisywane w koszty jednorazowo.

Na dzied bilansowy wartéci niematerialne i prawne wycenia sivedtug cen nabycia pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatgjaty wartgci.

Glownym sktadnikiem wart@i niematerialnych i prawnych w Spoéicg koszty prac rozwojowych.
Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegamorzeniu metagliniowa przez okres ichaytkowania.
W przypadku braku mdiwosci odr@nienia naktadéw na prace badawcze i prace rozwojmakesé
poniesionych wydatkéw ujmowana jest jako koszt wesle ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace badawczelijpnowane w gizar rachunku zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za 2007 rok 4
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ROPCZYCE SA.

2) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale staneawee budynki, maszyny i ugdzenia wykorzystywane do produkcji,
dostarczania produktowswiadczenia ustug lub w celach zailzania, wycenia sina dzié bilansowy
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, ponsziefie 0 umorzenie i odpisy aktualang z tytutu
trwatej utraty wartéci.

Na dzién przegcia na raportowanie wg MSFF Spotka dokonata przeszania maszyn i ugdzen
technicznych o wartgi poczitkowej pow. 150.000,00 zt do wasth godziwej wg stanu na 01.01.2004 r.,
a nastpnie dokonata wyliczenia amortyzacji za rok 2004lwg nowych stawek. Stawki amortyzacyjne
dla przeszacowanego mu ustalano indywidualnie bigc pod uwag okres dalszej ekonomicznej
uzyteczndci tychsrodkdw trwatych.

Srodki trwate § umarzane wg metody liniowej przez oitemy z gory okres ekonomicznepyteczngci
poczwszy od pierwszego miesia nasfpujacego po miegcu, w ktorym wprowadzono je do ewidencji.
Srodki trwate o wartéci pocatkowej poniej 3.500 zt dla celéw bilansowych i podatkowych
amortyzowane & jednorazowo w miestu nastpujacym po miesicu, w ktérym wprowadzono je do
ewidenciji.

Srodki trwate o wartéci pocatkowej do 150.000,00 ztasamortyzowane z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych zgodnych z podatkowymi. Dla celévodg@tkowych przyjmowane as stawki
amortyzacyjne wynikage z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatkanddowym od osob prawnych
okreslajacej wysokd¢ amortyzacji stanowtej koszty uzyskania przychodow.

Zastosowane stawki umorzeniowerastpujace (wedtug grup rodzajowych):

- Budynki i obiekty irx. ladowej i wodnej (ST gr. 1i 2) 25%- 54

- Urzadzenia techniczne i maszyny§K gr. 3-6) 40%- 30,0%

- Srodki transportu (KT gr. 7) 6,0%- 20,0%
- Pozostatérodki trwate (KST gr. 8) 10,0% - 25,0%

W momencie likwidacji lub sprzedsg srodkéw trwatych, warté& netto jest wyksigowywana, a wynik
likwidaciji lub sprzeday jest odnoszony w gtar rachunku zyskow i strat.

Wartasci koncowe oraz okresy aytkowania srodkow trwatych g poddawane corocznym przedgbm,
w wyniku ktérych aktualizowana jest bilansowa staveknortyzacyjna stosowana w rastych okresach.
W Spotce weryfikacji i indywidualnej ocenie poddaweas: okres i metoda amortyzagjiodkow trwatych
0 wartgci pocatkowej powyej 150.000,00 zt - co najmniej na konieczdtego roku obrotowego, pod
wzgledem przewidywanej ekonomicznejyieczngci.

Prawo wieczystegozytkowania gruntu, otrzymane nieodptatnie od SkdPhaistwa ewidencjonuje siw
Spoéice pozabilansowo.

3) Inwestycje diugoterminowe i instrumenty finansowe

Inwestycje stanowinabyte aktywa w celu agjnigcia korzyéci ekonomicznych wynikagych z przyrostu
wartasci tych aktywow, uzyskania z nich przychoddéw w faerodsetek, dywidend (udziatébw w zyskach)
lub innych paytkow, w tym rownie z transakcji handlowej.

Do instrumentow finansowych zalicza sv szczegolnsi:
a) aktywa finansowe lub zoboyziania finansowe wyceniane wedtug wéciogodziwe] ze zmianami
w rachunku zyskéw i strat — obejmupktywa i zobowizania finansowe nabyte gidbwnie w celu
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wygenerowania zysku ze zmiany ceny lub igaaktywa i zobowgzania finansowe zaklasyfikowanﬁ!'“
do tej grupy oraz instrumenty pochodne (nie wykstywane jako zabezpieczeg),

b) pazyczki i wierzytelndci — nie stanowdce instrumentow pochodnych aktywa finansowe o statyb
mozliwych do okrdlenia ptatnéciach, nie notowane na aktywnym rynku,

c) inwestycje utrzymywane do dnia zapadétne- g to aktywa finansowe nie pochodne ze statymi lub
mozliwymi do okrelenia ptatnéciami oraz statym terminem zapadalcio co do ktérych Spotka ma
zamiar i maliwos¢ utrzymania ich do terminu zapadaioip

d) aktywa dosfpne do sprzeds.

Przez okrélenie diugoterminowe rozumiegsaktywa, ktore nie majterminu wymagalni, a jezeli s
ptatne i wymagalne to termin ten jest aitmy niz 12 miest¢cy od daty ich zatgenia, wystawienia lub
nabycia lub przekracza normalny cykl operacyjny potlsach. Aktywa te nie as przeznaczone do
sprzeday wedtug stanu na dziesporazdzenia bilansu, cliomog by¢ do niej dosipne. Prezentowane s
one w sprawozdaniu finansowym jako inwestycje dieguoinowe.

W Spoice ujmuje si aktywo finansowe lub zobow#anie finansowe w bilansie, w momencie kiedy
Spoitka staje sistrory umowy dotyczcej instrumentu finansowego. Aktywa finansowe wpadea s do
ksiag rachunkowych na dzie zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w oéart godziwej
poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamianyéhnsktadnikow magkowych. Zobowizania
finansowe wycenia sinatomiast w wartei godziwej uzyskanej kwoty lub wasa otrzymanych innych
sktadnikow majtkowych.

4) Zapasy

Zapasy s to aktywa przeznaczone do dalszej sprzgaatoku zwyklej dziatalnéci gospodarczej, dalace
w trakcie produkcji przeznaczone na sprzetldb majce postd materiatdw lub dostaw surowcow
zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakémdadczenia ustug.

Zapasy obejmyj nabyte w celu ztycia na wiasne potrzeby materiaty, zakupione w gweday
w stanie nie przetworzonym towary oraz wytworzoak przetworzone, zdatne do sprzadarodukty
gotowe, a take potprodukty, jak i produkejw toku.

Zapasy wycenia siw cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub te wartgci netto maliwej do
uzyskania, w zalaosci od tego, ktéra z kwot jestasiza.

Wartas¢ i rozchod materiatow, wyrobow gotowych, produkejitoku, potfabrykatéw olfych ewidencj
ilosciowo-wart@ciowa ustala si wg nasg¢pujacych zasad:

a) materialy podstawowe - surowce wg cen ewidelycyin ktore § miestcznymi cenami zakupu
sredniowaonymi aktualizowanymi co miess

b) pozostate materiaty i towary - wg cen ewidenggin aktualizowanych co miesi nowymi cenami
zakupu,

c) wyroby gotowe, produkcja w toku i poffabrykatwedtugsredniego rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Na dziex bilansowy realizowane, zawarte umowy 0 ustugi, @nwa s¢ w oparciu 0 metod ,stopnia

zaawansowania’ ustug. Stopiieaawansowania ustugi ustalac gia podstawie relacji kosztow zju
poniesionych do planowanych, aktualizowanyclzdue kosztéw wykonania zlecenia. Wysékaobot w

toku ustalana jest na podstawie przeprowadzonyalentaryzacji (spisy z natury) odzwiercied@jch

aktualny stan prac.

Celem okrélenia stopnia zaawansowania zlecenia prowadzohagezegotowa ewidencja zldéce

Calas¢ produkceji w toku z tytutu realizacji ustug odnosagest w gjzar kosztow okresu higcego.

Przychody z realizowanych zlécewyceniane § w oparciu o0 planowane przychody i stapie
zaawansowania danego zlecenia. Przychdd z wycemywagny jest w przychodach ze sprzgddanego
sprawozdawczego okresu oraz mnat8ciach z tytutu dostaw i ustug.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za 2007 rok 6
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ROPCZYCE SA.

Na dziex bilansowy dokonuje siodpiséw aktualizacych warté¢ materiatdw, wyrobow gotowych,
produkcji w toku, pétfabrykatow - jeli wystapia przyczyny uzasadnige ich dokonanie — tj. w zadku z
utraty wartasci oraz wynikaace z wyceny wedtug cen sprzeganetto (tzw. ostrzna wycena).
Urealnienie wyceny zapasow przeprowadzarsoparciu o analizstruktury wiekowej dokonag odpisow
aktualizupcych w ckzar pozostatych kosztow operacyjnych w gasjacy sposob:

. od 1 do 2 lat — 50% wasga,

. powyzej 2 lat — 100% wartei.

Na urealnienie wyceny zapasow wplywajowniez inne czynniki i okolicznéci , ktére powoduj
koniecznac¢ ich aktualizaciji.

Odpisy te prezentowane per saldo (zwgkszenia i rozwgzania):

- dotyczice materiatow - jako sktadnik technicznego koszytwerzenia,

- dotyczice wyrobow gotowych, potfabrykatdéw, produkciji w tok jako sktadnik kosztéw zardu.

Po zbyciu zapasow za kwgotvyzsz niz ich wart@é netto, w czsci stanowacej r&nice pomedzy kwot
uzyskanm, a ich wartécia netto utworzony odpis aktualizacyjny jest odnogz@ko zmniejszenie kosztu
wytworzenia.

5) Naleinasci i zobowizzania

W Spoéice ujmuje sinaleznosci i zobowinzania z podziatem na krotkoterminowe i diugotermiao

Do nalenosci krotkoterminowych kwalifikuje siwszystkie nalenosci z tytutu dostaw i ustug niezéaieie
od umownego terminu wymagakud, oraz wszystkie pozostate tytuty wymagalne wguail2 miesicy od
dnia bilansowego, niegbace aktywami finansowymi, a tad z tytutu dostaw i ustug povigj 12 miesicy
nie wykraczajce poza normalny cykl operacyjny. Naiesci krotkoterminowe obejmajrowniez biezaca
czes¢ naleenosci diugoterminowych.

Naleznosci diugoterminowe, to naacsci z innych tytutow arreli naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktorych termin sptaty przypada w okresie adizym ni rok od dnia bilansowego, a &g w roku
zaprzysztym i péniej, a take z tytutu dostaw i ustug wykracaaych poza normalny cykl operacyjny.

Pazyczki i nalencsci dlugoterminowe $ aktywami finansowymi nie dalacymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mlovymi do okrelenia ptatnéciami. W Spotce wycenia gie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metodyyefakf stopy procentowej.

Naleznosci i roszczenia wykazujeegiv kwocie wymagaicej zaptaty, to jest z uwzglnieniem nalenych
odsetek. Odsetki naliczane i &gdowane s na dobro przychodéw finansowych. Na acdtwote
niezaptaconych odsetek od nieterminowych platntworzony jest odpis aktualizacyjny wegar kosztow
finansowych.

Oszacowanie odpiséw na nabesci watpliwe nasgpuje, gdy uzyskanie petnej kwoty nahesci przestaje
by¢ prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji Boarej | magtkowej diuznika oraz na podstawie
struktur wiekowych sald nataosci. Po uptywie 6 miegcy od daty wymagalrioi ptatngci za sprzedane
wyroby i braku wptywu nalencsci dokonuje si odpisu aktualizacego w wysokéci 50 % watpliwej
naleznosci, a po uptywie 1roku 100% naleosci. Odpisow aktualizacych nalencsci dokonuje si
réwniez w sytuacji powzicia informacji o zagrieniu zaptaty za dany towar w wysékpl100% watpliwej
naleznosci.

Utworzone odpisy aktualizage nalenacsci (per saldo rozwgzanie i utworzenie) korygakoszty sprzedsy
Pod pogciem zobowizania rozumie sgi wynikajacy z przesziych zdarae obowhzek wykonania

swiadczéd o wiarygodnie okrdonej wartdgci, ktdére spowoduj wykorzystanie ji@ posiadanych lub
przysztych aktywéw w Spéice.
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Zobowigzania krétkoterminowe to ogo6t zobawen z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklﬁ}!'“
produkcyjnym, a take catéc¢ lub ta czs¢ pozostatych zobowean, ktore staj sie wymagalne w eigu 12
mieskcy od dnia bilansowego.

Zobowigzania diugoterminowe obejmujzobowszania lub ich og¢, w stosunku do ktorej termin
wymagalndci przypada co najmniej po uptywie roku kczod dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje si rowniez diugoterminow czes¢ kredytdw bankowych i pryczek, a take

z tytutu dostaw i ustug powrgj 12 miesicy wykraczajce poza normalny cykl operacyjny. Podziat kredytu
i pozyczki na czs¢ diugo i krotkoterminow nastpuje na zasadach opisanychaey

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow i pazek wycenia siw momencie ich poatkowego ugcia

w ksiggach w cenie nabycia odpowiagtzg] wart@ci godziwej otrzymanychsrodkow piengznych,
pomniejszonych o koszty zgnane z uzyskaniem kredytu lubzyozki. W nastpnych okresach, kredyty i
pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, pragtosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej cenyyciabuwzgetdnia s¢ wszystkie koszty zwgzane z
uzyskaniem kredytu lub ggczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy raalitu zobowizania.

Zobowigzania wycenia si w kwocie wymagaicej zaptaty, tzn.ze do zobowgzan, ktérych termin
wymagalndci juz minat dolicza s¢ odsetki za zwtokw zaptacie.

Zobowigzania i nalenosci diugo i krotkoterminowe wytane w walutach obcych wycenia sia dzié
bilansowy przy zastosowaniu kursu zangki, co oznaczazina dzié bilansowy nalenosci wycenione
zostam wedtug kursu kupna a zobawania wedtug kursu sprzegabanku uznanego jako wigcl dla
Spotki. Dodatnie rgnice kursowe powstate w wyniku przeliczenia nat8ci i zobownzan wyrazonych w
walutach obcych korygaj odpowiednio przychody ze sprzeglai koszt wytworzenia sprzedanych
produktow.

Ujemne ranice kursowe powstate w wyniku przeliczenia patgci i zobownzan wyrazonych w walutach
obcych koryguj odpowiednio koszty sprzetai koszt wytworzenia sprzedanych produktow.

W uzasadnionych przypadkach ujemne i dodatnismicé kursowe odnosi giw koszt wytworzenia
srodkow trwatych lub warteci niematerialnych i prawnych.

6) Srodki pienizne

Srodki pienkzne oraz ich ekwiwalenty obejmuigrodki pienkzne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty i krotkoterminowe papiery wadtowe z terminem zapadakuod do 3-ech miegcy

Srodki pienkzne wykazuje & w wartgci nominalnej. W przypadkurodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych wastonominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie quuine przez bank
odsetki.

Krajowesrodki pientzne w kasie i na rachunkach bankowych wyceriavsidtug wartéci nominalnej.
Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia wg kursu kupna walut stosowanych na ten
dzien przez bank prowadey rachunek dewizowy, gaozchod walut wycenia giwg kursu sprzedsy
banku stosowanego na dzieh rozchodu.

Srodki piengzne wyraone w walutach obcych wyceniagsha dzié bilansowy przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu zamégcia na ten dzie ustalonego przez bank wigzy dla Spoéiki..

7) Krétkoterminowe rozliczenia edzyokresowe kosztow

Krétkoterminowe rozliczenia mailzyokresowe kosztéw obejmuj wydatki dotycace miesicy
nastpujacych po okresie objym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysckdaktycznie
poniesionej /ubezpieczenia rgpwe i osobowe, koszty prac rozwojowych do momeprzyjecia na
wartasci niematerialne i prawne/.
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Tytuly czynnych rozliczé miedzyokresowych, ktére nie dotycaormalnego cyklu dziatalsoi €3Vl
operacyjnej Spotki, a ich okres rozliczenia apistv czasie diaszym ni 12 miesgcy od dnia bilansowego,
wykazywane g w rozliczeniach midzyokresowych dtugoterminowych.

8) Kapitaty wiasne

Kapitaty (fundusze) wiasne ujmujegsiv ksikgach rachunkowych w watc nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okénych przepisami prawa, statutu.

Kapitat wikasny obejmuje kapitat podstawowy (akcyjrikapitat zapasowy i rezerwowy, zysk (strata)mett
danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych

Kapitat podstawowy wykazujeeiv wysokaci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatejveuje s¢ jako nalene wptaty na poczet kapitatu.
Akcjonariusze mog zwigcksz& lub zmniejsz& kapitat zgodnie z Kodeksem Handlowym.zele
zwigkszenie nagpuje na skutek podwgzenia kapitatu, ksgowane jest dopiero pod datarejestrowania
zmiany przez &l. Do czasu zarejestrowania zmiany, kwoty wniesiorzez akcjonariuszy powinny by
wykazywane jako rozrachunki.

Kapitat podstawowy (akcyjny) nie by obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie w przypadku gdy
statut spotki to przewiduije.

Wycena kapitatu podstawowego w pasywach bilansigmas w wartéci nominalnej.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podzialu zyskizepresienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwiki wartasci emisyjnej akcji powsej ich wart@ci nominalnej pomniejszonej o koszty
tej emisji. Pozostata €& kosztéw emisji zaliczana jest do kosztéw finansclwvy

Kapitat zapasowy (w momencie zastosowania MSR) gamony jest take o aktualizag wyceny
rzeczowych aktywow trwatych ghdacego skutkiem przeszacowanieodkéw trwatych na mocy oegbonych
ustaw.

Zmniejszenia i zwgkszenia kapitatlu zapasowego rpasia na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia,
z wyjatkiem ruchu na kapitale z aktualizacji wyceny, kt@ostaje potwierdzony uchvgalMValnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy po fakcie.

Udzialy lub akcje witasne wyceniang & cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej \pitade
wilasnym.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzongtigv zwazku z wycen instrumentéw finansowych,
oraz wycen maptku spotek do wartei godziwe;.

9) Rezerwy na zobowdania

Rezerwy tworzone aswowczas, gdy na Spofceagy istniepcy obownzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarze przesztych i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowzku spowoduje
konieczné¢ wyptywu srodkéw, oraz kiedy mmma dokona wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowhgzania.

Wysoka¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzmlansowy w celu skorygowania do wysekb
szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na temdzie

10)Rezerwy ndwiadczenia pracownicze

Pracownicy Spoétki majprawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktGgenyptacane jednorazowo przy
odefciu na emerytur lub rent zgodnie z zasadami wynagradzania w Spotce. Wygakoadczeé zalery
od wysokdci sredniego wynagrodzenia orazAtgracy.
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Wartci¢  zobowihzan Spétki z tytulu odpraw emerytalno-rentowych wyhica jest przez<&aVl
licencjonowanego aktuariusza raz w roku lukescej, w przypadku wygpienia istotnych zmian
w strukturze zatrudnienia pracownikéw.

11)Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatkuaimivego

W zwiazku z przejciowymi réaznicami medzy wykazywan w ksigach rachunkowych wardcia
aktywow i pasywéw, a ich wardoia podatkow oraz straf podatkow mazliwa do odliczenia
w przyszigci, Spotka tworzy rezergi ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku ddolego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegaalasist w wysokaci kwoty przewidzianej

w przyszigci do odliczenia od podatku, w zwgku z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktore
spowodug w przysziéci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochadm.

Rezerw¢ z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy i wysokdci kwoty podatku
dochodowego, wymagajej w przysziéci zaptaty, w zwizku z wys¢powaniem dodatnich #fic
przegciowych, to jest rénic, ktére spowodujzwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysziaci.

Wysokas¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku fdmowego ustala siprzy uwzgédnieniu
stawek podatku dochodowego obamvijacych w roku powstania obogzku podatkowego.

Rezerwa na podatek odroczony jak rownaktywowany podatek dochodowy muaday¢ analizowane
i rozliczane w okresach miesznych w oparciu o tytuty, na podstawie ktorychtatysutworzone.

12)Rozliczenia ngdzyokresowe bierne i rozliczeniagaiyokresowe przychodow

Rozliczenia mgdzyokresowe bierne dokonywanes sv wysokdci prawdopodobnych zoboyaan
przypadajcych na bieacy okres sprawozdawczy. Do biernych rozlicazmicdzyokresowych kosztow
zalicza si:

- planowane koszty badania sprawozdania finansowego

- koszty nie wykorzystanych urlopéw wraz ze sktadkZUS,

- rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikgnekurentow i cztonkow zasgu,

- rezerwy na przyszte koszty finansowe.

Rozliczenia midzyokresowe bierne wykazuje sv pozycji bilansu — Rezerwy.

Rozliczenia midzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniemadya®stranosci, obejmuj
w szczegolngci:

- réwnowarté¢ otrzymanych lub namych od kontrahentowsrodkéw z tytutu swiadcze, ktdrych
wykonanie nagpi w nast¢pnych okresach sprawozdawczych,

- wystawienie zagranicznemu kontrahentowi faktuapdiowej za dostagvna eksport, ktéra jeszcze nie
zostata przewieziona przez gragic

13)Zasady ewidencji przychodéw i kosztow

Przychody ze sprzegha produktow, towaréw i materiatdbw po pomniejszemiupodatek od towardw
i ustug, rabaty i upusty ujmowane w takiej wysokdci, w jakiej jest prawdopodobnge Spoétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwizane z dam transakey oraz gdy kwaf przychodow ména wycend w
wiarygodny sposob.

W Spoice przychody ujmujessijezeli spetnione zostaty nagtujace warunki:
» Spoétka przekazata nabywcy znaoez ryzyko i korzyci wynikajace z praw wiasriei do towardw,
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» Spotka przestaje Bytrwale zaangswana w zargdzanie sprzedanymi towarami w stopniu a1
jakim zazwyczaj funkej taka realizuje st wobec towardw, do ktorych maggprawo wiasnéci, ani te:
nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

* kwote przychodow mena wycent w wiarygodny sposob,

» istnieje prawdopodobistwo,ze Spotka uzyska korzgi ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

» Kkoszty poniesione, oraz te, ktore zogtgnoniesione przez Spakw zwiazku z transakej mazna
wyceni w wiarygodny sposob.

W Spoifce ewidencjonuje ¢sikoszty w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Kosgprzedanych
produktéw, towardw i materiatdbw obejmuje koszty i@zrednio z nimi zwizane oraz uzasadniprzesé
kosztow peérednich, co szczegbétowo przedstawiono pepi

Koszty bezpérednie obejmu wartgs¢ zwytych materiatdbw bezgoednich, koszty pozyskania
I przetworzenia zvazane bezpwednio z produkeji inne koszty poniesione w zawku z doprowadzeniem
produktu do postaci i miejsca, w jakicle gnajduje w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowigjdto
okresu wytwarzania produktu, @zi kosztow pérednich zalicza gizmienne pé&rednie koszty produkciji
oraz t czs¢ kosztow statych, poednich kosztow produkcji, ktore odpowiag@oziomowi tych kosztow
przy normalnym wykorzystaniu zdolém produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystaa@olngci
produkcyjnych uznaje siprzecetna, zgodm z oczekiwanymi w typowych warunkach, wiedkgrodukcji
za dana liczé okresow lub sezonow, przy uwzdhieniu planowych remontow. Z&di nie jest maliwe
ustalenie kosztu wytworzenia produktu, jego wycdonkonuje si wedtug ceny sprzedg netto takiego
samego lub podobnego produktu, pomniejszonej ocptpée osagany przy sprzeds, a w przypadku
produkcji w toku — take z uwzgtdnieniem stopnia jego przetworzenia.

Czes¢ statych pérednich kosztéw produkcji, ktéra nie odpowiada pamwi kosztéw przy normalnym
wykorzystaniu zdolngi produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktorymtaésponiesiona.

Przychody i koszty dotyaze tej samej transakcji uyymowangréwnolegle - zasada wspotmiekoo

Koszty, w tym gwarancje i inne koszty, ktorglhp ponoszone po dostarczeniu towarowznaowycent w
wiarygodny sposob, jeli zostaty spetnione inne warunki ujmowania praoabw. Nie mana natomiast
ujmowa przychodow, jeeli nie jest maliwa wiarygodna wycena kosztow. W takim przypadkuoky
zaptaty ju otrzymane ze sprzedatowarOw ujmuje sijako zobowazanie.

Przychody z tytutu odsetek, dywidend, tantiemowuj@rse w oparciu o0 nagpujace zasady:

» odsetki uimuje s sukcesywnie w miaruptywu czasu z uwzetinieniem efektywnej rentowloi
osiagnictej z tytutu uytkowania aktywow,

* tantiemy ujmuje siw oparciu o zasadmemoriatu, zgodnie z istpstosownej umowy oraz

e dywidendy ujmuje €iw momencie ustalenia praw udziatowcow do ich atragia.

14)Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walucie obcej operacje gospodarcze ujmugjevstiagu roku w walucie funkcjonalnej dla
Spoiki (tj. ztotych polskich) odpowiednio po kursie

a) pozycje pierizne w walucie obcej przeliczacprzy zastosowaniu kursu zaméeia,

b) pozycje niepierizne wyceniane wedtug kosztu historycznego wemego w walucie obcej przelicza si
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakejz o

C) pozycje niepierizne wyceniane w wargoi godziwej wyraonej w walucie obcej przeliczagsprzy
zastosowaniu kursow wymiany, ktore obamyiwaty w dniu, na ktory wartg godziwa zostata ustalona.
Wartas¢ bilansova pozycji ustala giw powiazaniu z innymi stosownymi standardami.
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Wszystkie rénice kursowe powstate w wyniku zmian kurséw wymiavaiut po dacie transakcjis €IVl
odnoszone w e¢rar rachunku zyskow i strat.

15)Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw t stsejmuje czs¢ biezaca i odroczon.

Biezace zobowizanie podatkowe Spoiki jest ustalane na podstaktigabnie obowazujacych przepiséw
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowamietody bilansowej, uwzetiniajpcej ré&znice
przegciowe medzy wykazan w ksiggach rachunkowych wadaa aktywow i pasywow a ich waroia
podatkovd.

Zysk netto na akej

Zysk netto na akejdla kadego okresu jest obliczany poprzez podzielenie wysito Spotki za dany
okres przeZredni wazom liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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ROPCZYCE SA.

3. SYTUACJA W GLOWNYCH BRANZACH ODBIORCOW

W 2007 roku gtownymi odbiorcami wyrobow Spétki, pyhuty zelaza i stali, hutnictwo metali
niezelaznych, oraz przemyst cementowo — wapienniczy.

Wazna determinant, ktéra ksztattowata rynek materiatow ogniotrwahweranalizowanym okresie byto
przede wszystkimzywienie koniunktury w przenmje hutniczym zwizane ze zwikszeniem wolumenu
produkcji stali, zaréwno na rynkachviatowych jak i w Polsce. W 2007 roku wzrosta prkcia we
wszystkich bramach konsumugcych stal: w przemye maszynowym, motoryzacji i przegiy
artykutow gospodarstwa domowego o ponad 20%, a dowaoictwie o kilkanécie procent, chd
dynamika wzrostu w tej brag w drugim poétroczu 2007 roku istotnie ostabta. Wezomy popyt
przetazyt sie bezpdrednio na producentow stali, ktdrzy zareagowalickgzeniem swojej produkciji.

Swiatowa produkcja stali w 2007 roku przekroczyta fnld ton i byta wysza o ok. 6% w poréwnaniu
do 2006 roku. Nadal sithapgzdowa gospodarkiwiatowej pozostaj kraje azjatyckie, gtownie Chiny.

Ponizsze tabele prezentugprzeda krajowa i eksportovs wyrobdw ogniotrwatych w giu ilosciowym
i wartasciowym w 2007 roku w poréwnaniu do 2006 roku. Preawana warté¢ sprzeday ujmuje
réwniez korekty z tytutu ranic kursowych eksportowych zgodnie z MSR.

Sprzedd w ujeciu ilosciowym

Wykonanie | Wykonanie Struktura sprzedazy
Segment rynku 2007 2006 Odchyl.
1 2 3 (2-3)/3 2 3
Hutnictwozelaza i stali 36 463 31203 16,9% 48,5% 52,7%
Przemyst metali nieslaznych 5869 5577 5,2% 7,8% 9,4%
Przemyst cementowo - wapienniczy 3841 1743 120,4% 5,1% 3,0%
Pozostali odbiorcy 11 090 7522 47,4% 14,8% 12,7%
Kraj 57 263 46 045 24,4% 76,2% 77,8%
w tym dostawy z przeznaczeniem na eksglort 1997 1799 11,0% 2,7% 3,0%
Eksport 17 908 13116 36,5% 23,8% 22,2%
Razem 75171 59 161 27,1%| 100,0%| 100,0%
Sprzedd w ujeciu wartasciowym
Wykonanie | Wykonanie Struktura sprzedazy
Segment rynku 2007 2006 Odchyl.
ltys. 2] ltys. 2] 2007 r. 2006 r.
1 2 3 (2-3)/3 2 3
Hutnictwozelaza i stali 74 745 60 482 23,6% 46,7% 48,5%
Przemyst metali nieelaznych 17 423 17 363 0,3% 10,9% 14,0%
Przemyst cementowo - wapienniczy 10 737 4700 128,4% 6,7% 3,8%
Pozostali odbiorcy 19 029 14 660 29,8% 11,9% 11,8%
Kraj 121 934 97 205 25,4% 76,2% 78,1%
w tym dostawy z przeznaczeniem na eksport 4722 4232 11,6% 2,9% 3,4%
Eksport 38 192 27 142 40,7% 23,8% 21,8%
Korekty z tytutu ré znic kursowych eksportowych 3C 107 -72,0% 0,0% 0,1%
Razem 160 1% 124 454 28,7%| 100,0%| 100,0%
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ROPCZYCE SA.

Ponisze zestawienie prezentupgcinie bezpérednh sprzeda wyrobéw ogniotrwatych na eksport i
sprzeda eksportowy realizowama przez pérednikbw krajowych oraz pomniejszpre tego tytutu
wielkos¢ sprzeday krajowe;.

Wykonanie | Wykonanie Strukturfal

Segment rynku 2007 2006 Odchyl. sprzedazy
2007 r. | 2006 r.

1 2 3 (2-3)/3 2 3

llo$¢ sprzedazy (tony) 75171 59 161 27,1%)| 100,0%] 100,0%
Kraj 55 266 44 246 24,9%| 73,5%| 74,8%
Eksport 19 905 14915 33,5%| 26,5%| 25,2%
Wartosé sprzedazy (tys. zi) 160 186 124 454, 28,8%| 100,0%] 100,0%
Kraj 117 212 92973 26,1%| 73,2%| 74,7%
Eksport 42 914 31374] 36,8%| 26,8%| 25,2%
Korekty z tytutu r@nic kursowych eksportowycly 30 107] -72,0% 0,0%| 0,1%

Sprzeda krajowa

Hutnictwozelaza i stal

W polskim hutnictwiezelaza i stali w 2007 roku odnotowano wzrost progiukcniemal wszystkich
asortymentach wyrobow hutniczych. Produkcja polskiat przekroczyta 10,6 min ton, co oznacza 7%
wzrost wobec roku 2006.

W dluzszym czasie, perspektywy dla produkcji stali nadal obiecupce. Due inwestycje
infrastrukturalne przechodz fazy projektowania do realizacji. Beiznaczenie odegra rowaibudowa
kilku stadionow w Polsce przed EURO 2012. Szacujeze produkcja stali w kraju wzgaie z 10,6 min
ton w 2007 do 11-11,2 min ton w roku 2008.

Produkcja stali w Polsce w latach 2003 - 2008
(* - prognoza)

rl2

w min ton

2003 2004 2005 2006 2007 2008 *

lata

(zrédto: Rzeczpospolita, 17.01.2008)

W analizowanym okresie Zaktady Magnezytowe ,ROPCEYCS.A. odnotowaly wzrost sprzeda
wyrobéw do tego segmentu o 16,9% weaj ilosciowym i o 23,6% w ujciu wartgciowym w
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poréwnaniu do 2006 roku. Zrealizowanie 28gego wolumenu sprzeda byto maliwe dzieki €IVA
szybkiej reakcji Spotki na wzrost popytu w segmerstalowym.

Dodatkowo ZMR za cel postawity sobie rozszerzaryekéw zbytu, aby w ten sposob w peini
wykorzyst& dobi sytuacg na rynku stalowniczym. Byto to miiwe tym bardziej,ze Spotka posiada
kompleksowy ofertt rynkowa obejmujca fachowe doradztwo, wykonawstwo oraz serwis \gto
ogniotrwatych.

Hutnictwo metali nigelaznych

W analizowanym okresie najgkiszym wytkownikiem zasadowych materiatdbw ogniotrwatych
w hutnictwie metali nigelaznych, byto hutnictwo miedzi.

Przemyst metali nieelaznych nalgy do jednego z mocniejszych, dobrze rozatych i dochodowych
sektorow gospodarki. Coraz lepsza koniunktura gdagpmza w kraju i ngwiecie w tym segmencie
przetazyta sk na warté¢ sprzedanych produktow przez Spoitk

W poréwnaniu z rokiem 2006 sprzedZMR do tej brany uksztaltowata si niemal na tym samym
poziomie w ugciu wartgciowym, w ugciu ilosciowym wzrosta o 5,2%.

Uzyskanie obecnej pozycji Zakladow Magnezytowych OFRRCZYCE” S.A. na rynku metali
niezelaznych meliwe jest poprzez wspotpraz uzytkownikiem materiatdw ogniotrwatych zaréwno w
zakresie dostaw jak i wypracowywania nowych regzai technologicznych.

Przemyst cementowo — wapienniczy

Sprzyjapca koniunktura w przemdie cementowo - wapienniczym byta wynikiem dobrejusgji w
przemyle budowlanym, to pozwolito firmom przeznacézgporesrodki finansowe na remonty piecow
obrotowych i szybowych w tym segmencie — zwlasatagoczatku 2007 roku (w ostatnich miesach
2007 roku nagpito spowolnienie w braty budowlanej). Produkcja klinkieru w Polsce w 20@Kku
wzrosta w porownaniu do analogicznego okresu 2@ ro 16,6% do 11,2 min ton, a produkcja
cementu 0 14,7% i agireta poziom 14,6 min ton.

W analizowanym okresie Spoétka dostarczyta wyrobyreraonty piecow Maerza i piecow szybowych
przekraczajc poziom sprzedy z 2006 roku o 120,4% w ¢giu ilosciowym i 0 ok. 128,4% w «fiu
wartasciowym.

Omawiana brara charakteryzuje sitym, ze remonty piecOw przeprowadzang akresowo — raz na
kilka lat, dlatego po tak znagzym wzrccie sprzeday do tego segmentu nalesiec spodziewd, iz w
najblizszym czasie sprzed#a mae nieco ostalut.

Pozostali odbiorcy

Ten segment obejmuje kilkadzigisifirm, gtdwnie z przemystu odlewniczego, hutnictwakta oraz
odbiorcéw drobnych. W tej grupie napkiszy udziat ma brama odlewnicza, ktér w Polsce tworzy
kilkadziesit zaktaddw, oferujcych zr@nicowany asortyment wyrobow. Klientami Spotki saktady
odlewnicze, zaywajace zasadowe wyroby ogniotrwate w anlzeniach cieplnych.

Ogodtem w tym segmencie (bez uwabhiania dostaw z przeznaczeniem na eksport) w 208
wystapit wzrost 058,9% w gpriu ilosciowym i o 37,2% w ujciu wartgciowym w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2006 roku. Uwadgiajac w tej grupie odbiorcéw dostawy z przeznaczeniem
na eksport w 2007 roku naptt wzrost ilasci sprzeday o 47,4%, natomiast wadc sprzeday o 29,8%.
Przekroczenie sprzeda w roku 2007 bylo efektem wzrostu udzialu sprzgdawyrobow
nieformowanych na remonty piecow elektrycznych iasgdow chromitowych do przemystu
odlewniczego. Dynamiczny wzrost sprzéglalo tego segmentu zawdery¢ mozna roOwnie nowym
zamoéwieniom z jednej z hut, ktora 2kszyta w 2007 roku wspotpraz ZMR. Odbiorca ten podnidst
swoje wymagania co do jakw kupowanych przez niego materiatbw, a oferta Zdd&v
Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. w najgkszym stopniu spetnita jego oczekiwania.
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ROPCZYCE SA.

Eksport

W analizowanym okresie nagit znaczny wzrost iléci (33,5%) i wartéci (36,8%) sprzedsy
eksportowej (z uwzgtnieniem dostaw z przeznaczeniem na eksport) wiskosdo poprzedniego roku.
Realizacja strategii dywersyfikacji rynkow odbiove&Spotki, gtownie w kierunku rozwoju rynkéw
eksportowych, ma na celu adicowanie, zarowno w ukfadzie geograficznym jakrarhowym grup
odbiorcow. Spotka prowadzi intensywne dziataniazegdecowe dla utrzymania dotychczasowych i
pozyskania nowych odbiorcow.

Sprzeda eksportowa realizowana jest na wielu rynkach zangm agentdéw i dystrybutorow, a tak
coraz cesciej poprzez kontakty bezp@dnie.

Najwiekszy udziat w sprzeds eksportowej za 12 miesy 2007 roku posiadajodbiorcy z rynkdéw Unii
Europejskiej (65%) a w szczegokad Stowacji, Niemiec oraz Czech, udziat sprzgdayrobéw do tych
krajow w sprzeday eksportowej wyrobow ogétem wynidst w tym okredkdo.

Sprzeda na rynki Europy Potudniowej ma tendepcjosraca. W analizowanym okresie Spoétka
zwickszyta obroty handlowe na rynku stowackim iczeski8potka nawiqzata take wspoOtprae

z kilkoma najwekszymi producentami szkta iwapna na rynku franouskDzigki intensywnym
dziataniom marketingowym pozyskano zamoéwienia naoly wypalane dla hutnictwa szkta na rynku
rumuaskim, oraz dla przemystu cementowego i stalowegoynku ukrahskim.

SPRZEDAZ WG GRUP WYROBOW

Rynek materiatdw ogniotrwatych traktowany jako éatanajduje si w fazie petnego uksztattowania.
Biorac jako kryterium podziatlu technolagiwytwarzania i sktad chemiczny oraz przeznaczenie
wyrobdéw, w ramach tego rynku rma wyr@ni¢ cztery grupy produktowe:
» wyroby formowane wypalane znajdujce zastosowanie we wszystkich brach. W hutnictwie
zelaza i stali, najwekszego konsumenta materiatow ogniotrwatych w Polsceastpowane w
coraz wgkszym stopniu przez wyroby formowane niewypalanatomiast obserwuje i
zwickszenie zakresu zastosowania tych wyrobéw w prélEmgementowo — wapienniczym i
hutnictwie miedzi,
* wyroby formowane niewypalane- stosowane gtébwnie w hutnictwigelaza i stali oraz w
niewielkim zakresie w przendle odlewniczym,
» wyroby nieformowane- r&znego rodzaju masy konstrukcyjno — naprawcze, zapthwkczenia
wyrobéw, zasypki uszczelnigje, wywane we wszystkich segmentach rynku,
* wyroby zigone —r&nego rodzaju wyroby o skomplikowanych ksztalttaclgzane z kilku
rodzajéw materiatdbw — stosowane przede wszystkihutmictwiezelaza i stali oraz w hutnictwie
metali nieelaznych w urzdzeniach o najwsszych wymaganiach technologicznych.

Poniej przedstawiono sprzeddaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. w latach0Zd 2006, w
ujeciu ilosciowym i wartgciowym, z podzialem na podstawowe grupy wyrobovezEntowana wargé
sprzeday ujmuje rownie korekty z tytutu ranic kursowych eksportowych zgodnie z MSR.

W 2007 roku w Spéitce dokonano zmiany klasyfikacjgmpach wyrobéw (niektére wyroby wypalane i
niewypalane przeniesiono do grupy wyrobowzploych). Efektem dokonanej zmiany —sda wartasé
sprzeday wewmtrz grup produktéw w niniejszym raporcieznd sie od ilosci i wartasci opublikowanej
w raporcie rocznym SAR 2006. Dokonana zmiana wyileacji nie miata wptywu na wynik finansowy
ZM ,ROPCZYCE” S.A.
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Sprzedd w ujeciu ilosciowym <M
Wykonanie | Wykonanie Struktura sprzedazy
Wyszczegdblnienie 2007 2006 Odchyl.
[t] [t] 2007 r. 2006 r.
1 2 3 (2-3)/3 2 3

Wyroby formowane wypalane 25 595 20 685 23, 7% 34,1% 35,0%
Wyroby formowane niewypalane 19 936 14 940 33,4% 26,5% 25,2%
Wyroby nieformowane 27914 22 290 25,2% 37,1% 37, 7%
Wyroby ztazone 1726 1246 38,5% 2,3% 2,1%
Razem 75171 59 161 27,1% 100,0%| 100,0%

Sprzedd w ujeciu wartasciowym

Wykonanie | Wykonanie Struktura sprzedazy
Wyszczegolnienie 2007 2006 Odchyl.
[tys. Z*] [tys. ZI’] 2007 r. 2006 r.
1 2 3 (2-3)/3 2 3
Wyroby formowane wypalane 59 960 48 454 23, 7% 37,4% 38,9%
Wyroby formowane niewypalane 51 064 37 768 35,2% 31,9% 30,3%
Wyroby nieformowane 36 176 27960 29,4% 22,6% 22,5%
Wyroby ztazone 12 926 10 165 27,2% 8,1% 8,2%
Korekty z tytutu r@nic kursowych 30 107 72.0% 0.0% 0.1%
eksportowych
Razem 160 16 124 454 28,8%| 100,0% 100,0%

W analizowanym okresie 2007 roku w poréwnaniu dal@gicznego okresu 2006 roku wysit wzrost
we wszystkich grupach produktowych. Wynik taki ukeyso dzgéki aktywnasci rynkowej Spoétki i
kompleksowej ofercie ZMR adekwatnej do wymaggnku w warunkach sprzyjgej koniunktury na
rynku odbiorcéw materiatow ogniotrwatych.

4. UZALEZNIENIE OD ODBIORCOW | ZRODLA ZAOPATRZENIA

Odbiorg i zarazem dostawcZaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. w 2007 rokaorego
udziat sprzeday i dostaw do ZMR przekroczyt 10% przychoddéw zezepery ogoétem za dany rok
obrotowy byt ZM Invest S.A.

taczny udziat sprzeds do tego odbiorcy wynidst 33,4%, natomiagtzny udziat dostaw od ZM
Invest S.A. w przychodach ze sprzeglagotem ZMR wyniost 19,3%.

Zaleznosci kapitatowe wysipujace pomedzy ZM Invest S.A. a ZMR sszaprezentowane w rozdziale 8
i 15 niniejszego sprawozdania.
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<M
5. ANALIZA WIELKOSCI EKONOMICZNO —FINANSOWY CH ROPGRICESA

5.1. OCENA WYNIKOW FINANSOWY CH

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. kiegupwop ofere produktows do odbiorcéw z sektora
hutnictwa zelaza i stali, hutnictwa metali rhelaznych, przemystu cementowo — wapienniczego,
odlewnictwa, hutnictwa szkla, a tak do drobnych odbiorcow z innych bgarSparod tej szerokiej
grupy konsumentow materiatdbw ogniotrwatych decydujwptyw na poziom przychodow ze sprzega
wyrobow ZMR miat segment hutnictwaelaza i stali. @ywienie koniunktury w tym segmencie w 2007
roku, skorelowane z intensywnymi dziataniami marigggwymi zdeterminowato wygenerowanie przez
Spétke przychoddw ze sprzegha produktdw, towaréw i materiatbw na poziomie 1252tys. zt. W
poréwnaniu do 2006 roku naptt wzrost w tej pozycji o 33,5%.

ZM ,ROPCZYCE” S.A. w celu dostosowaniagsdo wymogow Medzynarodowych Standardow
Rachunkowséci sklasyfikowaty swoje przychody jako jeden segtrt@anzowy — materiaty ogniotrwate.

Dominujaca pozycg w tej grupie przychodow stanowity przychody ze zsgley wyrobow
ogniotrwatych (90%). Mniejszy wpltyw na poziom prhgpddédw miata sprzedaustug, towardw i
materiatow.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2007 rok 2006 rok Zmiana |Dynamika

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w %

1 2 3 2-3 2/3
Przychody netto ze sprzeggroduktéw, towardw i materiatow 177 2p5 132778 44 447 133,5
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i matériat 139 537 109 347 30190 127,6
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 37 688 23431 14 257 160,8
Pozostale przychody 76 18 221 -18 145 0,4
Koszty sprzedey 16 224 13 560 2 664 119,6
Koszty ogdlnego zasdu 10 342 9108 1234 113,55
Pozostale koszty 1339 951 388 140,8
Zysk (strata) na dziatalndici operacyinej 9859 18 033 -8 174 54,7
Przychody finansowe 4 666 5915 -1 249 78,9
Koszty finansowe 35 597 2944 32 653 1209,1
Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) -21 072 21 004 -42 076 -200,3
Podatek dochodowy -3 358 3925 -7 283 -185,6
Zysk z dzialalnéci kontynuowanej -17 714 17 079 -34 793 -203.,7
Zysk (strata) netto na dzial. kontynuowanej i zarechanej -17 714 17 079 -34 793 -203,7

Na wyzsza w porownaniu z rokiem 2006 wastosprzeday wyrobdw ogniotrwatych wptyw wywarto w
gtéwnej mierze zwikszenie sprzeds na rynki krajowe, byto to mdiwe dzigki szybkiej reakcji Spotki
na polepszafge s¢ warunki koniunktury na rynku materiatébw ogniotryeth. Szczegotowy opis sytuacii
na rynkach odbiorcow ZMR zaprezentowany zostat mdz@le 3 - ,Sytuacja w gtébwnych brzach
odbiorcow”.

Wysoki poziom sprzedy wyrobow determinowat odchylenia we wszystkich ymach rachunku
zyskow i strat zalenych od poziomu sprzega

Pozostate przychody ze sprzeglaustug, towarOw oraz materiatow za 12 mgegi 2007 roku
uksztattowaly sj na poziomie 17 099 tys. zt.

Przychody ze sprzeda ustug obejmowaty przede wszystkim przychody zdtytrealizacji ustug
produkcyjnych, w ktérych dominaga pozycg stanowita ustuga formowania i wypalania wyrobow
krzemionkowych realizowana na zlecenie ChrzanowsKaktadoéw Materiatdow Ogniotrwatych S.A.
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Kontynuowane w 2007 roku dziatania restrukturyzaeyjw obszarze kosztow wytworzen@&"s,L
sprzedanych produktow przyniosty efekt w postacisréj dynamiki ich wzrostu w stosunku do
przychodow. W rezultacie tych dziataSpoétka wygenerowata zysk brutto ze sprzgdaa okres
12 mies¢cy 2007 roku na poziomie 37 688 tys. zi, a8ym o 14 257 tys. zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Poprawie whesjitaznik rentowndci sprzeday brutto, ktéry
uksztattowat sj na poziomie 21% (18% w roku 2006).

Zrealizowany wysoki wolumen sprzegdaw 2007 roku wymagat poniesienia dodatkowych koszt
transportu, kosztow prowizji krajowych i eksportashy oraz pozostatych kosztow zwmwanych z
dziatalngcia marketingows, co miato odzwierciedlenie w vigzym poziomie kosztow sprzegaw
stosunku do 2006 roku.

Koszty ogdlnego zasdu wzrosty w stosunku do wielkoi za 2006 rok o ok. 13,5%. Odchylenie w tej
pozycji wynikato przede wszystkim ze wzrostu koseztdstug prawniczych, kosztow wynagrodze
takze podray stuzbowych.

Zysk z dziatalnéci operacyjnej w 2007 roku bytiszy od wartéci z roku 2006 o okoto 45,3%.

Wplyw na pozycje rachunku zyskow i strat zarown@@06 jak i w 2007 roku miato tak utworzenie w
2006 roku wspdlnie z Liaoning Xinrong Minerals Gpospoiki joint venture XR Ropczyce w Chinach.
Whiesienie aportu w postaci technologii do wspomejaspotki miato odzwierciedlenie w poziomie
pozostatych przychodéw w 2006 roku. Technologiadatata wyceniona na kwpoptl8 200 tys. zt. W
wyniku tej sytuacji pozostate przychody w 2007 rokuly nizsze od analogicznego okresu roku
ubiegtego o0 18 145 tys. zi.

W 2007 roku w efekcie braku skutecznego wniesidnidynkow i prawa wieczystegozytkowania
gruntow przez partnera ciskiego w zwiazku z podgta inwestych w Chinach, utworzono odpis
aktualizupcy udziaty w aktywach finansowych w kwocie 30 5§8. tzt.

Utworzenie wyej wspomnianego odpisu zdeterminowato zaréwno wgSokvyniku finansowego
Spoiki za okres 12 miegiy 2007 roku jak i wptyg@o na wycer aktywow na koniec roku.

Przychody finansowe wyniosty w 2007 roku 4 666 tgksi byly nizsze w stosunku do wa#m za
poréwnywalny okres roku 2006 w gtéwnej mierze zulyt dywidendy, jak spoétka zalena
Chrzanowskie Zaktady Materiatdow Ogniotrwatych Swdyptacita w czerwcu 2006 roku w wysadad

1 891 tys. zi.

Koszty dziatalnéci finansowej uksztattowaty sina poziomie 35 597 tys. zt. Gtéwny wptyw na poziom
tych kosztow miato utworzenie powgj omowionego odpisu aktualizgego warté¢ udziatow. Ponadto
na zwkgkszenie kosztow finansowych wptyw wywarty rowhigjemne ranice kursowe. Ich nadwiia
nad dodatnimi rznicami kursowymi to efekt wyceny w miasu grudniu transakcji terminowych oraz
naleznosci i zobownzan. W styczniu 2008 roku zostanie dokonane odwrécevyeeny bilansowej
réznic kursowych z kaca 2007 roku.

Spoétka w 2007 roku wygenerowata sgrérutto w wysokéci 21 071 tys. zt. Strata netto za 2007 rok
wyniosta 17 714 tys. zi.

Dla poréwnania, pongj przedstawiono analiavyniku finansowego netto ZM ,ROPCZYCE” S.A. bez
uwzgkdnienia operacji wniesienia aportu do XR ROPCZY@Eak 2006 oraz 2007.

Wyszczegolnienie 2007 r. 2006 .
Zysk (strata) netto -17 714 17 079
Zysk (strata) netto bez wptywu Spotki XR 7 031 3008
gdzie:

aport skorygowany o podatek i koszty wehrtia technologii do XR 14071
odpis aktualizujcy udzialy w XR z uwzgl. aktywu na podatek odroczon 24 745
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Jak wynika z zestawienia, wynik finansowy netto ZRIOPCZYCE” S.A. za 12 miesty 2006 <3Vl
roku bez uwzgldniania operacji wniesienia aportu wyniost 3 008. 3, podczas gdy za 12 migsy
2007 roku (rownig po wyeliminowaniu wptywu utworzonego odpisu akimajacego udziaty w XR)
uksztattowat sij na poziomie 7 031 tys. zi, czyli ponad dwukrotwigzszym. Taki wynik zawdziczy
mozna w gtdwnej mierze waszej aktywnéci rynkowej Spotki, ktéra zaowocowala realizaejyzszych
przychodow ze sprzeéw (0 okoto 34%) w poréwnaniu do analogicznego olkresku 2006 oraz
relatywnej obnice kosztow w Spoéice.

Przyjmupc za podstaw wyniki netto bez wptywu Spétki XR, stopa zysku teetvyniosta w 2007 roku
4,0%, w 2006 roku 2,3%swiadczy to o tym,4 w omawianym okresie statutowa dziataei@aktadow
Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. przyniosta aksza dochodowé¢ wypracowanych przychodéw i
zyskoéw w poréwnaniu z poprzednim okresem obrachwyko
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5.2. PLYNNOSC | ZASOBY KAPITALOWE ﬁ@{!
Lp. AKTYWA Stan na 31.12.2007 Stan na 31.12.2006 Zmiana Dynamika
tys. zt str. % tys. zt str. % tys. zt % %

1 2 3 4 5 6 3-5 4-6 3/5
I |Aktywa trwate diugoterminowe 80 525 43,5 104 976 56,2 -24 451 -12.7 76,7
1 | Rzeczowe aktywa trwate 44 971 24,3 45 897 24,6 -926 -0,3 98,0
2 | Wartg¢ firmy
3 | Pozostate warfgi niematerialne i prawne 141 0,1 355 0,2 -214 -0,1 39,7
4 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 27 348 14,8 55 794 29,8 -28 446 -15,0 49,0
5 | Aktywa finansowe dogpne do sprzedg

Akcje i udziaty w jednostkach konsolid.
6 metod, praw wtasnéci
7 | Naleznosci dtugoterminowe 820 0,4 1619 0,9 -799 -0,5 50,6
8 Aktywa z tyt. odroczonego podatku

dochodowego 7 245 3,9 1311 0,7 5934 3,2 552,6
9 | Pozostate aktywa diugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia

10 migdzyokresowe
Il |Aktywa obrotowe krétkoterminowe 104 131 56,5 81 966 438 22 165 12,7 127.0
1 | Zapasy 55218 29,9 39 261 21,0 15 957 8,9 140,6
> Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz

pozostate nalaosci 44 809 24,3 37 081 19,8 7728 45 120,8
3 | Naleznosci z tytutu podatku dochodowegc 175 0,1 -175 -0,1
4 | Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2764 1,5 4 026 2,2 -1 262 -0,7 68,7
5 | Inne aktywa obrotowe 1235 0,7 1309 0,7 -74 0,0 94,3
6 Krétkoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe 105 0,1 114 0,0 -9 0,1 92,1
Il JAktywa trwate przeznaczone do sprzejya

SUMA AKTYWOW 184 656 100,0 186 942 100,0 -2 286 0,0 98.8

Suma bilansowa na koniec roku 2007 w stosunku aitkeéici z roku 2006 obrilta sk 0 okoto 1,2%.
Po stronie aktywéw, aktywa trwate ditugoterminowensivity 44%, natomiast aktywa obrotowe
krotkoterminowe 56% (na koniec roku 2006 odpowiedbb6%, 44%).

Aktywa trwate dtugoterminowe wg stanu na 31.12.200k nizsze od wielkéci z analogicznego okresu
roku 2006 o okoto 23%. Poréwnanie stanu poszczgghlpozycji bilansu aktywéw na koniec grudnia
2007 ze stanem na koniec grudnia 2006 wskazuje,na majwicksze odchylenie ,in minus” wysgpito

na poziomie dlugoterminowych aktywow finansowychgtamiast ,in plus” w aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Spadek dtugoterminowych aktywow finansowych wpgt gldwnie z tytutu ‘przeniesienia’ waroi
inwestycji w XR ROPCZYCE w kwocie 30 550 tys. zikpad pienezny 12 350 tys. zt, aport technologii
18 200 tys. zt) w koszty finansowe. W efekcie brgleinej kontrybucji aportu ze strony fibkiej,
stosugc bardzo ostrine podejcie, zaktualizowano wargd inwestycji i zawazano rezerw na caa
wartas¢ wktadu ZMR.

Dodatkowo w marcu 2007 roku ZM ,ROPCZYCE” S.A. wlceealizacji diugoterminowej strategii
rozwoju Grupy Kapitatowej dokonaty zakupu kontrajoepakietu udziatow w spotce MKP Sp. z 0.0., w
sumie warté¢ tych udziatéw na dzie31.12.2007 wyniosta 2 780 tys. zt.

Zmiare w aktywach trwatych dtugoterminowych spowodowaldéwniez utworzenie aktywu na
odroczony podatek dochodowy od x@ywspomnianego odpisu w wyscko5 804 tys. zi.
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Aktywa obrotowe krotkoterminowe wzrosty o 27% wstoku wartéci z 31.12.2006 roku w gtownej
mierze z tytutu wzrostu zapasow i nalesci krétkoterminowych.

Poziom zapaséw w Spoice wynidst na dz81.12.2007 roku 55 218 tys. zt (jest to pozionzsay o
okoto 40,6% od stanu z koa grudnia 2006 roku). Poziom zapasu materiatbwwipgiszy o 61% ze
wzgledu z jednej strony na juzaistniaty wzrost cen surowcow @kiszy od zaktadanego), z drugiegza
ze wzgekdu na toze Spotka chac zabezpiecaysie przed dalszym wzrostem ich cen decydugecsiraz
czesciej na zakup wkszych partii surowca, z mniepsezestotliwoscia w ciagu roku. Takie planowanie
dostaw zwgksza maliwosci negocjaciji cenowych i pozwala obpé koszty transportu.

Wyzsze stany zapasow potproduktéw i produktow w tokaz roduktow gotowych na koniec grudnia
2007 roku podyktowane byty ebia wykorzystania w petni mocy produkcyjnych, w tymdghie dla
produkcji wyrobéw z brah dla ktérych Spotka prognozowata sprzedal kwartale 2008 roku.

Wedtug stanu na koniec roku 2007 malgci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug byty #gye od
wielkosci z roku 2006 o 6 459 tys. zt. Znacy przyrost nalenosci wynikat gtownie ze wzrostu
przychodow ze sprzeéyp Jednocz@ie zrealizowanie wiszego poziomu waroi sprzeday w okresie
12 miesgcy 2007 roku w poréwnaniu do 2006 roku wpinna popraw wskanikdw gospodarowania
zarowno wskanika szybkéci obrotu zapasami jak i naleosciami. Srednio w 2007 roku przez 124 dni
srodki Spétki bylty zaangaowane w finansowanie zapaséw. W roku 2006 vsiketen wynidst 142 dni.
Wskaznik gospodarowania naeosciami ulegt skroceniu z 96 dni — 2006 rok, do 80-dvykonanie.

Zmniejszenie stangrodkow piengznych na koniec 2007 roku w stosunku do stamadkow z kaca
2006 roku wystpito gtéwnie na skutek mniejszego wykorzystasriadkow pien¢znych zgromadzonych
na rachunku dewizowym.

Struktura pasywéw na koniec grudnia 2007 roku steegia s¢ nastpujaco: udziat kapitatu wtasnego:
64,4% (na koniec 2006 roku: 73,4%), udziat zolaahi diugoterminowych 3,6% (na koniec 2006 roku:
1,5%), natomiast udziat zobayzin krotkoterminowych 32% (na koniec 2006 roku: 25,1%)

Wielkos¢ kapitatu wtasnego uksztaltowala sia poziomie riszym od zaplanowanego o 18 349 tys. zi.
Odchylenie na tym szczeblu bilansu spowodowata giéwtrata w wysokai 17 079 tys. zi.

Odchylenie w kapitale wiasnym ,in plus” w analizawan okresie wynikato z decyzji padgj przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadéw MagnezytowjROPCZYCE” S.A., na podstawie ktorej
przeznaczono cadé zysku netto za 2006 rok w wysakn 17 079 tys. zt na kapitat zapasowy.

Ztota reguta bilansowa zostata zachowana: kapitdgsne wraz z zobowzaniami diugoterminowymi
pokrywap w catagci maptek trwaty — na dzie 31.12.2007 r. wskaik ten wyniést 1,48, przy poziomie
1,31 na dzi# 31.12.2006 .

W Spoice od diiiszego czasu nie zagano zobowjzan diugoterminowych, jednéle z uwagi na
korzystry oferke jednego z bankdéw (korzystniejsav stosunku do kredytow w rachunku hjeym), w
marcu 2007 roku uruchomiono kredyt dlugoterminowy nachunku kredytowym, na koniec
analizowanego roku kwota zobawan z tego tytutu wyniosta 3 000 tys. zt. Pozycja tanswi gtowr
przyczyre odchylenia na poziomie zobayzen diugoterminowych.

Wzrost pozycji zobowizan krétkoterminowych to rezultat w gtownej mierzechszego zadienia
kredytowego oraz wzrostu zobawen z tytutu dostaw i ustug w stosunku do wadioz koaca 2006
roku. Zwickszenie zaangawania kredytowego podyktowane zostato potiz&bansowania biecej
dziatalnaci przedstbiorstwa (w tym nalenosci oraz zapasow surowcow, ktérych ceny w roku 2007
ksztattowaty si na poziomach znacznie wszych ni w roku 2006).

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug wzrosty o 4 428 @tsczyli 0 29,7%.
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Wskaznik szybkdci sptaty tyclie zobowdzan uksztattowat si na poziomie 45 dni. W poréwnani«Vl
z 2006 rokiem wskanik ten obniyt sie¢ 0 6 dni (wskanik rotacji zobowazan w 2006 roku — 51 dni).

Stan na 31.12.2007 Stan na 31.12.2006 Zmiana Dynamika
Lp. PASYWA
tys. zt str. % tys. zt str. % tys. zt % %
1 2 3 4 5 6 3-5 4-6 3/5
| Kapitat wiasny 118 920 64.4 137 269 734 -18 349 -9,0 86.6
1 Kapitat podstawowy 11 515 6,2 11 515 6,2 0 0,0 100,0
2 Akcje wlasne -635 -0,3 -635 -0,3
3 Kapitat zapasowy 120510 65,3 103 431 55,3 17 079 10,0 116,5
4 Kapitat z aktualizacji wyceny
5 Pozostate kapitaly rezerwowe 7 0,0 7 0,0 0 0,0 100,0
6 Zysk (strata) z lat ubiegtych 5237 2,8 5237 2,8 0 0,0 100,0
7  Zysk (strata) netto -17 714 -9,6 17 079 9,1 -34 793 -18,7 -203,7
8 Odpisy z zysku netto wagu roku obr.
Il Zobowigzania diugoterminowe 6722 3.6 2841 15 3881 2,1 236.6
1 Kredyty i payczki dlugoterminowe 3000 1,6 3000 1,6
> Zobowigzania diugoterminowe z tyt.
leasingu finansowego
3 Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
oraz pozost. rezerwy dtugoterminowe 2 146 1,2 1382 0,7 764 0,5 155,3
4 Rezerwa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego 1576 0,9 1459 0,8 117 0,0 108,0
5 Rozliczenia midzyokresowe diugoterm.
Il Zobowigzania krétkoterminowe 59 014 31,9 46 832 25,1 12 182 6,8 126.,0
1 Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate zobowrania 21041 11,3 18 602 10,0 2439 1,3 113,1
2 Instrumenty pochodne 1803 0,9 1803 0,9
3 Kredyty i payczki krotkoterminowe 34 206 18,5 25 882 13,9 8 324 4,6 132,2
4 Dlugoterminowe kredyty i pryczki w
okresie sptaty
5 Zobowiazania krétkoterminowe z tyt.
leasingu finansowego
6 Zobowizania z tyt. podatku doch. 231 0,1 231 0,1
7 Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
oraz pozost. rezerwy krotkoterminowe 1733 0,9 2108 1,1 -375 -0,2 82,2
8 Rozliczenia midzyokresowe 240 0,1 -240 -0,1 0,0
Zobowigzania zwgzane z aktywami
\% - - A
trwalymi przeznaczonymi do sprzefya
SUMA PASYWOW 184 656 99,9 186 942 100,0 -2 286 -0,1 98.8

Kapitat obrotowy netto Spoiki (aktywa obrotowe nmsrnzobowizania krotkoterminowe) w omawianym
okresie wyniost 45 117 tys. zt, byt vgzy w stosunku do waroi z konca roku 2006 o okoto 28,4%.
Wynikato to gtownie z wikszej dynamiki wzrostu aktywOw obrotowych znizobowhzah
krotkoterminowych.

Na dzieh 31.12.2007 roku Zakiady Magnezytowe ,ROPCZYCE”AS.korzystaty z kredytow

bankowych, ktorych wielk& i struktura przedstawiatacshastpujaco:

Rodzaj kredytéw 31.12.2007] 31.12.200€| 31.12.2007) 31.12.2006
wtys. zt | wtys. zt % %
Kredyty w rachunku biggcym 21934 17 616 59,0 68,1
Kredyty w rachunku kredytowyn 15 272 8 266 41,0 31,9
Kredyty ogétem 37 206 25 882 100,0 100,0

Kredyty zostaty zaggnicte po zmiennych stopach procentowych.
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W rachunku przeptywow piegiinych w 2007 roku Spotka wygenerowata ujemne sakladziatalngci
operacyjnej i inwestycyjnej, natomiast dodatnielngtalngci finansowej.

Przeptywy pienjzne z dziatalnéci operacyjnej za 12 miegly 2007 roku uksztattowatysha poziomie
—2 409 tys. zi.

Gtownymi czynnikami ksztattagpymi przeptywy z dziatalnéei operacyjnej byty: wygenerowana strata
netto, odpis aktualizagy wartg¢ udzialtbw w XR ,ROPCZYCE”, amortyzacja, a takwzrost stanu
zapasOw, nalmosci  krotkoterminowych, rozlicze migdzyokresowych oraz  zoboyzan
krétkoterminowych z wyjtkiem pazyczek i kredytéw w stosunku do BO 2007.

Wartas¢ przeptywow pieniznych z dziatalnéci inwestycyjnej wyniosta —8 916 tys. zt.

Ujemne przeptywy pierine z dziatalnéci inwestycyjnej wynikaly przede wszystkim z ponésa
wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywéw trwatychzoaktywow finansowych — zaptata za udziaty
KZMO Ropczyce oraz Mostostalu Krakéw — Produkcja.

Przeptywy piengzne z dziatalnéci finansowej osignety poziom 5780 tys. zi. Pozionsrodkow
pienkznych netto z tego rodzaju dziatafico charakteryzuje si zwigkszonymi wptywami z tytutu
wykorzystania krotko i diugoterminowych kredytownkawych w rachunku kredytowym.

Kredyty w rachunku bigcym nie § ujmowane w dzialalnei finansowej w rachunku przeptywow
pieniznych wg MSR.

Stansrodkéw pieneznych na koniec 2007 roku wyniost —19 140 tys. zt.

Uwzgledniajpc kredyty w rachunku bigcym stansrodkéw piengznych (wykazany w aktywach)
wyniost na dzié 31 grudnia 2007 roku 2 764 tys. zt.

5.3. WSKAZNIKI FINANSOWE

Zmiana

Wyszczegdblnienie j.m. Tres§¢ ekonomiczna 2007 2006 (2007-2006)

$rednioroczny stan ogoétu nateosci z tytutu dostaw i
Szybka¢ obrotu nalenosciami dni | ustug x 365/ przychody netto ze sprzadproduktéw 80 96 -16
oraz towaréw i materiatow

srednioroczny stan zapasow x 365 / wétto
Szybkd¢ obrotu zapasow dni sprzedanych towaréw i materiatdw + koszt 124 142 -18
wytworzenia sprzedanych produktow

srednioroczny stan zobowdan z tytutu dostaw i ustuc

Szybkda¢ sptaty zobowdzan dni x 365 dni/ koszty sprzedanych produktow, towarovy i 45 51 -6
materiatow
Rentownd¢ majtku % wynik finansowy nettgfednioroczny stan aktywow 943 9,64 -19,17
Rentownd¢ kapitatu wkasnego % , .Wyn|k finansowy petto / -13,83 13,20 -27,03
srednioroczny stan kapitatu wlasnego
Rentownd¢ netto sprzedsy % wynik finansowy netto / przychody ze sprzegia -10,00 12,86 -22,86

produktow oraz towaréw i materiatow

wynik brutto ze sprzeds produktéw oraz towaréw i
Rentownd¢ brutto sprzeday % materiatow / przychody ze sprzeggroduktéw oraz 21,27 17,65 3,62
towardw i materiatow

aktywa obrotowe ogoétem /

Wskaznik plynnaici | zobowizania krétkoterminowe bez rezerw

1,82 1,83 -0,01
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P . ik q Zmiana
Wyszczegolnienie j-m. Tre$¢ ekonomiczna 2007 2006 (2007-2006)
Wskaznik ptynnasci Il aktywa obrotowe ogolem - zapasy / 0,85 0,95 -0,10
zobowhnzania krétkoterminowe bez rezerw
Wiskaznik ptynnasci Il aktywa obrotowe ogotem - zapasy - raksci/ 007] o012 -0,05
zobowizania krétkoterminowe bez rezerw
Stopa zadizenia (wskanik (zobowgzania dtugoterminowe + zoboyziania
o . . ; ) . 0,55 0,36 0,19
zadlwenia kapitatu wkasnego) krétkoterminowe-fundusze specjalne)/kapitaty wtashe
Pokrycie aktywow trwatych . i .
Kapitalem wiasnym i kapitat wtasny + zobowgania (;Hugotermlnowe / 1,56 1,33 0.23
) L aktywa trwate ogétem
zobowhzaniami diugoterm.

Wskaznik rentowndci: majtku, kapitatu wkasnego oraz netto sprzgder 2007 roku uksztattowaty @i
na poziomie riszym w poréwnaniu do analogicznego okresu roku zexpriego. Wynikato to z
wygenerowanego przez Spétkjemnego zysku netto. Wzrdst natomiast wsida rentowndci brutto

sprzeday — z poziomu 17,65% w 2006 roku do 21,27% w roRQ72

Poprawie ulegty wskaniki obrotowdaci zapaséw, nalosci oraz zobowizan. Cykl konwersji gotowki
za omawiany okres wyniost 159 dni, ulegkwskroceniu ao 28 dni.

Na koniec roku 2007 wskaiki ptynnosci biezacej (1) i wysokiej (lI) uksztattowaty gi na nizszym
poziomie w poréwnaniu z rokiem 2006.28ky poziom wskanikdw ptynnagci w omawianym okresie
nie swiadczy jednak o obméniu zdolnéci Spoétki do wywazywania s¢ z krétkoterminowych
zobowhzan z posiadanychrodkéw obrotowych. ZMR posiadgwystarczajce zasoby finansowe do
zaptaty swoich zobowkan, Spoétka utrzymuje ptynrié finansows na bezpiecznym poziomie.

5.4. WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Wyszczegolnienie Tresé miernika 2007 2006

Kurs akcji(na ostatni dzié notowai w roku) 61,000 33,78

Wskaznik zysku na jedsm

akck zysk netto/ liczba wyemitowanych akcji -3,5 3,71

Wartas¢ ksiggowa aktywow . . . -
netto na jedn akci kapitat wtasny/ liczba wyemitowanych akcji 25,82 29,80
Cena rynkowa / zysku nettc cena rynkowa jednej dkajsk netto na jednakci -15,86 9,11
Cena rynkowa / wartoi cena rynkowa jednej akcji / wastoksiggowa na jedaq akcg 2,36 1,13

ksiegowej
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6. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZENIA

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. na baeo identyfikup i w mazliwie najwigkszym stopniu
staraj sig ogranicza niekorzystne skutki ryzyk, na jakie napotykay obszarze prowadzonej przez
siebie dziatalnéci. W jej ramach zwracajuwag; na ryzyko dwojakiego rodzaju:

1. Ryzyko zwjzane z otoczeniem, w jakim Spoétka prowadzi swdgiatalngié:
= Ryzyko makroekonomiczne,

2. Ryzyko bezpwednio zwigzane z prowadzanprzez siebie dziatalisciq:
= Ryzyko zwhzane z sytuagjw brarry,

Ryzyko zwhzane z procesem produkcyjnym,

Ryzyko utraty ptynnéci,

Ryzyko walutowe,

Ryzyko kredytowe,

Ryzyko rynku kapitatowego,

Ryzyko zwhzane z utratpracownikow,

Ryzyko losowe.

Ryzyko zwigzane z sytuacy makroekonomiczm jest ryzykiem pogorszenia otoczenia gospodarczego,
w jakim dziata przedsbiorstwo.

Bezpdredni i pagredni wptyw na wyniki finansowe Spétki maam. in. tempo wzrostu gospodarczego,
koniunktura gospodarcza, dynamika wzrostu PKB,am#, stopa procentowa, polityka podatkowa
panstwa czy poziom inwestycji przegbiorstw.

Ryzyko tego rodzaju jest nieadznym elementem kdego przedsivzigcia gospodarczego, ma ono
charakter niezatmy od Spotki i niemaliwe jest jego catkowite przez ynivyeliminowanie.

Ryzyko zwigzane z sytuacy w branzy, w jakiej dziata Spotka — obejmuje ono m. in.:

v' wahania koniunktury na rynku hutnictwaelaza i stali w Polsce i zagramjca take innych
segmentow rynku, ktore wprost determinasiagane wyniki w Spétce,

v' systematyczny wzrost konkurencji na rynku wyrobogniotrwatych ze strony zagranicznych
producentow,

v niebezpiecziéistwo waha cen surowcéw do produkcji materiatdw ogniotrwatgrhz ich niedoboru.

Dziatalng¢ prowadzona przez Spa@tharaona jest na diwy konkurenag zaréwno ze strony podmiotow
polskich, jak i zagranicznych. Nasilenie dztaleonkurencyjnych mee oddziatywa na ZMR na kilku
ptaszczyznach: pogorszenia wynikow finansowych wnily presji na obrke cen wyrobow oraz
zwigkszenia trudnéci w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu istraeych klientow. W celu redukcji
tego rodzaju zagémnia prowadzone as w Spoice intensywne prace marketingowe w celu
ustabilizowania pozycji na rynku krajowym materiat@gniotrwatych oraz dalszej dywersyfikacji
sprzeday, szczegolnie poprzez sprzedeksportow. ZMR rozszerzaj stale dziatalné& wzbogacajc
swoja oferg asortymentow oraz wprowadzag na coraz szergzskak kompleksow obstug
ceramicza.

Spoétka narzona jest na ryzyko cenowe zwmane ze wzrostem cen najéziej kupowanych surowcow
do produkcji materiatbw ogniotrwatych. W wyniku veatu cen surowcow, wzrasta koszt wytworzenia
sprzedawanych wyrobow.

Dla zabezpieczenia iprzed posfpujacym wzrostem cen surowcoOw niezlmych do produkciji
materiatdbw ogniotrwatych Spétka na baeo monitoruje ich ceny i decydujegsioraz czsciej na zakup
wigkszych partii surowca, z mniejszzestotliwoscia w ciagu roku. Takie planowanie dostaw zgza
mozliwosci negocjacji cenowych i pozwala obyé koszty transportu.
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Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym —w ramach tego ryzyka mipa rozr@nic¢ <M

nastpujace zagraenia:

v' niewtasciwe rozwhzania techniczne i technologiczne,

v’ zalegtdgci w realizacji zamoéwik (niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zl&ge

v' wzrost cen nénikbw energii, w tym gtéwnie cen gazu, co wptywak@szt wytworzenia wyrobow
ogniotrwatych,

v’ zaktécenia w tacuchu dostaw,

v' wypadki i katastrofy.

Skutkiem tych ryzyk mee by¢ zwickszenie kosztéw, a w konsekwencji ateriie wyniku Spotki.

ZMR S.A. starg sic minimalizow& ten rodzaj ryzyka poprzez:

v' funkcjonowanie udokumentowanego Systemu Zdwania Jakéria, ktory spetnia wymogi
Miedzynarodowych Norm EN ISO 9001 (stosuje go do wszystkich produkowanych w Spoéice
wyrobéw ogniotrwatych w obszarze ich projektowamigiwarzania i dostarczania do odbiorcow),

v/ posiadanie wlasnego magazynu surowcow, prowadzadasu celnego i konsygnacyjnego oraz
zaopatrywanie giw surowce od sprawdzonych, wegpie statych dostawcow.

Nalezy réwniez doda, ze przemyst materiatdbw ogniotrwatych poprzez rozteghnologii i pojawiajce
sie¢ na rynku coraz lepsze materialty do produkcji, irigs sob zagraenie zwazane ze zmniejszeniem
przychodow. Oferowanie wysokiej jad@ wyrobow powodujeze odbiorcy — wiénie ze wzgidu na
jakos¢ 1 trwalos¢ wyrobow — ograniczaj ich zakupy. Pomimo to Spotka nie obmi jakaci
produkowanych przez siebie wyrobéw. Wzrostu przydw ZMR poszukaj w zdobywaniu nowych
obszarow biznesowych, dhajjednoczénie o utrzymanie dobrych relacji zzjpozyskanymi klientami.

Ryzyko utraty ptynnosci i ryzyko kredytowe

Ryzyko utraty ptynnéci finansowej jest to ryzyko wygpienia braku maiwosci sptaty przez Spokkjej
zobowhzan finansowych w momencie ich wymagasied

Spotka w zakresie ptyndoi nie stwarza zageen dla finansowania swojej dziatalém.

W celu ograniczania ryzyka utraty ptyrieg Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. utrzymuj
odpowiedna ilos¢ srodkéw piengznych, a take zawierag umowy o linie kredytowe, ktore st jako
dodatkowe zabezpieczenie ptysoio

Dla zachowania ptynrigi finansowej ZMR Kkorzystajtakze z rozmaitychzrodet finansowania, m.in.
kredytow w rachunku bigcym, kredytow w odnawialnej linii kredytowej. Minatizujac ryzyko
zwiazane z udzielonymi kredytami ZM ,ROPCZYCE” S.A. kgstap z wickszej ilasci kredytodawcow,
wybierapc oferty o najniszych kosztach obstugi.aSo kredyty krotkoterminowe o zmiennej stopie
procentowej uzalaionej w wkkszasci od ksztattowania siwskanika WIBOR 1M. W zwizku z
konieczndcia korzystania przez Spdakz kredytow bankowych istnieje zagemie zwhzane z
mozliwoscia znacznego wzrostu stop procentowych.

Spoétka wspotpracuje, zardbwno w ramach transakcji rpaku piengznym, kapitatowym, jak i
instrumentow pochodnych z bankami o wysokiej wiadmci, wysokim ratingu kredytowym nie
powodupc przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego

Pojawienie sj inwestoréw zagranicznych w brgnhutnictwazelaza i stali w Polsce (gtdwnego odbiorcy
wyrobéw produkowanych przez ZM ,ROPCZYCE” S.A.) emmie poprawito sytuagj finansow
polskich hut, a tym samym zmniejszeniu ulegto ryzyedytowe zwjzane z udzielaniem kredytu
kupieckiego odbiorcom krajowym. W przypadku sprzgdaa rynki UE oraz Rosji i Ukrainy, ZMR
ubezpieczaj cz¢$¢ nalenosci w Korporacji UbezpieczeKredytow Eksportowych (KUKE), natomiast
dla nowych odbiorcow zagranicznych Spétkacsta zabezpiecza nalgosci poprzez stosowanie
akredytyw, zaliczek na poczet dostaw i factoringdnpgo. Dziatania te m@jna celu minimalizagj
ryzyka kredytowego.
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Ryzyko walutowe jest jednym z rodzajow ryzyka finansowego, na gakaraona jest Spotka. €Ml
Wynika ono gtownie z udziatu ZMR w handlu zagranigm. Zmiany widcicielskie, jakie miaty miejsce
w Polsce w brarach odbiorcow Spotki spowodowaty indeksowanie cgmolwéw sprzedawanych na
kraj w walucie obcej. Mag na uwadze obegrsytuacg na rynku walutowym (mocna ztotowka) ryzyko
to jest czsciowo minimalizowane poprzez dokonywanie zakupgkazaci surowcéw importowanych
w walutach obcych tj. tzw. naturalny hedging. Peéalasczes¢ ryzyka ZMR staraj sic tagodzé poprzez
stosowanie zabezpieczaych transakcji walutowych w oparciu o instrumenpochodne. W
szczegolnéci sa to transakcje typu: opcje walutowe, forward, azéaktruktury opcyjne ztmne z tych
poszczegodlnych transakciji.

Ryzyko rynku kapitalowego — zwiazane jest z emigj akcji Spotki na Gietdzie Papieréw
Wartasciowych. Kursy akcji i jego tendencje svypadkows sytuacji finansowej Spoiki, ale rowiie
wielu innych czynnikbw, m.in. czynnikbw makroekonioceanych, czy trudno przewidywalnych
zachowa inwestorow.

Ryzyko zwigzane z utraty pracownikow - ZMR dazy do ograniczenia fluktuacji pracownikow kg
nacisk na stosowanie systemow motywacyjnych dlagwaikdéw i uzalenienie czsci premii od
wynikéw Spotki, oferowanie im midiwosci rozwoju zawodowego, opartego na systemie sakole
wewrgtrznych oraz zewgtrznych, pakietu socjalnego itp.

Prawidtowe funkcjonowanie Spétki magoéwniez zakidct réznego rodzaju czynniki losowe. Ciacdo
minimum zredukowa negatywne skutki ewentualnyctdarzen losowych ZMR zawierag umowy
obejmupce szeroki zakres ubezpiedzen.in.: przed zniszczeniem zasobOw rzeczowych Spoi
wypadkéw osbéb w niej zatrudnionych, ubezpieczegélre] dziatalnéci Spotki, ubezpieczenie mienia
w transporcie krajowym i mdzynarodowym, ubezpieczenie od utraty zysku itp.
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ROPCZYCE SA.

7.INNE ZAWARTE UMOWY | ISTOTNE WYDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC
SPOLKI

Istotne wydarzenia i umowy podane przez Zakiady Magtowe ,ROPCZYCE” S.A. do publicznej
wiadomdaci w 2007 roku nie gte w innych punktach Sprawozdania z dziat&n&potki:

v W dniu 4.06.2007 r. Rada Nadzorcza Zaktadéw Magmezych ,ROPCZYCE” S.A. dokonata
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawdZu@nsowych. Wybrany podmiot to BDO
Numerica S.A. Audytor zostat wybrany do przghyl sprawozdania finansowego jednostkowego i
skonsolidowanego za okres od 01.01.2007 do 30.08.20raz do badania sprawozdania
finansowego jednostkowego oraz skonsolidowanegmiarok 2007;

v' Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZM ,ROPCZYCE” S.Aget odbyto si 20 czerwca 2007 roku,
podito decyzg o przeznaczeniu zysku netto gggictego w roku 2006 na zwkszenie kapitatu
zapasowego.
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<1
8. POWI1AZANIA KAPITALOWE ZM ,,ROPCZYCE” SA. RoPeRIESA

Udzialy lub akcje bdace w posiadaniu ZM ,ROPCZYCE” S.A. na dzi@1 grudnia 2007 roku:

% posiadanego udziat %
Nazwa jednostki kapitatu w 0golnej liczbie
zakladowego | glos6w na WZA
Jednostki zalene

ZM Service Sp. z 0.0. / Ropczyce 100,00 100,00
Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. / Krakow 90,p9 90,09
Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych S/&AEhrzanéw 50,2t 50,25
Mostostal Krakéw — Produkcja Sp. z 0.0. / Katowice 69,14 69,14
KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. /Krzywy Rog, Ukraina 500 50,20
XR Ropczyce Co. Ltd. /Haicheng, Prowincja Liaoni@dpiny 50,00 50,00

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. maponadto maliwos¢ wywierania wptywu na Spokk
Energomonta- Zachéd Sp. z 0.0. w wyniku fr@dniej kontroli, poprzez Mostostal Krakow — Prodjak
Sp. z 0.0., ktéra posiada 81,18% udziatow tej Spotk

Inwestorem strategicznym Zaktadéw Magnezytowych FREZYCE” S.A. jest ZM Invest S.A.
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9. ZNACZACE TRANSAK CJE Z PODMIOTAM| POWIAZANYMI F2 4]

W 2007 roku transakgjpodlegagca omowieniu w przypadku spoétki Mostostal Krakow FEASbyta
udzielona w latach ubiegtych przez ZMRzgozka — warunki tej transakcji zostaty opisane wkmie
11.

Pozycja przychodéw ZMR od ZM ,Service” Sp. z o.depnowata w gtdwnej mierze sprzeda
materiatbw oraz przychody ze sprzeglaustug dzierawy. Pozostate przychody stanowity ustugi
odsprzeday energii cieplnej, elektrycznej, wody i in. Poastie kosztow najwiksza wartas¢ stanowity
koszty remontéw i konserwagjiodkow trwatych oraz materiatdw technicznych wyk@tywanych do
tych remontéw. Pozostale to waitosprzedanych materiatdw, koszty sprzedanych ustudake
pozostate ustugi.

Przychody ZMR od ChZMO realizowane byly przede veskyn w zakresie sprzegha ustug
formowania i wypalania wyrobéw krzemionkowych.

Znaczca transakcja w relacjach paggdey ZMR a MKP dotyczyta udzielonej przez ZMRzyozki w
wysokasci 5 000 tys. zt. Poyczka ta udzielona zostata w latach poprzednichKpiil).

Wartas¢ przychodow ZMR od KZMO Krzywy ROg obejmowata w gkszasci sprzeda wyrobow
ogniotrwatych. Ponadto ZMR udzielity pgczki dla KZMO. Payczka ta réwnig¢ zostata udzielona
przez ZMR w latach poprzednich (punkt 11).

Najwickszy wptyw na uzyskane przychody od ZM Invest S.Aiala sprzeda materiatow

ogniotrwatych. Niewiellk cze$¢ przychodow stanowity przychody finansowe z tytatlsetek. Na koszty
poniesione przez Zaklady Magnezytowe ,ROPCZYCE” .Sodl ZM Invest S.A. zlgyly si¢ koszty

zakupu surowcow, ustug prowizyjnych za realizasprzeday krajowej i eksportowej, remontow i
konserwacjsrodkow trwatych oraz koszty pozostate.

Przedstawione przychody i koszty od Spotek paamnych wynikaty z typowej dziataldo prowadzonej
przez ZMR.
Przeprowadzone transakcje byty realizowane na aasagnkowych.
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10. KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI| | ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

L

ROPCZYCE SA.

W analizowanym okresie Zaktady Magnezytowe ,ROPCEYCS.A. korzystaly z przedstawionych
ponizej kredytow bankowych.

KREDYTY KROTKOTERMINOWE

Kwota Kwota
Nazwa (firma) LGB Rodzaj LGB Warunki Termin . .
jednostki fwg kredytu (IO ) oprocentowania Sptaty AZEH eI
umowy do sptaty
[w tys. zi] [w tys. zi]
petnomocnictwo do rachunku + zastaw
kredyt w rejestrowy n@rodkach trwatych na kw.
Bank Handlowy S.A. 4 800 rachunku 4 604 WIBOR 1M + 28.05.2008 758 + cesja wierzyteloi handlowych
biezacym 0,3% e na kw. 5 500 + cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej dotygeej srodkow
trwatych
petnomocnictwo do rachunku + zastaw
kredyt w WIBOR 1M + rejestrowy n@rodkach trwatych na kw.
PKO Bank Polski S.A. 3000 rachunku 1469 0.4% 04.05.2008}4 787 + cesja praw z polisy
biezacym ' ubezpieczeniowej dotygeej srodkow
trwatych
petnomocnictwa do rachunkéw + 3
weksle wkasne in blanco na kw. 8 000 +
zastaw rejestrowy na wyrobach
kredyt w WIBOR 1M + gotowych, produkcji w toku, materiatach
PEKAO S.A. 8 000| rachunku 5943 o 31.01.2008|technicznych do kw. 12 300 + zastaw
biezacym 0.4% rejestrowy ngrodkach trwatych na kw.
acy ) wy Y/
3 036 + cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej dotyaeej sSrodkow
obrotowych isrodkéw trwatych
weksel wkasny in blanco na sgm
kredyt w naleznosci Wymfagalnych +
Forts Bank Polska S.A| 4000 rachurku so20| WERAMT| 30012008 ngg‘c’)v*fsingar‘;;v”v‘ j“;g”";‘;ac'” na kw.
iezacym . AR - .
ubezpieczeniowej dotygeej srodkéw
obrotowych
petnomocnictwa do rachunkéw +
kredyt w WIBOR 1M + przewtaszczenie naodkach trwatych na
Bank Millennium S.A. 6 000 rachunku 5998 0.4% 15.06.2008kw. 6 000 + cesja praw z polisy
biezacym ' ubezpieczeniowej dotygeej srodkéw
trwatych
petnomocnictwo do rachunku + weksel
wiasny in blanco na kw. 1 500 + zastaw
kredyt w WIBOR 1M + rejestrowy na poffabrykatach na kw.
PKO Bank Polski S.A. 4 000 rachunku 4 000 0.4% 14.12.2008}4 000 + zastaw rejestrowy Qadkach
4% .
kredytowym trwatych na kw. 2 253 + cesja praw z
polisy ubezpieczeniowe] dotygzej
|srodkéw trwatych i obrotowych
3.000 - kredyt
obrotowy w linii
kredytowej petnomocnictwo do rachunku + weksel
nieodnawialne wiasny in blanco na kw. 7 000 +zastaw
. 4.000- kredyt WIBOR 1M + rejestrowy ngrodkach trwatych na kw.
PKO Bank Polski S.A. 7 000 obrotowy 4000 0.5% 30.09.2008 6 036 + cesja praw z polisy
odnawialny na ubezpieczeniowej dotygeej srodkow
zabezpieczeni trwatych
otwartych
akredytyw
petnomocnictwa do rachunkéw +
przewlaszczenie na surowcach na kw.
Bank Millennium S.A. 4 300 rewcl)(lrv(\e/?n)gowy 4272 W|B(?,§0/:(I).M * 22.06.2008}4 300 + cesja praw z polisy

ubezpieczeniowej dotygeej srodkéw
obrotowych
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KREDYTY DLUGOTERMINOWE

L

ROPCZYCE SA.

Kwota Kwota
) kredytu . kredytu . .
ednosta | M3 | oa | P20 oo e hania | spiaty Zabezpieczenia
! umowy do sptaty P praty
[w tys. zi] [w tys. zi]
petnomocnictwo do rachunku + wekse

Deutsche Bank kredyt obrotow: whasny in blanco na kw. 800 + zasta
PBC S.A. 3000 nieodnawialny 3000 WIB(?Z{O;M * 15.12.2010 |rejestrowy na surowcach na kw0G0 +

cesja praw z polisy ubezpieczenio
dotyczcej srodkéw obrotowych

Spotka w 2007 roku nie korzystata z obcycbdet finansowania w postaci pazek.

Naleznosci i zobowhzania warunkowe zostaly omoéwione we¢&@ opisowej do sprawozda
finansowych w dodatkowych notach odj@jacych w punkcie 2.
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ROPCZYCE SA.

11. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

Stan payczek udzielonych dla Mostostalu Krakéw Firma Haneh S.A. na dzie31.12.2007 r. wynosit
9 990 tys. zt. Termin sptaty pgczki przypada w 2009 roku.

W dniu 31 stycznia 2006 roku ZMR udzielity p@zke spotce zalenej — ZM Service Sp. z 0.0. Wasto
umowy wynosi 500 tys. zt z terminem ptagnbdo dnia 30 stycznia 2009 roku.

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A udzielity dwoégnzyczek jednostce powzanej Mostostal
Krakéw — Produkcja Sp. z 0.0.: pienasw dniu 11 lutego 2006 roku w wysada 3 000 tys. zt z
terminem ptatnéci na dzié 11 lutego 2009 roku, drgg25 padziernika 2006 roku na kwet
2 000 tys. zt z terminem spfaty na dzg5 padziernika 2009 roku.

W dniu 18 stycznia 2005 roku zostata podpisana umpryczki Spotce KZMO w wysokixi 950 tys.
USD. Termin sptaty poyczki uptywa dnia 31 stycznia 2009 roku.

Oprocentowanie udzielonych pazek nie odbiegato od powszechnie stosowanego.
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ROPCZYCE SA.

12. OCENA REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH
12.1. INWESTYCJE RZECZOWE

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. w 2007 rokugemaczyty na inwestycje w rzeczowe aktywa
trwale oraz wartéci niematerialne i prawne kwots 578 tys. zt. Naklady inwestycyjne na rzeczowe
aktywa trwate wyniosty 5 462 tys. zt, natomiastwertasci niematerialne i prawne 116 tys. zi.

W planie na rok 2008 zaktada girzeznacz§ na rzeczowe aktywa trwate kvedd 470 tys. zt.

Zadania planowane na 2008 rok w gtébwnej mierze ayty beda modernizacji i rozbudowy linii
produkcyjnych, modernizacji pieca tunelowego, zakumdtworzeniowo — modernizacyjnych, zakupu
maszyn do aplikacji wyrobéw oraz zakufrodkow trwatych niezédnych do unowoczaienia procesu
produkcyjnego.

w tys. zi
, 2007
Nazwa zadania ,
wykonanie

Rzeczowe aktywa trwate 5462
Rozbudowa i modernizacja Wydziatow Produkcyjnyth 2 090
Zakup uradzer produkcyjnych 1903
Pozostate zakupy 940
Zakup uradzer do narzucania mas ogniotrwatych 192
Pozostate zadania inwestycyjne 337
Wartosci niematerialne i prawne 116
Ogotem 5578

Powyzsze inwestycje byly finansowane gedkow wiasnych Spotki.

12.2. INWESTYCJE KAPITALOWE

W okresie od 1.01.2007 roku do momentu spdzenia niniejszego raportu ZMR dokonaty
nastpujacych inwestycji kapitatowych:

v' W dniu 17 kwietnia 2007 roku ZMR dokonaty pragp kontrolnego pakietu udziatow w Spétce
MKP.

Gtébwnym celem jest zaangawanie finansowe ZMR w plany rozwojowe i kontrakeowpotki
Mostostal Krakow — Produkcja oraz spoétki zalej od niej — Energomont&Zachdd. Dziatanie to
w wigkszym stopniu wptynie na wykorzystanie efektow sgiiggpomiedzy spotkami Grupy.

v' Realizupc zataenia polityki widcicielskiej zmierzajcej do zwekszenia bezpiecastwa
nadzoru wiacicielskiego oraz wykorzystyg koniunktug w brarry stalowe] Zarzd ZM
,ROPCZYCE” S.A. w padzierniku 2007 roku podf decyzg o realizacji paiczenia spoétek
segmentu stalowego GK ZM ,ROPCZYCE” S.A, tj Mostskrakéw Firma Handlowa S.A.,
Mostostal Krakéw Produkcja Sp. z 0.0. i EnergombrtZachdd Sp. z o.0.

Policzenie Spotek dokonane zostalo na podstawie a2t84D pkt. 1 KSH poprzez przeniesienie
calego majtku spotek Energomonia— Zachod Spotka z 0.0. i Mostostal Krakéw - Pragjak
Spétka z 0.0. (Spotki Przejmowane) na spdkostostal Krakow Firma Handlowa S.A. (Spétka
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Przejmujca) z jednoczesnym podwszeniem kapitalu zaktadowego Mostostal Krakd@Vl
Firma Handlowa S.A., poprzez nevemisg akcji, ktore zostaty wydane udzialowcom Spotek
Przejmowanych. Wpis o pgizeniu Spotek zostat zarejestrowany przed ®jestrowy 29 lutego
2008 roku. W wyniku pakczenia Spotki Przejmowane przestaty istnibla skutek paiczenia
Spotek kapitat zaktadowy Mostostal Krakow Firma Hemva S.A. zostat podwigzony z kwoty
3 330 000,00 zt. do kwoty 7 667 300,00 zt. w drodmasji 43 373 akcji zwyklych na okaziciela.
W wyniku pohczenia Spoétek, Mostostal Krakow Firma Handlowa Swstpita z dniem
pofaczenia we wszystkie prawa i obawki Spoétek Przejmowanych, g& dniem paiczenia
udziatowcy Spétek Przejmowanych stal akcjonariuszami Spoétki Przejmiggj.

Mostostal - EnergomonieS.A. to nowa nazwa firmy powstatej po przji dwoch spotek przez
MKFH.

v W dniu 21 listopada 2007 r. Nadzwyczajne Walne #Awrdzenie Zaktadow Magnezytowych
ROPCZYCE S.A. podjo decyzg o rozpoczciu z dniem 4 grudnia 2007 roku skupu akcji
wiasnych w celu ich umorzenia. Progragdhie prowadzony do czasu gdy wysékérodkow
wykorzystanych na jego realizacpsagnie 30 000 000,00 ziotych, lecz nie d#juniz do 31
grudnia 2008 roku.

Od dnia rozpoogia skupu do dnia spadzenia niniejszego raportu Spotka nabydazhie
34 165 szt. akcji wkasnych. Akcje witasne nabyteeprdpotie stanowi w sumie 0,74% kapitatu
zakltadowego Spotki oraz 0,74% ogolnej liczby glosoma Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Powyzsze inwestycje byly finansowane z&odkéw wilasnych Spétek z Grupy Kapitatowej
.ROPCZYCE”" S.A.
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v
13. PERSPEKTYWY ROZWOJU

W 2007 roku wslad za aywieniem w hutnictwie i na rynku wyrobéw stalowydiastpita poprawa
koniunktury w przem$le wyrobow ogniotrwatych. Zwkszona produkcja stali i wyrobow stalowych
miata przetaenie w postaci wzrastgjych zaméwié na wyroby ogniotrwate oferowane przez
ZM ,ROPCZYCE” S.A. Przewiduje siutrzymanie tej tendencji w 2008 roku.

W ramach rozwoju Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCEA. planuje si prowadz¢ dziatania w
zakresie:

» inwestycji majcych na celu rozwdj i zwkszenie mocy produkcyjnych oraz alokacji na rynkach
krajowych, jak i zagranicznych produktéw wysokowmavych (gtéwnie dla segmentu cementowo
— wapienniczego i hutnictwa szkfa) oraz wysokopwpezonych,

» wzrostu wydajnéci, gtdbwnie poprzez mechanizadj automatyzag poszczegoélnych operacji w
procesie produkcyjnym,

» dostosowywania oferty handlowej do wymagaodbiorcéw zaréwno pod wzglem
technologicznym jak i poprzez poszerzanie oféniadczonych ustug,

» wykorzystania potencjalnych efektow synergii wyni#gch ze wspotpracy spétek z Grupy
Kapitaltowe] ROPCZYCE, w celu poszerzenia profiluatEinasci grupy oraz zdobycia nowych
zrodet biznesu,

» rozwoju nowych produktéw zgodnie z pratym Planem Nowych Uruchomie

» optymalizacji technologii w zakresie jadaowym i kosztowym zgodnie z Planem Doskonalenia
Technologii.

Opisane wyej] elementy polityki rozwojowej zmierzaj do wzmochienia pozycji Spotki
ZM ,ROPCZYCE” S.A. i cale] Grupy Kapitatowe], po@z zwikszanie kompleksowoi oferty
produktowej uzupetnionej o oferiv zakresie serwisu i engineeringu, azgkodniesienie poziomu
elastycznéci i sprawndci funkcjonowania. W dobie globalizacji dziataktogospodarczej i proceséw
koncentracji kapitatdow w bray wyrobow ogniotrwatych, oraz istotnych zmian rekturyzacyjnych
w polskim hutnictwie, poszerzanie rynkéw zbytu ikdavanie sprzedg na rynkach Europy
Srodkowo-Wschodniej i Potudniowej, a tak na rynku azjatyckim, stwarzapobre podstawy do
dalszego rozwoju.
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<1
14. ZMIANY W ZASADACH ZARZADZANIA SPOLK A ooz

14.1. ZARZADZANIE JAKOSCIA | SRODOWISKIEM | BEZPIECZENSTWEM PRACY

Od 1997 roku w Zaktadach Magnezytowych ,ROPCZY CEA.Sunkcjonuje udokumentowany System
Zarzadzania Jakéxia, ktory spetnia wymogi Midzynarodowych Norm EN ISO 9001. Stosuje @b do
wszystkich produkowanych w Spoéice wyrobow ogniotgwh w obszarze ich projektowania,
wytwarzania i dostarczania do odbiorcow. W 2003urdkR przyznano certyfikat w dziedzinie ochrony
srodowiska ISO 14001, zintegrowany z systememaziania jakécia EN 1SO 9001:2000.

W 2007 roku opracowano Program Jaiowy, Srodowiskowy i BHP dla ZMR na lata 2007 — 2008,
ponadto we wrzaiu 2007 roku TUV Rheinland przeprowadzit audit naaijacy, dotycacy zgodndci
funkcjonupcych trzech systemow: jakd, $rodowiska i BHP z normami ISO 9001:2000; ISO
14001:2004 oraz PN-N 18001:2004, rekomescuy raportach z auditu utrzymanie imasci
certyfikatow.

Wydatki poniesione w analizowanym okresie na ochiwadowiska wyniosty 58 tys. zt i obejmowaty
m.in. pomiary emisji i analig sciekéw, audit nadzoragy 1ISO 14001, zagospodarowanie i utylizacj
odpadéw przemystowych, opéat za przejcie obowizku odzysku i recyklingu odpadéw
opakowaniowych oraz pozostate zadania z zakreswioghbrodowiska.

W analizowanym okresie dziataléto Spotki nie powodowata przekraczania dopuszczalngom
srodowiskowych okrdonych przepisami prawa (Spotka nie ptacita kar).

14.2. ZMIANY W ORGANIZACJI SPOLKI

W okresie 12 miescy 2007 roku w Spotce nie dokonywano istotnych zmiawewretrznej strukturze
organizacyjne;j.

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2007 roku w Zaktadach Magnezytowych FRIZYCE” S.A.
zatrudnionych byto 449 oséb. W porownaniu z rokienegtym zatrudnienie wzrosto o 40 osob (409
0s06b na koniec 2006 roku).
Srednie zatrudnienie w ZMR za rok 2007 wyniosto 48dty, w tym:
= Srednie zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczytB9
-zarad — 4
- dyrektorzy — 2
- gtowni specjakici, kierownicy i zasipcy kierownikow — 32
- mistrzowie — 14
- pozostali pracownicy umystowi — 77
= Srednie zatrudnienie na stanowiskach robotniczy8B5-

Wzrost zatrudnienia w stosunku do analogicznegoesakrroku ubiegtego wygiit gtownie na
stanowiskach robotniczych. KoniecZaozwigkszenia zatrudnienia wynikata przede wszystkim z
realizacji ustugi dla spotki zateej ChZMO oraz ze wzrostu produkcji wyrobow ogniattych w
analizowanym okresie, co byto efektem wzrostu zaetiowania na sprzedawane produkty ZMR.
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ROPCZYCE SA.

14.3. BADANIA | ROZWOJ

W 2007 roku opracowano i wdrono do produkcji kilkangie nowych uruchomie w efekcie
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych oraz hadad modernizagj surowcovd i kosztowa
niektérych materiatdbw, w celu podniesienia nazsay poziom ich wilasrigi uzytkowych, przy
rownoczesnym dostosowaniu cen do wynifagabiorcow.

Gtéwnymi osiggnigciami w dziedzinie posgpu technologiczno — technicznego w 2007 roku byty:

v' optymalizacja jakéciowa i kosztowa procesu formowania i wypalaniaebgw krzemionkowych,

v' opracowanie i wdrzenie do produkcji nowych technologii w zakresie addw wylewowych
(zamknkcia suwakowe, wylewy cyrkonowe do kadzipeniej, wylewy do kadzi giéwnych),

v' modyfikacja jakéciowa mas do torkretowania konwertoréw tlenowycpiecéw elektrycznych w

przemyle stalowym,

prace badawcze w zakresie mas trzonowych do pietgkirycznych,

optymalizacja jakéciowa i kosztowa kompleksowej oferty wyrobéw do Kiegtownych.

AN
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ROPCZYCE SA.

15. STRUKTURA WEASNOSCIOWA SPOLKI
Kapitat akcyjny ZM ,ROPCZYCE” S.A. na dzie31 grudnia 2007 roku wynosit 11 515 tys. zt i dizie
sie na 4 605 980 akcji zwyktych na okaziciela, o wagimominalnej 2,50 zt kala.

W informacji posiadanych przez ZMR na dzi&l marca 2008 roku akcjonariat ZMR przedstawiat si
nastpujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji EZal W kapiiale Liczba gtoséw Ud2|§1 i clc

akcyjnym gtoséw na WZA
ZM INVEST S.A. 2 054 60p 44,60% 2 054 60¢ 44,60%
BPH TFI S.A. 433 24 9,41% 433 245 9,41%
PKO TFI S.A. 281 38¢ 6,11% 281 382 6,11%
MILLENNIUM TFI S.A. 246 750 5,36% 246 75C 5,36%
Pozostali, poriej 5% 1589 994 34,52% 1 589 994 34,52%
Razem 4 605 98D 100,00% 4 605 98( 100,00%

Pozostali akcjonariusze posiadali paji5% kapitatu zaktadowego ZMR i Spotka nie dysgerdanymi
dotyczicymi pakietéw tych akciji.

W rezultacie rozpoezia przez ZMR z dniem 4 grudnia 2007 roku skupujiakiasnych w celu ich
umorzenia od dnia rozpogza skupu do dnia spadzenia niniejszego raportu Spoétka nabyezhie

34 165 szt. akcji wtasnych. Akcje wilasne nabyteeprSpotk stanows w sumie 0,74% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz 0,74% ogolnej liczby glos@aWalnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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16. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE O SPOLCE

ROPCZYCE SA.

16.1. WARTOSC WYNAGRODZEN WYPLACONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej i Zaradu ZM ,ROPCZYCE” S.A.

Wartas¢ wyptaconych wynagrodaensobom nadzoruicym Spoétky za 2007 rok:

Lp. Nazwisko i img BT
w tys. zt
1. | Bukowski Tomasz 39,4
2. | Grzybowski Wojciech 69,7
3. | Lytvynov Konstantyn 55,7
4. | Pylypenko Oleksandr 55,7
5. | Marciniec Leon 62,7
6. | Mazur Krzysztof 55,7
7. | Rafat Robert 14,5
8. | Wenc Roman 62,7
sSuma 416.1

Wartas¢ wyptaconych wynagrodaensobom zargdzagcym Spotky za 2007 rok:

. A Wynagrodzenie
Lp. Nazwisko i img yW ?ys. -
1. | Dartak Marian 437,6
2. | Siwiec Jozef 688,9
3. | Tymkiewicz Marek 532,0
4. | Walczyk Danuta 437,6
sSuma 2096.1

Wynagrodzenia Zarzadu ZM ,ROPCZYCE” S.A. w spétkach zaleznych

Z tytutu petnienia funkcji w radach nadzorczych pdtkach zalenych Zarad ZM ,ROPCZYCE” S.A.

w 2007 roku otrzymat wynagrodzenie:
= w Chrzanowskich Zaktadach Materiatdéw Ogniotrwahg:iA.

— Dartak Marian
— Tymkiewicz Marek

35tys. zi,
42 tys. zt,

= w Mostostalu Krakow Firmie Handlowej S.A.

— Siwiec Jozef

= w ZM Service Sp. z o0.0.
— Walczyk Danuta

34 tys. zt,

35tys. zt.
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16.2. AKCJE | UDzZIALY W ZM ,ROPCZYCE"” S.A. ORAZ W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH ﬁ}!‘u
BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wedtug stanu na daie31 grudnia 2007 roku akcje Zaktadow MagnezytowyROPCZYCE” S.A.
posiadali cztonkowie zasdu Spoétki:

Prezes Zardu — Jozef Siwiec: 12 483 akcje
Czilonek Zaradu — Marian Dartak: 1 221 akcji
Czionek Zaradu — Danuta Walczyk: 1 284 akcji

Ponadto na dzie 31 grudnia 2007 roku osoby zamzapce i nadzorujce posiadaty akcje spoOiki
powiazanej ZM Invest S.A. (znagzego inwestora ZMR):

Prezes Zawmdu — JOzef Siwiec: 871 akgcji
Czilonek Zaradu — Marian Dartak: 433 akcje
Czionek Zaradu — Danuta Walczyk: 431 akcji

Sekretarz Rady Nadzorczej — Roman Wenc: 60 akcji.

Wedlug stanu na dzie 31 grudnia 2007 roku osoby zadzapce spotkami zalsymi
GK ZM ,ROPCZYCE" nie posiadaty akcji Zaktadow Magngowych ,ROPCZYCE” S.A.

Sekretarz Rady Nadzorczej MKFH S.A. pan Krzysztagdd na dzié 31 grudnia 2007 roku posiadat
13 akcji spotki powdizanej ZM ,INVEST” S.A.

Ponadto na dzfe31 grudnia 2007 roku cztonek Rady Nadzorczej ChZ$I8. pani Natalia Szwajczak
posiadata 10 akcji ZM ,ROPCZYCE” S.A.

16.3. NAGRODY | WYROZNIENIA PRZYZNANE SPOL CE W ROKU 2007

W 2007 roku Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A.zgtnaty nastpujace wyr@nieniadla firmy :

= Platynowy Laur oraz Certyfikat "Przedsiorstwo Fair Play",

= |l nagroda Okggowego Inspektora Pracy w Rzeszowie w regionalnpmkldrsie "Pracodawca
Organizator Pracy Bezpiecznej",

= Konkurs Gepardy Biznesu - Dyplom w kategorii "Najdyniczniejsza firma wojewddztwa
podkarpackiego”,

= Podkarpacka Nagroda Gospodarcza 2007 w kategwoniiduzych,

= Medal na Xlll Migdzynarodowych Targach Technologii dla Odlewnictwa rmowoczesni
prezentacji i styl wygpienia targowego,

= Szmaragdowa Kula "Lider Wojewddztwa Podkarpackiego”

= Certyfikat "Wiarygodna Firma Wojewddztwa Podkarpago”;

a take wyr&@nieniadla produktow ZMR:
= Srebrny Medal na Belgijskich i Midzynarodowych Targach Innowacji Technologicznych
"BRUSSELS EUREKA - BRUSSELS INNOVA ENERGY" za "Za®t regeneracyjny otworu
spustowego konwertora tlenowego",
= Medal Europejski za Zestaw regeneracyjny otworisgpuego konwertora tlenowego,

= Dyplom Ministra Nauki i Szkolnictwa Waszego za projekt "Ksztaltka gazoprzepuszczalna dla

kadzi stalowniczych".
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16.4. INFORMACJE NA TEMAT WYNAGRODZEN WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH PODMIOTOWI ﬁ}!‘u
UPRAWNIONEMU DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZM ,,ROPCZYCE” SA.

Wynagrodzenie dla BDO Numerica S.A. za analizowsesky 2007 oraz 2006 obejmuje profesjonalne
ustugi zwhzane z badaniem jednostkowego oraz skonsolidowasggavozdania finansowego jednostki
dominupcej oraz przegdem potrocznego jednostkowego i skonsolidowanegoavepzdania
finansowego jednostki domirygej. Za 2006 rok wynagrodzenie to wyniosto 91 0@0Onatomiast za
2007 rok ustalono go w wysoém okoto 107 470 zt.

Wynagrodzenie za ustugi pokrewne (z innych tytutdiwywymienione powyej) w 2007 roku wyniosto
22 822 zt i obejmowato reprezentacfMR przed gdem administracyjnym, spamdzenie skargi do
WSA.

16.5. INNE WYBRANE INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

Zasady dotyege powotywania i odwotywania 0sob zgizapcych

Zgodnie ze Statutem Spotki Cztonkow Zgim powotuje Rada Nadzorcza na okres trzyletniephkafi.
Rada Nadzorcza oldla takze liczly Cztonkdéw Zarzdu, powotuje Prezesa Zadu oraz na wniosek
Prezesa Zagdu lub z wtasnej inicjatywy pozostatych Cztonkéw Zgalu.

Moze tez odwota Prezesa Zasrlu, Czionka Zargu lub caly Zarzd przed uptywem kadencji Zaydu

a take zawiesi Cztonkéw Zarzadu w wykonywaniu ich czynrigi.

Cztonkowie Zarzdu mog zost& odwotani lub zawieszeni w czynimach przez Walne Zgromadzenie.
Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zedrania Spotk z wyjatkiem uprawnié
zastrzeonych przez prawo lub Statut Spoétki dla pozostalyaandw Spoiki tj. RagNadzorcz | Walne
Zgromadzenie.

Uprawnienia oséb zarzlzapcych w zakresie prawa do pedia decyzji o emisji lub wykupie akcji
Statut nie przewiduje uprawmi€arzdu do podcia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Ograniczenia dotyezxe przenoszenia prawa witasidakcji emitenta a tale wszelkie ograniczenia w
zakresie wykonywania prawa gtosu przypadg¢h na akcje emitenta

Brak jakichkolwiek ogranicze zarowno dotycacych przenoszenia prawa wilasoojak i w zakresie
wykonywania prawa gtosu.

Umowy zawarte mdzy emitentem a osobami zagdzapcymi w kwestii rekompensat w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia

Brak odebnych uméw midzy ZMR a Czionkami Zaedlu przewidujcych rekompensaty w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego starska&ibez wanej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nagpuje z powodu paktzenia emitenta przez przeje.

Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pramiczych

W Spoice nie wyspuja systemy kontroli akcji pracowniczych.
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Informacje o0 rdnicach pomidzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie mgoz
a publikowanymi wcZaiej prognozami

W 2007 roku Spoétka nie publikowata prognoz wynikfimansowych.

16.6. OSWIADCZENIA ZARZADU

Wedtug najlepszej wiedzy Zaydu, roczne sprawozdanie finansowe i dane porowmeavaporzdzone
zostaty zgodnie z obowzujacymi zasadami rachunkowa. Odzwierciedlag one w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuagjmajtkows i finansows ZM ,ROPCZYCE” S.A., a take wynik finansowy.
Sprawozdanie zagdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i ggnie¢ Spotki oraz sytuacji finansowej, w
tym charakterystyk podstawowych czynnikow ryzyka i zagen.

Podmiot uprawniony do badania rocznego sprawozdéinensowego zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidestwkonupcy badania tego sprawozdania spetnial
warunki do wyraenia bezstronnej i niezaieej opinii 0 badaniu, zgodnie z weawymi przepisami
prawa.

Ropczyce, 31 marca 2008 r.
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