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1. INFORMACIE O SPOtKACH WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

JEDNOSTKA DOMINUJACA — PREZENTACJA SPOtKI

ROPCZYCE S.A

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. (ZMR S.A.)

Siedziba: Ropczyce, woj. podkarpackie
Adres: ul. Przemystowa 1, 39-100 Ropczyce
Regon: 690026060

NIP: 818-00-02-127

www.ropczyce.com.pl

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci ZMR S.A. obejmuje produkcje i sprzedaz zasadowych wyrobdéw ogniotrwatych,
ktore s niezbednym elementem konstrukcji wytozen piecéw i urzadzen cieplnych pracujgcych w
wysokich temperaturach, gtéwnie w hutnictwie Zelaza i stali, hutnictwie metali niezelaznych i szkta,
przemysle cementowo-wapienniczym, odlewniczym.

Spétka swiadczy takze ustugi w zakresie naweglania i ulepszania cieplnego wyrobdw oraz prowadzi prace
badawczo-rozwojowe w dziedzinie zwigzanej z przedmiotem jej dziatalnosci.

WLADZE SPOLKI
Witadzami Spoétki s3: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
W | pétroczu 2014 roku sktad Rady Nadzorczej Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. nie ulegt
zmianie i przedstawiat sie nastepujaco:

Roman Wenc Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wypychowska  Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Ubysz Cztonek Rady Nadzorczej

Lestaw Woijtas Cztonek Rady Nadzorczej
Oleksandr Pylypenko Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Zarzad Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. jest trzyosobowy:

Jozef Siwiec Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Marian Dartak Wiceprezes Zarzadu ds. Jakosci i Rozwoju
Robert Duszkiewicz Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Grupa Kapitatowa ROPCZYCE
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Prokurenci
Prokurentem ZMR S.A. w | pétroczu 2014 roku byt Pan Kazimierz Sondej — Petnomocnik ds. Zarzadzania
Projektami Inwestycyjnymi.

Audytor

W dniu 8 maja 2014 r. Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru podmiotu BDO Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie do przegladu sprawozdania finansowego Spotki i sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Kapitatowej za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014 oraz do badania sprawozdan finansowych Spétki i
Grupy Kapitatowej za caty rok 2014.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Audytor ten figuruje na lisScie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzonej przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw. Nr KRS — 0000293339.

Emitent korzystat juz wczesniej z ustug BDO Sp. z o.0. przy przegladzie poétrocznych oraz badaniu
rocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej w
latach 1998 — 2001 oraz 2003 — 2008.

Grupa Kapitatowa ROPCZYCE
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JEDNOSTKA ZALEZNA — PREZENTACJA SPOLKI

ROPCZYCE
ZM ,Service” Sp. z 0.0. (ZMS)

Siedziba: Ropczyce, woj. podkarpackie
Adres: 39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1
Regon: 691534396

NIP: 818-15-36-954

www.zmservice.eu

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobow ogniotrwatych przez ich
uzytkownikéw (torkretnice i tynkownice), a takze produkcja maszyn i urzagdze mechanicznych, linii
technologicznych oraz czesci eksploatacyjnych maszyn i urzadzen na potrzeby przemystu wyrobdéw
ogniotrwatych, hutnictwa i cementowni. Spétka swiadczy ponadto ustugi w zakresie biezgcego
utrzymania ruchu w Zakfadach Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. (urzadzenia mechaniczne i
energetyczne, wykonawstwo form do formowania wyrobéw ogniotrwatych), a takze ustugi o podobnym
charakterze na rzecz innych podmiotéw zewnetrznych.

WLADZE SPOLKI
Witadzami Spétki sa: Zgromadzenie Wspdlnikdw, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
W | pétroczu 2014 roku Rade Nadzorczg Spétki ZM ,,Service” Sp. z 0.0. stanowili:

Robert Duszkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Migso Cztonek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Beben Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spétki byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Robert
Jatmuzna.

W dniu 1 lipca 2014 roku, w zwigzku z rezygnacja dotychczasowego Prezesa Zarzadu Spotki ZM Service
Sp. z 0.0. Pana Roberta Jatmuzny, Rada Nadzorcza powotata w sktad jednoosobowego Zarzadu tej Spofki,
na stanowisko jej Prezesa — Pana Kazimierza Sondeja.

Prokurenci
Prokurentem Spétki w | pétroczu 2014 roku byta Pani Marzena Wyka—Zelik — Gtéwny Ksiegowy.

Grupa Kapitatowa ROPCZYCE
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2. OPIS ORGANIZACH GRUPY KAPITAtOWEJ ROPCZYCE

STRUKTURA GRUPY KAPITAtOWE) ROPCZYCE

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej ROPCZYCE na dziert 30.06.2014 roku prezentuje sie wedtug
ponizszego schematu:

100%

ZM Service Sp. z 0.0.
ROPCZYCE

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. sg spotka dominujgca i sporzadzaja skonsolidowane
sprawozdanie finansowe (od 2001 roku). W skfad skonsolidowanego sprawozdania finansowego oprdocz
sprawozdan jednostki dominujgcej wchodzi jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ZM
Service Sp. z o0.0. Sprawozdanie finansowe oraz informacje finansowe zawarte w niniejszym
sprawozdaniu z dziatalnosci zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, natomiast szczegétowy opis przyjetych zasad jego sporzadzenia zostat
przedstawiony w punkcie F.I-IV Skonsolidowanego Raportu Pétrocznego.

udziat %

% posiadanego . Rok
Nazwa Jednostki Zaleznej kapitatu w og6lnej MIEEEE objecia
] P liczbie gtoséw  konsolidacji e .
zaktadowego na WZA kontroli
JEDNOSTKI ZALEZNE — UDZIAt BEZPOSREDNI
ZM Service Sp. z o.0. 100,00 100,00 Petna 2001

Inwestorem strategicznym Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. jest ZM Invest S.A.

ZMIANY W ORGANIZAC) GRUPY KAPITAtOWE) ROPCZYCE

W | péiroczu 2014 roku nie wystgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej ROPCZYCE.

Grupa Kapitatowa ROPCZYCE
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3. INFORMACIE O SYTUACII FINANSOWEJ GRUPY KAPITALtOWE)

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej ROPCZYCE prowadzona jest obecnie w jednym segmencie, tj.
wyrobow ogniotrwatych. Przychody segmentu wyrobdw ogniotrwatych obejmuja sprzedaz:

» wyrobdéw formowanych wypalanych,
wyrobow formowanych niewypalanych,
wyrobow nieformowanych,
wyrobow ztozonych,
ustug przemystowych,

» pozostatych przychodow.
W | potroczu 2014 roku Grupa Kapitatowa ROPCZYCE wygenerowata przychody ze sprzedazy na poziomie
109 549 tys. zt. Decydujgcy wplyw na wygenerowany w tym okresie poziom przychoddw ze sprzedazy w
Grupie Kapitatowej miata spdétka dominujgca Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. (96%). Spotka
zalezna ZM Service Sp. z 0.0. koncentrowata swojg dziatalno$¢ gtdwnie na realizowaniu ustug w ramach
Centrum Serwisowego, obejmujgcego sfere utrzymania ruchu, tj. biezace potrzeby wynikajace z realizacji
planu produkcji, jak rdéwniez obstuge form i oprzyrzagdowania niezbednego do utrzymania
dyspozycyjnosci linii produkcyjnych jednostki dominujgce;j.

L R JEE N 4

W pierwszym poéfroczu 2014 roku Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. zrealizowaty sprzedaz
wyrobow na poziomie okoto 12,5% nizszym w stosunku do analogicznego okresu roku 2013. Gtéwna
przyczyng zaistniatej sytuacji byta miedzy innymi niestabilna sytuacja gospodarcza i polityczna na
Ukrainie. Z uwagi na zaprzestanie lub znaczne ograniczenia produkcji u dotychczasowych klientow Spétki,
a takze ryzyko ptatnicze potencjalnych transakcji, obroty z rynkiem ukrainskim od stycznia 2014
praktycznie zostaty zatrzymane. W tym czasie zrealizowano szereg dziatan marketingowo-promocyjnych
majacych na celu odbudowe wspodtpracy z dotychczasowymi klientami oraz dotarcie z ofertg do
nieobstugiwanych dotychczas podmiotéw. Efektem tych dziatan sg miedzy innymi kwalifikacje techniczne
oraz pozyskanie istotnej warto$ci zamowien testowych do kilku nowych podmiotéw na rynku ukrainskim,
co zaowocuje przynajmniej czesciowg odbudowg pozycji i obrotow Spoétki na tym rynku. Staty kontakt
oraz podtrzymane relacje z dotychczasowymi klientami réwniez rokuja na przynajmniej czesciowg
odbudowe sprzedazy z uwagi na ich stopniowe wznawianie dziatalnosci. Efekty tych dziatan zalezne
jednak beda od rozwoju sytuacji politycznej w tym rejonie.

Poza sytuacjg na rynku ukrainskim negatywny wptyw na poziom obrotéow Spétki w pierwszym poéfroczu
2014 miaty przesuniecia realizacji zamdwien przez klientéw planujgcych duze projekty inwestycyjne w
segmencie hutnictwa szkfa oraz brak realizacji zaktadanej sprzedazy na rynkach Afryki Potudniowej. W
pierwszym przypadku chodzi o dwa projekty o duzej wartosci — w Algierii oraz Turcji. Projekt algierski
zostat przesuniety na drugie potrocze 2014 roku i jest juz w trakcie realizacji, natomiast projekt turecki
przesuniety zostat na rok 2015. Reakcjg Spotki na powyiszg sytuacje jest zaciesnianie wspotpracy z
firmami majacymi priorytetowy dostep do dostaw materiatdw ogniotrwatych w ramach realizowanych
projektéw oraz poszukiwania alternatywnych rynkoéw zbytu. Szacuje sie, ze zaowocuje to szeregiem
perspektywicznych projektéw, znajdujacych sie aktualnie na etapie uzgodnien technicznych badz
komercyjnych.

Brak realizacji sprzedazy na rynkach Potudniowej Afryki spowodowany byt znacznymi ograniczeniami
produkcji tamtejszych podmiotéow oraz agresywng polityka cenowg konkurencji. W kontekscie tych
zdarzen podjeto dziatania majace zwiekszyé konkurencyjnos¢ oferty Spoétki poprzez oferowanie nowo
opracowanych tanszych rozwigzan materiatowych, a takie prowadzenie aktywnej dziatalnosci
organizacyjno — handlowej na nowych, nieobstugiwanych dotychczas przez Spotke kierunkach. Efektem

Grupa Kapitatowa ROPCZYCE
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tych dziatan sg sygnaty odbudowy pozycji Spotki w Afryce Potudniowej (poparte pierwszymi
zamowieniami), a takze kontrakty lub zaawansowane rozmowy na zupetnie nowych dla Spoétki rynkach
takich jak: Wietnam, Filipiny, Chiny, Katar czy Kazachstan.

Pomimo faktu zaistnienia powyzej opisanych negatywnych zdarzen perspektywy sprzedazowe Spétki na
kolejne miesigce ksztattujg sie pozytywnie. Podstawg do optymizmu sg stabilne sprzedaze na rynku
krajowym oraz na podstawowych rynkach eksportowych jak Niemcy, Czechy, Rosja czy Stany
Zjednoczone Ameryki Pétnocnej. Potgczenie tej bazy z oczekiwanymi efektami ekspansji geograficznej i
produktowej przynies¢ majg Spodfce obroty zapewniajgce stabilng pozycje oraz realizacje zaktadanych
planéw inwestycyjno — rozwojowych.

Ponizej przedstawiono krotkg charakterystyke i analize sprzedazy wyrobow Spoétki w pierwszym potroczu
2014 wedtug gtéwnych branz.

| pétrocze | pétrocze . -
dane w tys. zt 2313 roku 2314 roku Zmiana Dynamika
1 2 3 3-2 3/2-1
Hutnictwo Zelaza i stali 47 376 52293 4917 10,4%
Hutnictwo metali niezelaznych 23 508 15177 -8 331 -35,4%
Przemyst cementowo - wapienniczy 20 346 20486 140 0,7%
Odlewnie 10113 4375 -5738 -56,7%
Pozostali odbiorcy 10352 5398 -4 954 -47,9%
Razem 111694 97 728 -13 966 -12,5%

W segmencie hutnictwa zelaza i stali w | potowie 2014 r. zrealizowano ponad 10% wzrost przychodéw
ze sprzedazy w porédwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Na rynku krajowym utrzymano ten
sam poziom sprzedazy materiatéw ogniotrwatych, natomiast na rynkach eksportowych sprzedaz wzrosta
0 25%.

Wozrost sprzedazy na rynku eksportowym byt efektem wielu dziatan prowadzonych w tym obszarze.
Przyniosty one wiele znaczacych zamoéwien (szczegdlnie wyrobdw specjalnych jak i wyrobdéw na
kompleksowe zabudowy urzadzen). Spétka kontynuujac swoje dziatania rynkowe koncentruje sie na
rynkach takich jak Wietnam, Egipt, USA, Kazachstan, Brazylia czy Turcja.

W segmencie hutnictwa metali niezelaznych w | pétroczu 2014 roku wygenerowano nizszg sprzedaz w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, co odpowiadato zatozeniom sprzedazowym i
remontowym dla tego segmentu na rok 2014. Taki stan rzeczy spowodowany byt realizacjg zwiekszonej
sprzedazy w | potroczu 2013 do jednego z wiodacych producentéw miedzi na rynku krajowym, ktory
przeprowadzat remont pieca zawiesinowego, ktéry odbywa sie raz na 4 lata.

Na rynku eksportowym spadek sprzedazy w stosunku do | pétrocza 2013 roku wynikat gtéwnie ze
zmniejszonego zapotrzebowania na materiaty ogniotrwate u naszego najwiekszego klienta na rynku
Ameryki Pétnocnej. Plany produkcyjne i wynikajace z nich zapotrzebowanie na materiaty ogniotrwate w I
potroczu 2014 powinny pozwoli¢ zrealizowac zakfadany poziom obrotéw z tym klientem. Efektem
prowadzonych juz od dtuzszego czasu dziatan jest szeroka dywersyfikacja klientéw i obstugiwanych
urzadzen przez Spotke w tym segmencie. Skutkuje to niskoskalowymi, ale perspektywicznymi
sprzedazami testowymi do klientow zlokalizowanych w Europie, Azji, obu Amerykach, Australii i Oceanii.

W | pétroczu 2014 roku Spodtka zrealizowata wyzszg sprzedaz do segmentu cementowo-wapienniczego.
Wprowadzenie nowej gamy produktdw oraz umocnienie pozycji lidera na krajowym rynku spowodowato
dalszy wzrost sprzedazy, ktéra zrekompensowata niewielka strate na rynku eksportowym. Ta niewielka
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strata byta wynikiem przesuniecia planowanego remontu pieca obrotowego w Rosji na drugie pétrocze
2014 roku oraz opisanym na wstepie brakiem realizacji zaktadanych sprzedazy w Afryce Potudniowe;.
Wyroby nowej generacji, jak rdwniez te dostosowane do wymagan ekonomicznych i eksploatacyjnych
piecow cieszg sie coraz wiekszym uznaniem klientéw na catym swiecie. W 2014 roku prowadzono
dostawy oraz proby do nowych i obecnych odbiorcéw na rynkach Azji, Bliskiego Wschodu, Afryki,
Australii, Nowej Zelandii oraz Ameryki Pétnocnej. Kontynuowana i rozwijana jest wspétpraca zaréwno z
wiodgcymi Grupami Cementowymi, jak i niezaleznymi cementowniami na catym Swiecie.

Odnotowanie nizszych przychodéw w branzy odlewniczej w | poétroczu 2014 roku w zestawieniu z |
potfroczem 2013 roku byto spowodowane opisang wyzej sytuacja na Ukrainie — podstawowym
konsumentem wyrobow dla odlewni. Rozruchy znacznej czesci linii produkcyjnych naszych klientéw oraz
zakonczone sukcesem testy wdrozeniowe u nowych odbiorcéw stwarzajg dobre perspektywy na rynku
odlewniczym Ukrainy. Ponadto zrealizowano testowe dostawy do odlewni zlokalizowanych w Niemczech
oraz Austrii, co w przypadku pozytywnych wynikow skutkowaé bedzie rozpoczeciem statych dostaw
wyrobow.

Struktura sprzedazy wyrobdéw Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. w ujeciu geograficznym na
przestrzeni ostatnich kilku lat istotnie sie zmienita — znaczgco wzrést udziat sprzedazy eksportowej, w
| pétroczu 2014 roku niemal potowe przychoddéw Spoétki stanowity obroty z odbiorcami zagranicznymi.

Geograficzna struktura sprzedazy ZMR S.A.
| pétrocze 2014

M eksport
kraj

52%

.

Do segmentu wyrobdéw ogniotrwatych w Grupie Kapitatowej ROPCZYCE zakwalifikowane sg rowniez
przychody generowane przez spoétke zalezng ZM Service Sp. zo. o. Spdétka ta stale rozwija ustugi
oferowane do odbiorcow spoza Grupy Kapitatowej. Efektem tej strategii byto zrealizowanie w | p6troczu
2014 roku 47% przychodéw ze sprzedazy do odbiorcow zewnetrznych, gtdwnie kontrahentéw z
przemystu hutniczego oraz cementowego lub firm wspdtpracujgcych z kontrahentami z tych branz.
Ustugi realizowane dla odbiorcow zewnetrznych to przede wszystkim projektowanie i wykonawstwo
(wtgcznie z montazem i uruchomieniem) pojedynczych urzadzen lub catych linii technologicznych, przede
wszystkim w przedsiebiorstwach produkujgcych materiaty ogniotrwate, hutach stali, metali kolorowych i
szkfa oraz w cementowniach. Ustugi te majg charakter kompleksowy, obejmujgcy uzgodnienia z
klientem, prace konstrukcyjne i projektowe, wykonawstwo, montaz, rozruch eksploatacyjny i pdzniejszy
serwis.

ZM Service Sp. z 0.0. jest spotka rozwojowga — jej plany inwestycyjne na najblizsze lata zwigzane s3 ze
zwiekszeniem aktywnosci w obszarze wykonawstwa przemystowych linii technologicznych oraz
wykorzystania posiadanego know-how w zakresie produkcji konstrukcji stalowych.

Grupa Kapitatowa ROPCZYCE
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W tabeli ponizej przedstawiono skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat za | pdtrocze 2014 roku w
porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za | pétrocze 2014 roku obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujgcej Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. oraz spotki zaleznej ZM Service Sp. z o0.0.

| pétrocze | pétrocze e
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2013 r. 2014r.
w tys. zt w %
1 2 3 3-2 (3-2)/2
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarédw i mat. 120 844 109 549 -11 295 -9,3%
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 94 222 86 861 -7 361 -7,8%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 26 622 22 688 -3934 -14,8%
RENTOWNOSC BRUTTO 22,0% 20,7%
Pozostate przychody 1 864 3263 1399 75,1%
Koszty sprzedazy 9 860 7 200 -2 660 -27,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 6 235 6 804 569 9,1%
Koszty projektéw badawczych 380 355 -25 -6,6%
Pozostate koszty 2 402 2 390 -12 -0,5%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej EBIT 9 609 9 202 -407 -4,2%
RENTOWNOSC EBIT 8,0% 8,4%
EBITDA 13 780 14 094 314 2,3%
RENTOWNOSC EBITDA 11,4% 12,9%
Przychody / Koszty finansowe -1525 -1575 -50
Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 8 084 7 627 -457 -5,7%
Podatek dochodowy 1909 1678 -231 -12,1%
Zysk (strata) netto 6 175 5949 -226 -3,7%
RENTOWNOSC NETTO 5,1% 5,4%

W | potroczu 2014 roku Grupa Kapitatowa ROPCZYCE wygenerowata przychody ogdétem na poziomie
109 549 tys. zf, tj. 0 9,3 % nizszym w poréwnaniu do sprzedazy za analogiczny okres 2013 roku. Czynniki
majgce wptyw na nizszy poziom sprzedazy wyrobow ogniotrwatych omdéwiono powyzej.

Po szesciu miesigcach 2014 roku rentownos$¢ brutto sprzedazy uksztattowata sie na poziomie 20,7%.
Pomimo niewielkiego zmniejszenia wskaznika rentownosci na tym poziomie dziatalnosci w poréwnaniu
do | pétrocza roku ubiegtego — Spotka osiggneta jedng z najwyzszych rentownosci brutto na przestrzeni
ostatnich kilku lat.

% marza brutto Grupy Kapitatowe;j
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Ze wzgledu na zrealizowanie nizszych przychodéw ze sprzedazy w analizowanym okresie wystgpita
istotna redukcja kosztow sprzedazy — o 2 660 tys. zt.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa wygenerowata dodatnie saldo w wysokosci 873 tys. zt.
Decydujacy wptyw na poziom przychoddéw operacyjnych w analizowanym okresie miaty rozwigzane
odpisy aktualizujace naleznosci — w zwigzku z dokonaniem wzajemnych rozliczen zwigzanych z zakupem
od Mostostalu-Energomontaz S.A. nieruchomoéci w Gliwicach i Zmigrodzie rozwigzano odpisy
aktualizujgce naleznosci od tej spotki.

EBITDA w okresie | potrocza 2014 roku wynidst 14 094 tys. zt z marzg 12,9%, byt to poziom wyzszy w
stosunku do | pétrocza 2013 (11,4%).

Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa wypracowata ujemne saldo w wysokosci 1 575 tys. zt - w
ujeciu syntetycznym — nie wystgpity odchylenia r/r na tym poziomie rachunku wynikéw, poniewaz saldo
za | pétrocze 2013 roku uksztattowato sie w podobnej wysokosci.

Warto podkresli¢, ze wynik finansowy netto po 6 miesigcach 2014 roku wynidst 5 949 tys. zt, natomiast
wskaznik rentownosci uksztattowat sie na poziomie 5,4% (5,1% za | pétrocze 2013).

Potroczne ujecie przychoddéw netto ze sprzedazy, zysku operacyjnego oraz zysku netto Grupy Kapitatowe;j
ROPCZYCE poczawszy od | pét. 2012 — | pot. 2014 roku przedstawia ponizszy wykres:
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Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe dotyczgce skonsolidowanych aktywoéw i Zzrodet
finansowania Grupy w | pétroczu 2014 roku w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

30.06.2013 31.12.2013 30.06.2014 Zmiana
WYBRANE DANE FINANSOWE Dynamika
[ wtys. z1]
1 2 3 4 (4-2) (4-3) (4-2)/2 (4-3)/3
SUMA BILANSOWA 353 600 368 583 387 213 33613 18 630 9,5% 5,1%
Aktywa trwale dtugoterminowe 210 620 228 154 248 690 38 070 20536 18,1% 9,0%
Aktywa obrotowe krétkoterminowe 142 980 140 429 138 523 -4 457 -1 906 -3,1% -1,4%
Kapitat wtasny z udziatami mniejszosci 203 496 210 196 213 279 9783 3083 4,8% 1,5%
Zobowiazania dtugoterminowe 65 248 78 414 92 303 27 055 13 889 41,5% 17,7%
Zobowiazania krétkoterminowe 84 856 79 973 81631 -3225 1658 -3,8% 2,1%

ik
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Wartos¢ aktywow trwatych w Grupie Kapitatowej na dzien 30.06.2014r. wyniosta 248 690 tys. zt, wzrost

tej pozycji to rezultat zakupu nieruchomosci od Mostostalu-Energomontaz S.A.: w grudniu 2013 roku

dokonano zakupu nieruchomoéci w Zmigrodzie na kwote 14 805 tys. zt, natomiast w marcu 2014 roku

zakupiono od tej spoétki nieruchomos¢ w Gliwicach, ktorej cena nabycia wyniosta 22 641 tys. zt.

Stan aktywow obrotowych poréwnujgc r/r obnizyt sie o 4 457 tys. zt, na takie odchylenie pozycji majatku

obrotowego w Grupie wptynety gtéwnie:

» spadek naleznosci krétkoterminowych — m.in. dzieki dokonanym rozliczeniom ze spétkg Mostostal —
Energomontaz S.A.,

» zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych i ekwiwalentéw do poziomu 5 508 tys. zt,

» wzrost krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych o kwote 3 016 tys. zt powstatych w zwigzku z
realizowanymi projektami dotowanymi z UE oraz z funduszy krajowych,

» wzrost stanu zapaséw o 2423 tys. zt gtdwnie na stanie produktéow gotowych — wzrost ten
podyktowany byt wzrostem zamdwien na wyroby ogniotrwate w kolejnych okresach.

» spadek krétkoterminowych aktywow finansowych o 2 759 tys. zt z tytutu czesSciowego rozliczenia
pozyczek udzielonych spétce Mostostal-Energomontaz S.A.

Kapitat obrotowy Grupy Kapitatowej wyrazony rdznica pomiedzy aktywami obrotowymi a
zobowigzaniami krétkoterminowymi (bez rezerw) za 6 miesiecy 2014 roku byt dodatni i wynidst
62 249 tys. zt. Aktywa trwate sg wiec w petni finansowane pasywami statymi.

Udziat kapitatu wtasnego w pasywach bilansu Grupy Kapitatowej wg stanu na koniec czerwca 2013 roku
wynidst 55%. Jego wartos¢ na dzien 30.06.2014 roku wyniosta 213 279 tys. zt, 4,8% wzrost w stosunku do
stanu z konca czerwca 2013 roku wynikatf gtéwnie z poziomu kapitatu zapasowego, w ktérym ujety zostat
zysk z lat ubiegtych.

Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty r/r gtdwnie poprzez emisje obligacji przez jednostke dominujaca.
W dniu 16 maja 2014 roku Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. zakonczyly subskrypcje obligacji o
wartosci 4 min euro. Papiery dtuzne objeto kilka funduszy inwestycyjnych, sg one notowane na rynku
Catalyst (www.gpwcatalyst.pl). Termin wykupu obligacji przypada na dzier 15 maja 2019 roku.

Srodkami pozyskanymi z emisji jednostka dominujgca zmniejszyta stopieri wykorzystania posiadanych
linii kredytowych.

Dla precyzyjnej oceny zdolnosci do sptacenia zaciggnietych przez Grupe Kapitatowg zobowigzan warto
postuzy¢ sie wskaznikiem: diug netto (stan zadtuzenia odsetkowego pomniejszony o srodki pieniezne i
ekwiwalenty) w relacji do EBITDA za 12 ostatnich miesiecy. W Grupie Kapitatowej za pierwsze poétrocze
2014 roku wskaznik ten wynidst 3,5. Uzyskana wartos¢ miesci sie w bezpiecznym przedziale, co swiadczy
o petnej zdolnosci Grupy do obstugi swojego zadtuzenia.

4. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACII KADROWEJ, MAJATKOWEI,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

17 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A.
podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z zysku za 2013 rok:

» kwota wyptaty dywidendy wyniosta 2 978 tys. zt

» wartos¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniosta 0,65 zt
» dywidendg objetych byto 4 580 834 sztuk akgji

» dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 30 kwietnia 2014 roku
» dzien wyptaty dywidendy ustalono na 14 maja 2014 roku.

Grupa Kapitatowa ROPCZYCE
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5. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ROPCZYCE na biezaco identyfikuja i w mozliwie
najwiekszym stopniu starajg sie ogranicza¢ niekorzystne skutki ryzyk, na jakie napotykaja w obszarze
prowadzonej przez siebie dziafalnosci. Ze wzgledu na skale prowadzonej dziatalnosci przez jednostke
dominujaca i jej decydujacy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ponizej zidentyfikowane
ryzyka dotyczg gtéwnie Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

RODZAJ RYZYKA OPIS ORAZ STOPIEN EKSPOZYCJI W ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Ryzyko Jest ryzykiem pogorszenia otoczenia gospodarczego, w jakim dziata przedsiebiorstwo. Na jego

makroekonomiczne poziom majg m.in. wptyw nastepujgce czynniki: tempo wzrostu PKB, stopa bezrobocia,
koniunktura gospodarcza, ograniczenie sktonnosci do inwestowania, poziom inflacji czy polityka
fiskalna i monetarna panstwa, ale takze polityka, koniunktura i stan gospodarek panstw, z ktérymi
tgczg Spotki relacje biznesowe. Ryzyko makroekonomiczne ma charakter niezalezny od spoéfki.

Ryzyko walutowe Jest ryzykiem wynikajgcym z prowadzenia przez Spotke rozliczen (sprzedazy oraz zakupdéw) w
walutach obcych. ZMR S.A. prowadzg staty monitoring stopnia ekspozycji na ryzyko walutowe.
Sprzedaz eksportowa stanowi ponad 48% przychoddw ze sprzedazy. Gtéwnym zagranicznym
rynkiem zbytu sa kraje Europy Zachodniej, Europy Srodkowej, Europy Wschodniej i Ameryki
Pétnocnej. Gtéwnymi walutami kontraktowymi sg EUR (66%) i w mniejszym stopniu USD (13%).
Spoétka realizuje réwniez sprzedaz krajowa indeksowana do nastepujacych par walutowych
EUR/PLN oraz USD/PLN.
Ryzyko zwigzane ze sprzedazg w walutach obcych Spétka czesciowo réwnowazy poprzez
dokonywanie zakupu wiekszosci surowcéw importowanych w walutach obcych (naturalny
hedging). Spétka realizujgc zakupy surowcdw strategicznych posiada rozliczenia z dostawcami
generalnie w USD i EUR- okoto 90% wsadu surowcowego (ok. 50% ogotu kosztéw).
Pozostatg czes¢ ekspozycji narazonej na ryzyko ZMR S.A. starajg sie tagodzi¢ poprzez stosowanie
zabezpieczajacych transakcji walutowych w oparciu o instrumenty pochodne.
Spoétka caly czas pracuje nad podniesieniem efektywnosci systemu zarzgdzania ryzykiem
walutowym, procedury sg caty czas poprawiane i korygowane. Z jednej strony doskonalony jest
sposéb pozyskiwania informacji niezbednej do podejmowania decyzji adekwatnych i na czas
(pomiar i skalowanie), z drugiej strony Spétka w sposéb staty doskonali czas reakcji na ryzyko oraz
sposéb postepowania.
Ryzyko zwigzane 2z Ryzyko toobejmuje gféwnie:
sytuacja w branzy ®» wahania koniunktury na rynku hutnictwa zelaza i stali w Polsce i zagranica, a takze innych
segmentéw rynku, ktére wprost determinuja osiggane wyniki w Spofce,
=» systematyczny wzrost konkurencji na rynku wyrobdéw ogniotrwatych ze strony zagranicznych
producentdw,
=» niebezpieczenstwo wahan cen surowcéw do produkcji materiatéw ogniotrwatych oraz ich
niedoboru.
Spétka w znacznym stopniu zminimalizowata wptyw tego ryzyka na jej funkcjonowanie. W efekcie
realizowane] strategii dywersyfikacji sprzedazy w ukfadzie branzowym, geograficznym i
produktowym udziat sprzedazy do segmentu hutnictwa zelaza i stali na przestrzeni ostatnich lat
znacznie sie zmniejszyt. Spotka réwniez stale rozszerzaja swojg dziatalnos¢, wzbogacajac swoja
oferte asortymentowa oraz realizujgc kompleksowa obstuge ceramiczng.

Grupa Kapitatowa ROPCZYCE



L

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ROPCZYCE za | pétrocze 2014 r.

ROPCZYCESA—
Ryzyko ptynnosci i Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Spétke
kredytowe jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Spoétka stara sie minimalizowa¢ to

ryzyko poprzez dopasowywanie w miare mozliwosci przeptywdw pienieznych (korelowanie
wptywow i wydatkéw) lub poprzez korzystanie w szerokim zakresie z dostepnych produktéw
bankowych czy tez rozwazng polityke w zakresie zewnetrznych Zzrédet finansowania (jesli chodzi o
ilos¢ i poziomy zaangazowania instytucji finansowych).

Dla zachowania ptynnosci finansowej ZMR S.A. korzystajg z réznych Zrddet finansowania, m.in.
kredytéw w rachunku biezgcym, obrotowym, kredytéw w odnawialnej linii kredytowej, kredytu
kupieckiego.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z nieterminowym regulowaniem naleznosci przez
odbiorcow Spétka wykorzystuje takie sposoby rozliczen z kontrahentami jak: inkaso dokumentowe,
akredytywa dokumentowa, przedptaty, limity ubezpieczeniowe, factoring itp. Spotka obserwuje
zachowania podmiotéw na rynku pfatniczym i podejmuje niezwioczne dziatania w przypadku
najmniejszych nawet sygnatéw zaburzen w cyklach ptatnosci naszych klientow.

ZMR S.A. z tytutu zakonczenia projektu ,Wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji kréécow
urzadzenia RH” POIG Dziatanie 4.4. ponosza ryzyko zwigzane z trwatoscig projektu. Tym samym
zobowigzane s3 w Umowie o dofinasowanie projektu do utrzymania wskaznikdéw rezultatu przez 5
lat od ukoriczenia projektu tj. do czerwca 2020 roku. Jest to standardowy wymég w przypadku
Programoéw Operacyjnych Innowacyjna Gospodarka dla duzych przedsiebiorstw.

Ryzyko procesu W ramach tego ryzyka mozna rozréznic nastepujace zagrozenia:
produkcyjnego » zaleglosci w realizacji zamodwien z przyczyn niezaleznych od Spétki, (niewykonanie lub
nieterminowe wykonanie zlecen)
» wzrost cen nosnikéw energii, w tym gtéwnie cen gazu, optat sSrodowiskowych, co wptywa na
koszt wytworzenia wyrobow ogniotrwatych,

=» zakiécenia w taricuchu dostaw surowcéw oraz wahania ich cen.
ZMR S.A. ograniczajg ten rodzaj ryzyka m.in. poprzez wdrazanie innowacyjnych technologii,
obnizajacych koszty produkcji oraz jej wptyw na srodowisko. Dodatkowo pozytywne efekty w tym
obszarze osiggane sg poprzez funkcjonowanie udokumentowanego Systemu Zarzadzania Jakoscig,
posiadanie wtasnego magazynu surowcéw, korzystanie z surowcow znajdujacych sie w sktadach
celnych oraz konsygnacyjnych dostawcéw a znajdujgcych sie na terenie Spétki oraz zaopatrywanie
sie w surowce od sprawdzonych, wzglednie statych dostawcéw. Ten model organizacji dostaw
surowcow z jednej strony zabezpiecza w petni potrzeby produkcyjne z uwzglednieniem termindéw
dostaw jak i planu sprzedazy i produkcji, z drugiej strony optymalizuje koszty finansowania zapasu,
ktére w duzej czesci sg po stronie dostawcow.
Przemyst materiatéw ogniotrwatych poprzez rozwéj innowacyjnych technologii i pojawiajgce sie na
rynku coraz lepsze materiaty do produkcji, niesie za sobg réwniez zagroienie zwigzane ze
zmniejszeniem przychodéw. Oferowanie wysokiej jakosci wyrobdéw powoduje, ze odbiorcy —
wiasnie ze wzgledu na jakos¢ i trwatos¢ produktéw — ograniczajg ich zakupy. Pomimo to Spétka nie
obniza jakosci produkowanych przez siebie wyrobdéw. Wzrostu przychodéw ZMR poszukaja w
zdobywaniu nowych obszaréw biznesowych, dbajac jednoczesnie o utrzymanie dobrych relacji z
juz pozyskanymi klientami.

Ryzyko podatkowe Ryzyko podatkowe jest odmiang ryzyka finansowego i zarazem szczegdlnym rodzajem ryzyka
biznesowego zwigzanego zaréwno z wystepowaniem potencjalnych sankcji majgcych swoje zrédto
w przepisach podatkowych jak i nieoptymalnym sterowaniem wydatkami. Istotg tego ryzyka jest
niepewnos¢ co do konsekwencji podatkowych juz zrealizowanych, biezgcych lub przysztych
operacji gospodarczych. Wynika ono z dziatart podejmowanych w otoczeniu podatkowym oraz w
samym przedsiebiorstwie. Rozumiane jest ono najczesciej jako ryzyko wystgpienia btedu w
zakresie sprawozdawczosci podatkowej, opdznienia rozliczen podatkowych, czy tez wystgpienia
aberracji narazajgcych podatnika na zalegtosci podatkowe oraz zwigzane z tym odsetki i
ewentualne kary. Zarzadzanie ryzykiem w tym obszarze powinno koncentrowaé sie na
zabezpieczeniu pozycji podatkowej przedsiebiorstwa poprzez eliminowanie i ograniczenie
obszaréow ryzyka podatkowego. Niestety na niektére zrédta ryzyka podatkowego, do ktérych nalezg
niestabilne prawo, a w szczegdlnosci niestabilnos¢ interpretacji przepiséw prawa podatkowego,
czy tez wytacznie profiskalne nastawienie kontroleréw skarbowych, podatnicy nie majg wptywu.

i
N
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6. INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE PRZEZ NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIE) 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30.06.2014 r. zaréwno emitent jak i jednostka od niego
zalezna nie udzielaty poreczen kredytdéw i pozyczek oraz gwarancji, ktorych wartos¢ wynositaby co
najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

7. CzZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO POtROCZA

Gtéwne czynniki, ktéore moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Spotki ZM  ,ROPCZYCE” S.A.
i osiggane przez nig wyniki w perspektywie kolejnych miesiecy mozna podzieli¢ na zewnetrzne oraz
wewnetrzne.

Do zewnetrznych zaliczy¢ nalezy nastepujgce czynniki:

» sytuacje makroekonomiczng: tempo wzrostu gospodarczego, wielkos¢ produkcji przemystowej,
inwestycje w gospodarce narodowej, poziom inflacji, polityka fiskalna i monetarna panstwa, stopa
bezrobocia;

» koniunkture gospodarczg na rynku odbiorcow materiatéw ogniotrwatych: popyt na inwestycje w
ramach infrastruktury transportowej (wyroby stalowe, cement), sytuacja w przemysle stalowym,
motoryzacyjnym, budownictwie itp.;

» sytuacja geopolityczna na arenie miedzynarodowej: lokalne konflikty zbrojne (np. Ukraina), mozliwe
bariery i ograniczenia swobody miedzynarodowej wymiany handlowej;

» koniunkture w gospodarce swiatowej wptywajacg na sytuacje na rynkach surowcowych, majaca
przetozenie na dostepnos¢ oraz cene surowcOw i materiatow niezbednych do produkcji, a takze na
sytuacje na rynkach zagranicznych obstugiwanych przez Spétke;

» zmienno$¢ kurséw walutowych EUR/PLN i USD/PLN, ktére wptywajg na wysokos$¢ przychodéw ze
sprzedazy oraz kosztéw prowadzonej dziafalnosci z uwagi na duzg skale handlu zagranicznego Spoétki
dominujacej;

Wewnetrzne czynniki to w gtdwnej mierze:

» dywersyfikacja: konsekwentna realizacja przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. przyjetej
strategii dywersyfikacji rynku w ukfadzie branzowym, geograficznym i produktowym; Spétka rozwija
sprzedaz w segmentach, ktére dajg wieksze poczucie stabilnosci; nalezg do nich obecnie: przemyst
metali niezelaznych, cementowo-wapienniczy i odlewniczy; ZMR zmniejsza tym samym wrazliwosc
na wahania koniunktury na poszczegdlnych obstugiwanych rynkach, szczegdlnie w segmencie
hutnictwa zelaza i stali; systematyczne budowanie pozycji Spétki na rynkach zagranicznych,
rozszerzanie i dywersyfikacja eksportu na nowych rynkach zagranicznych; dywersyfikacja ryzyka
zwigzanego z wahaniami koniunktury gospodarczej i sytuacjg geopolityczng w réznych rejonach
Swiata;

» innowacyjnos¢ oraz R&B:
= zwiekszanie kompleksowosci oferty produktowej uzupetnianej przez obstuge instalacyjno-

montazowg i serwis (projektowanie, dostawa ceramiki, zabudowa, nadzér, doradztwo
techniczne, serwis posprzedazowy) — zwiekszanie udziatu w portfelu Spoétki zlecen realizowanych
w formie kompleksowych projektéow inwestycyjnych (wzrost wartosci dodanej i poziomu marz
handlowych);
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= systematyczne zwiekszanie udziatu w portfelu produktowym wyrobdéw innowacyjnych o wysokim
poziomie wartosci dodanej;

= wdrazanie innowacyjnych technologii - Spétka pozyskata juz finansowanie z Unii Europejskiej dla
trzech projektéw w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 4.4, 1.4
oraz 4.5.2). Poza tym Spétka realizuje réwniez projekt INNOTECH za posrednictwem Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju we wspétpracy z Akademig Gorniczo — Hutniczg w Krakowie. W |
potroczu 2014 roku Spodtka podpisata kolejng umowe o dofinansowanie projektu w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka o nazwie "Innowacyjna technologia
wytwarzania form do produkcji materiatéw ogniotrwatych". Catkowita wartosé tego projektu to
1,74 min zt, ogétem dofinansowanie tego projektu opiewa na kwote 0,77 min zt. Opracowana
nowa innowacyjna technologia podniesie funkcjonalnos¢ i wydtuzy zywotnos¢ form do produkcji
materiatow ogniotrwatych w wyniku doboru odpowiednich materiatéw i utwardzenia
powierzchniowego. t3czna kwota pozyskana przez spétke z dotacji w latach 2009-2015 wyniesie
ok. 17,6 min zt, zas warto$é kosztéw kwalifikowanych realizowanych projektdw wyniesie
42,3 min zt. Wszystkie unijne realizowane obecnie inwestycje zostang zakoriczone do kornca 2015
roku.

» kompleksowos¢ i komplementarno$¢ oferty: wzrost udziatu w sprzedazy przychoddéw z tytutu
realizacji catych projektéw inwestycyjnych ,pod klucz” potwierdza koniecznos¢ posiadania w portfelu
produktowym kompleksowej oferty dla obstugi poszczegdlnych segmentéw rynku; wymaga to
posiadania w ofercie rynkowej Spétki ZMR S.A. szerokiego zakresu ustug zwigzanych z ceramika
ogniotrwatg, takich jak: projektowanie, dostawy, instalacja, biezgcy serwis eksploatacyjny,
poeksploatacyjny i analizy post mortem;

projektowanie
wylozen

ogniotrwatych

oferta maszyni
urzadzerido
aplikacji wyrobow
ogniotrwatych

inzyniering

KOMPLEKSOWY
ZAKRES UStUG

analiza pracy kompletacjai
wyrobéw - analizy dostawa wyrob6éw
pouzytkowej ogniotrwatych

serwis instalacyjny, |
eksploatacyjnyi
poeksploatacyjny |

» zaniechanie realizacji projektu zwigzanego z konsolidacjg biznesu operacyjnego Spotki ZM INVEST
S.A. w dotychczasowym ksztafcie, tj. w szczegdlnosci poprzez podziat ZM INVEST i emisje akcji przez
ZMR, z uwagi na zmiane uwarunkowan rynkowych i parametréw finansowych dla planowanych
przeksztatcen; realizacja prac zmierzajgcych do opracowania alternatywnych wariantdw wspétpracy z
ZMI w tym obszarze biznesowym , tj. kompleksowej obstugi serwisowej i inzynieringowej na rynkach
obstugiwanych przez Spétke w celu zdynamizowania rozwoju Spotki; informowanie rynku na biezaco
o ewentualnych postepach tych prac;

» realizacja inwestycji rozwojowych: jest kluczowym elementem w strategii Spotki Zaktady
Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. Ich celem z jednej strony jest wzmacnianie pozycji rynkowej i
rozszerzanie sprzedazy na nowe rynki zbytu, z drugiej zas zmniejszenie wrazliwosci na wahania
koniunktury na rynkach surowcowych. Obecnie Spodtka jest na etapie realizacji projektu
inwestycyjnego na rynku rosyjskim. Prowadzone sg wspdlnie z partnerem rosyjskim dziatania
rynkowe w kierunku zwiekszenia sprzedazy na tym rynku zaawansowanych technologicznie wyrobéw
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produkowanych na bazie technologii ZMR S.A. Kontynuowane s3 takze dziatania na rynku chinskim w
kierunku wspotpracy z partnerem chinskim w obszarze surowcowym i produktowym;

= zmiany w strukturze zrédet finansowania — dalsza optymalizacja i uporzgdkowanie struktury zrédet
finansowania poprzez wykorzystanie srodkéw z emisji euro-obligacji w miesigcu maju 2014 roku na
kwote 4 mIn euro — euro obligacje notowane na GPW na parkiecie CATALIST od dnia 22 lipca;

» decyzja Dyrektora UKS w Rzeszowie — w dniu 27 czerwca 2014 roku Dyrektor Urzedu Kontroli
Skarbowej w Rzeszowie wydat decyzje w ramach prowadzonej w Spéfce od ponad roku kontroli w
zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i
wyptacania podatku dochodowego od 0sdb prawnych za 2008 rok. Przedmiotowa decyzja dotyczy
kosztow uzyskania przychodoéw w 2008 roku. Spétka nie zgadza sie ze stanowiskiem przedstawionym
w decyzji UKS w Rzeszowie, ktore zdaniem Spotki zawiera zupetng dowolnos¢ w interpretacji
obowigzujgcego w Polsce prawa podatkowego. W zwigzku z powyzszym Spotka ztozyta odwotanie do
wyzszej instancji, tj. Izby Skarbowej i czeka na jego rozpatrzenie.

Jednoczes$nie wydana decyzja nie zagraza biezacej dziatalnosci Spétki oraz nie skutkuje powstaniem
zobowigzania podatkowego za 2008 rok.

Dalsze postepowanie bedzie prowadzone w trybie przewidzianym przepisami prawa w tym zakresie.
Ponadto w dniu 8 sierpnia 2014 roku Spétka otrzymata od Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Rzeszowie zawiadomienie o zamiarze wszczecia postepowania kontrolnego w zakresie kontroli
rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wypfacania
podatku dochodowego od osdb prawnych za 2009 i 2010r. (raport biezgcy nr 21/2014 z dnia 8
sierpnia 2014r.).

8. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POtACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE) EMITENTA, INWESTYCI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI

W | pétroczu 2014 roku nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;j.

9. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
| NADZORUJACE EMITENTA WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA

Wedtug stanu na dzien 20 sierpnia 2014 roku akcje Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. posiadali
cztonkowie zarzadu Spotki:

ZARZAD:
» JOzef Siwiec 15 509 sztuk (ilos¢ nie ulegta zmianie)
» Marian Dartak 1 221 sztuk (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
» Robert Duszkiewicz 2 755 sztuk (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

RADA NADZORCZA:

» Roman Wenc nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
» Matgorzata Wypychowska nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
» Grzegorz Ubysz nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
» Lestaw Wojtas nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
» Oleksandr Pylypenko nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

Grupa Kapitatowa ROPCZYCE
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10. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA
2014 rOK

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. nie przekazywaty do publicznej wiadomosci prognozy wynikow
na 2014 rok.

11. INFORMACIA O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC)I PUBLICZNE)

Wobec spotki dominujgcej oraz spoétek zaleznych nie zostaty wszczete ani nie toczg sie postepowania
przed sgdem lub organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan lub naleznosci, ktérych tgczna
wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

12. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACIAMI
OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane przez emitenta i jednostki od niego zalezne sg
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych a ich charakter i warunki
wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna.

13. WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE)
5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Kapitat akcyjny Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosit
11 515 tys. zt i dzielit sie na 4 605 980 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.

W okresie od przekazania raportu okresowego za | kwartat 2014 r., tj. od dnia 8.05.2014, do dnia
publikacji niniejszego raportu za pierwsze poétrocze 2014 r. nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci
pakietow akcji ZM ,,ROPCZYCE” S.A. W dniu 12.06.2014 r. Zarzad Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE”
S.A. otrzymat zawiadomienie od Spotki Verpol Goup Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o zbyciu akcji
zwyktych na okaziciela Spoétki Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. Do zdarzenia powodujgcego
zmiane udziatu w ogolnej liczbie gtoséw Verpol Group Sp. z 0.0. w spétce Zaktady Magnezytowe
»ROPCZYCE” doszto w dniu 04.06.2014. Sprzedazy 349 832 sztuk akcji ZMR S.A. dokonano w transakcji
pakietowe;.

Liczba akcji posiadanych przez Verpol Group Sp. z o0.0. przed dokonaniem sprzedazy w transakcji
pakietowej w dniu 04.06.2014 wynosita 349 832 sztuk, co stanowito 7,59% udziatu w kapitale
zaktadowym spotki oraz 7,59% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

Po dokonaniu w/w transakcji Verpol Sp. z 0.0. nie posiada akcji ZMR S.A.
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Wg informacji posiadanych przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. na dzien sporzadzenia
sprawozdania, akcjonariat Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

ZM Invest S.A.
51,25%

ZMR S.A. {Akcje wiasne)
0,55%

Pozostail

48,20%

Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji kapitale , liczbie gtosow

akcyjnym glosow na WZA
ZM INVEST S.A. 2360610 51,25% 2360610 51,53%
ZM ,,ROPCZYCE” S.A. (akcje wtasne) 25 146 0,55% 0 0,00%
Pozostali 2220224 48,20% 2220224 48,47%
Razem 4 605 980 100,00% 4 580 834 100,00%

Pozostali akcjonariusze posiadali ponizej 5% kapitatu zaktadowego ZM ,ROPCZYCE” S.A. i Spétka nie
dysponuje danymi dotyczacymi pakietédw tych akcji.

Akcje Zaktadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania posrednio
posiadata spétka Gl Ropczyce Spdtka z 0.0. jako podmiot dominujgcy wobec ZM Invest S.A. Spétka Gl
Ropczyce posiada posrednio kontrole nad 51,80% akcji ZMR S.A., co daje 51,53% gtoséw na WZA Spétki.
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14. OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowaq i
finansowa grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze pdtroczne sprawozdanie z
dziafalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji grupy
kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki

do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym pétrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Robert Duszkiewicz Marian Dartak Jozef Siwiec

Ropczyce, 8 sierpnia 2014r.
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