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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Grupy kapitatowej Zaktady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spétka Akcyjna
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Przeprowadzitam badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktorej jednostka dominujgcy jest spdtka Zaktady Magnezytowe ,Ropczyce” Spétka
Akcyina z siedziba w Ropczycach, na ktére skiada sie:

» skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujgcy
stratg netto w wysokoéci 17 838 tys. zi,

» skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2009r. do
31.12.2008 r, wykazujgce catkowita strate w wysokosci 9 411 tys. zi,

* skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziert 31.12.2009 r., ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 442 917 tys. zi,

* sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 01.01.2009r. do
31.12.20089 r. wykazujace zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwote 8 982 tys. zi,

* skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2009r. do
31.12.2009 r. wykazujgce zwigkszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 33 380 tys. zi,

¥ dodaikowe informacje i objasnienia.
Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda peina.

Za sporzgdzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiada kierownik jednostki dominujgce;.

Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do:

» przepisOw rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2009r.
Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zmianami),

* wiedzy i doswiadczenia wynikajgcego z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w okresie ich obowigzywania.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowaio sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powigzane zasad (polityki) rachunkowos$ci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i infformacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowg oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych pod numerem 548 &%/
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X!l Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000019875
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Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Moim zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny sytuacii majatkowej
i finansowej badanej grupy kapitalowej na dzien 31.12.2009 r., jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 .,

= sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami {polityka)
rachunkowo$ci  wynikajgcymi  z Miedzynarodowych Standardéw  Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej,

= jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe kapitatowa,.

Nie zgtaszajac zastrzezen do zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
zwracam uwage na nastepujace kwestie:

»  Sprawozdanie finansowe spoéiki zaleznej KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. za okres od 01.01.2009 r. do
31.12.2009r. nie bylo poddane badaniu. Wptyw sprawozdania spéiki na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy, przed wylaczeniami, wynosi odpowiednio: 1,7% sumy bilansowej,
0,1% przychodow ze sprzedazy produktow, towaréw i materiaiow.

= Na dziet 31.12.2009 r. aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg przede
wszystkim Jednostki dominujacej (13 254 tys. zl). Z przedstawionego przez Zarzad budzetu na
2010 rok ilata nastgpne wynika, ze Jednostka wygeneruje wystarczajgce zyski podatkowe dla
rozliczenia tych aktywéw. Z uwagi na niestabilng sytuacje zewnetrzng, trudno jednak
jednoznacznie oceni¢ realno$¢ wykonania zatozonych planéw.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstw niebedacych panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259, z pézn. zm.), azawarte w nim informacije,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

oy

Alicja Kruk
Imie i nazwisko
Biegly rewident nr 10574
kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie oDDZ Aﬁﬁ%@%&f@f&%‘owgcg
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego 40-048 KATOWICE, ul. Koéciuszki 43
do badania sprawozdan finansowych nr 548 Biuro w Rzeszowie

35-060 Rzeszow, ul. Stowackiego 2
tel. +48 17 882 17 54, fax +48 17 850912 7?3
ul. Elblaska 15/17 NIP 7285-10-13-694: REGON 471072925

01-747 Warszawa

Katowice, dnia 19 marca 20190 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 548
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Grupa kapitatowa Zakiady Magnezytowe ,Ropczyce” Spétka Akcyjna
Czesé ogoina

A. CZESC OGOLNA

I.  DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

= Badanie dotyczy Grupy kapitatowej, ktorej jednostkg dominujacg jest spdtka Zakiady
Magnezytowe ,Ropczyce” Spotka Akcyjna z siedzibg w Ropczycach powstala zgodnie z aktem
notarialnym Rep. A nr 1383/92 z 03.03.1992 r. Spétka powstala na czas nieokresiony. Ostatnia
zmiana statutu Spétki miata miejsce 21.06.2006 r. aktem notarialnym Rep. A nr 1664/2006.

W dniu 23 sierpnia 2001 roku Spoétka dominujgca wpisana zostala do Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS 0000036048.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sig w Ropczycach, przy ul. Przemystowej 1.

Akcje Spotki dominujgcej znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy
z dnia 19.03.2010 r. wynosi 17,30 z.

= Na koniec badanego okresu Grupa posiada:

- kapitat zakiadowy

- pozostate kapitaly wiasne Grupy, w tym:
- kapitat zapasowy
- kapitat z aktualizacji wyceny
- pozostate kapitaly rezerwowe

- akcje wlasne

- réznice kursowe
- strata z lat ubieglych

- strata netto

- kapitaly mniejszoSciowe

11515 tys.

194 477 tys.

85 555 tys.

126 445 tys.

228 tys.

-828 tys.

-2 298 tys.

3213 lys.

~17 838 tys.

zf,

11 546 tys.

zh

W jednostce dominujacej wystepuje nastepujaca struktura wiasnosci wediug stanu na dzien

31 grudnia 2009 r.:

llos¢ akcji IIoéf: Wartosc Udziat w kapitale

Akcjonariusze w szt gloséw nominaina zakfadowym
ZM Invest SA 2284298 2284 298 5710745,00 49,59%
Verpol Group Sp. z 0.0. 349 832 349 832 874 580,00 7,59%
ZM Ropczyce SA 25 146 25 146 62 865,00 0,55%
Pozostali 1946 704 1946 704 4 866 760,00 42,27%
RAZEM 4 605 980 4 605 980 11 514 950,00 100,00%

Zarzad Spéki w dniu 13.07.2009r. dokonat nabycia pakietu 848 196 szt. akcji  Spotki
Chrzanowskie Zaklady Materiatéw Ogniotrwatych SA z siedzibg w Chrzanowie od Verpol Group
Sp. z 0.0, co stanowi 48,01% kapitatu zakladowego tej sp6tki, w zamian za akcje wiasne Zakladow
Magnezytowych ,Ropczyce” SA zakupione w drodze ,buy backu” w ilosci 349 832 szt., co stanowi
7,59% kapitatu zakiadowego. Celem ww. transakcji jest realizacja restrukturyzacji organizacyjnej
w ChZMO i wigczenie tej spotki do struktury organizacyjnej ZM Ropczyce SA w formie oddziatu
produkcyjnego. Ostatecznie liczba posiadanych akcji wiasnych Spotki ZM .Ropczyce” SA na dzien
bilansowy wynosi 25 146 szt., co daje 0,55% w kapitale zakiadowym.

= Jednostka dominujaca:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON

- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD

- Jest zarejestrowana w PFRON pod numerem
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Ropczycach NiP

690026060
23207
6920018D1

818-00-02-127
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Grupa kapitalowa Zakiady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spéika Akcyjna

Czg¢éé ogobina

Spotka ZM Ropczyce SA jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu
posiada kontrole nad nastepujgcymi spdtkami:

L Bezposredni i posredni Bezposredni i posredni

Nazwa Spotd udziat w kapitale udziat w prawach glosu
ZM Service Sp. z 0.0. 100% 100%
Mostostal Energomontaz SA 77,49% 77,49%
Chrzanowskie Zaklady Materiatow Ogniotrwatych SA 98,25% 98.25%
KZMO Ropeczyce Sp. z 0.0. 88,35% 88,35%

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

Jednostka dominujaca Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spétka Akcyjna

- produkcja ceramicznych materiatéw ogniotrwatych.

Jednostki podporzadkowane wchodzace do konsolidaciji:

ZM Service Sp. z 0.0.

- produkcja maszyn dla metalurgii;

- naprawa i konserwacja maszyn i urzadzen elektrycznych.

Mostostal Energomontaz SA

montaz konstrukcji stalowych.

sprzedaz hurtowa i przetworstwo metali;
- dystrybucja wyrob6w hutniczych;
produkcja konstrukcji stalowych i maszyn;

Chrzanowskie Zakiady Materiatléw Ogniotrwafych SA

- produkcja materiatéw i wyrobow ogniotrwatlych;
- produkcja wyrobéw chemicznych pozostatych;
- produkcja wyrobow ceramicznych pozostatych.

KZMO Ropczyce Sp. z o.0.

- produkcja formowanych ci$nieniowo, bimetalicznych odlewéw aluminiowych;

- handel materiatami ogniotrwatymi.

Na dzier wydania opinii organem kierujacym w jednostce dominujgcej jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Jozef Siwiec Prezes Zarzgdu, Dyrektor Generalny
Marek Tymkiewicz Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych
Marian Darlak Wiceprezes Zarzadu ds. jakosci i rozwoju

W dniu 09.01.2009 r. Spéika przyjeta rezygnacje zlozong przez Danute Walczyk z pelnienia funkciji

Czionka Zarzadu ZM Ropczyce SA.

Gtéwnym ksiegowym jednostki dominujgcej jest Maria Oboz-Lew.

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 1 050 0s6b.

PKF Audyt Sp. z 0.0. OR Katowice <> 40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43 <> tel./fax (+48 32) 253 66 69
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Grupa kapitatowa Zakiady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spétka Akcyjna
Czeé¢ ogbina

ll. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

= Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skiadajg sie sprawozdania
jednostkowe Spolki dominujgcej oraz Spoélek podporzadkowanych sporzadzone na dzien
31.12.2009 roku:

- ktore zostaty zbadane i uzyskaly opinie:

. Suma Wynik netto za Podmiot uprawniony
Spotka bilansowa na okres 01.01.- do badania kor:;?ig:c'i
31.12.2009 . 31.12.2009 . i rodzaj opinii ]
Zakiady Magnezytowe 320757 tys. zt 11251ys. zt PKF Audyt Sp. z 0.0. Peina
~Ropczyce” SA - opinia bez zastrzezen
ZM Service Sp. z o.0. 14 856 tys. zt 9731tys. 2t PKF Audyt Sp. z 0.0. Pelna
- opinia bez zastrzezen
Mostostal Energomontaz SA 122 580 tys. zt -12 397 tys. z PKF Audyt Sp. z 0.0. Pelna
- opinia bez zastrzezen
Chrzanowskie Zaktady 34 529 tys. 7t 317 tys. zt PKF Audyt Sp. z 0.0. peina
Materiatow Ogniotrwatych SA - opinia bez zastrzezen

- ktére nie podiegaty badaniu przez bieglego rewidenta:

Suma bilansowa na

Spétka

31.12.2009 r.

Wynik netto za okres
01.01.-31.12.2009 r.

Metoda konsolidacii

KZMO Ropczyce Sp. z 0.0.

8523 tys.

-2 354 tys. zt

peina

Wplyw sprawozdania finansowego spotki zaleznej KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. za okres od
01.01.2009r. do 31.12.2009r. na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, przed
wytaczeniami, wynosi odpowiednio: 1,7% sumy bilansowej, 0,1% przychodéw ze sprzedazy
produktow, towarow i materiatow.

= Powigzanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujaco:

Spotka Suma bilansowa Wynil netto
Podmiot dominujacy 320757 tys. o 11251ys. zt
Podmioty zalezne 180 489 tys. 2t -15 406 tys. I
RAZEM 501 246 tys. zt -14 281 tys. zt
Korekty konsolidacyjne -58 329 tys. -3 557 tys. 2
Suma sprawozdania skonsolidowanego 442 917 tys. -17 838 tys. i

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzier 31.12.2009 r. nie zawiera zmian
zakresu jednostek objetych konsolidacjg w stosunku do roku poprzedniego.

= Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku, na mocy art. 55 ustawy o rachunkowosci jednostka
dominujaca sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg zasad wynikajgcych z MSSF,
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska,.

= Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

= Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy kapitalowej w roku obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

lll. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2008 r.
do 31.12.2008 r., zostato zbadane przez BDO Numerica International Auditors & Consultanst
Sp. z 0.0. (aktualna nazwa BDO Sp. z 0.0.} i uzyskato opinie bez zastrzezen.
X
—
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Grupa kapitalowa Zakiady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spéika Akcyjna
Czes¢ ogodina

v,

VL

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato zatwierdzone Uchwatg nr 6 przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Zaktadéw Magnezytowych ,Ropczyce” SA w dniu 26.06.2009 r.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato:
- Zilozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20.07.2009 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2 482 z dnia 08.12.2009 r.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwalg nr VI11/16/2009 Rady Nadzorczej Zakfadow Magnezytowych ,Ropczyce” Spétka Akcyjna
w Ropczycach z dnia 22.05.2009 r. Spétka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostata powofana do zbadania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia
25.05.2009 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych, PKF AudytSp.z0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Alicja Kruk, kluczowy biegly rewident wpisana do rejestru biegtych
rewidentéw wykonujacych zawéd pod numerem 10574.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedgce bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz.U. 2 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 10.03.2010 r. do 19.03.2010r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | BOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki dominujgcej w dniu 19.03.2010 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidiowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2009 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposob
istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotka dominujaca udostepnita
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
$ciganiu, jak rowniez nieprawidiowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.
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Grupa kapitalowa Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majagtkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJ! MAJATKOWO-FINANSOWE.J

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- od 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,
- od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- od 01.01.2009 do 31.12.2009 r.

W okresie objetym analizg nie wystapily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zl, za§ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezgcy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do warto$ci wyrazonych
w tys. zi

Struktura poszczegéinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujgcy

Sposob:

- W odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do sumy
sprawozdania z sytuacji finansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogélem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogoiem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegéinych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,

- w odniesieniu do pozycji pozostatych dochodéw catkowitych — w stosunku do sumy dochodow

catkowitych.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI

SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
Stan na Strultura Zmiana
AKTYWA 31422007, | 3! '1(2éf;’)°8 |3 '1fé220)°9 “ oot | aoer | aoer | BEEQ)
A. | AKTYWA TRWALE 84208 264 261 277 286 28,9% 52,5% 62,6% 4.9%
I. | Rzeczowe akiywa trwate 73231 241787 260 071 251% 48,0% 58,7% 7,6%
Il. i Wartosc firmy 1747 1747 433 0,6% 0,3% 0,1% -75,2%
lI. | Pozostate wartosci niematerialne i prawne 249 273 146 0,1% 0,1% 0,0% -46,4%
V. !ngrjgv(\)’féminowe inwestycje ~ wartosci niemateriaine 503 0,1% 100,0%
V. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 53 26 1526 0,0% 0,0% 0,3% 5769,6%
VI. i Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
VIL. Akcje i udziaty w jedqo§tkach konsolidowanych
metoda praw wlasnosci
VIil. | Naleznoéci diugoterminowe 819 769 404 0,3% 0,2% 0,1% -47,4%
IX. | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8109 19066 14706 2,8% 3.8% 3,3% -22,9%
X. i Pozostale aktywa diugoterminowe
B. | AKTYWA OBROTOWE 207 406 239215 165 631 71,1% 47,5% 37.4% -30,8%
I Zapasy 96 614 127 316 70 266 33,1% 25,3% 15,9% -44.8%
. | Nawnosclz iyl dostaw | usug oraz pozostal 09444 106428 873181 341% 211%  197%  -18.0%
lil. : Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 797 1899 590 0,3% 0,4% 0,1% -68,9%
V. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9954 1983 5501 3,4% 0,4% 1,2% 177,4%
V. i Inne akiywa obrotowe 138 92 151 0,0% 0,0% 0,0% 64,1%
VL. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 459 1497 1805 0,2% 0,3% 0,4% 20,5%
c AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
' | SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM 291614 503 476 442 917 100,0% i  100,0% 100,0% 12,0%
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Grupa kapitatowa Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31.12.2008'v. | 31.12.2000 . (BZ - B0}
31.12.2007 1. (80) (B2) 2007 r. 2008 r. 2009r. BO
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 151 648 226 520 217 538 52,0% 45,0% 49,1% -4,0%
Al | Kapitat wlasny bez udzialéw mniejszosci 138 029 204 023 205992 47,3% 40,5% 46,5% 1,0%
I Kapitat zakladowy 11515 11515 11515 3,9% 2,3% 2,6% 0,0%
IIl. i Kapital zapasowy 131989 120702 85 555 45,3% 24,0% 19,3% -29,1%
Hl. i Kapitat nieoplacony
IV. | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 116 666 126 445 0,0% 23,2% 28,5% 8,4%
V. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 228 228 228 0,1% 0,0% 0,1% 0,0%
VI. | Akcje wiasne 635 -12039 -328 0,2% 2,4% 0,2% 93,1%
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek } X 0
Vil. podporzadkowanych -179 1164 2298 0,1% -0,2% 0,5% 97,4%
VIII. ¢ Zysk (strata) z lat ubieglych -603 7475 3213 0,2% 1,5% 0,7% -57,0%
IX. | Zysk(strata) netto -4 286 -39 360 -17 838 -1,5% 7,8% -4,0% -54,7%
X. 1 Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
Al | Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 13619 22497 11 546 4,7% 4.5% 2,6% -48,7%
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 13881 58789 79252 4,8% 11,7% 17,9% 34.8%
I. | Kredyty i pozyczki 9075 23990 37714 3,1% 4,8% 8,5% 57,2%
I %ﬁ:{‘:x@g’ga dhugoterminowe z tylutu leasingu 245 269 48760 0% | 04%  11%  17126%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz
Iit. pozostale rezenwy diugoterminowe 2842 1950 1625 1,0% 0,4% 0,4% -16,7%
V. Egczﬁo"gg vfegf)”*“ odroczonego podatku 1719 32560 35040  06%  65%  7.9% 76%
V. | Rozliczenia migdzyokresowe
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 126 085 218 167 146 127 43,2% 43,3% 33,0% -33,0%
) fgggv";’i:‘::;‘igzm‘““ dostaw i usiug oraz pozostale 61108 77052 460731 210%  153% |  104%  -40.2%
ll. i Instrumenty pochodne 1803 40159 27 374 0,6% 8,0% 6,2% -31,8%
H. | Kredyty i pozyczki 59 694 93877 69038 20,5% 18,6% 15,6% -26,5%
IV. ; Diugoterminowe kredyty i pozyczki w okresie splaty
V. gggﬁxﬁvgﬂa krbthoterminowe 2 tytutu feasingu 85 8 1016]  00%  00% 02 10952%
VI. | Zobowiazania z tytulu podatku biezgcego
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz
VI pozostale rezerwy krétkoterminowe 3210 6985 2606 1,1% 1,4% 0,6% 62,7%
Vill. | Rozliczenia miedzyokresowe 185 9 20 0,1% 0,0% 0,0% 117,1%
D ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWARM! .
©{ TRWALYMI PRZEZNACZONYRMI DO SPRZEDAZY
PASYWA RAZEM 291614 503 476 442917  100,0% : 100,0% ! 100,0% 12,0%

8
PKF Audyt Sp. 7 0.0. OR Katowice <> 40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43 <> tel./fax (+48 32) 253 66 69 % -




Grupa kapitalowa Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spétka Akcyjna

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

il.  ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres Struktura Zmiana
| e oo [og s 08| | o | e | 95,00
A. : Przychody ze sprzedaiy 464 537 434 066 314 007 98,8% 96,8% 98,0% -27,7%
B. | Koszt wiasny sprzedaly 394700 376 147 280 831 83,9% 75,9% 83,2% -25,3%
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy 69 837 57919 33176 | -16294% : -147,2% : -186,0% i -42,7%
I. i Pozostale przychody operacyjne 801 5757 1160 0,2% 1,3% 04%: -79,8%
ll. i Koszty sprzedazy 23555 23924 21190 5,0% 4,8% 63%: -11,4%
lll. : Koszty ogéinego zarzadu 22652 25686 18173 4,8% 52% 54% -29,2%
IV. | Pozostale koszty operacyjne 2376 4779 2759 0.5% 1,0% 08%: -423%
V. | Koszly restrukturyzacji
Vi pdziat w zyskach (stratach) netto
jednostek stowarzyszonych

D. gﬁ’,‘ a‘:}f}ﬁg’ na dzielalnogel 22055 9287 7786 5146%  -236%  436% -183.8%
l. I Zysk (strata) na inwestycjach

Il. | Przychody finansowe 4604 8475 5299 1.0% 1,9% 1,7% -37,5%
ll. | Koszty finansowe 27 001 65260 14 480 5,7% 13,2% 43%: -77,8%
V. Dochody 2 tytuiu udziatow w

jednostkach stowarzyszonych

E. | Zysk (strata) brutto -342 -47 498 -16 967 8,0% 120,7% 95,1% -64,3%
I. i Podatek dochodowy 760 -8 063 3930 17,7% 20,5% 220%; -148,7%
F fgf"t‘yfzm n"';“" z dzialalnogel 1102 39435 20807 257%  1002% 174% |  -47,0%
6. f{;ﬂ;‘:ﬁfj” dziatalnosci 0 0 0 00%  00%  00% x
H. | Zysk (strata) mnigjszo$ci 3184 75 -3 059 -74,3% 0,2% 171% ;  3978,9%
I | Zysk (strata) netto -4 286 -39 360 -17 838 100,0% 100,0% 100,0% -54,7%
J. | Pozostate calkowite dochody 0 115 681 8 645 0,0% 151,6% 94,0%:  -92,5%
K. i Suma cafkowitych dechodéw -4 286 76 321 -9 193 100,0% 100,0% 100,0% : -112,0%
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Grupa kapitatowa Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zl.

600 000+

500 000+

400 000-

300 000+

l

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009

I!Aktywa trwate E1Zobowigzania diugo i krétkoterminowe EAktywa obrotowe EIKapitat wiasny

Suma bilansowa na koniec badanego okresu zmalata w poréwnaniu do 2008 roku o 12%, gtownie za
sprawg zmniejszenia po stronie aktywow obrotowych i zobowigzar krétkoterminowych.

W strukturze aktywow zmiany polegaly na zwiekszeniu udziatu majatku trwatego (z 52,5% do 62,6%),
ktéry ze wzgledu na przewage produkcyjnego charakteru dziatalnosci Grupy dominuje w jej bilansie.
Rzeczowe aktywa trwate stanowigce 58,7% majatku Grupy zanotowaty 7,6% zwigkszenie (tj. 18 284
tys. zt), gtéwnie w grupie budynkéw i budowli oraz gruntéw. Wynika to z aktualizacji wyceny
nieruchomosci w spétce Mostostal-Energomontaz S.A.

W zwigzku z otrzymaniem dotacji w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka przez
ZMR SA rozpoczeto realizacje zadan okreslonych umowg dotaciji. Bedg one kontynuowane
w kolejnych latach obrotowych, a ich zakorczenie przewidziane jest na 2014 r. Umowa przewiduje
dofinansowanie w kwocie ok. 5,5 min zt, tj. na 50% ogétu kosztow kwalifikowanych.

Przyrost nastapit rowniez w pozycji diugoterminowych aktywow trwatych w wyniku zakupu udziatow
Podkarpackiego Banku Spétdzielczego. Istotny spadek (0 22,9%) w majatku trwalym zanotowaty
natomiast aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, na co najwigkszy wpltyw mialo
rozliczenie transakcji terminowych.

Udziat majatku obrotowego w aktywach Grupy zmalat z 47,5% do 37,4%, przede wszystkim na
skutek:

- spadku naleznosci handlowych i pozostatych (0 19 110 tys. zt) w zwiazku z nizszg sprzedazg
w 2009 roku,

— zmniejszenia wartosci zapasow na koniec badanego okresu (o 57 050 tys. zt), co wynikato
gtéwnie z wykorzystywania przez Grupe zasobow zakupionych w poprzednim roku obrotowym.

Wer6d naleznosci krotkoterminowych nadal dominujg rozrachunki handlowe, z czego niespeina 20%
pochodzi od jednostki nadrzednej ZM Invest SA. Mimo wydiuzenia okresu wplywu naleznosci na
koniec 2009 roku stan $rodkéw pienieznych byt wyzszy o 3 518 tys. zt od poziomu z roku 2008.

Na majatku Grupy ustanowione sa zabezpieczenia szczegélowo wymienione w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Po stronie pasywow istotne zmiany zaszty w grupie kapitatu wtasnego. Stan posiadanych akgji
wiasnych zmniejszyt si¢ o 11211 tys. zt, co nastapifo na skutek nabycia akcji Spotki Chrzanowskie
Zakiady Materiatébw Ogniotrwatych SA od Verpol Group Sp. z 0.0., w zamian za akcie wilasne
Zaktadoéw Magnezytowych ,Ropczyce” SA zakupione w drodze ,buy backu”. Kapitat zapasowy zmalat
0 35 147 tys. z}, w wyniku pokrycia straty z lat ubieglych. Natomiast aktualizacja wartosci aktywow
trwatych w spoice Mostostal-Energomontaz S.A. wplyneta na przyrost kapitatu z aktualizacji wyceny,
ktory wzrést o 9 779 tys. zt w stosunku do 2008 r. Rok 2009 Grupa zamknela stratg z catoksztattu
dziatalnosci w wysokosci 17 838 tys. zi, 0 21 522 tys. zt nizszg od roku ubiegtego.
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Grupa kapitalowa Zaktady Magnezytowe »Ropczyce” Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Zobowigzania diugoterminowe wykazaly wzrost o 34,8%,
diugoterminowego kredytu przez ZMR SA, zaciagniecia nowy
zwigkszenia rezerwy na podatek odroczony (
aktywow trwatych w spdice zaleznej).

gtownie za sprawg: pozyskania
ch zobowigzan leasingowych oraz
zwlaszcza z tytutu aktualizacii wyceny rzeczowych

Zmiany w grupie zobowigzan krotkoterminowych spowodowaly zmnigjszenie ich udziatu w pasywach
2 43,3% do 33%, na co najwiekszy wplyw miaty:

— obnizenie rozrachunkéw handiowych o 31312 tys.zt z powodu zmniejszonych zakupow
wywoltanych pogorszeniem sprzedazy,

- zmniejszenie zobowigzan kredytowych o 24 839 tys. zt z uwagi na ich biezgcy sptate,

- zrealizowanie uméw w zakresie instrumentow pochodnych oraz umorzeniem czesci z nich (

spadek 0 12 785 tys. zb),

- zmniejszenie rezerw na zobowigzania o 4 379 tys. zt w wyniku ich rozliczenia.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1,8

1,6 %\

14
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s HyNN0SE | 17 11 1,2
: >plynnosé Il 0,9 0,5 0,7
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Zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych na koniec badane
zobowigzan krétkoterminowych skutkowato niewielk

Zasoby gotowki zgromadzone na dzien bilansowy pokrywajg 4% biezacych zobowiazan.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach

tytulu dostaw i uslug i pozostale

40
Y.\
0
2007r. 20081. 2009 .

Szybkost obrotu zapasow 89 109 18
jrD S 2ybkost obrotu naleznosei z 78 & 113

tytulu dostaw i uslugi pozostale
o § zybkose obrotu zobowigzan z 57 67 80
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Grupa kapitalowa Zaklady Magnezytowe ,Ropczyce” Spélka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Wszystkie prezentowane wskazniki rotacji na przestrzeni ostatnich trzech lat wykazujg tendencje
wzrostowa. Mimo zmniejszenia stanu zapaséw na koniec badanego roku, okres ich zalegania
wydiuzyt si¢ srednio o 19 dni w poréwnaniu do poziomu z 2008 roku.

Grupa inkasuje swoje naleznosci handlowe $rednio po 113 dniach i w poréwnaniu do ubiegtego roku
jest to okres diuzszy o 26 dni, podczas gdy zobowigzania wobec kontrahentow reguluje $rednio po 80
dniach (cykl wydtuzyt sie o 13 dni w odniesieniu do roku 2008).

2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

PRZYCHODY | KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ
Wartosci w tys. zt.

400 0004}

300 00047

200 000
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2007, 2008 r. 2009,
8 Przychody z dziatalnosci operacyjnej 464 537 434 066 314007
@ Koszty dzialalnosci operacyjnej 440 907 425757 320 194

Kryzys na rynku ogoinoswiatowym odbit sie réwniez niekorzystnie na wynikach Grupy ZM ,Ropczyce”
SA. Przychody ze sprzedazy spadly o 27,7% w pordéwnaniu do roku poprzedniego. Wsrdd nich
dominujg, przychody ze sprzedazy wyrobéw ogniotrwatych (54%) oraz towaréw i materialow (31%).
Wigkszo$¢ z nich tj. 77% wygenerowano na rynku krajowym.

Mimo wprowadzenia dziatan restrukturyzacyjnych i oszczednosciowych nie udato si¢ takiej samej
dynamiki zachowa¢ w kosztach, ktére zmniejszyly sie 0 25%. Po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy
i zarzadu strata na tym poziomie wyniosta 6 187 tys. zi.

W ponizszej tabeli zaprezentowano koszty dziatalnosci operacyjnej w podziale na rodzaj.

za okres (w tys. z1) struktura w % Zmiana w %
: 1.01. - 1.01. -
Koszty rodzajowe byl 120008 122000 2007r. | 2008r. | 2009y, | (OB.=OU)
A2 r. ou
(QU) (OB.)
Amortyzacja 8227 8 106 8732 3% 3% 4% 8%
Zuzycie materiatéw
i energii 134 814 145716 110 154 55% 54% 52% -24%
Uslugi obce 39979 50 860 32442 16% 19% 15% -36%
Podatki i optaty 3235 3678 4037 1% 1% 2% 10%
Koszty osobowe 57018 59 956 53 885 23% 22% 25% -10%
Pozostale koszty
rodzajowe 3562 3303 3552 1% 1% 2% 8%
Razem 246 835 271619 212 802 100% - 100% 100% -22%

Wiekszos¢ pozycji kosztéw rodzajowych odnotowata zmniejszenie, faczny spadek wyniost 22%. Jest
to rezultatem wdrozenia programéw oszczednosciowych oraz restrukturyzacji zatrudnienia. Ponad
50% kosztdw rodzajowych dotyczy zuzycia materiatow i energii, co wynika z przewagi produkcyjnego
charakteru dziatainosci w Grupie. Koszty te wraz z wydatkami na ustugi obce obnizyty sie
w najwigkszym stopniu (odpowiednio 0 24% i 36%), gdyz sa najbardziej czute na zmiany wielkosci
produkcji. Zmniejszenie o 10% nastapito w grupie wynagrodzefi i innych $wiadczeni pracowniczych.
Amortyzacja zwiekszyla si¢ 0 8% w zwigzku z przyrostem wartosci $rodkéw trwatych. Pozostate
pozycje stanowig 4% ogdtu omawianych kosztow.
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Grupa kapitalowa Zakiady Magnezytowe ,Ropczyce” Spétka Akcyjna

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI

Wartosci w tys. zt.

80 000

-40 000
60 000
2007 . 2008 . 2009 1.
[ Zysk/strata brutto na sprzedazy 69 837 57 919 33176
[1Zysk/Strata na sprzedazy 23630 8 309 -6 187
EWynik na pozostalej dzialalnosd operacyjnej -1 575 978 -1599
B Wynik na dzialaln oéci finansowe] -22 397 -56 785 9181
[Zysk/Strata brutto -342 47 498 -16 967
ki Zysk/Strata netto grupy kapitatowej 4 286 -39 360 -17 838

Strata poniesiona na dziatalnosci podstawowej zostata pogiebiona przez:

— ujemny wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej, wywotany m.in. kosztami niewykorzystanych
mocy produkeyjnych (1 201 tys. zl),

- ujemny wynik na dziatalnosci finansowej, gtéwnie z tytutu strat na transakcjach terminowych oraz

odsetek od kredytow.

Ponizej zaprezentowano warto$¢ i dynamike przychodéw i kosztéw ogétem.

Za okres 01.01. - 31.12. Zmianaw %
2007 2008 2009 2008/2007 2009/2008
Przychody ogdlem 469 942 448 298 320 466 -4,6% -28,5%
Koszty ogolem 470284 495 796 337 433 5,4% -31,9%

Ostatecznie wigkszy spadek kosztoéw niz przychodéw spowodowal, ze strata netto Grupy kapitatowej
w 2009 roku byta 0 21 522 tys. zt nizsza od poziomu z roku poprzedniego.
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Grupa kapitatowa Zaktady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spéika Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0%
5,0%
-10,0%
-15,0%
-20,0%
-25,0%

—

2007r.

2008 .

2009r.

=== Rentowno$e sprzedazy
produktow, towardw i materialow

15,00%

13.30%

10,60%

Rentowno$¢ kapitalow wiss nych
(ROE)

-2.80%

-20,80%

-8,00%

e Renfowno$é akdywow (ROA)

-1,50%

9,90%

-3,80%

Rentowno$¢ aktywow i kapitatow wiasnych ulegla widocznej poprawie w porownaniu do roku
ubiegtego, jednak nadal ksztattuje sie na ujemnym poziomie.

Wskaznik rentownosci sprzedazy wskazuje na rentowno$¢ na podstawowej dziatalnosci Grupy
w2009 roku uksztattowat sie na poziomie 10,6%, nizszym niz w latach ubiegtych. W badanym
okresie jedna zaangazowana w sprzedaz ziotowka przyniosta 10,6% zysku (w 2007 r. bylo 15%,

natomiast w 2008 r. 13,3%).

3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wartosci w tys. zt.

42 000
35 000
28 000
21 000
14 000 e
7 000
0
-7 000
-14 000
-21 000~ .
2007r. 2008r. 2009r.
|ﬂprzeptywy pienigne neth z dzatalnosci -502 -18514 27171
operacyjngj
przeplywy pienigine netb z dziatdnosei -20881 -14 261 13397
inwestycyjngj
Elprzeplywy pienigzne netbo z dziatanosci 11653 -8 187 19606
finansowej
Zmiana stanu $rodkow pienigzny ch 9820 40962 33380
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Grupa kapitatowa Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

W 2009 roku w przeciwieristwie do roku poprzedniego Grupa uzyskata dodatni strumien $rodkéw
pienieznych z dziatalno$ci podstawowej oraz finansowej.

Srodki pieniezne wypracowane z dziatalnosci podstawowej Grupa powiekszyta m.in. o wplywy z tytutu
zbycia aktywow trwatych (13 052 tys. zt) oraz otrzymane kredyty (38 652 tys. zf), co pozwolilo na
poniesienie wydatkéw giéwnie na:

— nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywo6w trwatych (18 537 tys. zi),
- zakup aktywow finansowych (13 786 tys. zi),
~ spiate rat kredytowych (22 341 tys. zt) i odsetek (7 040 tys. zi).

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Zarzad Grupy kapitalowej podjat dziatania restrukturyzacyjne w zwiazku z przediuzajacy sie trudng

sytuacjg na rynku krajowym jak i migdzynarodowym, wplywajaca niekorzystnie na wyniki Grupy,

polegajgce na :

— utworzeniu Centrum Obstugi Serwisowej w ZM Service Sp. z 0.0., ktdrego zadaniem bedzie petna
obstuga serwisowa w zakresie wytwarzania i serwisowania form do produkgji  wyrobow
ogniotrwatych oraz wytworstwo przemystowych linii technologicznych:;

— zaangazowaniu Spoétki ChZMO SA w dziatania restrukturyzacyjne poprzez przeniesienie do tej
spotki aktywow rzeczowych i finansowych przeznaczonych do restrukturyzacji w celu sprzedazy
catosci lub czesci aktywow albo znalezienia nabywcoéw na wybrane ich sktadniki;

— wigczeniu do struktury organizacyjnej ZMR SA zrestrukturyzowanego majatku produkcyjnego
spotki zaleznej ChZMO SA w formie oddziatu, co przyczyni sie to do redukciji statych kosztow
funkcjonowania. Ponadto przewiduje sie, ze w oddziale ChZMO SA rozwijana bedzie produkcja
nowych asortymentow wyrobéw (adresowanych na rynek szklarski oraz dla hutnictwa zelaza
istali) bedacych wynikiem prac wilasnego Centrum B+R we wspélpracy z partnerami
zagranicznymi.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie

stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek

zamierzonego Ilub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowe;j
dziatalnosci Grupy kapitatowej.
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Grupa kapitatowa Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spotka Akcyjna
Czesé¢ szczegslowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

.  POPRAWNOSC  PRZYJETYCH
KONSOLIDACYJNEJ

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Zakiady Magnezytowe .Ropczyce”
Spotka Akcyjna sporzadzone zostalo zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg peing na podstawie
sprawozdania jednostkowego spotki dominujacej ZM Ropczyce SA oraz sprawozdan
jednostkowych spéiek podporzadkowanych.

= Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan
finansowych spotek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej.

= Zarzad Spotki dominujgcej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidaciji.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spotek podlegajacych konsolidacji
oraz opinie i raporty z badania tych spotek, za wyjatkiem KZMO Ropczyce Sp. z 0.0., ktorej
sprawozdanie finansowe nie byto badane przez biegtego rewidenta.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzgdzonych przez
poszczeg6lne spotki na potrzeby konsolidacii. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spotkami
| potwierdzone przez biegtego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

.  PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych pozycji bilansu zostaly
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowiacych jej zintegrowang
czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w wycenie i prezentaciji pozycii bilansowych.

1. Aktywa trwale

Stan na 31.12.2009 r.

Korekty

Stan na 31.12.2009 r.

Lp. AKTYWA Stan na 31.12.2008 1. suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
I. i Rzeczowe aktywa trwate 241787 268 717: -8 646 260 071
.t Wartos¢ firmy 1747, 0 433 433
lll. ;| Pozostate warto$ci niematerialne i prawne 273 146 0 146
. |t e~ o o :
V. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 26 38215 -36 688 1526
VI. ; Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0 0 0
Vil Akcje i udzialy w jedqo§ﬂ(ach konsofidowanych o 0 0 0

metoda praw wiasnosci

VIil. : Naleznosci diugoterminowe 769 404 0 404
IX. ﬁmogjwzg‘;“ odroczonego podatiu 19066 14706 0 14706
X. | Pozostale aktywa diugoterminowe 0 0 0
XI. i Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0

Korekty konsolidacyjne w zakresie rzeczowych aktywow trwatych wynikajg z wylaczenia wartosci
i amortyzacji srodkow trwatych, ktdre zostaly sprzedane pomiedzy spétkami Grupy.

Korekty konsolidacyjne w zakresie dtugoterminowych aktywéw finansowych polegaty na eliminagii
wartosci posiadanych udziatow i akcji oraz pozyczek pomiedzy jednostkami Grupy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczg ujemnych réznic przejsciowych, gidwnie
z tytutu straty na transakcjach terminowych (7 051 tys. zt) i straty podatkowej (5 800 tys. zh.
Z przedstawionego przez Zarzad budzetu na 2010 rok i lata nastepne wynika, ze zostang
wygenerowane wystarczajgce zyski podatkowe dla rozliczenia tych aktywow.

1%/
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Grupa kapitatowa Zakiady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spétka Akcyjna
Czeséé szezegblowa

Szczegblowe informacje liczbowe i opisowe do ww. pozycii zostaty zaprezentowane w dodatkowych
ych wycenione, ujete i zaprezentowane zostaly

informacjach i objasnieniach. Pozycje aktywéw trwat
w istotnych aspektach prawidtowo.

2. Aktywa obrotowe

v sonmorriam, | SmwSdm | lomy ]St s
I, i Zapasy 127 316 72361 -2 095 70 266:
I. g:;ii’gg;g;‘g‘sgfsw‘” Fustug oraz 106 428 95 990 8672 87318
Iil. | Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 1899 590 0 590,
V. | $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1983 5501 0 5501
V. | Inne akiywa obrotowe 92 281 -2 660 151

VL. | Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1497 1805; 0 1 805:

Korekty konsolidacyjne w zakresie zapasow dotyczg wylgczenia zrealizowanej marzy wewngtrz
Grupy.

Korekty naleznosci krétkoterminowych wynikajg z eliminacji wzajemnych rozrachunkéw jednostek
objetych konsolidacja.

Korekta konsolidacyjna w zakresie innych aktywéw obrotowych dokonana zostala w zwigzku
z udzielonymi pozyczkami pomigdzy spétkami Grupy.

Szczeg6towe informacje liczbowe i opisowe do ww. pozycji zostaly zaprezentowane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Pozycje aktywéw obrotowych wycenione, ujete i zaprezentowane
zostaly w istotnych aspektach prawidtowo.

3. Kapitaly wiasne

tp PASYWA Snra HA22MEL | o omtani | komsobie | wercnn "
Kapital wiasny bez udzialu mniejszosci 204 023 257 356 -51 364 205992
I | Kapitat zaktadowy 11515 36 807 -25 292 11515
II. ; Kapitat zapasowy 120 702 106 263; -20 708 85 555
lll. ; Kapitat nieoplacony 0 0 0 0
IV. | Kapitat z aktualizacji wyceny 116 666 130 390 -3945 126 445
V. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 228 2329 2101 228
VI. | Akcje wiasne -12039 -848 20 -828
WL kot 2oia fednostek 1164 541 4757 2298
VIIl.| Zysk (strata) z lat ubieglych 7475 -2 762 5975 3213
IX. | Zysk (strata) netto -39 360 ~14 282 -3 556 -17 838
X. + Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0 0 0 0
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 22 497 0 1 546! 11546

Korekty kapitatu wiasnego wynikajg z eliminacji kapitatow wiasnych jednostek zaleznych, korekty
réznic kursowych wynikajgcych z przeliczenia pozycii sprawozdawczych, zrealizowanej marzy na
zapasach, eliminacji kapitatéw wiasnych przypadajacych udzialowcom mniejszosciowym.

Zmiany w kapitatach wilasnych Grupy i kapitale mniejszosci

jednostka zaprezentowata
w ,Sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym”.
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Grupa kapitatowa Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spétka Akcyjna

Czgs€ szczegblowa

4. Zobowigzania diugoterminowe

Stan na 31.12.2009 r. Korekty Stan na 31.12.2009 .
Lp. PASYWA Stan na 31.12.2008 . suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
L. Kredyly i pozyczki 23990 44 269 6 558 3771
I Zobowiazania diugoterminowe z tytutu leasingu %69 4876 0 4876
finansowego
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze oraz
il pozostale rezerwy diugoterminowe 1950 1625 0 1625
Rezemwy z tytulu odroczonego podatku
V. dochodowego 32 580 34 385 655 35040
V. | Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0 0

Korekta konsolidacyjna w zakresie pozyczek wynika z eliminacji wzajemnych rozliczen z tego tytutu.
Korekta rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczy roznic przejéciowych
wynikajacych z aktualizacji wartosci $rodkéw trwatych w jednostce zaleznej (KZMO Ropczyce Sp. z
0.0.) w celu ujednolicenia zasad rachunkowos$ci.

Szczegbtowe informacije liczbowe i opisowe do ww. pozycji zostaty zaprezentowane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Pozycije zobowigzan dlugoterminowych wycenione, ujete
i zaprezentowane zostaty w istotnych aspektach prawidiowo.

5. Zobowiazania krétkoterminowe

Stan na 31.12.2009 r. Korekty Stan na 31.12.2009 r.
Lp. PASYWA Stan na 31.12.2008 . suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
Zobowigzania z tytulu dostaw i usug oraz
: pozostale zobowiazania 77052 55975 9002 46073
I} Instrumenty pochodne 40159 27 374 0 27 374
lll. | Kredyty i pozyczki 93 877 71743 -2 705 69038
. Diugoterminowe kredyty i poZyczki w okresie 0 0 0 0
splaty
Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu leasingu
V. finansowego 85 1016 0 1016
VI. | Zobowigzania z tytuu podatku biezacego 0 0 0 0
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze oraz
vl pozostate rezerwy krotkoterminowe 6985 2606 0 2606
VHli. | Rozliczenia miedzyokresowe 9 20 0 20;

Powyzsze korekty wynikajg z eliminacji wzajemnych rozrachunkéw, w tym z tytutu dostaw i ustug oraz
pozyczek migdzy spotkami Grupy.

Szczegotowe informacje liczbowe i opisowe do ww. pozycji zostaly zaprezentowane w dodatkowych

informacjach i objasnieniach. Pozycje zobowigzan krétkoterminowych wycenione, ujete
{ zaprezentowane zostaly w istotnych aspektach prawidtowo.
. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodow
i kosztow zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik brutto na sprzedazy

| oo | smmsiam, | SORSER0C] | oy surne .
A. | Przychody ze sprzedazy 434 066 331392 -17 385 314 007
B. :Kosztwiasny sprzedazy 376 147 293 435 -12 604 280 831
C. |Zysk (strala) brutto ze sprzedazy 57 919 37957, 4781 33176,

Korekty konsolidacyjne w zakresie przychodéw ze sprzedazy i kosztéw dziatalnosci operacyjnej
wynikajg z eliminacji skutkow transakcji dokonanych pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacjg i sg
zgodnie z dokumentacjg konsolidacyjna.
1;{
=
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Grupa kapitalowa Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spétka Akcyjna

Czgsé szczegdlowa

Pozycje ksztattujgce wynik na sprzedazy wycenione, ujete i zaprezentowane zostaty w istotnych
aspektach prawidtowo.

2. Wynik na pozostalych poziomach dziatalno$ci

Lp. Wyszczegolnienie Stan na 31122008 1. | 20 :‘:zi:’};f::;;' ‘o n's‘:ﬁg';mjne Sta';’zakg:izi‘:]m’ r
I {Pozostate przychody operacyjne 5757 6 034 -4 874 1160
Il iKoszty sprzedazy 23 924 21697 -507 21190
fll.  iKoszty ogolnego zarzadu 25686 18 267; 94 18173
IV. i Pozostale koszly operacyjne 4779 2840 81 2759
V. | Koszly restrukturyzacji 0 0 0 0
Vi ;thzwiztr\zwy ggl;%t: {stratach) netto jednostek 0 0 0 0
D. :Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 9287 1187 -8 973 -7 786
I i Zysk (strata) na inwestycjach 0 0 0 0
IL. | Przychody finansowe 8 475 4604 695 5299
. {Koszty finansowe 65 260 16 142 -1 662 14 480;
v Dochody z tytutu udziaiow w jednostkach 0 0 0
" istowarzyszonych

E. |Zysk (strata) przed opodatkowaniem -47 498 -10 352 6615 -16 967;
I.  {Podatek dochodowy -8 063 3930 0 3930
F. fgf"t‘y(:;fﬁn'gm 2 dziatalnosci -39435 -14 282 6615 -20 897
G. |Zysk (strata) z dzialalno$ci zaniechanej 0 0 0

H i);]slgj(ss;;tgz) wpyrgpisana akcjonariuszom 75 0 3059 3059
L Zysk (strata) netfo -39 360 -14 282 -3 556! -17 838

Korekty konsolidacyjne w zakresie pozostalych przychodéw i kosztow dziatalnosci operacyjnej oraz
finansowej wynikajg ze wzajemnych eliminacji wewngtrz Grupy i sg zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

Pozycje ksztaitujgce wynik na pozostatych poziomach dziatalnosci Grupy zostaly wycenione, ujete
i zaprezentowane w istotnych aspektach prawidtowo.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencii ksiegowej i analizy sald kont.

V. PRAWIDLOWOSC  SPORZADZENIA
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych sporzadzono w istotnym zakresie
prawidiowo i stosownie do zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard
Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochodow, informacji dodatkowe;j (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na
podstawie danych pochodzgcych bezposrednio z ewidencii ksiegowe;j i analizy sald kont.

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integraing czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spotke, w istotnych aspektach,
zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczego6lnych Standardach.

y 2a

PKF Audyt Sp. z 0.0. OR Katowice <> 40-048 Katowice, ul. KoSciuszki 43 <> tel./fax (+48 32) 253 66 69




Grupa kapitalowa Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spéika Akcyjna
Czes¢ szczegodiowa

Vii. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktorego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych
I okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania

za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych panstwem
cztonkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaly w Spolce naruszone przepisy prawa, a takze statutu Spofki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakorczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.

F. PODSUMOWANIE BADANIA
1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. sporzadzita:
- raporty z przegladow sprawozdan finansowych: jednostkowego ZM Ropczyce SA
i skonsolidowanego Grupy kapitalowej ZM Ropczyce SA za okres od 01.01.2009 r. do
30.06.2009 .
- opinig i raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego ZM Ropczyce SA
sporzadzonego za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
Umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego — oprécz powyzszego — nie
zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagalyby sporzadzenia odrebhego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystali$my z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.

Oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny

dokument.
4. Niniejszy raport zawiera 21 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez bieglego
rewidenta.
M PKF Audyt 8p. z 0.0.
Alicja Kruk ODDZIAL REGE@&\%ALNY KATOWICE
Imie i nazwisko 40-048 KATOWICE, ul. Kosciuszki 43
Biegly rewident nr 10574 Biuro w Rzeszowie

35-060 Rzaeszow, ul. Stowackiego 24
tel. +48 17 852 17 54, fax +48 17 850 12 7%
AP 726-10-13-689; REGON 471072028

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Katowice, dnia 19 marca 2010 r.
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