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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Grupy Kapitatowej Zakitady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spotka Akcyjna
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej, w kiérej jednostkg dominujacy jest spoika Zaklady Magnezytowe ,Ropczyce” Spélka
Akcyjna z siedzibg w Ropczycach, na kiére skiada sie:

= skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujacy
strate netto grupy w wysokaesci 13 727 tys. zi,

* skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2010r.
do 31.12.2010 r. wykazujgce calkowitg strate grupy w wysokosci 12 854 tys. zi,

* skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31.12.2010 r., ktére
po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sume 397 347 tys. zi,

* sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 01.01.2010r.
do 31.12.2010 r. wykazujgce zmniejszenie kapitaiu wiasnego o kwote 16 297 tys. zi,

* skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 01.01.2010r.
do 31.12.2010 r. wykazujgce zwiekszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 1 410 tys. zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatainosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest kierownik
jednostki dominujgcej.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe]j spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zmianami), zwanej
dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnos$ci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do:

= przepisow rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoéci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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Grupa Kapitalowa Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spéika Akcyjna PK'

W szczegoélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujgca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze wsposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak | calosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgeej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy
kapitatowej na dzien 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.,

w zostalo sporzadzone zgodnie =z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

= jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi grupe kapitalowa.

Nie zglaszajgc zastrzezen do zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
zwracamy uwage na nastepujgce kwestie:

= Spraweczdanie finansowe spdtki zaleznej KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. za okres od 01.01.2010r.
do 31.12.2010r. nie byle poddane badaniu. Wptyw sprawozdania spétki na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe grupy, przed wylgczeniami, wynosi odpowiednio: 1,2% sumy bilansowej,
0,9% przychodow ze sprzedazy.

= Jednostka zalezna Mostostal-Energomontaz S.A. odnotowala istotny spadek plzychodow
spowodowany kryzysem zapoczatkowanym w roku 2009, ktéry przefozyt sie na pomes;one straty.
Zarzad podjaﬁ mtensywne dziatania restrukturyzacyjne w obszarze organizacyjnym i majgtkowym
w celu ograniczenia niekorzystnego trendu i jego zdaniem istnieje duze prawdopodobienstwo ich
powodzenia. W ocenie bieglego realizacja programu naprawczego jest zaawansowana, jednakze
jego ostateczny rezultat jest réwniez uzalezniony od czynnikéw zewnetrznych, na ktére spotka nie
ma wplywu — stad tez korcowy wynik podjetych dzialan jest na obecnym etapie trudny
do oszacowania.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristw niebedacych parnstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.), azawarte w nim informacje,
pochodzgce ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

(el /CW)

Ewa Jakubczyk-C {
Biegty reih wident nr 1326

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z o0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Katowice, dnia 21 marca 2011 r.
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Grupa Kapitalowa ZM Ropczyce SA
Czes¢ ogdlna

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy grupy kapitatowej, ktorej jednostka dominujgca jest spotka Zakiady Magnezytowe
Ropczyce SA w Ropczycach, powstalg na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 1383/92
z 03.03.1992 r. Spotka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce
24.09.2010 r. aktem notarialnym Rep. A nr 7288/2010 i dotyczyta upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitalu o kwote nie wieksza niz 8 636 212,50 zt (kapitat docelowy) poprzez emisje
akcji zwyktych serii D w liczbie 3 454 485 szt. i o wartosci nominalnej 2,50 zi kazda.

W dniu 23 sierpnia 2001 roku spétka wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000036048.

Siedziba spoétki dominujacej miesci sig w Ropczycach, przy ul. Przemystowej 1.

Akcje Spotki dominujgcej znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena z dnia
17.03.2011 r. wynosi 16,30 zi,

Na koniec badanego okresu grupa posiada kapital wiasny w fgcznej kwocie 194 961 tys. zt w tym:
- kapitai zakiadowy 11 515 tys. zi,
- pozostate kapitaty wiasne 183 446 tys. zi,

- akcje wiasne -2 098 tys. 21,
- kapitaf zapasowy 79 505 tys. zi,
- kapital z aktualizacji wyceny 126 923 tys. Z,

- pozostafe kapitaly rezerwowe 228 tys. Zi,
- réZnice kursowe z przeliczenia jednostek -1 903 tys. z!,
- zysk z lat ubieglych -5482 tys. .|
- zysk netto -13 727 tys. z1.

W jednostce dominujgce] wystepuje nastepujgca struktura wiasnosci wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2010 r.;

) Udzial
: . lloS¢€ akeji lloéé Wartosé P
Akcjonariusze - w kapitale
w szt glosow nominalna zakladowym
ZM Invest SA 2284 298 2284 298 5710 745,00 49 59%
Verpol Group Sp. z 0.0. 349 832 349 832 874 580,00 7,59%
ZM Ropczyce SA (akcje wlasne) 25146 25146 62 865,00 0,55%
Pozostali 1946 704 1946 704 4 866 760,00 42 27%
RAZEM 4 605 980 4 605 980 11 514 950,00 100,00%
= Jednostka dominujaca:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 690026060
- przewazajacy rodza] dzialalnosci posiada symbol PKD - 23202
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 69Z0018D1
- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzgd Skarbowy w Ropczycach NIP - 818-00-02-127

= Spoétka ZM Ropczyce SA, jako jednostka dominujaca, wg stanu na koniec badanego okresu

posiada nastepujace spolki zalezne:

F Bezposredni i posredni Bezposredni i posredni
Namwe: Spoit udziat w kapitale udziat w prawach glosu
ZM Service Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Mostostal Energomontaz SA 93,28% 93,28%
Chrzanowskie Zaktady Materiatow & "
| Ogniotrwalych SA 99,28% 93,28%
KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. 93,28% 93,28%

= Spétka ZM Raopczyce SA nie jest znaczacym inwestorem dla innych padmiotéw gespodarczych,
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Grupa Kapitatowa ZM Ropczyce SA
Czes¢ ogolna

Konsolidacjg objeto wszystkie podmioty wehodzace w skiad grupy kapitatowe;.
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci grupy kapitatowej jest:

Jednostka dominujaca ZM Ropczyce SA
- produkcja ceramicznych materiatéw ogniotrwatych.

Jednostki zalezne i stowarzyszone wchodzace do konsolidacii:
ZM Service Sp. z o.0.

- produkcja maszyn dla metalurgii;
- naprawa i konserwacja maszyn i urzadzen elektrycznych.

Mostostal Energomontaz SA

- sprzedaz hurtowa i przetworstwo metali;
- dystrybucja wyrobéw hutniczych;

- produkcja konstrukcji stalowych i maszyn;
- montaz konstrukcji stalowych.

Chrzanowskie Zakiady Materiaiéw Ogniotrwalych SA

- produkcja materiatow i wyrobow ogniotrwalych;
- produkcja wyrobdw chemicznych pozostatych;
- produkcja wyrobdw ceramicznych pozostatych.
KZMO Ropczyce Sp. z 0.0.

- jednostka zostala powolana do produkcji odlewdw aluminiowych i handlu materialami
ogniotrwalymi; aktualnie nie prowadzi dzialalno$ci gospodarczej, a docelowo ma sie zajaé
wynajmem posiadanego majgtku.

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym w jednostce dominujgcej jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Jozef Siwiec Prezes Zarzadu
Marian Dartak Wiceprezes Zarzadu ds. Jakosci i rozwoju
Robert Duszkiewicz Cztonek Zarzadu ds. Finansowych (od 15.11.2010r.)

Z dniem 15.11.2010 r. ze skladu zarzadu zostal odwolany Marek Tymkiewicz pelnigcy funkcje
Wiceprezesa ds. Finansowych.

Glownym ksiggowym badanej jednostki jest Maria Oboz-Lew, ktorg aktualnie zastepuje Alicja Klis.
Srednioroczne zatrudnienie w grupie wynosi 756 oséb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy skladajg sie sprawozdania
jednostkowe spolki dominujgcej oraz Spélek podporzgdkowanych sporzadzone na dzien
31.12.2010 roku,

—  ktore zostaly zbadane i uzyskaly opinie (dane w tys. z{):

Wynik netto za

st smtiears | oot | Fndwmemt | M
ZM Ropezyce SA 320470 6348 fl;';: ;:;izi‘;‘eio'o‘ pelna
ZM Service Sp. z 0.0. 15772 184 E:f zﬁi?riteggnz 00.~ peina
Mostostal Energomontaz SA 106 560 -12 300 E@;‘;ﬁggf 00.~ | peina
_g;ﬁggsvua/{s;;i i’:{(lady Materialow 31 459 6446 E::zl:zfri:aggn 20.0.= pelna
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Grupa Kapitatowa ZM Ropczyce SA
Czesc ogdlna

— kiére nie byly badane (dane w tys. z}):

Wynik netto za
Spolke N tgmor | owesotol- | IR
‘ : 31.12.2010 .
KZMO Ropezyce Sp. z 0.0, 5941 778 pelna

Powigzanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujgco:

Spolka Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujacy : 320 470 6348
Podmioty zalezne - 169732 | -19340
RAZEM 480 202 -12 992
Korekty konsolidacyjne -82 855 -735
Suma sprawozdania skonsolidowanego 397 347 13727

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31.12.2010 rok nie zawiera
zmian zakresu jednostek objetych konsolidacjg w stosunku do roku poprzedniego.

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku, na mocy art. 55 ustawy o rachunkowosci jednostka
dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg zasad wynikajacych z MSSF,
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci
grupy kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010r.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, {j. za okres od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r., zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinig bez zastrzezen,
Z uwaga nastepujacej tresci:

+Sprawozdanie finansowe spétki zaleznej KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. za okres od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r. nie byto poddane badaniu. Wplyw sprawozdania spétki na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe grupy, przed wylgczeniami, wynosi odpowiednio: 1,7% sumy bilansowej,
0,1% przychoddéw ze sprzedazy produktow, towardw [ materialow.

Na dzieri 31.12.2009 r. aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego dotycza przede
wszystkim jednostki dominujacej (13 254 tys. zi). Z przedstawionego przez Zarzgd budzetu na
2010 rok ilata nastgpne wynika, zZe jednostka wygeneruje wystarczajgce zyski podatkowe dla
rozliczenia tych aktywéw. Z uwagi na niestabilng sytuacje zewnetrzng, trudno jednak
Jjednoznacznie ocenié realno$é wykonania zatozonych planéw.”

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu w dniu 17.05.2010 r. (akt notarialny Repertarium A 4341/2010).

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo:
- ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14.07.2010r,;
- ogtoszone w Manitorze Polskim B w dniu 16.08.2010 r. nr 1412.

. DaANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej nr VII/36/2010 z dnia 17.05.2010 r. Spdtka PKF Audyt Sp. z o.0.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 05.07.2010 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp.z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Ewa Jakubczyk-Caly, kluczowy biegly rewident wpisana do rejestru
biegtych rewidentéw wykonujgcych zawdd pod numerem 1326.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
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Grupa Kapitatowa ZM Ropczyce SA
Czesé ogodlna

VI

rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach iich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r.
nr77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 11.03.2011 r. do 21.03.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSG DANYCH

Zarzgd spotki dominujgacej w dniu 21.03.2011 r. ztozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych istnigjacych na dzier
31.12.2010 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia oéwiadczenia zdarzeri wplywajacych w sposdb
istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego spétka dominujaca udostepnita
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzer podlegajacych
sciganiu, jak réwniez nieprawidtowoséci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.
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Grupa Kapitalowa ZM Ropczyce SA
Ocena sytuacji majgtkowo - finansowej

B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej cbejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- od 01.01.2009 do 31.12.2009 .,
- od 01.01.2010 do 31.12.2010 .

W okresie objetym analiza wystapity zmiany majace znaczenie dla odeczytywania informacji
zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, poniewaz nastgpita sprzedaz
samobilansujgcych sie oddziatéw wchodzacych w skiad spétki Mostostal Energomontaz SA.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sa wyrazone w tys. zi, za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:
- BZ -bilans zamkniecia
- BO - bilans otwarcia

- OU - okres ubiegty
- OB - okres biezacy

Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposdb:

- w odniesieniu do pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do
sumy sprawozdania z sytuacji finansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat —
w stosunku do wartosci przychoddw ogotemn;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat — w stosunku

do wartosci kosztéw ogétem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegélnych poziomach oraz do obcigzer wyniku —

w stosunku do wyniku netto,

- w odniesieniu do pozycji pozostalych skonsolidowanych dochodéw catkowitych — w stosunku do

sumy dochodéw catkowitych.

I ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA " 31??30':1: r. | 31422010 Sty : é?ij)
staaz008r. | E0 " | T | 2008r | 2009w | 2010 =
A. | AKTYWA TRWALE 264 261 277 286 264 817 52,5% 626% |  666% 4,5%
I | Reeczowe aktywa trwale 241787 60071 254018 48,0% 587% |  639% 2,3%
Il | Wariost firmy 1747 433 0|  03% 0.1% 0.0% -100,0%
. | Pozostale wartosci niematerialne | prawne 273 46| 157 0.4% 0.0% 0.0% 7.5%
V. | Diugoterminowe inwestycje - WNIP 593 | 0,4% -
V. | Dugoterminowe aktywa finansowe 2% 1526 1526 0,0% 0.3% 04% 0,0%
VI, |Naleznoscl diugoterminowe 769 | 404 0 0.2% 0.1% 0,0% -100,0%
VII. | Aktywa z tytulu podatku odroczonego 19066 14 706 9116 38% 3.3% 2,3% -38,0%
B. | AKTYWA OBROTOWE 239215 165630 132 530 47,5% 374% 334% +20,0%
I. | Zapasy 127 316 70 266 62612 25,3% 159% |  158% -10,9%
Il. | Naleznosci handlowe | pozostale naleznosel 106 428 87318 65 050 21,1% 19,7% 18.4% -255%
Ill. | Naleznosei z tytulu biezacego pedatku dechodewego 1899 590 250 0.4% 0,1% 0,1% 57, 7%
IV. | Inne akiywa obrotowe 92 151 228 0.0% 0.0% 0.1% 51.2% |
V. | Rozliczenia migdzyokresowe 1497 1805 2500 0,3% 0,4% 0,6% 38,5%
V1. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalznty 1983 5501 1890 0.4% 1%/  05% 65,6%
’ AKTYWA RAZEM 503 476 42917 397347 | 100,0% |  100,0% |  100,0% 40,3%
8
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PASYWA : a0 | 5 122007 St ;_é"_z"fhﬂl
322008 | Tpn BT | TN | 208 | 2009n | 20t0r =
A. | KAPITAL (FUNDUSZ)WLASNY 226 520 217538 201241 450% |  491% |  50,6% 5%
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 204023 205992 194 961 40,5% 46,5% 49,1% -54% |
I | Kapital zakiadowy 11515 11515 11515 23% | 26% 2,9% 0.0%
Il | Akcje wiasne 12039 | 828 2008  24%|  02%| 05%)| 153,2%
lil. | Pozostale kapitaly 237 596 212208 | 206656 |  472% |  479% |  520% 26%
IV, | Rénice kursowe z preeliczenia 1184 2298 1903 2% 05%| 05% AT, 2%
V. | Niepodzielony wynik finansowy 7475 3213 -5 482 1.5% 0,7% -14% -270,6%
VI, | Wynik finansowy biezacego okresu -39.380. -17 838 13727 7.8% 4,0% -3,5% -23,0%
' Kapital akcjonariuszy mnigjszoéciowych 22 497 11 546 6 280 4,5% 2,6% 1,6% -45,6%
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 58789 79252 79625 1M7% | 17.9% 20,0% 0,5%
1. | Keedyty i pozycakd 23990 | 3259 48% | B5% |  82% 13,6%
Il | Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 269 4876 | 3878 0,1% 1% 10% -20,5%
Il | Instrumenty pochodne ' 6552 16% |
IV. | Rezemwy z tylulu odroczonego podatku dochodowego 32560 35040 34852 6.5% 7.9% 8,8% 0,5%
V. | Pozostale zobowiazania - R 0.0%
V1. | Rezenwa na swiadczenia pracownicze | pozostale rezerwy 1950 1625 18573 | 0,4% 04% 04% -3,2%
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE ' 218167 146 127 116 481 433% |  330%|  293% -20,3%
I | Kredytyipozyczki 93877 69038 57377 186% 15,6% 14,4% -16,3%
Il | Zobowiazania z tytulu leasingu finansowega 85 1016 912 | 00%|  02% 0,2% 10.2%
lll. | Zobowigzania handlowe | pazostahe' 77052 46073 47 336 15,3% 10.4% 11.9% 27%
. Zobowigzania z tylulu biezacego podatku dochodawego ‘ -
V. | Instrumenty pochodne 40159 27 374 4548 80%|  62%| 1% -834%
VI. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 9| 20 2351 00%|  00%|  06% 11933.7%
VIl | Rezerwa na $Swiadczenia pracownicze | pozostale rezerwy i 6985 2606 | 3957 1 A% 0,6% 1,0% 51,8%
PASYWA RAZEM 503 476 442917 397347 | 1000% |  100,0% |  100,0% 40,3%
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Grupa Kapitatowa ZM Ropczyce SA

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW
| Za okres Struktura Zmiana |
; Wokzezsadinieni - 01.01.-31.42. | 01.01.-31.12, )
pas yeragnmme oL 31421 ™ 2000, 2010r. 2008 1. 2008, 2010, 108 0u)
' (ou) (0B) | ————

A. | Przychody ze sprzedaiy 434 066 314007 265362 96,8% 98,0% 97,.2% -15,5%
Koszty sprzedanych produktéw, 9 10,49

B. | tovearbw | materialow 376 147 280 831 226 220 75.9% 83,2% 81,0% 19,4%

‘ Zysk (strata) brutto na : Py i }

C. | spredaty 57919 3176 | 9143 147,2% 166,0% - 285,1% 18,0%

|. | Pozoslate przychody operacyjne 5757 1160 1277 1,3% 0,4%. 0,5% 10,1%

Il | Koszty sprzedazy 23924 21190 28 194 4.8% 6.3% 101% | 331%

I, | Koszty ogdlinego zarzadu 25686 18173 18027 5,2% 54% 6,5% -0,8%

VI. | Pozostale koszty operacyjne , 4779 2780 2858 1,0% 08%. 10% | 36%

- Zysk (strata) na dziatalnosci ; . i
| D | operacyjne 9287 7787 8 660 za.s_% 43,7% 63,1% 11,2%
I. | Przychody finansowe 8 475 5299 6275 1,9% 1,7% 2,3% 18:4%
II, | Kaszty finansowe 65260 | 14480 4152 13.2% | 4,3% 15% |  71.3%
| Zysk (strata) przed )

E. | opodatkowaniem -47 498 16 967 -6 538 120,7% 95,1% 476%|  +61,5%
Podatek dochodowy 8063 3930 5808 205% 22,0% 42,3% 47 8%
Zysk (strata) netto z dziafalnosci | . sae _

F | iatmncionss -39435 -20 897 12 346 100,2% 117,1% 89,9% 40,9%

'| 2ysk (strata) z dzialalnosci ' )y '

G. canfochane] 0 o 2694 0,0% 0,0% 19,6% X
Zysk (strata) przypisany

H. akclonarszom mnejszoéciomym 75 -3059 1312 0,2% 17,1% 96%| 571%

I | Zysk (strata) netfo -39 360 7838 13727 100,0% 100,0% 1000% |  -23,0%

Ji | Pozostale calkowite dochiody 115 681 8645 873 151,6% -94,0% 68%|  -89.9%

K. | Suma calkowitych dochodéw 76321 -9193 12854 100,0% 100,0% 100,0% ;:  39,8%

H
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Grupa Kapitatowa ZM Ropczyce SA
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

-})‘a

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE.

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2008 31.12,2008 31.12.2009 31.12.2009 31.122010 31.12.2010

W Aktywa trwate OZcbowiazania i rezerwy na zobowiazania EAktywa chrotowe BKapital wiasny |

W poréwnaniu do poprzedniego roku suma bilansowa zmnigjszyta sie o 10%, na co miaty wplyw.

—  po stronie aktywow — spadek naleznosci handlowych i pozostatych;

— po stronie pasywdw — zmniejszenie sie zobowigzan krotkoterminowych z tytutu opcji

walutowych.

W strukturze aktywéw na 31.12.2010 r. nadal dominujg aktywa trwale (67% udziat w sumie
bilansowej). Wsrod tych aktywéw przewazajg skladniki rzeczowego majatku trwatego, ktore
w poréwnaniu do poprzedniego okresu zmniejszyty sig o ponad 6 min zt. Zmiana ta wynikata gldwnie
ze sprzedazy samobilansujgcych sie oddzialéw wchodzacych w skiad spotki zaleznej Mostostal
Energomontaz SA. Naklady na nowe akiywa rzeczowe poniesione przez grupe w zasadzie
odpowiadaly amortyzacji za biezacy okres.
Aktywa na podatek odroczony zostaly rozliczone przez grupe kapitatowg na kwote tgczng 5 590 tys. zt
i ujemnie wplynety na wynik okresu.
Wsérod aktywow obrotowych odnotowano znaczny spadek wartoéci (o 33 min zt), gléwnie w zwigzku
ze wspomniang juz sprzedazg oddzialéw samobilansujgcych sie oraz mniejszymi zamowieniami
pradukeyjnymi w segmencie hutniczym. Powyzsze znalazio odbicie w spadku zapasow (o 7,7 min zf)
oraz W zmnigjszeniu sie naleznosci handlowych i pozostatych (o0 22 min zi).
Struktura kapitatow stanowiacych zrédio finansowania dziatalno$ci jest zréwnowazona: w 50% jest to
kapitat wiasny, a kapitaly obce dlugo i krotkoterminowe wynoszg odpowiednio 20% i 30% sumy
pasywéw. Na 31.12.2010 r. stan zobowigzan dilugoterminowych w zasadzie nie zmienit sig
w poréwnaniu do poprzedniego okresu. Krétkoterminowe zobowigzania zmniejszyty sig o prawie
30 min zt, gtéwnie dzieki rozliczeniu (splata, korzystha wycena i zawarte ugody) zobowigzan z tytulu
opcji walutowych.
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Grupa Kapitatowa ZM Ropczyce SA
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

14
1,2 —
1
08
e o
06 p—
04
0,2
0 poZadana wartcsc
31.12.2008, 31122009, 31,12.2010r. wskaznkow
e hnnost | 1,1 12 12 12d020
—rlynnode || 05 07 06 1,0
SO hmnoc || 001 0,04 0,02 0,1do02

Korzystna relacja aktywow obrotowych do zobowigzar biezgcych pozwolita na utrzymanie wartosci
optymalnej dla wskaznika ptynnosci |. Pozostale wskazniki plynnosci notujg wartosci nizsze, niz
uznawane W teorii za pozgdane.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach

100
/‘-———._
80 /

60
40
20
0
2008 1. 2009, 2010 r.
[ G 2ybkost obrolu zapasow 109 128 107
e G 7vbkosC obrol naeznosciz 78 99 a3
tytuly dostaw i uslug
[=====Szybkost obrot zobowiazan z 70 74 87
tytulu dostaw i usiug

Wskazniki obrotowosci przyjmujg wartosci nieznacznie lepsze niz w roku poprzednim. Cykl rotacji
zapasow skrocit sie zarowno dzigki uplynnieniu czesci z nich, jak rowniez w zwigzku z realizacjg
uméw o dostawy w trybie konsygnacji. Naleznosci handlowe inkasowane sg $rednio po 3 miesigcach,
podczas gdy przecietne terminy ptatnoéci zobowigzar handlowych wynosza nieco ponad 2 miesigce.

Utrzymuje si¢ relacja szybszego regulowania zobowigzan od inkasa naleznosci. Na koniec badanego
okresu réznica wyniosta 26 dni.

13 ]LJ
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Grupa Kapitatowa ZM Ropczyce SA
Ocena sytuacji majgtkowo - finansowej

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

PRZYCHODY | KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ
Wartosci w tys. zt.

450 000~

400 000

350 000

300 000

250 000+
200 000
150 000
100 000~

50000

B

2008 7. 2009 1. 2010r.
BIPrzychody z dzalalnescl operacyjne] 434 066 314007 265 362
WK oszty dzialaln oéel operacyjne] 376 147 280 831 226 220
W Zyskistrata brutto na sprzedazy 57919 33176 39143

Wprawdzie w potowie br. sprzedano samobilansujgce sie oddzialy i w zwigzku z tym odnotowano
zmniejszenie sie operacyjnych przychodow rocznych, jednak nalezy zauwazyé, ze grupa wypracowata
zysk brutto na sprzedazy wyzszy niz w poprzednim roku. W biezacym okresie uzyskano ok. 68%
przychodéw ze sprzedazy wyrobow ogniotrwalych (w 2009 r. — 54%).

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

20,0%
15,0% /
J
10,0%
5,0%
0,0%
-5,0% /
-10,0% /_
-15,0% /
-20,0%
’ 20081. 20091. 2010r.
===Rantownost sprzedaty 1330% 10,60% 14,80%
produktéw, towardw | materialow
e Rentownosé kapitalow wlasnych -17,40% 400% 6,60%
= 2entownoét aktywow -7,80% -380% -3,30%

W 2010 r. wypracowano wyzszg marze brutto na sprzedazy niz w obu poprzednich latach. Z uwagi
jednak na strate z catoksztattu dziatainosci pozostate wskazniki rentownosci notujg wartosci ujemne.

14
PKF Audyt Sp. z 0.0. OR Katowice < 40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43 <> tel./fax +48 32 253 66 69



Grupa Kapitalowa ZM Ropczyce SA
Ocena sytuacji majgtkowo - finansowej

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zi.

10 000+
0
-10 000+ ;
|
-20 000 8
-30 000+ .
-40 000
-50 000 |
(28
60 000+
20087, 2009+, 2010,
B Zyskistrala z dzialalnosd operacyjnej 9287 -7 787 -8 660
ElWynik na dzialalnosd finansowe -66 785 -9181 2122
mzysk/stata brutio 47 498 16 967 6530
[ Ezysk/strata netto -39 360 -17 838 43727

Dzigki wprowadzonym dzialaniom restrukturyzacyjnym uzyskano poprawe wynikéw w poréwnaniu
do lat ubieglych. Znacznie ograniczono straty na dzialalnosci finansowej, gtéwnie w zwigzku
z sukcesywnym zamykaniem umaéw opcyjnych w porozumieniu z bankami wspéipracujgcymi.

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

40 000"
30 000
20 000+ 'ﬂ
10 000 l
e
-10 000471
-20 0001
-30 000
-40 000 -]
-50 000
2008 . 2009 1. 2010w
W przeplywy pienigzne nelio z dzialalnosei -18 514 271 22173
operacyjngj
Cprzeplywy pleniezne netio z dzialalnosci 14 261 -13397 5222
inwestycyjnel
Cprzeplywy pienigzne netto z dzialainosei -8 187 19 606 -14 541
finansowej
[@zmiana stanu $rodkow pienieznych 40 962 33 380 1410

Dodatni strumier pienigzny wygenerowany z dziatainosci operacyjnej zaangazowano w wydatki na
srodki trwale oraz na splate zobowigzan finansowych.
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Grupa Kapitalowa ZM Ropczyce SA
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCIDZIALANIA

W zwigzku z przediuzajgca sie trudng sytuacjg na rynku krajowym jak i miedzynarodowym,
wplywajaca niekorzystnie na wyniki grupy, Zarzad spotki dominujgcej kontynuuje dziatania
restrukturyzacyjne, polegajace na:

— raozwoju Centrum Obslugi Serwisowej w ZM Service Sp. z 0.0., poprzez doposazenie w niezbedne
skiadniki majatkowe, sluzgce prowadzonej dziatalnosci serwisowej w zakresie wytwarzania
I serwisowania form do produkcji wyrobéw ogniotrwatych oraz wytworstwo przemystowych linii
technologicznych;

— polgczeniu spélek zaleznych ChZMO SA i Mostostal Energomontaz SA w celu optymalnego
wykorzystania posiadanej bazy majatkowej obu podmiotéw;

— przejeciu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ChZMO SA w obszarze produkcyjnym
i stworzenie zamiejscowego wydziatu, ktdérego produkcja bedzie oparta o nowe technologie
opracowywane w spolce dominujgce;.

Jednostka zalezna Mostostal-Energomontaz S.A. odnotowala istotny spadek przychodow,
spowodowany kryzysem zapoczatkowanym w roku 2009, ktéry przelozyl sie na poniesione straty.
Zarzad podjgl intensywne dzialania restrukturyzacyjne w obszarze organizacyjnym i majatkowym
w celu ograniczenia niekorzystnego trendu i jego zdaniem istnigje duze prawdopodobienstwo ich
powodzenia. W ocenie bieglego realizacja programu naprawczego jest zaawansowana, jednakze jego
ostateczny rezultat jest rowniez uzalezniony od czynnikow zewnetrznych, na ktore spélka nie ma
wplywu — stad tez koncowy wynik podjetych dziatan jest na obecnym etapie trudny do oszacowania.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego, w tym analizy
finansowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym
na skutek =zamierzonego Ilub przymusowego zaniechania, badZz Iistotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci grupy kapitatowe;.
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Grupa Kapitalowa ZM Ropczyce SA

) Czes¢é szczegolowa
C. CZESC SZCZEGOLOWA

. POPRAWNOSC  PRZYJETYCH
KONSOLIDACYJNEJ

» Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZM Ropczyce SA sporzadzone
zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unig Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACUJI

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg pelna na podstawie
sprawozdania jednostkowego spotki dominujacej ZM Ropczyce SA oraz sprawozdan
jednostkowych spolek zaleznych szczegolowo wymienionych w czesci A niniejszego raportu.

» Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitod¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan
finansowych spotek grupy kapitatowej zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoéci Finansowej.

= Zarzad spotki dominujacej w sposdb poprawny ustalit zasady konsolidacii.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spolek podlegajgcych konsolidacii
oraz opinie i raporty z badania tych spotek, za wyjatkiem spotki KZMO Ropczyce Sp. z 0.0., ktdra
nie byla badana.

* Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegolne spélki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomigdzy spétkami
| potwierdzone przez bieglego badajacego skonsolidowane sprawozdanie grupy.

L. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Z SYTUACJI FINANSOWE.)

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach
objasniajacych stanowigcych jej zintegrowang czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci
w wycenie i prezentacji pozycji sprawozdawczych.

SKONSOLIDOWANEGO

1. Aktywa trwate

Lp. NSTYWA St na 311220091, s?:t:; :aniklizre{’:;;;i kun::l;:l?gyjne Sta::):ig:;ﬁf:‘w "
I. | Rzeczowe aktywa frwale 260 071 263 872 -9 854 254018
II. | Pozostale wariosci niematerialne i prawne 148 157 157
lll. | Warlosé firmy 433
IV. | Dlugoterminowe inwestycje - WNiP
V. | Dlugoterminowe inwestycje finansowe 1 526 58120 -56 594 1526
VIl | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
VIll, | Pozostale aktywa finansowe 404
IX. | Akiywa z tytulu podatku odroczonego 14 706 9116 9116

Korekty konsolidacyjne w zakresie rzeczowych aktywéw trwalych wynikajg z wylgczenia wartosci
poczatkowej i amortyzaciji Srodkéw trwalych, ktére zostaty sprzedane pomiedzy spétkami grupy.

Korekty konsolidacyjne w zakresie diugoterminowych aktywow finansowych polegaly na eliminacji
wartosci posiadanych udziatéw i akeji oraz pozyczek pomiedzy jednostkami grupy.

Szczegblowe informacje liczbowe i opisowe do ww. pozycji zostaly zaprezentowane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Pozycje aktywow trwatych wycenione, ujete i zaprezentowane zostaty
w istotnych aspektach prawidlowo.

17
PKF Audyt Sp. z 0.0. OR Katowice < 40-048 Katowice, ul. KoSciuszki 43 <> tel./fax +48 32 253 66 69




Grupa Kapitalowa ZM Ropczyce SA

Czesc szczegdlowa

2. Aktywa obrotowe

Lp. AKTYWA Stan na 31.12.2009 1. sﬁ‘:"; ;?z b i kon:gm‘gym . sh“p:i::;ﬁzm .

l. | Zapasy 70 265 63 509 897 62 612
[I. | Naleznosei handiowe i pozostale naleznosci 87318 74 060} -14 010 65 050
i, g’:é‘;'z“d‘fﬁ'e;o‘yt”'” blieasega podatiy 590 250 250
IV. | Inne aktywa obrotowe 151 1728 -1 409 228
V. | Rozliczenia miedzyokresowe 1.805) 2 500 2500
VI. || Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5501 1890 1890

Korekty konsolidacyjne w zakresie zapasow dotycza wylgczenia transakcji wewnatrz grupy, w tym
zrealizowanej marzy.
Korekty naleznosci krétkoterminowych wynikaja z eliminacji wzajemnych rozrachunkéw jednostek
objetych konsalidacja.
Korekta konsolidacyjna w zakresie innych aktywéw obrotowych dokonana zostala w zwigzku
z udzielonymi pozyczkami pomiedzy spoikami grupy.
Szczegdtowe informacje liczbowe | opisowe do ww. pozycji zostaly zaprezentowane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Pozycje aktywow obrotowych wycenione, ujgte i zaprezentowane
zostaty w istotnych aspektach prawidiowo.

3. Kapitaly wiasne

o T et [l

ey aiciapisy heet) 205991 261672 66 911 194 961

| | Kapital zaklacowy 11 515 56907 -45 392 11515
1. | Akeje wiasne -829 -2 098 -2 098
lll. | Pozostale kapitaly 212 228 225 451 -18 795 206656
IV. | Roznice kursowe z przeliczenia -2 298 -281 -1 622 -1903
V. | Zysk (strata z lat ubieglych) KVAK 5115 -366i -5 482
V1. | Wynik finansowy biezacego okresu -17 838 -12 992 735 -13 727,
Kapital akcjonariuszy mniejszosciowych 11 548 6 280] 6280

Korekty kapitalu wlasnego wynikajg z eliminacji kapitatow wiasnych jednostek zaleznych, korekty
réznic kursowych wynikajgcych z przeliczenia pozycji sprawozdawczych, zrealizowanej marzy na
zapasach, eliminacji kapitatéw wiasnych przypadajgcych udziatowcom mniejszosciowym.

Zmiany w kapitalach wiasnych grupy i

kapitale mniejszosci

w ,Sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym”.

4, Zobowiazania dlugoterminowe

jednostka zaprezentowala

Stan na 31.12.2010r. Korekty Stan na 31.12.2010 r.
Lp- PRSIV Stawnadt 42200, suma przed korektami konsolidacyjne po korektach

. | Kredyty | pozyczki 37 38588 -5 990 32598

Il. | Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 4 875 3878 3878

lil. | Instrumenty pochodne 6 552 65552
Rezenwy z tytulu odroczonego podatku

V. dochodowego 35040 34189 656 34 852

V. | Pozostale zobowiazania 172 172
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i

Vi pozostale rezerwy 1625 1573 1573

Korekta konsolidacyjna w zakresie pozyczek wynika z eliminacji wzajemnych rozliczen z tego tytufu.

Korekta rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczy réznic przejSciowych
wynikajgeych z aktualizacji wartosci $rodkow trwatych w jednostce zalezne] (KZMO Ropczyce sp.
z 0.0.) w celu ujednolicenia zasad rachunkowosci.
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Grupa Kapitatlowa ZM Ropczyce SA
Czesc szczegdlowa

Szczegoblowe informacije liczbowe i opisowe do ww. pozycji zostaly zaprezentowane w dodatkowych

informacjach i objasnieniach. Pozycje zobowigzan dlugoterminowych wycenione, ujete
i zaprezentowane zostaly w istotnych aspektach prawidtowo.
5. Zobowiazania krétkoterminowe
Stan na 31.12.2010 1. Korekty Sfan na 31.122010 r.
Lp. PASINA Stanpe 212200, suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
|| Kredyty | pozyczki £9.038 58 822 -1 445 57 377
Il. | Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 1016 912 912
Zobowiazania handlowe | pozostale
Ml Zobowiazania 46073 62781 -15 445 47 336
v Zobowigzania z tytulu bie?acege podatku
* | dochodowego
V. | Instrumenty pochodne 27 374 4 548 4 548
VI, | Roziiczenia migdzyokresowe przychodow 20 2351 2351
Rezerwa na swiadczenia pracownicze i 4
VL b — 2608 3957 3957

Powyzsze korekty wynikajg z eliminacji wzajemnych rozrachunkéw, w tym z tytutu dostaw i uslug oraz
pozyczek migdzy spotkami grupy.

Szczegolowe informacje liczbowe i opisowe do ww. pozyciji zostaly zaprezentowane w dodatkowych

informacjach i obja$nieniach. Pozycje =zobowigzarn krotkoterminowych wycenione, ujete
i zaprezentowane zostaly w istotnych aspektach prawidiowo.
. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy ujeto kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodow
i kosztow zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik brutto na sprzedazy

. Stan na 31.12.2010 1. Korekty Stan na 31.12.2010 r.
L.p. Wyszezegolnienie Stan na 31.12.2009 1. s piezist Rotektami konsolidacyjne po korektach
A. | Przychody ze sprzedazy 314 007 287 552 -22 189 265 363
Koszty sprzedanych produktow, towardw i
B. | materialow 280 831 248 644 -22 424 226 220
C. |Zysk (strata) brutto na sprzedazy 33176 38 908 235 39143

Korekty konsolidacyjne w zakresie przychodow ze sprzedazy i kosztoéw dzialainosci operacyjnej
wynikajg z eliminacji skutkéw transakcji dokonanych pomiedzy Jjednostkami objetymi konsolidacjg i sg
zgodnie z dokumentacjg konsolidacyjna,
Pozycje ksztaftujgce wynik na sprzedazy wycenione, ujete i zaprezentowane zostaly w istotnych
aspektach prawidlowo.

2. Wynik na pozostalych poziomach dziatalnosci

L.p. Wyszczegolnienia Stan na 31.12.2009 . sit;: :?_;Lgf::&;l konls(;ﬁl;tgyjn 5 ma';:i::éﬁi‘:‘m &
I, |Pozostale przychody operacyjne 1160 1864 -587] 1277
Il [Koszty sprzedazy 21190 29102 -807] 28194
lll. | Koszty ogdinego zarzadu 18173 18 115 88 18027
VI. | Pozostale koszly aperacyine 2 760 5 158 -2 300 2 858
D. |Zysk (strata) na dziatalnodci operacyjnej -7 787 -11 604 2944 -8 660
I |Przychody finansowe 5299 11596 -5 32 6275
Il.. |Koszly finansowe. 14 480) 4 961 -80@ 41582
|, | Vazatw zyskach (stratach) netio jednostek
stowarzyszonych
E. |Zysk (strata) przed opodatkowaniem -16 967| -4 968 -1 569 -6 537
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Grupa Kapitatowa ZN Ropczyce SA
Czesc szczegblowa

| |Podatek dochedowy 3930 5808 5808

. [Eyskistrata)netio2 dalatainadol 20897 40776 568 12344
kontynuowanej

G. |Zysk (strata) z dziatalnogci zaniechanej -2 218 47 -2 694)

||| Askisimtal prypisana akconanuszon 3059 4312 1312
mnigjszosciowym

I. | Zysk (strafa) netfo -17 83 12992 735 13727

J. | Pozostale calkowite dochady 8 645 475 395 873

K. | Suma calkowitych dochodow 8193 <12 514 -340 -12 854

Korekty konsolidacyjne w zakresie pozostalych przychodéw i kosztéw dziatalnosci operacyjnej oraz
finansowej wynikajg ze wzajemnych eliminacii wewnatrz grupy i s zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

Pozycje ksztaltujgce wynik na pozostalych poziomach dzialalno$ci grupy zostaly wycenione, ujgte
i zaprezentowane w istotnych aspektach prawidlowo.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WEASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

V. PRAWIDLOWOSE SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych prawidiowo sporzadzono stosownie do
zakresu informaciji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie
skonsolidowanego: sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania
z dochoddéw catkowitych, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiggowej
ianalizy sald kont. Zmiane stanu $rodkow pienigznych nalezy rozpatrywac fgcznie z kredytami
biezacymi.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng czeé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spotke, w istotnych aspektach,
zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegolnych Standardach.

VIl. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci grupy, ktdrego
informacje finansowe s3 zgodne =z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdow warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebgdgcych panstwem
cztonkowskim.
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Grupa Kapitalowa ZM Ropczyce SA
Czes¢ szczegdlowa

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaly w grupie naruszone przepisy prawa.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakorczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

W lutym 2011 r. nastapito pofgczenie dwaoch jednostek zaleznych, tj. spétek Chrzanowskie Zaklady
Materiatow Ogniotrwatych SA oraz Mostostal — Energomontaz SA. Jednocze$nie zorganizowana
czgs¢ dawnego przedsigbiorstwa ChZMO SA obejmujgca $rodki zwigzane z prowadzeniem produkcji
materiatow ogniotrwatych zostata sprzedana do spétki dominujacej.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. sporzadzila:

- raporty z przegladéw jednostkowych sprawozdarn finansowych za okres od 01.01.2010 r.
do 30.06.2010 r, spotek: ZM Ropczyce SA, Mostostal-Energomontaz SA, Chrzanowskie
Zaktady Materialéw Ogniotrwatych SA, ZM Service sp. z 0.0.;

- raport z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2010r.
do 30.06.2010 r Grupy Kapitatowej ZM Ropczyce SA,;

- opinig i raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego
zaokres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. spoélek: ZM Ropczyce SA, Mostostal-
Energomontaz SA, Chrzanowskie Zaklady Materiatéw Ogniotrwalych SA, ZM Service
sp. Z 0.0

Umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego — oprocz powyzszego —
nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny

dokument.
4. Niniejszy raport zawiera 21 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez bieglego
rewidenta.
~ al ol )
e L *\L\m / (Lw\/‘ \

Ewa J ,kubczyk-Ca_f
Biegly ré\wident nr 1326

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Katowice, 21 marca 2011 r.
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