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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” Spétka Akcyjna
z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Zaktadoéw Magnezytowych
,ROPCZYCE” Spoétka Akcyjna z siedzibag w Ropczycach, na ktore skiada sig:

» rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r. wykazujgcy zysk netto
w wysokosci 6 348 tys. zi,

= sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r. wykazujace
catkowity dochéd w wysokosci 6 765 tys. zi,

»  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziei 31.12.2010 r., ktére po stronie aktywdw
i pasywow wykazuje sume 320 470 tys. zi,

» sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r.
wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote 6 765 tys. zi,

» sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujace
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwotg 5 567 tys. zi,

» dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci spelniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do:
= przepiséw rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

»  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalna pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunk6w, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w spos6b wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowg ocene sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
jednostki na dzien 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010 r.
do 31.12.2010r.,

* zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

" jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spolki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci jest w istotnym zakresie kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paiistw niebedacych paristwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.), azawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

A taglen

Ewa Jakubczyk-Caly
Biegly rewident nr‘1 26

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdai finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Katowice, dnia 21 marca 2011 r.
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Raport uzupetniajacy opinie
z badania sprawozdania finansowego

ZAKELADY MAGNEZYTOWE
ROPCZYCE Spotka Akcyjna
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za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
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Zaklady Magnezytowe Ropczyce SA
Czesc ogdlna

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

= Badanie dotyczy Zakiadow Magnezytowych ,Ropczyce” Spotki Akcyjnej w Ropczycach powstalej

na podsiawie akiu notarialnego Rep. A nr 1383/92 z 03.03.1892 r. Spdlka powstala na czas
nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miala miejsce 24.09.2010 r. aktem notarialnym Rep. A nr
7288/2010 i dotyczyla upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu o kwote nie wiekszg niz
8636 212,50 zt (kapitat docelowy) poprzez emisje akcji zwykltych serii D w liczbie 3 454 485 szt
i o wartosci nominalngj 2,50 zt kazda.

W dniu 23 sierpnia 2001 roku Spdlka wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000036048.

Siedziba Spotki miesci sie w Ropezycach, przy ul. Przemystowej 1.

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena z dnia 17.03.2011 r.
wynosi 16,30 zi.

= Na koniec badanego okresu Spétka posiada kapitat wiasny w kwocie 187 664 tys. zi, w tym:

- kapitat zaktadowy 11 515 tys. zi,

- pozostate kapitaty wlasne, w tym 176 149 tys. zi,
- kapitat zapasowy 66 556 fys. 21,
- kapitat z aktualizacji wyceny | 98 806 lys. zf, |
- akcje wiasne ' -805 tys. zi,
- kapital rezerwowy 7lys. zf,
- wynik finansowy z lat ubieglych 5237 tys. 21,
- wynik finansowy biezgcego okresu |  6348lys. 2. |

Na dzien 31.12.2010r. struktura wilasnosci kapitalu zakladowego Spotki przedstawia sie

nastepujaco:

S e ——— o
pr— e S
ZM Invest SA . 2284298 2 284 298 5710 745,00 49,59%
Verpol Group Sp. z 0.0. 349832 349 832 874 580,00 7,59%
ZM Ropczyce SA (akcje wlasne) 25146 25146 62 865,00 0,55%
Pozostali 1 946 704 1 946 704 4 866 760,00 42,27%
RAZEM 4 605 980 4605980 | 11514950,00 | 100,00%

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:
- jest spolkg stowarzyszong w stosunku do znaczacego inwestora ti. ZM Invest SA, kiory
posiada 49,59% udzialu w kapitale i prawach glosu;
- jest spotka dominujaca wyzszego szczebla dla:
o  KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. (Ukraina), w ktdrej posiada poérednio przez spotki zalezne
93,28% udzialu w kapitale i w prawach glosu;
e ChZMO SA, w ktérej posiada poérednio przez spotki zalezne 93,28% udziatu
w kapitale i w prawach glosu.
- jest spotka dominujgcy dla nastepujgcych podmiotow:

‘ . Udziat posiadanego kapitalu Udzial w ogdinej liczbie
Rezwaijodnostid zakiadowego glosow
ZM Service Sp. z 0.0. 100,00% ' ... 100,00%
hSAXStOStaI — Energomontaz 93.28% 93,28%

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci badanej Spoétki jest produkcja ceramicznych materiatow
ogniotrwatych.
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Zaktady Magnezytowe Ropczyce SA

Czesc¢ ogolna
= Badana Spétka:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 690026060
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 2320Z

- |jestzarejestrowana w PFRON pod numerem 6920018D1
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy w Ropczycach NIP 818-00-02-127

(]

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
 Jozef Siwiec Prezes Zarzgdu
Marian Darlak Wiceprezes Zarzadu ds. jakosci i rozwoju
Robert Duszkiewicz Czlonek Zarzadu ds. finansowych (od 15.11.2010 r.)

Z dniem 15.11.2010 r. ze skiadu zarzadu zostat odwolany Marek Tymkiewicz petnigcy funkcje
Wiceprezesa ds. finansowych.

Glownym ksiggowym badanej jednostki jest Maria Oboz-Lew, ktérg aktualnie zastepuje Alicja Klis.
Srednioroczne zatrudnienie wynosi 402 osoby.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe spélki Zaktady Magnezytowe ,Ropczyce” S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na
podstawie decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy (uchwata nr 11 z dnia 27.04.2005 r.) o przejsciu
z dniem 01.01.2005 roku na MSSF.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zataczone zostalo sprawozdanie z dzialalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, t. za okres od 01.01.2009r. do
31.12.2008 r., zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bez zastrzezen,
z uwagg;

.Nie zglaszajgc zaslrzezen do prawidlowoéci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
pragne zwrocic uwage, ze na dzier) 31.12.2009 r. spdtka wykazata aktywa z tytufu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 13 254 tys. zl. Z przedstawionego przez Zarzad budzetu na 2010
rok i lata nastepne wynika, ze spdlka wygeneruje wystarczajgce zyski podatkowe dla rozliczenia
tych aktywow. Z uwagi na niestabilng sytuacje zewnetrzng, trudno jednak jednoznacznie ocenic
realnosc wykonania zalozonych planéw.”

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 17.05.2010 r. (akt notarialny Repertorium A 4341/2010), ktére przeznaczylo zysk netto za
ubiegty rok obrotowy w kwocie 1 124 816,22 zt na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 14.07.2010 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B w dniu 16.08.2010 r. nr 1412.

Na podstawie zatwierdzanego sprawozdania finansowego na dziert 31.12.2009 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiggach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany akitywdw i pasywoéw ujeto
w tej samej wysokoéci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiggach rachunkowych.

Spotka jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej sporzadzita réwniez, pod datg 31 grudnia
2010 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spatki jako jednostki
dominujgcej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze
sprawozdaniem skonsolidowanym.
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Zaktady Magnezytowe Ropczyce SA
Czes€ ogolna

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

VL.

FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej nr VII/36/2010 z dnia 17.05.2010 r. Spotka PKF Audyt Sp. z o.o.
zostata powolana do zbadania sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa o badanie zostala
zawarta dnia 05.07.2010 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskie] 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Ewa Jakubczyk-Caly, kluczowy biegly rewident wpisana do rejestru
biegtych rewidentow wykonujgcych zawod pod numerem 1326.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach iich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r.
nr77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 15.02.2011 r. do 21.03.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad spotki w dniu 21.03.2011r. zlozyt oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informaciji
dodatkowej wszelkich zobowigzar warunkowych istniejgcych na dzieri 31.12.2010 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zfozenia oswiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposéb istotny na wielkosc
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawoczdania finansowego Spétka udostepnita dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii | sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych sciganiu, jak
rowniez nieprawidlowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowo£ci.
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Zaktady Magnezytowe Ropczyce SA
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 .,
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 .
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010 r.

W okresie objetym analizg nie wystapity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zi, za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamknigcia - OU - okres ubiegly

- BO -bilans otwarcia - OB - okres hiezacy

Struktura poszczegélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do sumy
sprawozdania z sytuacji finansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci

przychodow ogotem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow

ogdlem;

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoélnych poziomach oraz do obcigzert wyniku —

w stosunku do wyniku netto;

- w odniesieniu do pozycji pozostatych dochodéw catkowitych — w stosunku do sumy dochodéw

catkowitych.

I. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
Stan na Struktura Zmiana
RRTA 31422008 1. 31‘1("’52(;’;‘9 E fj3t "fé"g‘ O | ao0sr. | 2009r | 20t0r. | 5D
A. | Aktywa trwale diugoterminowe 205 561 211670 211510 | 609% | 660%|  660% 0,1%
I. | Rzeczowe akiywa frwale 170 566 167 806 168832 |  506% | 523%|  527% 0,6%
Il | Wartosé firmy
Il | Pozostale warloécl niematerialne | prawne 75 34 148 0,0% 0,0% 0,0% 76,7%
IV. |Dlugoterminowe aktywa finansowe 16992 30172 26|  50% 94% | 107% 12,0%
V. | Akiywa finansowe dostepne do sprzedazy B
vi, | Akcje fudzialy w jednostkach kansolidowanych
-metoda praw wiasnosci
VII. | Naleznosci diugoterminowe 769 404 o]  02% 0.1% 0.0% 0.0%
Vill. | Aktywa z tytulu podatku odroczonego 17 159 13254 8245 51% 4,1% 2,6% 60,7%
IX. | Pozostale aktywa dlugoterminowe -
X Dlugaterminowe rozliczenia miedzyokresowe _ |
B. | Aktywa obrotowe krétkoterminowe 131779 | 109 087 108 960 39,1% 34,0% 34,0% -0,1%
L |zapasy 76 694 47000 4284  27% .  147%|  138% 6.1%
[ et ot il pansite 50898 55 162 59092|  151% | 172%|  187% 8,0%
I, | Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 884 0 5 03%  00%|  00%|  100,0%
IV. | Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty o ' 350 3199 1230 01% 1.0% 04% |  -160,1%
V. | Inneaktywa obrotowe 2312 2664 1673 0.7% 08%|  05% -59.2%
VI, | Rozliczenia migdzyokresowe 641 1082 1836 0.2% 0.3% 0.6% 42,2%
C. | Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 337 340 320757 320470 | 1000% | 100,0% |  100,0% 0,1% |

PKF Audyt Sp. z 0.0. OR Katowice < 40-048 Katowice, ul. KoSciuszki 43 <> tel./fax +48 32 253 66 69
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Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31122009 r. | 31.422010. (BZ-BO)
31.12.2008 . (B0) (82) 2008r. | 2009r. | 2010w 50
A. | Kapital wiasny 168610,00 | 180899,00 | 187 664,00 50,0% 564% |  58,6% 37%
.| Kapitat zaktadowy 11515 11515 11515 34% 36% 36% | 0,0%
Il | Akcje wiasne 12018 | -805 05|  36%|  03%| 03% !  00%
Il | Kapital zapasowy 102796 | 6543100 66556 |  305% 20,4% 208% 17%
IV. | Kapitalz aktuallzacl wyceny 98389 |  98389,00 98806 |  29.2% |  307%|  308% 0.4%
V. | Pozostale kapitaly rezerwowe 77 7 00% 0,0% 0,0% 0,0%
VI, | Zysk (strata) z [at ubieglych 5237 5237 5237 1.6% 1,6% 16% 0,0%
VIl | Zysk (strata) netto -37 316 1125 6348 -11,1% 0.4% 2,0% 464,3%
VIIl. | Qdpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) _ |
'B. | Zobowiazania diugoterminowe 44 947 59296 61465 13,3% 18,5% 19,2% 3,7%
L Kredyty i pozyczki 18 590 32986 28548 5,5% 10,3% 8,9% -13,5%
Pozostale dlugoterminowe z fytulu leasingu |
| fnansowego joa 346 296 0,0% 0,1% 0,1% 14,5%
Il | Instrumenty pochodne 0 0 6552 0,0% 0,0% 2,0% 0,0%
IV. | Pozostale zobowigzania dlugoterminowe ] 0 172 0,0% 0,0% 0,1% 0,0%
Rezenwy na Swiadczenia pracownicze oraz pozostale Py = ; i B
V. rezerwy dlugoterminowe 1205 1016 | 087 0:4% 0.3% 0.3% 2,9%
VI. | Rezerwy z tylulu odroczonego podatku dochodowego 25044 24948 24910 74% 7.8% 7.8% -0,2%
VIl. | Roziiczenia migdzyokresowe e '
C. | Zobowiazania krétkoterminowe 123783 80 562 71341 367% |  251%| 223% A1,4%
I | Zobowiazania handlowe | pozostale zobowiazania 28 091 26 682 33 258 8,3% 83% |  104% |  246%
II. | Instrumenty pechodne 40 159 27 374 4548 11,9% 8,5% 1.4% -83.4%
Il | Kredyty | pozyczki 50616 24782 28986 15.0% 77% 9.0% 17,0%
IV. | Dlugoterminowe kredyty | pozyczki w okresie splaly o
y | Zobowiazanla krétkoterminowe w tytulu leasingu
" | finansowego
v Zobowigzania z tytulu biezacego podatku
" | dochodowego .
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz podobne ; : 5 ; "
VI rezenwy krotkoterminowe 4 917 1724 2235 1.5% 0,5% 0,7% 5 29,6%
Vil | Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 2314 0,0% 0,0% 0.7% | 0,0%
D Zobowiazania bezpésrednio zwiazane z aktywami
* | klasyfikowanymi jake przeznaczone do sprzedazy
PASYWARAZEM 337 340 320 757 320470 |  100,0% |  100,0% |  100,0% 0,1%
8




Zaktady Magnezytowe Ropczyce SA
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCH_ODC)W

Za okres 01,01.- 31,12, Struktura Zmiana

o WyszczegSinienie 2008 . 209r.00) | 2010r.(0B) | 2008r. | 2009r. | 2010 | B0V

e T 177 138 173081 | 189079 | 930% 950%|  958% 9,2%

| FEppadjchipoSithy, tharEs 149 402 139,985 155127 |  629% |  789%|  836% 10,8%

C. | Zysk (strata) brutto na sprzedasy 27736 33096 | 33952 | -74,3% | 20423% | 534,9% 2,6%

D. | Pozostale przychody operacyjne 4382 5314 1225 23% 29% 0,6% T7.0%

E. | Koszly sprzedazy 14929 17,068 23701 63%|  96%|  128% 38.9%

F. | Koszly ogéinego zarzadu 11228 9995 10636 47% 5,6% 5,7% B.4%

G. | Pozostale koszty operacyjne 164 573 554 0.1% 0,3% 0,3% 3,2%

H. gﬁ;‘fﬁg’ na dzialsinoder 5797 10773 26| A55%| 9STT%|  45% |  9T3%

I | Praychody finansowe 9038 3882 11207 47% 2,1% 5/6% 188,6%

J. | Koszty finansowe 61675 9721 242 26,0% 5,5% 0,1% 102,5%

E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem -46 840 4934 1735 1255% | 4387% | 184.9% 137.8%

| Podatek dochodowy 952 3809 5387 |  255% | 3387%|  84.9% 41,4%

F iﬁ’;ﬁﬁﬂnﬁm‘“"“’m‘i 37316 1125 6348 1000% | 1000% | 1000%|  4643%
G. Zysk (strata) z dziatalnosci

zaniechanef

H. | Zysk (strata) netfo 37316 1125 | 6348 | 100,0% | 100,0% | 1000%|  464,3%

I. | Pozostale calkawite dochody 98 389 0| 47| 161,1% 0 6.2% 0,0%

~ J. | Suma catkowitych dochodéw 61073 1125 6765 100,0% | 100,0%| 100,0% 501,4%

Rozliczenie wyceny transakcji terminowych oraz réznic kursowych z 2009 r. w ksiegach 2010 r. jednostka ujeta
jako korekte kosztow finansowych, zamiast odniesé w przychody finansowe. Zasade te jednostka stosuje
w sposdb ciagly, co zostato ujawnione w sprawozdaniu finansowym. Powyzszy sposob prezentacji nie wplywa na
prezentowane wnioski z analizy finansowej.

PKF Audyt Sp. z 0.0. OR Katowice <> 40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43 <> tel./fax +48 32 253 66 69
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Zaktady Magnezytowe Ropczyce SA
Ocena sytuacji majagtkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zi.

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009 31.122010 31.12.2010

BAkiywa trwate CZobowigzania dlugo i krétkoterminowe EAktywa obrotowe @iKapitat wiasny

W poréwnaniu do poprzedniego roku suma bilansowa jak réwniez struktura nie ulegly zmianom, nadal
w majatku przewazajg aktywa trwate (66%) nad aktywami obrotowymi (34%). Wsréd aktywéw trwatych
wzrosta wartos¢ srodkéw trwatych netto (o 1 026 tys. zt), co wynikalo przede wszystkim z przewagi
nakiadow na srodki trwate (7 916 tys. zf) nad roczng amortyzacja (6 155 tys. zt). Nakiady te w duzej
czgsci zostaly sfinansowane dotacjg pozyskang ze Srodkéw unijnych. Rzeczowe aktywa trwale
stanowig zabezpieczenie zaciggnigtych przez spotke kredytow, jak réwniez wchodzg w skiad
zabezpieczen w zwigzku ze zobowigzaniami innych spotek grupy kapitalowej. Szczegoly w tym
zakresie zawarto w notach nr 2b, 19d i 20c sprawozdania finansowego. Zwiekszeniu ulegta wartosé
inwestycji diugoterminowych na skutek rozliczenia w br. aportu akcji w zwigzku z podwyzszeniem
kapitatu w spotce Mostostal Energomontaz SA. Znaczng obnizke odnotowano w pozycji aktywéw na
podatek odroczony w zwigzku z ich rozliczeniem, przede wszystkim z tytutu zamknietych opcji
walutowych. ‘

W aktywach obrotowych przewazajg naleznosci stanowigce ok. 19% sumy bilansowej. W stosunku do
2009 r. zwiekszyly sie one o prawie 5 min zf, w zwigzku z realizacjg dostaw w grudniu 2010 r. Obok
naleznosci istotng pozycja majgtku obrotowego sg zapasy. Na ich zmniejszenie na 31.12.2010 r.
w poréwnaniu do poprzedniego roku (o 2716 tys. zi) wplyw mialo m.in. utworzenie odpisow
aktualizujgcych na zapasy. Zdaniem Zarzadu poziom utworzonych odpiséw odpowiada cenie mozliwej
do uzyskania z ich sprzedazy.

W celu ograniczenia zobowigzari w pasywach bilansu spétka rozpoczeta proces pozyskiwania

surowecow w rarmach umaéw konsygnacii. Na dzien bilansowy warto$¢ zobowigzan warunkowych z tego

tytutu wyniosta 8 766 tys. zf (informacja pod sprawozdaniem z sytuacji finansowej).

Zmniejszenie si¢ $rodkéw pienieznych (o prawie 2 min zf) w poréwnaniu do poprzedniego okresu

wynikato przede wszystkim ze splaty kredytow oraz wydatkowania srodkéw na majgtek trwaty.

Finansowanie dziatalnosci spolki oparte jest w gléwnej mierze o kapitat wiasny, wynoszacy na dzien

bilansowy prawie 60% sumy pasywow. W poréwnaniu do 2009 r. odnotowano przyrost, ktéry dotyczyt

przede wszystkim podzialu wyniku za poprzedni rok i pozostawieniu go w spoélce (wzrost kapitalu

zapasowego) oraz zysku wypracowanego za biezgcy okres.

Na 31.12.2010 r. wzrdst udziat zobowigzan diugoterminowych w strukturze kapitatéw obcych, giéwnie

w zwigzku z ujeciem kolejnych porozumien o sptate opcji walutowych.

Zobowigzania krétkoterminowe rozpatrywane lgcznie spadly w poréwnaniu do 2009 r. zardéwno

w ujeciu wartosciowym (o penad 9 min z}) jak | zmniejszyt sie ich udziat w strukturze pasywow (z 25%

w 2009 r. do 22% w 2010 r.). Wplyw na to miato kilka czynnikéw, z ktdrych najwazniejsze to:

e rozliczenie (sptata, korzystna wycena i zawarte ugody) zobowigzar z tytutu opcji walutowych —
Zmniejszenie o0 23 min zt;

11
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Zakiady Magnezytowe Ropczyce SA
Ocena sytuacji majgtkowo - finansowej

zrealizowanie zakupow z przeznaczeniem do dziatalnosci produkcyjnej, dla ktorych terminy
ptatnosci przypadajg w pierwszym kwartale 2011 r. — wzrost zobowigzan handlowych o ponad

S min zt

wplyw dofinansowania ze $rodkéw unijnych na realizacje inwestycji i innowacji — wzrost
przychodéw przysziych okreséw o 2,3 min zi;
zwigkszenie zobowigzan z tytulu wynagrodzen (o 1 min zf) w zwigzku ze zmiang terminu ptatnosci

ptac.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1.8

1,6

14
1.2 -

1 ;—
08
06
0.4
0,2
0 e ————
31.12.2008 1. 31.12.2009 1. 311220107,
| nlynnest | 11 1.4 1,6
e plynnost || 0.5 0.8 1
o nnnéc ] 0,003 0,04 0,02

W kolejnym roku korzystna relacja pomigdzy aktywami obrotowymi oraz zobowigzaniami wplyneta na
poprawe wskaznikéw plynnosci | oraz Il. Z posiadanych srodkéw pienieznych spétka mogtaby sptacié
ok. 2% zobowigzan krotkoterminowych w przypadku ich natychmiastowej wymagalnosci.

UWAGA: Pozadana wielko$¢ wskazZnikow:

Plynnosé | stopnia— 1,2 do 2,0,
Plynnosé |l stopnia— 1,0
Plynnosé Il stopnia— 0,1 do 0,2

PKF Audyt Sp. z 0.0. OR Katowice <> 40-048 Katowice, ul. KoSciuszki 43 <> tel./fax -+48 32 253 66 69
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WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach

180
160
140

—

120
100 —*—
SR
80
60
40
20
0
2008 r. 2009T. 2010r.
[ Szy bk oS¢ obratu 161 181 a7
zapasdw
Oy bkoSéobraiu 88 96 97
naleznosci handlowe
=== Szybkas¢ obratu 69 71 71
zobowigzan handowych
i pazostake

Sredni okres inkasowania naleznoéci oraz splacania zobowiazan utrzymuje sie zasadniczo na tym
samym poziomie jak w poprzednim okresie. Korzystng zmiane notuje wskaznik obrotowosci zapasow,
kidry skrocit sie o prawie 2 miesigce, gtownie dzigki zmianie organizacji dostaw i przejsciu na system

konsygnacii.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY | KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ

Wartosci w tys. zt.

200000+

180000+
160000+
140000+
120000
100000+
80000+
60000+
40000

z
%
%
%
L
L
L~
L~

20000+

0+

2008 r.

2009r.

200

M Przy chody z dzidd ned ¢ operacy jngj

177 138

173 081

189079

18 Koszty dzialdnosci operacyjng

149 402

139 985

185127

B Zysk/strata brutio na s przadazy

27 736

3 0%

33952

Wartos¢ przychodéw z dziatalnosci podstawowej wzrosla w stosunku do poprzedniego roku o 9%,
a odpowiadajace im koszty zwickszyty sie o prawie 11%. Wypracowana marza brutto wyniosta 18%
i byta zblizona do wartosci w 2009 r. (19%). W ujeciu wartosciowym spotka wypracowala o ponad

PKF Audyt Sp. z 0.0. OR Katowice <> 40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43 <> tel./fax +48 32 253 66 69
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

850 tys. zt wyzszy zysk brutto na sprzedazy niz w ubieglym roku. W 2010 r. spétka umocnita pozycje
eksportowg, uzyskujac ok. 40% przychoddéw na rynku miedzynarodowym (przy 30% udziale eksportu
w przychodach za 2009 r.). Powyzsze réwniez pozytywnie wplywa na tzw. naturalne zabezpieczenie
przeplywow walutowych, gdyz wickszosé surowcow Spélka importuje i rozlicza w walucie obcej.

Struktura kosztéw rodzajowych na przestrzeni analizowanych lat nie ulegta istotnym zmianom. Wzrost
wydatkéw na materialy w paréwnaniu do 2009 r. jest pochodng rosngcych przychodoéw jak réwniez
zwiekszonego stanu wyrobow gotowych na dzien bilansowy (neta nr 6 dodatkowych informaciji
i objasnien). W odniesieniu do poprzedniego okresu odnotowano réwniez znaczny wzrost ustug
obeych (o prawie 4 min z!), co posrednio wynikato ze wzrastu sprzedazy. Koszty osobowe utrzymujg
sig na zblizonym do 2009 r. poziomie.

W ponizszej tabeli zaprezentowano koszty dziatalnosci operacyjnej w podziale na rodzaj,

2a okres struktura w % zmiana w % |
Koszty rodzajowe 01.01.-3142. | 01.01.-31.12. | 01.01.-31.12. (0B-0U)

_ 2008 . 2009r.(0U) | 2010r.(0B) | 20087 | 2009r. | 2010r. ou
Amortyzacja 5159 5 691 6236 | 29% | 38%| 36%| 96%
Zuzycle materialow i energli 121172 96 691. 114549 | 670% | 64.1% | 661% 18.5%

| Ustugiobce 25 740 22182 _ 26 07_0 _ 14.2% 1_4_.?% 15,0% _ 17_,5:%
Podatki | aplaty 1912 2039 2153 | 14% | 14%| 12%| 58%
Koszty osobowe 26 627 23 166 23440 142% | 154% | 134% 0,1%
Pozostale koszty rodzajowe 1227 1054 1097 0.7% 0,7% 0,6% 4.1%

Razem 180 837 150 823 173545 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 14.9%

Koszty w ujeciu funkcjonalnym zaprezentowano na ponizszym wykresie. Koszty zarzadu nie ulegly
zasadniczym zmianom w poréwnaniu do poprzedniego okresu. Wzrost kosztéw sprzedazy wynikat —
jak juz wyzej wspomniano — z wyzszych wydatkéw bedacych pochodng zwigkszonej sprzedazy (m.in.
transport, prowizje itp.) oraz z niekorzystnego wplywu réznic kursowych dotyczacych naleznosci

i utworzenia odpiséw na naleznosci handlowe.

25 000
20 000
15 000 cm==
10 000 e e——
5000
) 4 e——
2008 r. 2009r. 2010n
(==K oszty sprzedaty. 14929 17 068 270
==K 5 zty ogdIinego zarzadu 11228 9996 106%
[==—=puoshie koszly operacyjre 164 573 554

PKF Audyt Sp. z 0.0. OR Katowice <> 40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43 <> tel./fax +48 32 253 66 69
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WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zi.

40000—"

30000~

20000~

100001

i

-10000-

20000~

-30000—

<40 000~

50000

e

A08r, 2000 1. 2010

|IZy sk/strata brutto nas przedazy 27736 33 (96 33952
[CZy skistrala z dzialainosci operacyjnej 5797 10773 286
[BWyni na dziaiinos firansowej 52637 580 11449
[mzy sk/Strata butto 46840 493 11735
[zysk/Strata retto 37 316 1125 6348

Biezgcy okres spdlka zamkneta zyskiem netto wyzszym niz wypracowany za 2009 r., na co miat

wplyw w przewazajacej czesci dodatni wynik na dziatalnosci finansowej osiggniety gtownie dzieki:

e zrealizowanym dodatnim roznicom kursowym na rachunku walutowym (4,4 min zt — nota 29¢c
dodatkowych informaciji i objasnien);

e dodatniemu wynikowi na rozliczeniu aportu (4,2 min zt) w zwigzku z ujeciem w rachunku zyskéw
i strat nadwyzki z wyceny godziwe]j akcji bgdacych przedmiotem aportu (nota 29¢ dodatkowych
informacji i objasnien);

e rozliczeniu transakcji i wyceny w zakresie instrumentéw pochodnych (4,7 min zi).

Na przestrzeni trzech analizowanych lat wydatki na odsetki (bankowe i inne) ksztaltowaly sig na
zblizonym poziomie i wynosity ok. 3,7 min zi rocznie.

Ponizej zaprezentowano wartos¢ i dynamike przychodéw i kosztow ogotem.

Za okres 01.01. - 31.12. Zmiana w %
2008 2009 2010 2008/2008 2010/2009
Przychody ogdlem 190 558 182 277 201 511 -4% 11%
Koszty ogolem 237 398 177 343 189 776 -25% 7%

Przychody ogélem za 2010 r. rosly szybciej niz odpowiadajgce im koszty, dzieki czemu spétka
odnotowata wyzszy wynik finansowy brutto niz w okresie poprzednim. Wysoki poziom kosztéw ogdlem
w 2008 r. wynikal z ujecia transakcji opeyjnych, ktérych wycena w tamtym okresie niekorzystnie
wptyneta na wynik finansowy. Dzigki wspoipracy z bankami i restrukturyzacji ww. transakcji oraz
korzystnej zmianie kurséw walutowych koszty z tego tytutu w kolejnych okresach systematycznie sie
zmnigjszaly.
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Zakiady Magnezytowe Ropczyce SA
Ocena sytuacji majagtkowo - finansowej

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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Weskazniki rentownosci za 2010 r. wykazujg wartosci dodatnie, w zwigzku z wypracowaniem zysku na
poszczegolnych rodzajach dziatalnosci.

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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15000+
-20 000
2008 . 2009+, 2010r.
[mpzepiywy penieine neto z dzaldnesci 13305 24 653 4872
operacyjne
Clprzeplywy pnieine netb z dzialdnosci 5101 -17 500 5231
inwesltyeyine
CIprzeplywy pienieine netb z dzialdnosci 4 040 15 593 5208
finans owe|
[Mzmanastanu srodkiw penieziych 12244 22 746 5567

Srodki pieniezne pozyskane z dziatalnosci operacyjnej zostaly przez Spolke wykorzystane na zakup
srodkow trwalych oraz na splate kredytow. W pordwnaniu do okresu poprzedniego Spoétka skorzystaia
z kolejnych krétkoterminowych kredytow, stgd zanotowano ujemng zmiang stanu sSrodkow
pienieznych.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badanie przedstawionego sprawozdania finansowego oraz dowody rewizji
wskazujg, ze nie wystepuje zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci przez badang spotke w 2011 .
w warunkach pordwnywalnych do 2010 .
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Zaktady Magnezytowe Ropczyce SA
Czes¢ szczegdlowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH
1. PRAWIDLOWOSE STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiggowosc Spolki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego F-K wersja 6.0.
opracowanego przez firme PRO-KOM Sp.zo.o. w Rzeszowie. Spdlka posiada aktualng
dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym rowniez zakiadowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzgd Spofki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiowosci ksigg rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

* zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

" powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnosc stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
Za pomoca komputera,

= spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spolka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie i terminach oraz
z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1.  INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

1.2, INFORMACJE ©O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy spétka ujela kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

1.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzgdzono z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych prawidiowo sporzadzono stosownie do zakresu informacii
okreslonego przez Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: sprawozdania
z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z dochodéw catkowitych, informagji
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pachodzacych bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont. Zmiane stanu $Srodkéw
pienieznych nalezy rozpatrywac gcznie z kredytami biezacymi.
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Zaktady Magnezytowe Ropczyce SA
Czes¢ szczegolowa

I.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte
winformacji dodatkowej zostaly przedstawione przez spoélke, w istotnych aspektach, zgodnie
z wytycznymi Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegéinych Standardach.

I.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzgd sporzgdzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spotki, ktdrego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my naruszenia przepisow prawa,
a takze statutu Spaiki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w ujeciu zdarzen gospodarczych udokumentowanych
po zakaoriczeniu roku obrotowego, a dotyczacych badanego okresu.

W lutym 2011 r. nastapilo potgczenie dwoch jednostek zaleznych, tj. spélek Chrzanowskie Zaklady
Materiatéw Ogniotrwatych SA oraz Mostostal — Energomontaz SA. Jednoczesnie zorganizowana
czesé dawnego przedsiebiorstwa ChZMO SA obejmujaca srodki zwigzane z prowadzeniem produkcji
materiatéw ogniotrwatych zostala sprzedana do badanej spétki.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. sporzadzata w 2010 roku raport czgstkowy dla ZM Ropczyce SA
z przegladu sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010 r. Umowa
o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera - oprocz powyzszego - dodatkowych
zagadnien, ktére wymagalyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowg —
dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujgce wysokos¢ rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystapié réznice pomigdzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez bieglego rewidenta.
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Ewa Jakubczyk-Caty
Biegty r?wident nr ‘|3.‘2I

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Katowice, dnia 21 marca 2011 r.
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