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1. INFORMACIE O SPOtKACH WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

Jednostka Dominujqca — Prezentacja Spotki

ROPCZYCE SA

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. (ZMR S.A.)

W dniu 6 lipca 2015r. Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiane siedziby Spodtki, bedacg nastepstwem decyzji podjetych na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 10 kwietnia 2015 roku (raport biezacy
12/2015). Aktualng siedzibg Spotki jest Warszawa. Ponizej adres siedziby:

Siedziba: Warszawa, woj. mazowieckie
Adres: 02-676 Warszawa, ul. Postepu 15c
Regon: 690026060

NIP: 818-00-02-127

e-mail: www. ropczyce.com.pl

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci ZMR S.A. obejmuje produkcje i sprzedaz zasadowych wyrobéw ogniotrwatych,
ktére sg niezbednym elementem konstrukcji wytozen piecéw i urzadzen cieplnych pracujgcych w
wysokich temperaturach, gtéwnie w hutnictwie zelaza i stali, hutnictwie metali niezelaznych i szkta,
przemysle cementowo-wapienniczym, odlewniczym, koksowniczym.

Spotka swiadczy takze ustugi w zakresie naweglania i ulepszania cieplnego wyrobéw oraz prowadzi
prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie zwigzanej z przedmiotem jej dziatalnosci.

WLADZE SPOLKI
Wtadzami Spoétki sg: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
Do dnia 10.04.2015 roku sktad Rady Nadzorczej Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.
przedstawiat sie nastepujaco:

Roman Wenc Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wypychowska  Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Ubysz Cztonek Rady Nadzorczej
Lestaw Woijtas Cztonek Rady Nadzorczej
Oleksandr Pylypenko Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 10.04.2015 roku podjeto uchwate w sprawie powotania do sktadu Rady Nadzorczej w miejsce
Pana Oleksandra Pylypenko — Pana Kostiantyna Litwinow. Zgodnie z powyzszym aktualny sktad Rady
Nadzorczej jest nastepujacy:
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Roman Wenc Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wypychowska Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Ubysz Cztonek Rady Nadzorczej

Lestaw Wojtas Cztonek Rady Nadzorczej
Kostiantyn Litwinow Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

W dniu 9 marca 2015 roku, Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o powotaniu Zarzadu Spétki IX
Kadencji. Sktad Zarzgdu Spdtki jest trzyosobowy i pozostaje niezmienny:

J6zef Siwiec Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Marian Dartak Wiceprezes Zarzadu ds. Jakosci i Rozwoju
Robert Duszkiewicz Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Prokurenci

Prokurentem Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. w | p6troczu 2015 roku byt Pan Kazimierz
Sondej — Petnomocnik ds. Zarzgdzania Projektami Inwestycyjnymi.

Audytor

W dniu 6 maja 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru podmiotu BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie do przegladu sprawozdania finansowego Spétki i sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Kapitatowej za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015 oraz do badania sprawozdan finansowych Spétki i
Grupy Kapitatowej za caty rok 2015.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Audytor ten figuruje na liscie podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzonej przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentdéw. Nr KRS — 0000293339.

Emitent korzystat juz wczesniej z ustug BDO Sp. z 0.0. przy przegladzie pdtrocznych oraz badaniu
rocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej w
latach 1998 — 2001, 2003 — 2008 oraz w 2014 roku.
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Jednostka Zaleina — Prezentacja spotki

ROPCZYCE
ZM ,Service” Sp. z 0.0. (ZMS)

Siedziba: Ropczyce, woj. podkarpackie
Adres: 39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1
Regon: 691534396

NIP: 818-15-36-954

www.zmservice.eu

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatalnosci Spéfki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobdw ogniotrwatych przez ich
uzytkownikoéw (torkretnice i tynkownice), a takze produkcja maszyn i urzadzern mechanicznych, linii
technologicznych oraz czesci eksploatacyjnych maszyn i urzgdzen na potrzeby przemystu wyrobdw
ogniotrwatych, hutnictwa i cementowni. Spdétka swiadczy ponadto ustugi w zakresie biezgcego
utrzymania ruchu w Zaktadach Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. (urzadzenia mechaniczne i
energetyczne, wykonawstwo form do formowania wyrobdéw ogniotrwatych), a takze ustugi o
podobnym charakterze na rzecz innych podmiotéw zewnetrznych.

WLADZE SPOLKI
Wtadzami Spoétki sg: Zgromadzenie Wspdlnikéw, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku Rade Nadzorczg Spétki ZM ,,SERVICE” Sp. z o.0.

stanowili:

Robert Duszkiewicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Migso Cztonek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Beben Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Kazimierz Sondej Prezes Zarzadu

Prokurenci

Prokurentem Spétki w | potroczu 2015 roku byta Pani Marzena Wyka—Zelik — Gtéwny Ksiegowy.
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2. OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWEJ ROPCZYCE

Struktura Grupy Kapitatowej ROPCZYCE

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej ROPCZYCE na dzien 30.06.2014 roku prezentuje sie wedtug
ponizszego schematu:

Zaktady Magnezytowe
»ROPCZYCE" S.A.

@ ZM Service sp. z 0.0.

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. sg spdtkg dominujacg i sporzadzajg skonsolidowane
sprawozdanie finansowe (od 2001 roku). W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oprécz sprawozdan jednostki dominujgcej wchodzi jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki
zaleznej ZM Service Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe oraz informacje finansowe zawarte w
niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, natomiast szczegdtowy opis przyjetych zasad jego
sporzgdzenia zostat przedstawiony w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok,
opublikowanym w dniu 12 marca 2015 roku.

udziat %

% posiadanego w ogélnei Metoda Rok
Nazwa Jednostki Zaleznej kapitatu Iiczbieg foscj’yw konsolidacii objecia
zaktadowego na V%IZ A . kontroli
JEDNOSTKI ZALEZNE — UDZIAt BEZPOSREDNI
ZM Service Sp. z 0.0. 100,00 100,00 Petna 2001

Inwestorem strategicznym Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. jest ZM Invest S.A.

Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej ROPCZYCE
W | pétroczu 2015 roku nie byto zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej,, ROPCZYCE” S.A.
Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej ,,ROPCZYCE” S.A. na dziert 30.06.2015 roku wyniosto 529 osdb, z

czego 429 oséb w Zaktadach Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. i 100 oséb w spotce zaleznej ZM Service
Sp. z 0.0.
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3. INFORMACIE O SYTUACII FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg w jednym segmencie, tj. wyrobow
ogniotrwatych. Przychody segmentu wyrobéw ogniotrwatych obejmujg nastepujaca sprzedaz:
wyrobow formowanych wypalanych,

wyrobow formowanych niewypalanych,

wyrobow nieformowanych,

wyrobow ztozonych,

ustug przemystowych,

pozostate przychody.

L A0 2B 2B 2% 2B 4

Decydujacy wptyw na wygenerowany w | pétroczu 2015 roku poziom przychoddéw ze sprzedazy w
Grupie Kapitatowe] ,,ROPCZYCE” miata spétka dominujaca Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A.
(98%). Spotka zalezna ZM Service Sp. z 0.0. koncentrowata swojg dziatalno$¢ gtéwnie na realizowaniu
ustug w ramach Centrum Serwisowego obejmujgcego sfere utrzymania ruchu, tj. biezgce potrzeby
wynikajgce z realizacji planu produkcji, jak réwniez wykonawstwo form i obstuge oprzyrzgdowania
niezbednego do utrzymania dyspozycyjnosci linii produkcyjnych Spétki ZMR S.A. Okoto 33%
przychoddw zrealizowanych przez tg spotke w | pétroczu 2015 roku stanowity przychody ze sprzedazy
do odbiorcéw spoza Grupy Kapitatowe;.

W | pétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa ,ROPCZYCE” S.A. wypracowata przychody ze sprzedazy
ogo6tem na poziomie o0 11,7% wyzszym poréwnujgc r/r.

Ze wzgledu na udziat przychodéw realizowanych przez jednostke dominujacg w przychodach Grupy
Kapitatowej - informacja na temat sytuacji rynkowej i dokonan, w okresie, ktéry obejmuje raport
dotyczy Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

Pierwsze potrocze 2015 roku Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. koricza wysokg dynamika
wzrostu obrotéw. Podobnie jak w | kwartale 2015 roku, tak rowniez w Il kwartale jednostka
dominujgca wygenerowata obroét znacznie przekraczajgcy zarowno sprzedaz w adekwatnym okresie
roku 2014, jak i przyjete plany sprzedazowe. Okres Il kwartatu 2015 roku byt czasem kontynuacji
aktywnosci bedacych sktadowymi realizacji strategii dywersyfikacji branzowej i rynkowej. Stopniowy
rozwdj sprzedazy w nowych obszarach geograficznych i asortymentowych pozwolit Spdtce na
kontynuacje wzrostowej tendencji obrotéw, pomimo utrzymujgcego sie kryzysu ukrainskiego i
wynikajgcej z niego minimalizacji obrotéw na tym rynku. Wysoka sprzedaz pierwszego pétrocza to
zaréwno efekt konsumpcji planowanego sezonowego zapotrzebowania na materiaty ogniotrwate w
branzy cementowej, jak i systematycznego rozwoju sprzedazy dla odbiorcéow skupionych m.in. w
sektorze hutnictwa zelaza i stali oraz metali niezelaznych. Utrzymanie tendencji wzrostowej jest
efektem kontynuacji intensyfikacji dziatan zaréwno po stronie technologii i rozwoju palety
produktowej, jak i szerokoskalowej adaptacji dziatan promocyjno— handlowych Spaétki.

W podstawowym dla dziatalnosci Spétki obszarze Hutnictwa Zelaza i Stali po | pétroczu 2015 roku
poprawiono dynamike wzrostu obrotéw z | kwartatu i wyniosta ona 12,6% w stosunku do realizacji
uzyskanej w | péfroczu 2014. Wzrosty zanotowano zaréwno w obszarze sprzedazy krajowej, jak i
eksportowej. W kraju zarébwno w obszarze ustug full service, jak i sprzedazy realizowanej na bazie
indywidualnych kontraktow Spétka notuje od poczatku 2015 roku systematyczny wzrost obrotéw.
Dotyczy to zaréwno sprzedazy wielkoskalowych projektéw inwestycyjno — remontowych, jak i
kontynuowanych dostaw w ramach serwisu materiatowego urzadzen cieplnych. Stabilng pozycje
Spotki w krajowym segmencie hutnictwa Zelaza i stali ugruntowato réwniez w duzej mierze
wznowienie wspotpracy z jedng ze stalowni, ktdra po ponad rocznym przestoju uruchomita na nowo
produkcje.
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Stabilnie ksztattowana sprzedaz na wiodgcych rynkach Niemiec, Indii, Stowacji czy Republiki Czeskiej
zostata wsparta rosngcymi obrotami z partnerami z Austrii, Rumunii, Standw Zjednoczonych, a przede
wszystkim dynamicznie rozwijajacego sie rynku rosyjskiego. Sytuacja ta odzwierciedla dtugoterminowy
plan strategii rozwoju dziatalnosci Spodtki, polegajgcego na budowie stabilnych obszaréw
funkcjonowania oraz réwnolegtym rozwijaniu nowych kierunkéw sprzedazy.

W zakresie asortymentowym okres pierwszych szesciu miesiecy 2015 roku charakteryzowat sie
dalszym rozwojem sprzedazy ceramiki wysoko przetworzonej, co odpowiada wprost filozofii Spotki,
ukierunkowanej na maksymalny rozwdj aplikacji high — tech. Produkty takie jak Kré¢ce RH, Zestawy
Gazoprzepuszczalne czy Plyty do Zamknieé¢ Suwakowych stajg sie wizytowka Zaktadow
Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. Ich sprzedaz stanowi coraz istotniejsze uzupetnienie stanowigcych
wysokoskalowe aplikacje materiatowe dostaw wytozen Konwertoréw Tlenowych, Kadzi Stalowniczych,
Piecow Elektrycznych czy Mieszalnikdw Surdowki. Szeroka skala mozliwosci aplikacyjnych Spotki w
potgczeniu z kontynuacjg rozwoju najnowoczesniejszych rozwigzan materiatowych stanowity
podstawe rozwoju i dynamiki sprzedazy dla sektora hutnictwa zelaza i stali w | pétroczu 2015 roku.

W stosunku do adekwatnego okresu roku 2014 wyzszg dynamikg sprzedazy niz w Sektorze Hutnictwa
Zelaza i Stali charakteryzowat sie stanowigcy drugi podstawowy obszar aktywnosci Spétki Przemyst
Cementowo — Wapienniczy. W | pétroczu 2015 roku zanotowano 22,1% wzrost sprzedazy dla tej grupy
odbiorcow. Szeroka i nowoczesna oferta materiatowa, dostosowana do indywidualnych potrzeb
odbiorcow jest podstawg budowy przewagi konkurencyjnej. W potfaczeniu z profesjonalnym
inzynieringiem i nowoczesng obstugg techniczng pozwolita ona w | pétroczu 2015 roku zanotowac
wysoki wzrost sprzedazy zaréwno w Polsce, jak i na rynkach globalnych. Sprzedaz plasowano w
wiekszosci rynkéw europejskich, m.in. w Niemczach, Austrii, Belgii czy Francji. Dowodem
ugruntowanej pozycji Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. na rynku globalnym jest wysoki
wzrost sprzedazy w Stanach Zjednoczonych Ameryki czy Republice Potudniowej Afryki. Aktywna
sprzedaz w Australii czy Pakistanie oraz dominacja na rynku krajowym rokujg dalszymi wzrostami
sprzedazy w okresie zimowym, stanowigcym zasadniczy sezon sprzedazowy dla branzy.

Pierwsze podifrocze 2015 roku Spétka zakonczyta z 55,2% wzrostem sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku 2014 w sektorze Hutnictwa Metali Niezelaznych. Na rynku krajowym w Il
kwartale 2015 roku Spoétka podtrzymata pozycje lidera w zakresie dostaw i obstugi ceramicznej oraz
uzyskata sprzedaz znacznie przekraczajgcg narastajgco zarowno sprzedaz ubiegtoroczng, jak i zatozenia
sprzedazowe dla tego okresu w roku biezgcym. Wynik ten jest dowodem zaufania, jakie odbiorcy
krajowi wykazujg w stosunku do proponowanych przez Spétke rozwigzan. W roku 2015 Zaktady
Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. pozostajg zdecydowanym liderem w branzy na rynku krajowym.
Kolejnym dowodem najwyzszej jakos$ci oferowanych rozwigzan materiatowych jest bardzo dynamiczny
wzrost sprzedazy dla producentdw miedzi, otowiu i innych metali kolorowych na rynkach
eksportowych. Realizujgc duzej skali projekty inwestycyjno — remontowe w Stanach Zjednoczonych
Ameryki oraz na rynkach Europejskich (m.in. w Belgii, Austrii, Niemczech, Stowacji czy Finlandii) Spétka
wykorzystata pozytywne doswiadczenia odbiorcéw stosujgcych bogatg i stojgcg na najwyzszym
poziomie technicznym oferte materiatowg Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. W ramach
realizacji strategii dywersyfikacji Spdtka prowadzi liczne dziatalnosci promocyjne i sprzedazowe
rowniez w Azji, Australii i na innych kontynentach. Catos$¢ tych aktywnosci przetozyta sie w | pétroczu
2015 na bardzo dynamiczny wzrost sprzedazy w tym niezwykle prestizowym dla producentéw
materiatow ogniotrwatych obszarze.

W pozostatych obszarach, uzupetniajacych rynek zbytu Spotki — Przemysle Koksowniczym i Szklarskim
sprzedaz uzyskana w | potroczu 2015 roku byta wyzsza od realizacji z | pétrocza roku 2014.
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W Przemysle Odlewniczym nie potwierdzity sie sygnaty wskazujgce na ozywienie na Ukrainie, co
przetozyto sie na dalszg marginalizacje tego obszaru w ujeciu obrotowym. Nalezy tu jednak podkresli¢
fakt bardzo aktywnej dziatalnos$ci promocyjnej zaréwno w kraju, jak i zagranica. Ponadto podobnie jak
w przypadku rozwoju technologii aplikacyjnych w pozostatych obszarach aktywnosci Spoétki, wdrazane
nowoczesne rozwigzania materiatowe pozwalajg optymistycznie ksztattowad przysztg projekcje
sprzedazy Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. dla tych branz.

Strukture sprzedazy wyrobdéw Spétki w ujeciu geograficznym przedstawia ponizszy wykres. Aktualnie
niemal potowe sprzedazy Spotka kieruje na rynki zagraniczne.

GEOGRAFICZNA STRUKTURA SPRZEDAZY
ZMRS.A. ZA | POtROCZE 2015

r
r
4

KRAJ

\ 50,5%

b

wykres obejmuje sprzedaz: wyrobow, towarow, ustug produkcyjnych

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE: I potrocze 2014 | pétrocze 2015  Zmiana  Dynamika
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
w tys. zt w %

Przychody ze sprzedazy ogétem 109 549 122388 +12839 +11,7%

Zysk brutto ze sprzedazy 22 688 27 079 +4391 +19,4%

Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 9202 10112 +910 +9,9%

EBITDA 14 094 15891 +1797 +12,8%

Zysk netto 5949 9171 +3222 +54,2%
RENTOWNOSC BRUTTO 20,7% 22,1%
RENTOWNOSC EBIT 8,4% 8,3%
RENTOWNOSC EBITDA 12,9% 13,0%
RENTOWNOSC NETTO 5,4% 7,5%

W | pétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa ,ROPCZYCE” wypracowata przychody ze sprzedazy w
wysokosci 122,4 min zt —wyzsze 0 11,7% r/r. Wskaznik rentownosci brutto sprzedazy uksztattowat sie
na poziomie 22,1%.

Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje EBITDA uzyskat poziom 15,9 min zt, ze wskaznikiem marzy
13%.

Nalezy zaznaczy¢, iz w zwigzku z zakupem od Mostostalu-Energomontaz S.A. nieruchomosci w
Zmigrodzie i Gliwicach (odpowiednio w grudniu 2013 roku i marcu 2014 roku) i w efekcie zakoriczenia
wzajemnych rozliczen z ww. spdétkg w | pdtroczu 2014 roku po stronie pozostatych przychodow
operacyjnych rozwigzano odpisy aktualizujgce naleznosci od Mostostalu. Przyczynito sie to w gtéwnej
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mierze do wzrostu poziomu tychze przychodéw w ubiegtym roku, a tym samym do nizszej dynamiki
wzrostu zysku operacyjnego EBIT pomiedzy | pétroczem 2014 i 2015 roku.

Skonsolidowany zysk netto uksztattowat sie na poziomie 9,2 min zi, tj. ponad 1,5 krotnie wyzszym niz
w analogicznym okresie roku 2014. Rentownos$¢ netto w omawianym okresie sprawozdawczym
wyniosta 7,5%.

WHBRANEIDANERINANSOWE 31.12.2014 30.06.2015 Zmiana Dynamika Struktura
SKONSOLIDOWANE:
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]J L W%
1 2 3 3-2 (3-2)/2 2 3
SUMA BILANSOWA 395172 390 727 -4 445 -1,1%  100,0% 100,0%
Aktywa trwate dtugoterminowe 256 959 263 088 6129 2,4% 65,0% 67,3%
Aktywa obrotowe krétkoterminowe 138 213 127 639 -10574 -7,6% 35,0% 32,7%
Kapitat wtasny z udziatami mniejszosci 217 365 223210 5845 2,7% 55,0% 57,1%
Zobowigzania dtugoterminowe 93530 92716 -814 -0,9% 23,7% 23,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 84 277 74 801 -9476 -11,2% 21,3% 19,2%

Wartos¢ aktywow ogotem w Grupie Kapitatowej na dziert 30.06.2015r. wyniosta 390,7 min zt, spadek

tej pozycji w stosunku do BO o0 4,4 min zt wystgpit z nastepujgcych przyczyn:

®» spadek aktywow obrotowych krétkoterminowych o 10,6 min zt gtdwnie w pozycji ‘naleznosci
krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug’ oraz ‘krétkoterminowych rozliczert miedzyokresowych’
w zwigzku z finalizacjg projektu unijnego Zastosowanie kruszyw otrzymanych z krajowych
surowcow alternatywnych POIG Dziatanie 1.4.

®» wzrost aktywow trwatych dtugoterminowych o 6 min zt, w tym najwyzsza zmiana to wzrost pozycji
‘Wartosci niematerialne’ w zwigzku z zakonczeniem projektu unijnego, o ktérym mowa powyzej i
przekazaniem na Wartosci niematerialne kwoty 4,3 min zt.

Kapitat obrotowy Grupy Kapitalowej wyrazony rdinicg pomiedzy aktywami obrotowymi a
zobowigzaniami krétkoterminowymi (bez rezerw) za | pétrocze 2015 roku byt dodatni i wynidst
59 min zt. Aktywa trwate sg wiec w petni finansowane pasywami statymi.

Zobowigzania dtugoterminowe utrzymaty sie na poziomie zblizonym do poziomu z korica 2014 roku.
Zobowigzania krétkoterminowe spadty natomiast o0 9,5 min zt, w gtdwnej mierze z tytutu mniejszego
wykorzystania kredytéw i pozyczek dtugoterminowych: o 6,8 min zt. Zobowigzania Grupy z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate na koniec czerwca obnizyty sie 0 1,5 min zt.

Nalezy podkresli¢, iz stan zadtuzenia odsetkowego dtugo i krotkoterminowego (kredyty, leasing,
zadtuzenie z tytutu emisji obligacji oraz factoring) na koniec czerwca 2015 roku obnizyt sie w
poréwnaniu ze stanem z korica 2014 roku 0 9,5 min zt. W celu precyzyjnej oceny zdolnosci do spfacenia
zaciggnietych przez Grupe Kapitatowg zobowigzan warto postuzy¢ sie wskaznikiem: dtug netto (stan
zadfuzenia odsetkowego pomniejszony o srodki pieniezne i ekwiwalenty) w relacji do EBITDA za 12
ostatnich miesiecy. Informuje on, ile razy zobowigzania odsetkowe przewyzszajg roczng EBITDA. W
Grupie Kapitatowej za | pétrocze 2015 roku wskaznik ten obnizyt sie i wynidst 3,1 (3,5 na koniec grudnia
ub. roku). Uzyskana wartos¢ miesci sie w bezpiecznym przedziale, co swiadczy o zdolnosci Grupy do
obstugi swojego dtugu, a wiec mozliwosci sptaty zaciggnietego zadtuzenia.
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4. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

10 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.
podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z zysku za 2014 rok:

®» kwota wyptaty dywidendy wyniosta 3 436 tys. zt

®» wartos¢ dywidendy przypadajaca na jedng akcje wyniosta 0,75 zt

» dywidendg objetych byto 4 580 834 sztuk akcji

®» dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 30 kwietnia 2015 roku

® dniem wyptaty dywidendy byt 20 maja 2015 roku.

Istotng kwestig z punktu widzenia akcjonariuszy Spotki jest przyjecie przez Zaktady Magnezytowe
,ROPCZYCE” S.A. Polityki Dywidendy (raport biezgcy nr 04/2015). Uchwate podjeto w dniu 10 lutego
2015r. Zarzad Spotki, majgc na wzgledzie interes akcjonariuszy, a takze potrzeby rozwojowe Spofki,
zamierza w dtuzszej perspektywie rekomendowac¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy na
poziomie do 50% zysku netto Spotki za dany rok obrotowy. Wptyw na rekomendacje Zarzadu w
zakresie wyptaty dywidendy kazdorazowo bedg miaty w szczegdlnosci nastepujace czynniki: wysokos$é
zysku netto w sprawozdaniu finansowym Spoétki, aktualny koszt pozyskania finansowania
zewnetrznego oraz mozliwosci rynkowe pozyskania takiego finansowania uwzgledniajgcego potrzeby
inwestycyjne Spoétki. Wptyw na rekomendacje Zarzgdu beda miec rowniez relacje udziatu finansowania
kapitatem obcym w kapitale ogdélnym spétki oraz relacji zadtuzenia do wartosci rocznego EBITDA.
Jednoczesnie, w przypadku dalszej niskiej wyceny akcji spotki na GPW, Zarzgd moze rekomendowac
réwniez realizacje buy backu.

Kurs akcji [w zt] ZMR S.A. na GPW w Warszawie w | pétroczu 2015 roku przedstawia ponizszy wykres.

"mﬂl_l*r.-'nlfpjl"nl__f'ﬁ'..,,.

Zrédto: www.money.pl
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5. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Spoétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na biezgco identyfikujg i w mozliwie
najwiekszym stopniu starajg sie ograniczac niekorzystne skutki ryzyk, na jakie napotykajg w obszarze
prowadzonej przez siebie dziatalnosci. Ze wzgledu na skale prowadzonej dziatalnosci przez jednostke
dominujaca i jej decydujacy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ponizej zidentyfikowane
ryzyka dotyczg gtéwnie Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A.

RODZAJ RYZYKA OPIS ORAZ STOPIEN EKSPOZYCJI W GK ,,ROPCZYCE” S.A.

Ryzyko Jest ryzykiem pogorszenia otoczenia gospodarczego, w jakim dziata przedsigbiorstwo. Na jego

makroekonomiczne  poziom maja m.in. wptyw nastepujace czynniki: tempo wzrostu PKB, stopa bezrobocia,
koniunktura gospodarcza, ograniczenie sktonnosci do inwestowania, poziom inflacji czy polityka
fiskalna i monetarna panstwa, ale takze polityka, koniunktura i stan gospodarek panstw, z ktérymi
taczg Spotki relacje biznesowe. Ryzyko makroekonomiczne ma charakter niezalezny od spotki.

Ryzyko walutowe Jest ryzykiem wynikajacym z prowadzenia przez jednostke dominujaca rozliczen (sprzedazy oraz
zakupow) w walutach obcych. ZMR S.A. prowadzg staty monitoring stopnia ekspozycji na ryzyko
walutowe. Sprzedaz eksportowa stanowi blisko 50% przychodéw ze sprzedazy. Gtéwnym
zagranicznym rynkiem zbytu sa kraje Europy Zachodniej, Europy Srodkowej, Europy Wschodniej i
Ameryki Pétnocnej. Gtéwnymi walutami kontraktowymi dla sprzedazy eksportowej i krajowej
(spétka realizuje réwniez sprzedaz krajowa indeksowang do par walutowych EUR/PLN oraz
USD/PLN) sg EUR (61%) i w mniejszym stopniu USD (21%).

Ryzyko zwigzane ze sprzedazg w walutach obcych Spodtka czesciowo réwnowazy poprzez
dokonywanie zakupu wiekszosci surowcéw importowanych w walutach obcych (naturalny
hedging). Spotka realizujac zakupy surowcédw strategicznych posiada rozliczenia z dostawcami
generalnie w USD i EUR- ponad 80% wsadu surowcowego a rownocze$nie ponad 50% ogotu
kosztow.

Pozostata czes¢ ekspozycji narazonej na ryzyko ZMR S.A. starajg sie tagodzi¢ poprzez stosowanie
zabezpieczajgcych transakcji walutowych w oparciu o instrumenty pochodne.

Spotka caty czas pracuje nad podniesieniem efektywnosci systemu zarzgdzania ryzykiem
walutowym, procedury s caty czas poprawiane i korygowane. Z jednej strony doskonalony jest
sposob pozyskiwania informacji niezbednej do podejmowania decyzji adekwatnych i na czas
(pomiar i skalowanie), z drugiej strony Spdtka w sposdb staty doskonali czas reakcji na ryzyko oraz
sposob postepowania.

Ryzyko zwigzane Ryzyko to obejmuje gtéwnie:
z sytuacja w branzy ® wahania koniunktury na rynku hutnictwa zelaza i stali w Polsce i zagranicg, a takze innych
segmentow rynku, ktére wprost determinujg osiggane wyniki w Spotce,
®» systematyczny wzrost konkurencji na rynku wyrobdw ogniotrwatych ze strony zagranicznych
producentéw, konieczno$¢ rywalizacji z najwiekszymi firmami dziatajgcymi na rynkach
globalnych,
®» niebezpieczeristwo wahan cen surowcéw do produkcji materiatéw ogniotrwatych oraz ich
niedoboru.
Spoétka w znacznym stopniu zminimalizowata wptyw tego ryzyka na jej funkcjonowanie. W efekcie
realizowanej strategii dywersyfikacji sprzedazy w uktadzie branzowym, geograficznym i
produktowym udziat sprzedazy do segmentu hutnictwa zelaza i stali na przestrzeni ostatnich lat
znacznie sie zmniejszyt. Spdtka réwniez stale rozszerzajg swoja dziatalnosé, wzbogacajgc swojg
oferte asortymentowa oraz realizujac kompleksowg obstuge ceramiczna.

Ryzyko ptynnosci Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez

i kredytowe Spotke jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Spoétka stara sie
minimalizowac to ryzyko poprzez dopasowywanie w miare mozliwosci przeptywow pienieznych
(korelowanie wptywow i wydatkow) lub poprzez korzystanie w szerokim zakresie z dostepnych
produktéw bankowych czy tez rozwazng polityke w zakresie zewnetrznych zrédet finansowania
(jesli chodzi o ilos¢ i poziomy zaangazowania instytucji finansowych).
Dla zachowania ptynnosci finansowej ZMR S.A. korzystajg z réznych zrédet finansowania, m.in.
kredytéw w rachunku biezgcym, obrotowym, kredytow w odnawialnej linii kredytowej, kredytu
kupieckiego.
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RODZAJ RYZYKA OPIS ORAZ STOPIEN EKSPOZYCJI W GK ,,ROPCZYCE” S.A.
W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z nieterminowym regulowaniem naleznosci przez
odbiorcéw Spotka wykorzystuje takie sposoby rozliczen z kontrahentami jak: inkaso
dokumentowe, akredytywa dokumentowa, przedpfaty, limity ubezpieczeniowe, factoring itp.
Spotka obserwuje zachowania podmiotéw na rynku ptatniczym i podejmuje niezwtoczne dziatania
w przypadku najmniejszych nawet sygnatéw zaburzen w cyklach ptatnosci naszych klientow.

ZMR S.A. z tytutu zakonczenia projektéw:

®» Wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji kré¢écéw urzgdzenia RH POIG Dziatanie 4.4.
(zakonczone w 2014 roku);

® Zastosowanie kruszyw otrzymanych z krajowych surowcéw alternatywnych w materiatach
ogniotrwatych POIG Dziatanie 1.4 (zakonczone w | pét. 2015r.);

= Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego POIG Dziatanie 4.5 (zakoriczone w | p6t. 2015r.)

zobowigzane sg do utrzymania trwatosci projektu, tzn. do utrzymania wskaznikow rezultatu przez

5 lat od ukoniczenia projektu. Jest to standardowy wymég w przypadku Programéw Operacyjnych

Innowacyjna Gospodarka dla duzych przedsiebiorstw.

Ryzyko procesu W ramach tego ryzyka mozna rozréznié nastepujgce zagrozenia:
produkcyjnego ® zalegtosci w realizacji zamowied z przyczyn niezaleznych od Spotki, (niewykonanie lub
nieterminowe wykonanie zlecen)
®» wzrost cen nosnikdw energii, w tym gtéwnie cen gazu, optat Srodowiskowych, co wptywa na
koszt wytworzenia wyrobdéw ogniotrwatych,

® zaktécenia w taricuchu dostaw surowcdw oraz wahania ich cen.
ZMR S.A. ograniczajg ten rodzaj ryzyka m.in. poprzez wdrazanie innowacyjnych technologii,
obnizajacych koszty produkcji oraz jej wptyw na srodowisko. Dodatkowo pozytywne efekty w tym
obszarze osiggane sg poprzez funkcjonowanie udokumentowanego Zintegrowanego Systemu
Zarzadzania Jakoscia, Srodowiskiem i Bezpieczeristwem Pracy, posiadanie wtasnego magazynu
surowcéw, korzystanie z surowcdw znajdujacych sie w sktadach celnych oraz konsygnacyjnych
dostawcéw a znajdujgcych sie na terenie Spotki oraz zaopatrywanie sie w surowce od
sprawdzonych, wzglednie statych dostawcéw. Ten model organizacji dostaw surowcow z jednej
strony zabezpiecza w petni potrzeby produkcyjne z uwzglednieniem terminéw dostaw jak i planu
sprzedazy i produkcji, z drugiej strony zapewnia wysoki poziom jakosci i elastycznosci w tym
zakresie.
Przemyst materiatéw ogniotrwatych poprzez rozwéj innowacyjnych technologii i pojawiajace sie
na rynku coraz lepsze materiaty do produkcji, niesie za sobg réwniez zagrozenie zwigzane ze
zmniejszeniem przychoddéw. Oferowanie wysokiej jakosci wyrobdw powoduje, ze odbiorcy —
wtasnie ze wzgledu na jakos¢ i trwatosé produktdw — ograniczajg ich zakupy. Pomimo to Spotka
nie obniza jakosci produkowanych przez siebie wyrobéw. Wzrostu przychodéw ZMR szukajg w
zdobywaniu nowych obszaréw biznesowych, dbajac jednoczesnie o utrzymanie dobrych relacji z
juz pozyskanymi klientami.

Ryzyko podatkowe Ryzyko to jest odmiang ryzyka finansowego i zarazem szczegdélnym rodzajem ryzyka biznesowego
zwigzanego zaréwno z wystepowaniem potencjalnych sankcji majgcych swoje zrédto w
przepisach podatkowych jak i nieoptymalnym sterowaniem wydatkami. Istotg tego ryzyka jest
niepewnos$¢ co do konsekwencji podatkowych juz zrealizowanych, biezacych lub przysztych
operacji gospodarczych. Wynika ono z dziatan podejmowanych w otoczeniu podatkowym oraz w
samym przedsiebiorstwie. Rozumiane jest ono najczesciej jako ryzyko wystgpienia btedu w
zakresie sprawozdawczosci podatkowej, opdznienia rozliczen podatkowych, czy tez wystgpienia
aberracji narazajacych podatnika na zalegtosci podatkowe oraz zwigzane z tym odsetki i
ewentualne kary. Zarzadzanie ryzykiem w tym obszarze powinno koncentrowac sie na
zabezpieczeniu pozycji podatkowej przedsiebiorstwa poprzez eliminowanie i ograniczenie
obszaréw ryzyka podatkowego. Niestety na niektére zrodta ryzyka podatkowego, do ktérych
nalezg niestabilne prawo, a w szczegdlnosci niestabilnos$¢ interpretacji przepiséw prawa
podatkowego, czy tez wytgcznie profiskalne nastawienie kontroleréow skarbowych, podatnicy nie
majq wptywu.
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6. INFORMACIJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE PRZEZ NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI! LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WASNYCH EMITENTA

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30.06.2015 r. zaréwno emitent jak i jednostka od niego
zalezna nie udzielaty poreczen kredytéw i pozyczek oraz gwarancji, ktérych wartos¢ wynositaby co
najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

7. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO POLROCZA

Gtéwne czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ,ROPCZYCE” S.A.
i osiggane przez nig wyniki w perspektywie kolejnych miesiecy mozna podzieli¢ na zewnetrzne oraz
wewnetrzne.

Czynniki zewnetrzne:

®» sytuacja makroekonomiczna: tempo wzrostu gospodarczego, wielkos¢ produkcji przemystowej,
inwestycje w gospodarce narodowej, poziom inflacji, polityka fiskalna i monetarna panstwa, kursy
walutowe, stopa bezrobocia;

®» koniunktura gospodarcza na rynku odbiorcow materiatéw ogniotrwatych: popyt na inwestycje w
ramach infrastruktury transportowe] (wyroby stalowe, cement), sytuacja w przemysle stalowym,
motoryzacyjnym, budownictwie itp.; prognozuje sie wzrost naktadéw na inwestycje rozwojowe i
odtworzeniowe, wynikajagcy m.in. z naptywu nowych srodkéw z funduszy europejskich na
finansowanie projektéw infrastrukturalnych;

®» sytuacja geopolityczna na arenie miedzynarodowej: ewentualne bariery i ograniczenia swobody
miedzynarodowej wymiany handlowej; lokalne konflikty zbrojne (np. Ukraina);

®» koniunktura w gospodarce swiatowej wptywajgca zaréwno na popyt na wyroby oferowane przez
Spotke na rynkach zagranicznych, jak tez na sytuacje na rynkach surowcowych, wptywajaca na
podaz oraz cene surowcow niezbednych do produkc;ji;

® zmienno$¢ kurséw walutowych EUR/PLN i USD/PLN, ktdre wptywajg na wysokos$¢é przychodow ze
sprzedazy oraz kosztéw prowadzonej dziatalnosci z uwagi na duzg skale handlu zagranicznego
Spotki (prognozuje sie wystgpienie deprecjacji ztotdwki wzgledem dolara i umiarkowanej jej
aprecjacji wobec euro).

Czynniki wewnetrzne:

» dywersyfikacja: konsekwentna realizacja przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. strategii
dywersyfikacji rynku w ukfadzie branzowym, geograficznym i produktowym; rozwijanie sprzedazy
w segmentach o stabilnej koniunkturze (np. przemyst metali niezelaznych, cementowo-
wapienniczy i odlewniczy); umozliwia to zmniejszanie wrazliwosci na ewentualne wahania
koniunktury na poszczegdlnych obstugiwanych rynkach, szczegélnie w segmencie hutnictwa zelaza
i stali; systematyczne budowanie pozycji Spdtki na rynkach zagranicznych, rozszerzanie i
dywersyfikacja eksportu na nowych rynkach zagranicznych m.in. w Europie, Azji i Australii;
dywersyfikacja ryzyka zwigzanego z wahaniami koniunktury gospodarczej i sytuacjg geopolityczna
w réznych rejonach swiata;
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®» innowacyjnos¢ oraz R&B:

= kompleksowos¢ - systematyczne zwiekszanie kompleksowosci oferty produktowej
uzupetnianej przez obstuge instalacyjno-montazowa i serwis (projektowanie, dostawa
ceramiki, zabudowa, nadzoér, doradztwo techniczne, serwis posprzedazowy) — zwiekszanie
udziatu w portfelu Spoétki kontraktéw realizowanych w formie kompleksowych projektéw
inwestycyjnych (wzrost wartosci dodanej i poziomu marz);

= jnnowacyjne produkty - systematyczne zwiekszanie udziatu w portfelu produktowym
wyrobow innowacyjnych o wysokim poziomie wartosci dodanej;

® innowacyjne technologie - Spotka w poprzednich latach pozyskata finansowanie z Unii

Europejskiej dla czterech projektdw w ramach POIG (Dziatanie 4.4, 1.4 oraz 4.5.2); poza tym Spotka
realizowata réwniez trzy projekty INNOTECH za posrednictwem NCBIR (w tym dwa we wspotpracy
z Akademig Gorniczo — Hutniczg w Krakowie oraz jeden z ICiMB Oddziat Materiatow Ogniotrwatych
w Gliwicach); faczna kwota pozyskana przez Spétke z dotacji w latach 2009-2015 wyniesie ok. 17,6
min zt, warto$¢ kosztéw kwalifikowanych realizowanych projektéw wyniesie 42,3 min zt, w tym
wartos¢ kosztéw kwalifikowanych dotyczagca ZMR S.A. to 38 min zt.
W | pétroczu 2015 roku Spétka zakonczyta Dziatanie 4.5.2 — utworzenie Centrum Badawczo —
Rozwojowego oraz Dziatanie 1.4 - w zakresie alternatywnych surowcdow. Pozostate dwa projekty
(Dziatanie 1.4 dotyczacy form do produkcji materiatéw ogniotrwatych oraz Innotech) zostang
zakonczone do konca 2015 roku. Utworzone Centrum Badawczo-Rozwojowe ze swoim
potencjatem bedzie istotnie wptywac¢ na pozycje konkurencyjng Spétki w przysztosci. Drugi z
zakoniczonych projektéw w zakresie alternatywnych surowcéw zakonczyt sie opracowaniem
prototypowej technologii pozyskania kalcynowanej magnezji ze zrodet alternatywnych. W dtuzszej
perspektywie po przeprowadzeniu prac przygotowawczych i petnym rozpoznaniu rynku Spoétka
zaktada realizacje inwestycji rzeczowych w budowe linii produkcyjnej wykorzystujgcej opracowang
technologie.

» kompleksowos¢ i komplementarnos¢ oferty: wzrost udziatu w sprzedazy przychodéw z tytutu
realizacji projektéw inwestycyjnych ,pod klucz” potwierdza koniecznos¢ posiadania w portfelu
kompleksowej oferty dla obstugi poszczegdlnych segmentéw rynku, obejmujgce réwniez szeroki
zakres ustug zwigzanych z ceramikg ogniotrwatg, takich jak: projektowanie, dostawy, instalacja,
biezacy serwis eksploatacyjny, poeksploatacyjny i analizy post mortem:;

®» kontynuacja scistej wspétpracy z ZMI w obszarze kompleksowej obstugi serwisowe] i
inzynieringowej na rynkach obstugiwanych przez Spdtke w celu dalszego rozwoju i pozyskiwania
nowych rynkéw zbytu;

®» realizacja inwestycji rozwojowych: jest kluczowym elementem w strategii Spdtki Zaktady
Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A.; ich celem z jednej strony jest wzmacnianie pozycji rynkowej i
rozszerzanie sprzedazy na nowe rynki zbytu, z drugiej zas zmniejszenie wrazliwosci na wahania
koniunktury na rynkach surowcowych; w ramach wspdlnej inwestycji z partnerem rosyjskim
kontynuowane bedg na tym rynku dziatania w kierunku zwiekszenia sprzedazy zaawansowanych
technologicznie wyrobow produkowanych na bazie technologii ZMR S.A.; kontynuowane beda
takze dziatania na rynku chinskim - wspdlnie z chinskim partnerem - w obszarze surowcowym i
produktowym;

®» realizacja procesu reorganizacji i dalszej restrukturyzacji dziatalnosci w zakresie ustug utrzymania
ruchu maszyn i urzadzen, serwisu form do produkcji i automatyzacji proceséw produkcyjnych,
realizowanych przez Spotke zalezng ZM SERVICE oraz poszukiwanie nowych obszaréw dziatania tej
Spotki na rynkach zewnetrznych — dalsza optymalizacja kosztéw dziatalnosci;
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» decyzja Dyrektora UKS w Rzeszowie — w dniu 27 czerwca 2014 roku Dyrektor Urzedu Kontroli

Skarbowej w Rzeszowie wydat decyzje w ramach prowadzonej w Spétce od ponad roku kontroli
w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i
wyptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2008 rok; przedmiotowa decyzja dotyczy
kosztow uzyskania przychodéw w 2008 roku; Spdétka nie zgadza sie ze stanowiskiem
przedstawionym w decyzji UKS w Rzeszowie, ktére zdaniem Spoétki zawiera zupetng dowolnos¢ w
interpretacji obowigzujgcego w Polsce prawa podatkowego; w zwigzku z powyzszym Spétka ztozyta
odwotanie do wyzszej instancji, tj. Izby Skarbowej; jednoczesnie wydana decyzja nie zagraza
biezacej dziatalnosci Spétki oraz nie skutkuje powstaniem zobowigzania podatkowego za 2008 rok;
w dniu 12 listopada 2014 roku Spétka otrzymata od Dyrektora lzby Skarbowej w Rzeszowie
decyzje o uchyleniu w catosci decyzji organu l instancji oraz o przekazaniu sprawy do ponownego
rozpatrzenia przez ten organ (raport biezgcy nr 25/2014 z dnia 13 listopada 2014r.); dalsze
postepowanie bedzie prowadzone w trybie przewidzianym przepisami prawa w tym zakresie;
ponadto w dniu 28 sierpnia 2014 roku Spétka otrzymata od Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
w Rzeszowie zawiadomienie o wszczeciu postepowania kontrolnego w zakresie kontroli rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wyptacania podatku
dochodowego od oséb prawnych za 2009 i 2010r. (raport biezgcy nr 23/2014 z dnia 28 sierpnia
2014r.). Postepowanie to zakonczyto sie w dniu 18 czerwca 2015 roku wydaniem niekorzystnych
decyzji, skutkujgcych powstaniem zobowigzania podatkowego w tgcznej kwocie 6 241 tys.zt (plus
odsetki). Zarzad nie zgadza sie ze stanowiskiem przedstawionym w decyzjach UKS w Rzeszowie,
ktore w ocenie Spotki réwniez zostaty wydane w oparciu o dowolnosé interpretacji obowigzujacego
w Polsce prawa podatkowego. W zwigzku z powyzszym Spotka odwotata sie od tych decyzji do
wyzszej instancji tj. lzby Skarbowej w Rzeszowie.
W dniu 26 stycznia 2015 r. Spotka otrzymata zawiadomienie z Prokuratury Apelacyjnej w
Rzeszowie o wszczeciu $ledztwa. W zawiadomieniu poinformowano Spétke jako pokrzywdzong,
ze postanowieniem Prokuratora Prokuratury Okregowej delegowanego do Prokuratury
Apelacyjnej w Rzeszowie z dnia 12 stycznia 2015 r. wszczete zostato sledztwo w sprawie
podejrzenia popetnienia przestepstwa okreslonego z art. 296 § 3 kodeksu karnego. W dniu 13 lipca
Spotka otrzymata postanowienie Prokuratury Apelacyjnej w Rzeszowie o umorzeniu w/w $ledztwa
(raport biezgcy nr 23/2015). Spétka od poczatku stata na stanowisku, ze doniesienie jest
bezpodstawne i rozwaza obecnie mozliwos¢ wystgpienia z roszczeniami odszkodowawczymi.

8. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCII DLUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACI |
ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W | pétroczu 2015 roku nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.
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9. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACEI NADZORUJACE EMITENTA WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA

Wedtug stanu na dzien 20 sierpnia 2015 roku akcje Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A.
posiadali Cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spétki zgodnie z ponizszym:

ZARZAD:

®» Jozef Siwiec 20 772 sztuk (nabycie tgcznie 5 263 sztuk akcji w dniach 29, 30
czerwcaorazl,2,3,6,7i8lipca2015r.)

®» Marian Dartak 1 221 sztuk (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

®» Robert Duszkiewicz 4 311 sztuk (nabycie facznie 1 556 sztuk akcji w dniach 30 czerwca
oraz 810 lipca 2015r.)

RADA NADZORCZA:

® Kostiantyn Litwinow nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie) (w Radzie od 10.1V.2015)

®» Oleksandr Pylypenko nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie) (w Radzie do 10.1V.2015)

®» Grzegorz Ubysz nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

®» Roman Wenc nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

®» Lestaw Wojtas nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

®» Matgorzata Wypychowska nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

Wartos$¢ nominalna jednej akcji wynosi 2,50 zt.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg udziatdbw w spoétce zaleinej
ZM Service sp. z 0.0.

10. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA 2015 ROK

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. nie przekazywaty do publicznej wiadomosci prognozy
wynikéw na 2015 rok.

11. INFORMACJA O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)

Wobec spétki dominujgcej oraz spétek zaleznych nie zostaty wszczete ani nie toczg sie postepowania
przed sadem lub organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan lub naleznosci, ktérych
taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw witasnych emitenta.

12. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH
KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Emitent i jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.
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13. WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE
CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Kapitat akcyjny Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosit
11 515 tys. zt i dzielit sie na 4 605 980 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu nie
doszto do zmian w stanie posiadania akcji przez akcjonariuszy znaczacych. Wg informacji posiadanych
przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania, akcjonariat Spotki
przedstawiat sie nastepujgco:

ZM Invest S.A.
51,25%

ZMR S.A. (Akcje wiasne)

0,55%
Pozostali
48,20% \g\%
Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusz Liczba akgcji kapitale X liczbie gtosow
akcyjnym glosow na WZA
ZM INVEST S.A. 2360610 51,25% 2360610 51,53%
ZM ,,ROPCZYCE” S.A. (akcje wtasne) 25 146 0,55% 0 0,00%
Pozostali 2220224 48,20% 2220224 48,47%
Razem 4 605 980 100,00% 4580 834 100,00%

Pozostali akcjonariusze posiadali ponizej 5% kapitatu zaktadowego ZM ,,ROPCZYCE” S.A. i Spotka nie
dysponuje danymi dotyczgcymi pakietow tych akcji.

Akcje Zaktadoéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania posrednio
posiadata spétka Gl Ropczyce Spodtka z o0.0. jako podmiot dominujgcy wobec ZM Invest S.A. Spétka Gl
Ropczyce posiada posrednio kontrole nad 51,80% akcji ZMR S.A., co daje 51,53% gloséw na WZA
Spofki.

Nalezy nadmienié, iz Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zaktadéw Magnezytowych
"ROPCZYCE" S.A. w Ropczycach z dnia 10 kwietnia 2015 r. dokonano umorzenia 25 146 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej po 2,50 zt kazda, tj. akcji o tacznej wartosci
nominalnej 62 865 zt. W zwigzku z powyzszym dokonano obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki z
kwoty 11 514 950 zt do kwoty 11 452 085 zt. Ujemna rdznica pomiedzy wartoscig nominalng akgji
wiasnych a ceng ich nabycia w kwocie 743 087,84 zt zostanie ujeta jako zmniejszenie kapitatu
zapasowego Spotki. W zwigzku z umorzeniem akcji i obnizeniem kapitatu zaktadowego - kapitat
zaktadowy Spoétki wyniesie: 11 452 085 zt o wartosci nominalnej 2,50 zt (liczba akcji 4 580 834 sztuk).

Uchwata skutki prawne wywota z chwilg zarejestrowania przez wtasciwy Sad Rejonowy Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego.

18

SA-PS 2015
WWW.ROPCZYCE.COM.PL



‘l' GRUPA KAPITAtOWA ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
N ROPCZYCE S.A. / :

14. OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

Zarzad o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i
finansowg grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z
dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzagd oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym poétrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami

zawodowymi.
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Robert Duszkiewicz Marian Dartak Jozef Siwiec

Ropczyce, 20 sierpnia 2015r.
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