Grupa Kapitalowa ZM ,,ROPCZYCE™” S_A.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ZM “ROPCZYCE” S.A.
SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

ZA 1 KWARTAL 2009 ROKU

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej ZM ,, ROPCZYCE” S.A.
za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2009 do 31.03.2009 roku zawiera:

e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres sprawozdawczy od
dnia 01.01.2009 r. do 31.03.2009 r., w tym: bilans, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,
sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych,

e Poroéwnawcze dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2008 roku do
31.03.2008 roku.

e Dodatkowe dane finansowe przedstawiajace stan na koniec poprzedniego roku obrotowego
tj. na 31.12.2008 r. w odniesieniu do bilansu i sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym,

e Informacj¢ dodatkowa oraz inne informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartoSciowych oraz warunkdw uznawania za
rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim,

e Skrocone finansowe sprawozdanie jednostkowe Spotki  Zaklady Magnezytowe
»~ROPCZYCE” S.A. za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2009 r. do 31.03.2009 r.,
zawierajace: bilans, rachunek zyskow 1 strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywow pienigznych wraz
z danymi porOwnawczymi.

Kwartalny raport jednostkowy Spotki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. przekazany jest
jako uzupetnienie raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Sprawozdania finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2009 r. do 31.03.2009 r., oraz na
dzien 31.03.2009 r.( w tym: bilans, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych) przedstawione
W niniejszym raporcie nie podlegaty przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2009 r. do
31.03.2009 r. oraz na dzien 31.03.2009 r. obejmuje: sprawozdanie jednostki dominujacej - Zaklady
Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A., sprawozdania kontrolowanych bezposrednio 1 posrednio przez
jednostke dominujaca spotek zaleznych sporzadzone za okres konczacy si¢ 31.03.2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2009 r. do
31.03.2009r. sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowo$ci, wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
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Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Sprawozdanie jednostkowe Spoétki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. rowniez zostalo
sporzadzone zgodnie z w/w zasadami.

W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym za 2008 r. Grupa
uwzglednita standardy rachunkowos$ci oraz zmiany obowiazujace od dnia 01.01.2009 r., jednakze ich
przyjecie nie spowodowato istotnych zmian w polityce rachunkowosci Grupy.

W zwiazku z zastosowaniem zaktualizowanego MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” pelne
sprawozdanie finansowe zaprezentowane w niniejszym raporcie zostalo rozszerzone o sprawozdanie
z catkowitych dochodow oraz wprowadzono zmiany w zakresie prezentacji sprawozdania ze zmian
w kapitale wlasnym.

Format sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2009 r. do
31.03.2009 r. zostalo sporzadzone w tysiacach ztotych polskich (tys. zt)

Opis zasad, w oparciu o ktore zostalo sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2009 r. do 31.03.2009 r. zawiera punkt ,,Opis przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci” zawarty w Komentarzu do niniejszego raportu kwartalnego za I kw. 2009
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2009 r. do
31.03.2009 r. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 15.05.2009 r.

Opis organizacji Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” (zwana dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa”), sktada si¢
z jednostki dominujacej oraz czterech jednostek zaleznych konsolidowanych metoda petna.

W sklad Grupy Kapitalowej na dzien 31.03.2009 r. wchodzily nast¢pujace podmioty:

Jednostka dominujgca (Emitent):

Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
39-100 Ropczyce, ul. Przemyslowa 1

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. sa spoika akcyjna prawa handlowego z siedziba
w Ropczycach przy ul. Przemystowej 1, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie
Gospodarczym w Rzeszowie pod numerem KRS 0000036048. Podstawowym przedmiotem
dziatalnos$ci jest produkcja wyrobow ogniotrwalych zakwalifikowana wedlug dziatéw Polskiej
Klasyfikacji Dziatalno$ci pod numerem 2320Z. Spotka notowana jest na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan ciaglych
1 zakwalifikowana jest do przemystu materiatow budowlanych.
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Jednostki zaleine:

Mostostal -Energomontaz S.A.

30-969 Krakéw, ul. Ujastek 7

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie Wydziat XI
Gospodarczy pod numerem KRS 0000074150

ZM Service Sp. z o0.0.

39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym w Rzeszowie pod numerem
KRS 0000040591

Chrzanowskie Zaklady Materialow Ogniotrwalych S.A.

32-501 Chrzanow, ul. Kolonia Stella 30 )

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescie w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000140298

KZMO Ropczyce Sp. z o.0.

50086 Krzywy Rog, ul. Telewizyjna 3Z, Ukraina
Spotka zarejestrowana przez Komitet Wykonawczy Rady Miejskiej w Krzywym Rogu pod

numerem 04052169100080942
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Jednostki zaleine — metoda konsolidacji:

Udzial Grupy Metoda Rok objecia
Lp- Nazwa ZMR S.A. konsolidacji kontroli
1. |Mostostal-Energomontaz S.A. 77,49% Pelna 2001
2. |ZM Service Sp. z o0.0. 100,00% Petna 2001
Chrzanowskie Zaktady o
3 Materiatoéw Ogniotrwatych S.A. 30,25% Peina 2003
4. |KZMO Ropczyce Sp. z o.0. 69,50% Petna 2007
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Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Waluta funkcjonalna

Sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE”
S.A. dzialajacych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej sporzadzone zostalty w jezyku polskim,
w walucie polskiej (PLN).

Sprawozdanie finansowe Spotki KZMO ,,ROPCZYCE” Sp. z o.0. wchodzacej w sktad Grupy
Kapitalowej ZM ,ROPCZYCE” S.A., dzialajacej na terytorium Ukrainy sporzadzone zostato
w jezyku ukrainskim, w walucie UAH (hrywna ukrainska).

Sprawozdanie finansowe spotki zagranicznej dla celow konsolidacji zostato przeliczone z waluty
obcej na PLN przy zastosowaniu obowiazujacych w tym zakresie procedur.

Waluta prezentacji (sprawozdawcza) dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. jest waluta polska (PLN).

Zastosowane zasady rachunkowosci

1) Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
zaleznych Zaktadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. kontrolowanych bezposrednio
1 posrednio przez Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. Wszystkie transakcje 1 salda
wystepujace pomiedzy jednostkami Grupy zostaty dla celow konsolidacji wyeliminowane.

We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sa jednolite
zasady rachunkowosci. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam
okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;.

2) Wartosci niematerialne i prawne

Do warto$ci niematerialnych i prawnych zalicza si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne
sktadniki aktywow, nie posiadajace postaci fizycznej spetniajace podane ponizej kryteria:
a) mozliwo$¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spetnione gdy:
e warto$¢ niematerialna jest odrgbna to znaczy, ze moze by¢ oddzielona od Spétki i1 sprzedana,
przeniesiona, licencjonowana, wynaj¢ta lub wymieniona zarowno samodzielnie jak 1 wspdlnie
z powigzanymi umowami, sktadnikami aktywow lub zobowiazaniami; lub
e powstala w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytutow prawnych bez wzgledu na to, czy te
prawa sa transferowane lub oddzielne od jednostki albo innych praw i obowiazkow.
b) kontrola - kryterium to jest spelnione gdy Spotka jest uprawniona do uzyskiwania przysztych
korzys$ci ekonomicznych powstajacych za przyczyna danego srodka i jest w stanie ograniczy¢ dostep
do tych korzysci osobom trzecim
¢) przyszie korzysci ekonomiczne — moga wystgpowaé w postaci przychodéw ze sprzedazy badz
w postaci oszczednosci kosztow
d) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

Sktadnik warto$ci niematerialnych i prawnych wykazuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i taczna kwotg odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci .

Po poczatkowym ujgciu sktadnika wartosci niematerialnych 1 prawnych wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia dopuszcza si¢ zmiang modelu wyceny sktadnika warto$ci niematerialnych i prawnych
na model oparty na warto$ci przeszacowanej. Po dokonaniu zmiany metody wyceny, nowe zasady
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zostana zastosowane wobec wszystkich sktadnikow nalezacych do tej grupy aktywow w Grupie
Kapitatowe;.

Okres 1 metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych i1 prawnych, ktoérych warto§¢ poczatkowa
przewyzsza 150.000,00 zt sa weryfikowane, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod
wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane roczne stawki umorzeniowe sa nastgpujace (wedhug grup rodzajowych)

a/ nabyte oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie 50%
b/ nabyte do 1998 r. projekty wynalazcze, patenty, licencje 20%
¢/ nabyte od 1999 r. projekty wynalazcze, patenty, licencje 50%
d/ koszty zakonczonych prac rozwojowych 33,3%

Wartos$ci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej do
3.500 zt), sa odpisywane w koszty jednorazowo.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Glownym sktadnikiem warto$ci niematerialnych i prawnych w Grupie Kapitatowej sa koszty prac
rozwojowych. Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez
okres ich uzytkowania. W przypadku braku mozliwoséci odréznienia nakladow na prace badawcze
i prace rozwojowe, cato$¢ poniesionych wydatkdéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich
poniesienia.

Naktady poniesione na prace badawcze sa uyjmowane w cig¢zar rachunku zyskow i strat w momencie
ich poniesienia.

3) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale stanowiace budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkc;ji,
dostarczania produktéw i1 $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenia si¢ na dzien
bilansowy wedilug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy
aktualizujace z tytulu trwalej utraty wartosci.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia dopuszcza si¢ zmiang modelu wyceny rzeczowych aktywoéw trwalych na model oparty
na warto$ci przeszacowanej. Po dokonaniu zmiany metody wyceny, nowe zasady zostana
zastosowane wobec catej grupy rzeczowych aktywow trwatych w Grupie Kapitatowe;.

Z dniem 01.01.2008 r. Grupa Kapitalowa dokonata zmiany metody wyceny w/w sktadnikow
aktywoOw na metodg wyceny oparta na warto$ci przeszacowanej, stanowiacej warto$¢ godziwa tych
sktadnikow na dzien przeszacowania.

Z dniem 01.01.2008 r. prawo wieczystego uzytkowania gruntu, uzyskane w drodze decyz;ji
administracyjnej (otrzymane nieodptatnie od Skarbu Panstwa) jak rowniez prawo wieczystego
uzytkowania gruntu nabyte odplatnie jest ujmowane w ewidencji bilansowej i moze podlegac
przeszacowaniu.

Srodki trwate sa umarzane wg metody liniowej przez okreslony z gory okres ekonomicznej
uzyteczno$ci poczawszy od pierwszego miesigca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym wprowadzono
je do ewidencji.

Srodki trwale o wartosci poczatkowej ponizej 3.500 zt dla celéw bilansowych i podatkowych
amortyzowane sa jednorazowo w miesiacu nastgpujacym po miesiacu, w ktorym wprowadzono je do
ewidencji.
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Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 150.000,00 zt sa amortyzowane z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych zgodnych z podatkowymi. Dla celow podatkowych przyjmowane sa stawki
amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych okreslajacej wysoko$¢ amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychoddw.

Zastosowane stawki umorzeniowe sg nastgpujace (wedtug grup rodzajowych):

- Budynki i obiekty inz. ladowej i wodnej (KST gr. 1i2) 2,5% - 4,5%

- Urzadzenia techniczne i maszyny(KST gr. 3-6) 4,0% - 30,0%
- Srodki transportu (KST gr. 7) 6,0% - 20,0%
- Pozostate $rodki trwate (KST gr. 8) 10,0% - 25,0%

W momencie likwidacji lub sprzedazy $rodkow trwatych, warto§¢ netto jest wyksiggowywana,
a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cigzar rachunku zyskow i strat.

Warto$ci koncowe oraz okresy uzytkowania $rodkéw trwalych sa poddawane corocznym
przegladom, w wyniku ktérych aktualizowana jest bilansowa stawka amortyzacyjna stosowana
w nastepnych okresach. W Grupie weryfikacji i indywidualnej ocenie poddawane sa: okres i metoda
amortyzacji Srodkow trwatych o wartosci poczatkowej powyzej 150.000,00 zt - co najmniej na koniec
kazdego roku obrotowego, pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

4) Inwestycje diugoterminowe i instrumenty finansowe

Inwestycje stanowia nabyte aktywa w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend
(udziatow w zyskach) Iub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowe;.

Do instrumentéw finansowych zaliczamy w szczego6lnos$ci:

a) aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej ze zmianami
w rachunku zyskow 1 strat, w tym:

— aktywa i zobowiazania finansowe nabyte gldwnie w celu wygenerowania zysku ze zmiany ceny
lub marzy,

— aktywa i1 zobowiazania finansowe zaklasyfikowane do tej grupy,

— instrumenty pochodne (nie wykorzystywane jako zabezpieczajace).

Zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywdéw finansowych lub zobowiazania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wg warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje si¢
w przychodach lub kosztach.

b) pozyczki 1 wierzytelnosci — nie stanowiace instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o statych
lub mozliwych do okreslenia ptatno$ciach, nie notowane na aktywnym rynku,

¢) inwestycje utrzymywane do dnia zapadalnosci — sa to aktywa finansowe nie pochodne ze stalymi
lub mozliwymi do okre$lenia platno$ciami oraz statym terminem zapadalnosci, co do ktérych Spotka
ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania ich do terminu zapadalnosci,

d) aktywa dostepne do sprzedazy.

Przez okres$lenie dlugoterminowe rozumie si¢ aktywa, ktore nie maja terminu wymagalnosci, a jezeli
sa platne 1 wymagalne to termin ten jest dluzszy niz 12 miesigcy od daty ich zatozenia, wystawienia
lub nabycia lub przekracza normalny cykl operacyjny w spotkach. Aktywa te nie sa przeznaczone do
sprzedazy wedlug stanu na dzien sporzadzenia bilansu, cho¢ moga by¢ do niej dostepne.
Prezentowane sa one w sprawozdaniu finansowym jako inwestycje dtugoterminowe.
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W Grupie uyjmuje si¢ aktywo finansowe lub zobowiazanie finansowe w bilansie, w momencie, kiedy
poszczegolna spoltka staje sig stronag umowy dotyczacej instrumentu finansowego. Aktywa finansowe
wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest
w warto$ci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow
majatkowych. Zobowiazania finansowe wycenia si¢ natomiast w wartosci godziwej uzyskanej kwoty
lub warto$ci otrzymanych innych sktadnikow majatkowych.

5) Zapasy

Zapasy sa to aktywa przeznaczone do dalszej sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarcze;j,
bedace w trakcie produkcji przeznaczone na sprzedaz lub majace posta¢ materiatow lub dostaw
surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Zapasy obejmuja nabyte w celu zuzycia na wlasne potrzeby materialy, zakupione w celu sprzedazy
Ww stanie nie przetworzonym towary oraz wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy
produkty gotowe, a takze potprodukty, jak i produkcje w toku.

Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w warto$ci netto mozliwej do
uzyskania, w zalezno$ci od tego, ktora z kwot jest nizsza.

Warto$¢ i1 rozchdéd materialdow, wyrobow gotowych, produkcji w toku, poifabrykatéow objetych
ewidencja ilo§ciowo-wartosciowa ustala si¢ wg nastepujacych zasad:

a) materialty podstawowe - surowce wg cen ewidencyjnych, ktore sa miesigcznymi cenami zakupu
sredniowazonymi aktualizowanymi co miesiac

b) pozostate materiaty i towary - wg cen ewidencyjnych aktualizowanych co miesiac nowymi cenami
zakupu,

c) wyroby gotowe, produkcja w toku i potfabrykaty - wedlug Sredniego rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Na dzien bilansowy realizowane, zawarte umowy o uslugi, wycenia si¢ w oparciu o metodg ,,stopnia
zaawansowania” ustug. Stopien zaawansowania ushugi ustala si¢ na podstawie relacji kosztow juz
poniesionych do planowanych, aktualizowanych biezaco kosztow wykonania zlecenia. Wysoko$¢
robot w toku ustalana jest na podstawie przeprowadzonych inwentaryzacji (spisy z natury)
odzwierciedlajacych aktualny stan prac.

Celem okreslenia stopnia zaawansowania zlecenia prowadzona jest szczegotowa ewidencja zlecen.
Cato$¢ produkcji w toku z tytutu realizacji ustug odnoszona jest w cigzar kosztow okresu biezacego.

Przychody z realizowanych zlecen wyceniane sa w oparciu o planowane przychody i stopien
zaawansowania danego zlecenia. Przychod z wyceny ujmowany jest w przychodach ze sprzedazy
danego sprawozdawczego okresu oraz naleznos$ciach z tytutu dostaw i ushug.

Na dzien bilansowy dokonuje si¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ materiatdéw, wyrobow gotowych,
produkcji w toku, poHabrykatéw - jezeli wystapia przyczyny uzasadniajace ich dokonanie —
tj. w zwiazku z utrata warto$ci oraz wynikajace z wyceny wedtug cen sprzedazy netto (tzw. ostrozna
wycena).

Urealnienie wyceny zapasow przeprowadza si¢ w oparciu o analizg struktury wiekowej dokonujac
odpisow aktualizujacych w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych w nastepujacy sposob:

. od 1 do 2 lat — 50% wartosci,

. powyzej 2 lat — 100% wartosci.

Na urealnienie wyceny zapasow wplywaja rdwniez inne czynniki i okolicznosci, ktére powoduja
koniecznos$¢ ich aktualizacji.

Odpisy te prezentowane sa per saldo (zwigkszenia i rozwigzania):

- dotyczace materiatow - jako sktadnik technicznego kosztu wytworzenia,

- dotyczace wyrobow gotowych, potfabrykatow, produkcji w toku — jako sktadnik kosztow zarzadu.
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Po zbyciu zapaséw za kwote wyzsza niz ich warto$¢ netto, w czgsci stanowiacej roznice pomiedzy
kwota uzyskana, a ich wartoScia netto utworzony odpis aktualizacyjny jest odnoszony jako
zmniejszenie kosztu wytworzenia.

6) Naleznosci i zobowigzania

W Grupie ujmuje si¢ naleznosci i zobowiazania z podziatem na krotkoterminowe 1 dlugoterminowe.

Do naleznos$ci krotkoterminowych kwalifikuje si¢ wszystkie nalezno$ci z tytulu dostaw 1 ushug
niezaleznie od umownego terminu wymagalno$ci, oraz wszystkie pozostale tytuly wymagalne
w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego, nie bedace aktywami finansowymi, a takze z tytutu dostaw
i ustug powyzej 12 miesiecy nie wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Nalezno$ci
krotkoterminowe obejmuja réwniez biezaca czgs¢ naleznosci dlugoterminowych.

Naleznosci dlugoterminowe, to naleznosci z innych tytuldw anizeli naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug,
ktorych termin sptaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a wigc w roku
przysztym i pdzniej, a takze z tytutu dostaw 1 ushug wykraczajacych poza normalny cykl operacyjny.

Pozyczki 1 naleznosci dlugoterminowe sa aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okre$lenia platnosciami. W Grupie wycenia sig¢
je wedhug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci i1 roszczenia wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, to jest z uwzglednieniem
naleznych odsetek. Odsetki naliczane 1 ksiggowane sa na dobro przychodow finansowych. Na cata
kwot¢ niezaptaconych odsetek od nieterminowych ptatnosci tworzony jest odpis aktualizacyjny
w cigzar kosztow finansowych.

Oszacowanie odpisOw na naleznosci watpliwe nastepuje, gdy uzyskanie pelnej kwoty nalezno$ci
przestaje by¢ prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji finansowej i majatkowej dtuznika oraz
na podstawie struktur wiekowych sald nalezno$ci. Po uplywie 6 miesiecy od daty wymagalnosci
platnosci za sprzedane wyroby i braku wpltywu naleznos$ci dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysokosci 50% watpliwej nalezno$ci, a po uplywie 1 roku 100% naleznosci. Odpisow
aktualizujacych nalezno$ci dokonuje si¢ rowniez w sytuacji powzigcia informacji o zagrozeniu
zaptaty za dany towar w wysokosci 100% watpliwej naleznosci.

Utworzone odpisy aktualizujace naleznosci (per saldo rozwiazanie 1 utworzenie) koryguja koszty
sprzedazy

Pod pojgciem zobowigzania rozumie si¢ wynikajacy z przeszlych zdarzen obowiazek wykonania
swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywoéw w Grupie.

Zobowiazania krotkoterminowe to ogdt zobowiazan z tytulu dostaw i1 uslug w normalnym cyklu
produkcyjnym, a takze calos$¢ lub ta czg$¢ pozostalych zobowiazan, ktoére staja si¢ wymagalne
w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Zobowiazania dtugoterminowe obejmuja zobowiazania lub ich czgs¢, w stosunku do ktoérej termin
wymagalnos$ci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje si¢ rowniez dlugoterminowa cz¢$¢ kredytow bankowych i pozyczek, a takze
z tytulu dostaw 1 ustlug powyzej 12 miesiecy wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Podziat
kredytu 1 pozyczki na cz¢$¢ dtugo i krotkoterminowa nastepuje na zasadach opisanych wyze;j.
Zobowiazania finansowe z tytutu kredytéw 1 pozyczek wycenia si¢ w momencie ich poczatkowego
ujecia w ksiggach w cenie nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych s$rodkow
pieni¢znych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W nastepnych
okresach, kredyty i pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia si¢
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wszystkie koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane
przy rozliczaniu zobowigzania.

Zobowiazania wycenia si¢ W kwocie wymagajacej zaplaty, tzn. ze do zobowiazan, ktorych termin
wymagalno$ci juz minat dolicza si¢ odsetki za zwloke w zaptacie.

Zobowiazania i naleznosci dlugo i krétkoterminowe wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na
dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamknigcia, co oznacza, iz na dzien bilansowy naleznos$ci
wycenione zostana wedtug kursu kupna a zobowiazania wedtug kursu sprzedazy NBP.

Dodatnie réznice kursowe powstale w wyniku przeliczenia naleznosci 1 zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych koryguja odpowiednio przychody ze sprzedazy i koszt wytworzenia sprzedanych
produktow.

Ujemne roznice kursowe powstale w wyniku przeliczenia naleznosci i zobowiazan wyrazonych
w walutach obcych koryguja odpowiednio koszty sprzedazy i koszt wytworzenia sprzedanych
produktow.

W uzasadnionych przypadkach ujemne i dodatnie réznice kursowe odnosi si¢ w koszt wytworzenia
srodkow trwalych lub wartosci niematerialnych 1 prawnych.

7) Srodki pienigzne

Srodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty obejmuja: $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty i krétkoterminowe papiery warto$ciowe z terminem zapadalno$ci do 3-ech
miesigcy

Srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych warto$¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potracone przez bank
odsetki.

Krajowe $rodki pienigzne w kasie 1 na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug wartosci
nominalnej.

Wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut stosowanych na ten
dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, za$ rozchod walut wycenia si¢ wg kursu
sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu zamknigcia na ten dzien ustalonego przez bank wiodacy dla poszczegdlnych

spotek w Grupie.

8) Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja wydatki dotyczace miesigcy
nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokos$ci faktycznie
poniesionej /ubezpieczenia majatkowe 1 osobowe, koszty prac rozwojowych do momentu przyjecia na
warto$ci niematerialne 1 prawne/.

Tytuly czynnych rozliczen mig¢dzyokresowych, ktore nie dotycza normalnego cyklu dziatalnosci
operacyjnej poszczegolnych spotek, a ich okres rozliczenia nastapi w czasie dtuzszym niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego, wykazywane sa w rozliczeniach migedzyokresowych dtugoterminowych.
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9) Kapitaly wlasne

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedhug ich
rodzajow 1 zasad okreslonych przepisami prawa, statutu.

Kapital wlasny obejmuje kapital podstawowy (akcyjny), kapitat zapasowy i rezerwowy, zysk (stratg)
netto danego okresu i zysk/ (stratg) z lat ubieglych tj. tzw. zyski zatrzymane

Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
handlowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wptaty na
poczet kapitalu. Akcjonariusze moga zwigksza¢ lub zmniejsza¢ kapital zgodnie z Kodeksem
Handlowym. Jezeli zwigkszenie nastgpuje na skutek podwyzszenia kapitatu, ksiggowane jest dopiero
pod data zarejestrowania zmiany przez sad. Do czasu zarejestrowania zmiany, kwoty wniesione przez
akcjonariuszy powinny by¢ wykazywane jako rozrachunki.

Kapitat podstawowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie w przypadku gdy
statut spotki to przewiduje.

Wycena kapitalu podstawowego w pasywach bilansu nast¢puje w warto$ci nominalnej.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podzialu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszone;j
o koszty tej emisji. Pozostala cze$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy (w momencie zastosowania MSR) powigkszony jest takze o aktualizacje wyceny
rzeczowych aktywéw trwalych, bedacego skutkiem przeszacowania $rodkéw trwalych na mocy
odregbnych ustaw.

Zmniejszenia 1 zwigkszenia kapitalu zapasowego nast¢puja na podstawie uchwal Walnego
Zgromadzenia, z wyjatkiem ruchu na kapitale z aktualizacji wyceny, ktory zostaje potwierdzony
uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy po fakcie.

Udzialy lub akcje wtasne wyceniane sa w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale
wlasnym.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest w zwiazku z wycena instrumentow
finansowych, oraz wycena majatku spotek do wartosci godziwe;.

10) Rezerwy na zobowiqzania

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkéw, oraz kiedy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania.

Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania do
wysokosci szacunkow zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

11) Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktore sa wyptacane jednorazowo
przy odejsciu na emeryture lub rente zgodnie z zasadami wynagradzania w Grupie. Wysokos$¢
swiadczen zalezy od wysokosci $redniego wynagrodzenia oraz stazu pracy.

Warto$¢ zobowiazan Grupy z tytulu odpraw emerytalno-rentowych wyliczana jest przez
licencjonowanego aktuariusza raz w roku lub czg$ciej, w przypadku wystapienia istotnych zmian
w strukturze zatrudnienia pracownikow.
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12) Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejsciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia
aktywow 1 pasywoOw, a ich warto$cia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia
w przysztosci, poszczegolne spotki w Grupie tworza rezerwe i ustalaja aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przyszlosci do odliczenia od podatku, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktore
spowoduja w przysztos$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Rezerweg z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktdre spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy 1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku
podatkowego.

Rezerwa na podatek odroczony jak rowniez aktywowany podatek dochodowy musza by¢
analizowane 1 rozliczane w okresach miesigcznych w oparciu o tytuly, na podstawie ktorych zostaty

utworzone.

13) Rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe bierne dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow
zalicza sie:

- planowane koszty badania sprawozdania finansowego,

- koszty nie wykorzystanych urlopéw wraz ze sktadkami ZUS,

- rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikow, prokurentow i cztonkoéw zarzadu,

- rezerwa na przyszte koszty finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne wykazuje si¢ w pozycji bilansu — Rezerwy.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dokonywane z zachowaniem zasady ostrozno$ci, obejmuja
w szczegolnosci:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczen, ktorych
wykonanie nastapi w nast¢pnych okresach sprawozdawczych,

- wystawienie zagranicznemu kontrahentowi faktury handlowej za dostawg na eksport, ktora jeszcze
nie zostata przewieziona przez granicg.

14) Zasady ewidencji przychodow i kosztow

Przychody ze sprzedazy produktow, towardéw 1 materiatbw po pomniejszeniu o podatek od towarow
iushug, rabaty i upusty ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze poszczegbdlne spotki uzyskaja korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote
przychodéow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
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W Grupie przychody ujmuje sig, jezeli spetnione zostaly nastepujace warunki:

e Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towardw,

e Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu
w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje si¢ wobec towarow, do ktorych ma si¢ prawo wiasnosci,
ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

e koszty poniesione, oraz te, ktore zostana poniesione przez Spotkg w zwiazku z transakcja mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W Grupie ewidencjonuje si¢ koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych
produktow, towaréw 1 materialdow obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniona
cze$¢ kosztow posrednich, co szczegdtowo przedstawiono ponizej.

Koszty bezposrednie obejmuja warto$¢ zuzytych materialdw bezposrednich, koszty pozyskania
1 przetworzenia zwiazane bezposrednio z produkcja i1 inne koszty poniesione w zwiazku
z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich si¢ znajduje w dniu wyceny.
Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czgsci kosztow posrednich zalicza
si¢ zmienne posrednie koszty produkceji oraz tg cz¢$¢ kosztow statych, posrednich kosztow produkeji,
ktére odpowiadaja poziomowi tych kosztow przy normalnym wykorzystaniu zdolno$ci
produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uznaje si¢ przecigtna,
zgodna z oczekiwanymi w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dana liczbg okresow lub
sezonOw, przy uwzglednieniu planowych remontdéw. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie kosztu
wytworzenia produktu, jego wyceny dokonuje si¢ wedlug ceny sprzedazy netto takiego samego lub
podobnego produktu, pomniejszonej o przecigtnie osiagany przy sprzedazy, a w przypadku produkcji
w toku — takze z uwzglednieniem stopnia jego przetworzenia.

Cze$¢ stalych posrednich kosztow produkcji, ktoéra nie odpowiada poziomowi kosztow przy
normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktorym zostata
poniesiona.

Przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji uymowane sa rownolegle - zasada wspotmiernosci.

Koszty, w tym gwarancje 1 inne koszty, ktore beda ponoszone po dostarczeniu towaré6w, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob, jezeli zostaly spetnione inne warunki ujmowania przychodow.
Nie mozna natomiast ujmowac przychodow, jezeli nie jest mozliwa wiarygodna wycena kosztow.
W takim przypadku kwoty zaplaty juz otrzymane ze sprzedazy towaroOw ujmuje si¢ jako
zobowigzanie.

Przychody z tytutu odsetek, dywidend, tantieméw ujmuje si¢ w oparciu o nastgpujace zasady:

e odsetki uymuje si¢ sukcesywnie w miar¢ uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci
osiagnigtej z tytutu uzytkowania aktywow,

e tantiemy ujmuje si¢ w oparciu o zasad¢ memoriatu, zgodnie z istota stosownej umowy oraz

e dywidendy ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw udzialowcoéw do ich otrzymania.

15) Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walucie obcej operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ciagu roku w walucie funkcjonalnej
dla poszczeg6lnych jednostek w Grupie, odpowiednio po kursie:

a) pozycje pieni¢zne w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

b) pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz
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¢) pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursow wymiany, ktoére obowiazywaly w dniu, na ktéry warto$¢ godziwa zostata
ustalona.

Warto$¢ bilansowa pozycji ustala si¢ w powiazaniu z innymi stosownymi standardami.

Wszystkie réznice kursowe powstale w wyniku zmian kurséw wymiany walut po dacie transakcji sa
odnoszone w ci¢zar rachunku zyskéw i strat.

16) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czg$¢ biezaca i odroczona.
Biezace zobowiazanie podatkowe poszczegoélnych spotek jest ustalane na podstawie aktualnie
obowiazujacych przepisow podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzgledniajacej rdznice
przejsciowe miedzy wykazana w ksiggach rachunkowych warto$cia aktywdéw i pasywéw a ich
wartoscia podatkowa.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto
przypadajacego dla Grupy za dany okres przez S$rednia wazong liczbg akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
i porownywalnymi danymi finansowymi w stosunku do EURO, ustalane przez NBP.

a) wybrane pozycje bilansu wyrazone w EURO obliczono przyjmujac $redni kurs EURO,
odpowiednio:

e nadzien 31.03.2009 roku, tj.: 4,7013 PLN

e nadzien 31.03.2008 roku, tj.: 3,5258 PLN

e nadzien 31.12.2008 roku, tj.: 4,1724 PLN

b) wybrane pozycje rachunku zyskow i strat wyrazone w EURO obliczono przyjmujac kurs EURO
stanowiacy S$rednia arytmetyczna S$rednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych
miesigcy, odpowiednio:

e 3 miesigce 2009 roku, tj.: 4,5994 PLN

e 3 miesigce 2008 roku, tj.: 3,5574 PLN

e 12 miesigcy 2008 roku, tj.: 3,5321 PLN

c) przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci operacyjnej, przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci
inwestycyjnej, przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej i1 przeptywy pienigzne netto
razem wyrazone w EURO obliczono przyjmujac kurs EURO stanowiacy $rednig arytmetyczna
srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesigcy, odpowiednio:

¢ 3 miesigce 2009 roku, tj.: 4,5994 PLN

e 3 miesigce 2008 roku, tj.: 3,5574 PLN

e 12 miesigcy 2008 roku, tj.: 3,5321 PLN
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Wybrane dane finansowe 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
skonsolidowane (w tys. EUR) (w tys. EUR) (w tys. EUR)
Aktywa razem 100 227 120 668 87 399
Kapitat wlasny 40 696 48 898 40 721
Przychody netto ze sprzedazy 19 327 122 892 32353
Zysk (strata) netto -2 816 -11 144 1250
Przeptywy pienigzne netto, razem 174 -11 597 -2617

Informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow aktywow.

Na poziom skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
za | kwartal 2009 r. wplynely utworzone i rozwiazane rezerwy (w tys. zl):

Utworzone:

- rezerwa na urlopy 69

- rezerwa na audyt 75

- rezerwa na opfatg licencyjna 39

- rezerwa na prowizje 194

- rezerwa na inne koszty 526

Aktyw z tytutu odroczonego podatku

Rezerwa na podatek odroczony 213

Razem: 1116

Rozwiazane:

- odpis aktualizujacy naleznosci gtdowne 1834
- odpis aktualizujacy materialy, surowce, towary 11
- odpis aktualizujacy wyroby 103
- odpis aktualizujacy produkcje w toku 187
- rezerwy na odszkodowanie 206
- rezerwa na urlopy 226

- rezerwa na premie Zarzadu, kadry kierowniczej 50

- rezerwa na prowizje 158
- rezerwa na inne koszty 335
Aktyw z tytutu odroczonego podatku 2772
Rezerwa na podatek odroczony 1711
Razem: 7 593
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Informacja o rodzajach i podstawowych wielkoSciach ekonomicznych w odniesieniu do
wyodrebnionych w Grupie segmentow operacyjnych /przychody, wyniki, aktywa, pasywa
segmentéw/ w oparciu o posiadane dane sprawozdawcze w zakresie wyodre¢bnionych
segmentow

SPRAWOZDAWCZOSC WG SEGMENTOW OPERACYJNYCH

W Grupie Kapitatowej podziat podstawowy to podzial na 2 segmenty braniowe:
1. Wyroby ogniotrwate
2. Wyroby hutnicze

Produkty w ramach segmentow:

1. Wyroby ogniotrwale
wyroby formowane wypalane
wyroby formowane niewypalane
wyroby nieformowane
wyroby ztozone
ustugi przemystowe
pozostate
Wyroby hutnicze
blachy
konstrukcje metalowe
pozostate

O TP NmO a0 o

Za okres od 01.01.2009-31.03.2009 r.

. Wyroby Wyroby . Razem
Segmenty branzowe Grupy ogniotrwale hutnicze Wylaczenia skonsolidowane:
Rachunek zyskow i strat
Preychody ze sprzedagy: 49 467 41 499 (2 075) 88 891
- wewngtrzne: 1911 164 2075
- na zewnatrz Grupy: 47 556 41 335 88 891
Zysk z dzialalnosci operacyjnej
(EBIT) 3858 958 33) 4783
Amortyzacja 1811 506 (5) 2312
EBITDA 5669 1464 (38) 7095
Bilans
Aktywa segmentu: 359182 143914 (31 899) 471 197
Naleznosci z tyt. dostaw i ushug oraz
pozostate 60 480 48 284 (11 304) 97 460
Pasywa segmentu: 359182 143 914 (31 899) 471 197
Zobowiazania z tyt. dostawi i ustug
oraz pozostale 27 562 41 311 (12 211) 56 662
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Za okres od 01.01.2008-31.03.2008 r.

. Wyroby Wyroby . Razem
Segmenty branzowe Grupy ogniotrwale hutnicze Wylaezenia skonsolidowane:
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze spreedazy: 59277 60 773 (4 958) 115 092
- wewngtrzne: 4903 55 4 958
- na zewnatrz Grupy: 54 374 60 718 115092
Zysk 7 dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) 3468 4344 96 7908
Amortyzacja 1 890 287 (6) 2171
EBITDA 5358 4631 90 10079
Bilans
Aktywa segmentu: 237409 122 240 (51 498) 308 151
Naleznosci z tyt. dostaw i ushug oraz
pozostate 60 486 47 688 (9 846) 98 328
Pasywa segmentu: 237 409 122 240 (51 498) 308 151
Zobowiazania z tyt. dostawi i ustug
oraz pozostate 41 231 29 107 (11 546) 58 792

Z dniem 01.01.2009 r. dokonano zmian w kwalifikacji produktow Spoétek z Grupy Kapitatowej

,ROPCZYCE” wedlug segmentéw branzowych, w zwiazku ze zmiang profilu dziatalnosci Spotki

KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalno$ci tej Spotki do 2008 r. byta sprzedaz wyrobow

ogniotrwatych, natomiast poczawszy od 01.01.2009 r. wiodacym przedmiotem dziatalnosci tej

Spotki jest produkcja i1 sprzedaz odlewdw aluminiowych.

Uwzgledniajac w/w zmiang, w Grupie wyodrgbniono dwa segmenty operacyjne, do ktérych

przypisano poszczeg6olne Spoiki jak ponize;j:

v' wyroby ogniotrwate (produkty Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE”
Chrzanowskich Zakladéw Materiatéw Ogniotrwalych S.A., oraz ZM Service Sp. z 0.0.),

v' wyroby hutnicze (produkty Mostostal-Energomontaz S.A. oraz KZMO Ropczyce Sp. z 0.0.).

S.A,

W/w zmiana nie powoduje koniecznosci dokonywania przeksztatcen w zakresie prezentacji danych
porownywalnych za I kw. 2008 r.

W  Grupie dokonuje si¢ oceny wynikow wyodrgbnionych segmentow na poziomie m.in.
przychodoéw, oraz wskaznikow: EBIT /Zysk operacyjny/ i EBITDA /Zysk operacyjny bez
uwzgledniania amortyzacji/ .

Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego mogace wplynaé¢ w znaczacy sposob na przyszle
wyniki finansowe emitenta

Do momentu sporzadzenia sprawozdania finansowego za I kwartal 2009 roku konczacego si¢
31-ego marca 2009 roku, nie wystapity zdarzenia wpltywajace znaczaco na sytuacj¢ majatkowa
i finansowa Emitenta. Natomiast inne czynniki, ktore beda miaty wplyw na przyszte wyniki zostaly
omowione w pkt. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq mialy wphyw na osiqgniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
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Zdarzenia dotyczace lat ubieglych uj¢te w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za analizowany okres.

Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie trwania I kwartatu 2009 tj. od zakonczenia 2008 roku zobowiazania warunkowe w Grupie
Kapitatowej ulegly zwigkszeniu ogdtem o kwotg 11 248 tys. zt, w tym:

1) jednostki zaleznej Mostostal - Energomontaz S.A. na rzecz pozostatych jednostek o kwote
11 248 tys. z

Jednocze$nie w okresie I kwartatu 2009 r. nastapilo zmniejszenie zobowigzan warunkowych
w stosunku do 2008 roku o kwotg 2 873 tys. zt w tym:

1) jednostki zaleznej Mostostal-Energomontaz S.A na rzecz pozostalych jednostek
o kwote 2 873 tys. zt
Sposob obliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcj¢ oraz zysku na jedna akcje dla

sprawozdania skonsolidowanego

Wyliczenie zysku na jedna akcje¢ dla sprawozdania skonsolidowanego

31.03.2009 31.03.2008
1 jZe)(fiilli)slt{ria(tiz(i))nrllgfl})a;i?ualizowany przypadajacy na wlascicieli 47863 3185
2 Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) w okresie 42310021 4585181
3 Zysk (strata) na jedna akcje -11,31 -0,70
4 Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje -11,31 -0,70

Wyliczenie wartosci ksiggowej na jedna akcje dla sprawozdania skonsolidowanego

31.03.2009 31.03.2008
1. |[Kapital wlasny 191 323 143 575
2. Liczba akcji (w szt.) na koniec okresu 4231002 4 571 815
3. 'Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje 45,22 31,40
4, |Rozw0dniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 45,22 31,40

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W I kwartale 2009 roku nie przeprowadzano emisji, wykupu ani sptaty dtuznych lub kapitatowych
papierow wartosciowych.
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Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W I kwartale 2009 roku jednostka dominujaca nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty
dywidendy.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Niekorzystna sytuacja, jaka wystapita w zwiazku z kryzysem finansowym na rynkach odbiorcow
pod koniec 2008 roku (spowolnienie inwestycji, zmniejszenie zapotrzebowania na wyroby hutnicze
od firm motoryzacyjnych, maszynowych czy stoczni) wptyngta réwniez na sprzedaz w Grupie
Kapitatowe;.

Wielu kontrahentow z powodu kryzysu zweryfikowalo swoje plany inwestycyjne, przesuwajac
cze$¢ zamowien na 2009 rok oraz kolejne lata.

Pomimo tak trudnej sytuacji panujacej na rynku, spotki wchodzace w sktad GK ,,ROPCZYCE” na
biezaco staraly si¢ dostosowywaé swoja ofert¢ do potrzeb i oczekiwan klientow, dzigki temu
zrealizowano przychody ze sprzedazy na poziomie wyzszym od spodziewanego. Dodatkowo spotki
wchodzace w sktad Grupy i sprzedajace w walucie obcej wykorzystaty fakt znacznego wzrostu
kursu EUR 1 USD, co rowniez wptyngto na wzrost poziomu przychodow ze sprzedazy i marz
w I kwartale 2009 roku w poréwnaniu do ostatniego kwartatu roku 2008.

Sredniowazone kursy walut obcych od I kw. 2008- I kw. 2009

5,0000 -
4,49o3|
4,5000 -
4,0000 - 3,7752
3,5759|
- 3,4091| 3,4420
> 3.5000 - 3,3058
3,0000 -
23877
2,5000 1 —e—curo | EUR
—— dolar amerykanski 1 USD
2,0000 :

I KW. 2008 ITKW. 2008 IITKW. 2008 IV KW. 2008 TKW. 2009

Ostabienie ‘ztotego’ znalazto rowniez swoje odzwierciedlenie po stronie kosztowe;.

Na koniec marca 2009 roku dokonano kolejnej wyceny zawartych przez ZMR w 2008 roku
transakcji pochodnych. Ze wzgledu na rosnace w analizowanym okresie kursy EUR 1 USD strata
z transakcji terminowych zrealizowanych wyniosta 7 614 tys. zl, natomiast ujemna wycena
transakcji niezrealizowanych 6 856 tys. zt (jako rdznica wyceny z konca grudnia 2008 i marca
2009). Wycena transakcji niezrealizowanych do konca marca 2009 roku dokonana zostala
wg §redniowazonych kurséw z I kwartatu 2009 r. (EUR: 4,4903; USD: 3,4420). Wycena transakcji
niezrealizowanych informuje o tym, jaka strat¢ osiagnelaby Spotka, gdyby pozostate do zamknigcia
transakcje rozliczone zostaty na dzien 31.03.2009 roku.

W przypadku dalszej deprecjacji zlotowki wycena transakcji bedzie mie¢ negatywny wplyw na
wyniki osiaggane przez Grupg Kapitatlowa, natomiast w razie umocnienia naszej waluty powyzej
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poziomow przyjetych do wycen transakcji terminowych na dzien 31.03.2009 roku wycena bedzie
mie¢ dodatni wplyw na wyniki biezacego okresu.

W celu zmniejszenia negatywnych skutkow spowodowanych zatamaniem na rynkach finansowych
Spotka Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. dokonata w 1 kwartale restrukturyzacji
transakcji terminowych, dostosowujac kwoty oraz daty rozliczen transakcji do aktualnych
1 przewidywanych przeptywoéw walutowych.

Dokonane restrukturyzacje (ponizsze porozumienia opisano juz w raporcie SAR i SARS za 2008
rok):

Zostalo zawarte porozumienie w dniu 26 lutego 2009 r. w sprawie opcji z Kredyt Bankiem S.A.
Zostat udzielony kredyt stand-by w maksymalnej kwocie: 9 600 000,00 zt z terminem sptaty do
2012-07-31. Kredyt bedzie uruchamiany w momencie zapadalno$ci poszczegoélnych transakcji
1 bedzie sptacany w 36 rownych ratach kapitatlowych ptatnych na koniec kazdego miesiaca
kalendarzowego poczawszy od 31 sierpnia 2009 roku. Termin rozliczenia ostatniej transakcji
zabezpieczajacej przypada na sierpien 2009 roku. Zabezpieczeniem kredytu sa: zastaw
rejestrowy na srodkach trwatych na kw. 3 831 tys. zl + hipoteka kaucyjna do kw. 11 500 tys. zt
+ cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej Srodkéw obrotowych i trwatych + bankowy
tytul egzekucyjny.

Zgodnie z umowa rozliczenie transakcji moze by¢ dokonane wcze$niej przed terminem
zapadalno$ci. Oprocentowanie: WIBOR 1M + marza wynegocjowana z bankiem.

Rozliczenie transakcji zamknigtych w I kwartale 2009 roku zostato oplacone z powyzszego
kredytu w kwocie 3 045 tys. zl.

Dokonano réwniez restrukturyzacji transakcji opcyjnych zgodnie z porozumieniem z dnia 26
marca 2009 roku z Bankiem Handlowym S.A., ktéry zaklada nowy harmonogram rozliczen
tych transakcji. Zamiana polega na zamianie struktur opcyjnych na transakcje typu forward.
Rozliczenie transakcji bgdzie nierzeczywiste w przypadku EUR pomigdzy kursem 3,2802
a kursem biezacym i w przypadku USD pomigdzy kursem 2,3100 a kursem biezacym. Wartos¢
transakcji zamykanych w poszczegdlnych miesiacach wynosi odpowiednio 883 300 EUR
(roztozone na dwie transakcje w kazdym miesiacu po nominale 441 650 EUR i terminami
zapadalno$ci przypadajacymi dwukrotnie w kazdym miesiacu). Transakcje te beda realizowane
od stycznia 2010 roku do grudnia 2011 roku. Ponadto warto$¢ transakcji zamykanych dla USD
wynosi 440 000 USD (roztozone na dwie transakcje w kazdym miesiagcu po nominale 220 000
USD i terminami zapadalno$ci przypadajacymi dwukrotnie w kazdym miesiacu) realizacja
transakcji bedzie dokonywana od lipca 2009 roku do kwietnia 2010 roku. Zabezpieczeniem tej
umowy jest: weksel in blanco do kw. 31 000 tys. zt + hipoteka kaucyjna do kw. 31 000 tys. zt +
przelew wierzytelnos$ci handlowych z KGHM Polska Miedz S.A. do kw. 1 700 tys. zt +zastaw
rejestrowy na akcjach wiasnych ZMR do kw. 2 000 tys. zt + bankowy tytul egzekucyjny + cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej srodkéw obrotowych.

Zgodnie z umowa rozliczenie transakcji moze by¢ dokonane wcze$niej przed terminem
zapadalnosci.

Restrukturyzacja transakcji opcyjnych w Banku DnB NORD Polska S.A.- porozumienie
zawarte w dniu 31 marca 2009 roku - zwigzana jest z przesunig¢ciem zamknigcia transakcji do
29 marca 2010 roku, udzielenia kredytu w wysokosci 4 400 000,00 zt uruchomionego
w momencie zamknigcia transakcji forward.

Zabezpieczeniem zaroOwno tej umowy jak 1 umowy kredytowej na wartos¢ 2 min zt jest:
pelnomocnictwo do rachunkéw + zastaw rejestrowy na srodkach trwatych na kw. 10 400 tys. zt
+ hipoteka kaucyjna do kw. 6 600 tys. zt+ cesja wierzytelnosci (niepotwierdzona) na kw. 1 100
tys. zt + cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej srodkow trwatych i obrotowych.
Zgodnie z umowa rozliczenie transakcji moze by¢ dokonane wczesniej przed terminem
zapadalno$ci. Oprocentowanie: WIBOR 1M + marza wynegocjowana z bankiem.
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Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélno$ci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe

Gléwnym czynnikiem, ktory bezposrednio zdeterminowal poziom wynikéw finansowych
wygenerowanych przez Grupe Kapitatlowa ,,ROPCZYCE” byla niekorzystna koniunktura
gospodarcza w [ kwartale 2009 roku, w tym gléwnie w przemysle 1 sektorze budowlano-
montazowym. Dla poréwnania: dynamika produkcji przemystowej w I kwartat 2009 roku wyniosta
minus 10% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego, natomiast poziom produkcji
budowlano — montazowej za I kwartat 2009 roku byt nizszy o 1,3%'.

Najwigkszym konsumentem wyrobdéw sprzedawanych przez spotki Grupy Kapitatowej jest branza
hutnictwa zZelaza i stali. W pierwszych miesigcach 2009 roku wedtug szacunkéw Hutniczej Izby
Przemystowo Handlowej produkcja hutnicza spadta niemal o potowe w stosunku do ubieglego
roku. Ograniczenie produkcji wyroboéw stalowych (spadek popytu i spadek cen na wyroby stalowe)
wywarlo wpltyw na sytuacj¢ zarowno w spdtkach reprezentujacych sektor handlu i przetworstwa
stali (Mostostal-Energomontaz) jak i w spotkach reprezentujacych branzg wyrobow ogniotrwatych.

Powyzsza sytuacja wywarla istotny wplyw na poziom przychodow =ze sprzedazy
ZM ,ROPCZYCE” S.A w I kwartale 2009 roku. Huty zelaza i stali, ktére sa glownym
konsumentem wyrobow Spoltki zweryfikowaty swoje plany inwestycyjne, ograniczajac zamowienia
lub przesuwajac je na pozniejsze miesiace. Polskie huty wytworzyly w I kwartale 2009 roku
o ponad 40% mniej stali niz przed rokiem. Mimo oznak kryzysu, w koncu ubieglego roku
producenci stali do$¢ optymistycznie =zakltadali, ze realizowane w Polsce programy
infrastrukturalne, m.in. przygotowanie do Euro 2012, zlagodza dotkliwe skutki spowolnienia.
Pierwszy kwartal pokazal jednak, ze polskie hutnictwo odczuto spadek tak samo gigboko, jak huty
w innych krajach. Z danych wynika, ze w styczniu (wobec stycznia 2008) nastapit spadek produke;ji
stali o 40,4%, w lutym o 42,6%, w marcu o 45,1%. Ogétem w Unii Europejskiej bylo to
odpowiednio 44,4% w styczniu, 41,4% w lutym 1 39% w marcu. W sumie na §wiecie spadek
produkc;ji stali siggnat 20-23%.

Sprzedaz wyroboéw Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. w I kwartale 2009 roku byta
nizsza od wartosci z I kwartatu 2008 roku o 13%. Nalezy jednak podkresli¢, Ze podjete wytgzone
dzialania marketingowe prowadzone na wielu rynkach przy jednoczesnym ostabieniu kursu PLN
wobec EUR 1 USD w I kwartale 2009 roku wplyngly na 20% wzrost przychodow ze sprzedazy
Spotki w tym okresie w porownaniu do IV kwartatu 2008 roku. Jednoczes$nie prowadzone w tym
okresie dziatania restrukturyzacyjne w zakresie kosztéw dzialalno$ci operacyjnej miaty
odzwierciedlenie w poziomie zysku brutto ze sprzedazy. Spoétka w 1 kwartale 2009 roku
wygenerowata zysk brutto ze sprzedazy na poziomie wyzszym od wielkos$ci z analogicznego okresu
roku ubieglego o 32%, natomiast w stosunku do IV kwartatu 2008 roku pozycja ta byla ponad
pigciokrotnie wyzsza.

W sektorze stalowym Grupy Kapitatlowej, ktory reprezentuje Mostostal — Energomontaz
w I kwartale 2009 roku odnotowano pogorszenie wynikéw finansowych. Sytuacja ta wynika
z kryzysu jaki dotknat branz¢ hutnicza, czego efektem byto znaczne zmniejszenie zapotrzebowania
na stal, jak rowniez spadek cen.

W okresie 1 kwartatu 2009 r. Mostostal-Energomontaz wygenerowat przychody ze sprzedazy na
poziomie nizszym o okoto 30% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wymienione powyzej uwarunkowania 1 dziatania przetozyly si¢ na poziom i dynamikeg
skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy w okresie I kwartatu 2009 roku. Przychody ogétem za

' Dynamika produkcji przemystowej i budowlano-montazowej: GUS Warszawa, www.stat.gov.pl
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omawiany okres ulegly zmniejszeniu w stosunku do I kwartatu 2008 o 23%. Grupa Kapitatowa
»ROPCZYCE” w analizowanym okresie wygenerowala zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) na
poziomie 4 783 tys. zi. Na powyzszy poziom najwigkszy wpltyw miaty wyniki ZMR, ktore
wygenerowaly w I kwartale 2009 roku zysk na dziatalno$ci operacyjnej na poziomie wyzszym
0 4 557 tys. zt od wielkosci z IV kwartatu 2008 roku oraz o 873 tys. zt wyzszym od wielkoS$ci
z | kwartatu 2008 roku.

Czynnikiem, ktéry wywarl istotny wplyw na jednostkowy i skonsolidowany wynik netto byla
wycena zawartych w2008 roku transakcji terminowych. W kosztach finansowych
ZM ,ROPCZYCE” S.A. w I kwartale 2009 roku ujgta zostala ujemna wycena rozliczonych w tym
okresie transakcji terminowych w kwocie 7 614 tys. zi. Na koniec marca 2009 roku dokonano
rowniez wyceny otwartych transakcji terminowych, ktéra z tytutu dalszej deprecjacji zlotowki
wptyneta na wzrost kosztow finansowych z tego tytulu. Réznica w tych wycenach pomigdzy
stanem z konca marca 2009 r. a z konca 2008 roku wyniosta 6 856 tys. zt.

Opisane powyzej uwarunkowania mialy wplyw na wygenerowanie przez GK ,ROPCZYCE”
w I kwartale 2009 roku straty netto w wysokosci 12 951 tys. zl.

W 1 kwartale 2009 roku na poziomie GK podjgto dziatania restrukturyzacyjne w zakresie
zwigkszenia efektywno$ci kapitalu pracujacego. Decydujace znaczenie miato zmniejszenie
poziomu zapaséw o 22 589 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na koniec 2008 roku. Dziatanie to miato
roéwniez wpltyw na wygenerowanie dodatnich przeptywoéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
w wysokosci 6 976 tys. zt (w I kwartale 2008 roku ujemne przeptywy w wysokosci 10 601 tys. zt).
Ponadto banki finansujace dziatalno$¢ spolek GK odnowity umowy kredytowe w omawianym
okresie.

Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Zapotrzebowanie na wyroby ogniotrwate jest uzalezniona od harmonogramu remontéw urzadzen
u odbiorcéw, tj. gldwnie w hutnictwie zelaza i stali, hutnictwie metali niezelaznych, przemysle
cementowo wapienniczym 1 szklarskim, odlewnictwie oraz W przemysle
koksowniczym. Wylozenia piecow czy urzadzen cieplnych zuzywaja si¢ w procesie eksploatacji

1 podlegaja cyklicznej wymianie lub regeneracji. Czgstotliwo$¢ 1 zakres przeprowadzanych
remontow jest w wigkszosci wypadkowa ogolnej koniunktury gospodarczej, jaka wystepuje w danej
branzy. Glowne remonty piecOw czy urzadzen u odbiorcow wyrobow ogniotrwatych
przeprowadzane sa jednak w okresach, kiedy zapotrzebowanie na ich produkty spada —
np. w branzy cementowo — wapienniczej gldéwne remonty piecOw przeprowadzane sa w okresie
zimowym 1 wiosennym, kiedy popyt na cement i wapno jest mniejszy.

Z kolei zapotrzebowanie na wyroby stalowe uzaleznione jest gtéwnie od popytu inwestycyjnego
gltownie w budownictwie przemystowym 1 mieszkaniowym, a takze w sferze infrastruktury
komunikacyjnej, telekomunikacyjnej, jego wzrost notuje si¢ w okresie wiosennym oraz letnim.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziahlu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

Nie wystapity.
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Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Nie wystapity.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Gtoéwne czynniki, ktore moga determinowaé w perspektywie kolejnego kwartalu wyniki Grupy
Kapitatowe;:

Skala kryzysu w branzy hutniczej, ktéra ma istotny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna obu
segmentéw operacyjnych bedzie mie¢ odzwierciedlenie w wynikach finansowych GK.
Szybko§¢ wychodzenia sektora hutniczego z kryzysu bgdzie miato istotny wplyw na wyniki
Grupy ,,ROPCZYCE”.

Utrzymujacy sig kryzys gospodarczy bedzie wywiera¢ wplyw na sytuacjg¢ zarowno w segmencie
stalowym jak i w segmencie wyrobdéw ogniotrwatych. Impulsem dla tych branz w kolejnych
okresach moga by¢ jednak S$rodki finansowane z UE na modernizacj¢ kolejnictwa, na
infrastrukturg towarzyszaca budowie autostrad i drég ekspresowych: tuneli, mostoéw itp.
Ostabienie konkurencyjnos$ci polskich hut w wyniku wysokich podwyzek cen energii
elektrycznej, paliw i innych mediéw, ktore uderzyly w niezwykle energochtonng stalowa
branze.

Wahania kursow walutowych i niestabilna sytuacja na rynkach finansowych, ktore ze wzgledu
na dziatalno$¢ Grupy zwiazana z handlem zagranicznym, importem surowcoéw, beda mieé
wpltyw na poziom przychodéw, kosztow dzialalnosci operacyjnej oraz kosztéw finansowych
a w rezultacie na wyniki finansowe.

Z uwagi na duza zmienno$¢ kursow walutowych rzeczywisty wynik na zawartych przez Spotke
dominujaca transakcjach terminowych w perspektywie najblizszego kwartatu jest trudny do
oszacowania.

W przypadku dalszej deprecjacji ztotowki wycena transakcji bedzie mie¢ negatywny wplyw na
wyniki osiagane przez Spotkg, w przypadku umocnienia ‘ztotdwki’® powyzej poziomdw
przyjetych do wycen transakcji terminowych na dzien 31.12.2008 roku — istnieje szansa na
dodatnie przychody finansowe z tytutu wyceny transakcji terminowych.

Dziatania ze strony ZMR zmierzajace do objgcia wyodrgbnionych gruntow Spotki specjalng
strefa ekonomiczna na etapie przygotowania wniosku i1 niezbednej dokumentacji zostaty
w chwili obecnej zakonczone. Ztozone dokumenty uzyskaty pozytywna oceng¢ 1 zostaty
zakwalifikowane przez ARP do realizacji a nastgpnie skierowane do kancelarii Rady Ministrow.
Podjecie przez Rade Ministrow stosownej uchwaly o rozszerzeniu strefy ekonomicznej
w Mielcu moze nastapi¢ jeszcze w miesiacu maju br.

Wiaczenie do SSE Mielec cze$ci gruntéw nalezacych do ZM ROPCZYCE umozliwi
podniesienie ich atrakcyjnosci inwestycyjnej 1 wartosci rynkowej. Szacuje si¢, ze wniesienie
gruntow Spotki do SSE wplynie na ok. 2 krotny wzrost ich warto$ci.

Kontynuacja rozpoczgtej w Grupie Kapitalowej restrukturyzacji kosztowej we wszystkich
obszarach prowadzonej dzialalnosci (zwlaszcza w obszarze zakupow surowcow, ustug
transportowych, opakowan, cen materiatéw technicznych, zatrudnienia, zmniejszenia czasu
pracy, ograniczenie kosztow remontdw i1 planowanych inwestycji).

Efekty poczynionych dzialah optymalizacyjnych w zakresie organizacji i racjonalnego
wykorzystania $rodkow produkcji powinny by¢ widoczne w  przysztych okresach
sprawozdawczych.

Rozpoczety proces zmian w zakresie struktury organizacyjnej ZMR oraz wdrozenia
zintegrowanego systemu zarzadzania.
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= Podtrzymanie przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. strategii intensywnego wzrostu
eksportu na rynki europejskie ze szczegdlnym naciskiem na rozwdj sprzedazy na rynkach
Europy Wschodniej, Potudniowej i Zachodniej. Staje si¢ to priorytetem tym bardziej, iz obecny
kurs EUR 1 USD sprzyja realizacji wyzszych przychoddéw ze sprzedazy eksportowe;.

= Podjecie przez ChZMO S.A. dziatan majacych na celu pozyskanie zamowien na krzemionke
szklarska z rynkow zagranicznych. W zwiazku z kryzysem w branzy koksowniczej prowadzone
sa prace nad wdrozeniem nowych technologii i poszerzeniem portfolio produktowego spotki.

= W zwiazku ze zmiang profilu dziatalnosci spotki zaleznej KZMO Sp. z o.0. trwaja obecnie
przygotowania do realizacji pelnego cyklu produkcyjnego odlewow aluminiowych.
Realizowana jest rowniez restrukturyzacja organizacyjna w spotce zmierzajaca do minimalizacji
kosztéw funkcjonowania i obnizenia progu rentownosci produkcji.

= Rozwoj segmentu stalowego Grupy Kapitatowej w zwiazku z uruchomieniem przez Mostostal-
Energomontaz S.A. wytworni konstrukcji stalowych w Gliwicach. Wzmocni to dziatalno$¢
produkcyjna Grupy poprzez wzrost poziomu warto$§ci dodanej i1 generowanych marz
handlowych.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk¢ od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje z podmiotami powiazanymi zawierane przez emitenta i jednostki od niego zalezne sa
transakcjami typowymi 1 rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy
jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalno$ci operacyjne;,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk¢ od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta

Emitent ani jednostki od niego zalezne nie udzielaly porgczen kredytu, pozyczki, ani tez nie
udzielaly gwarancji lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
stanowiace] roOwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitaldw wilasnych Zaktadow Magnezytowych
"ROPCZYCE" S.A.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i
ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

LICZBA UDZIAL % LICZBA %
AKCJONARIUSZ AKCII W KAP. GLOSOW GLOSOW
ZAKL. NA WZA NA WZA
ZM INVEST S.A. 2 284 298 49,59% 2284 298 49,59%
ZM ROPCZYCE S.A. (akcje wlasne) 374978 8,14% 374978 8,14%
Pozostali 1 946 704 42,27% 1 946 704 42,27%
Razem 4 605 980 100,00% 4 605 980 100,00%

W dniu 19 stycznia 2009 r. otrzymano zawiadomienie od PKO TFI S.A., o zbyciu akcji zwyktych
na okaziciela Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

Data i rodzaj zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktorego dotyczyto zawiadomienie:
12.01.2009 r. — sprzedaz akcji spotki.

Liczba akcji przed zmiana udziatu: 249.392, 5,41% glosow, 5,41% w kapitale

Liczba akcji po zmianie udziatu: 188.179, 4,09% glosow, 4,09% w kapitale

Po dacie bilansowe;j:

W dniu 1 kwietnia 2009 r. otrzymano zawiadomienie od ZM INVEST S.A., o nabyciu akcji
zwyktych na okaziciela Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

Data i1 rodzaj zdarzenia powodujacego zmiang udzialu: zawarcie w dniu 30.03.2009 r. transakcji
nabycia akcji Spotki ZM ,,ROPCZYCE”. Data rozliczenia transakcji: 31.03.2009 r.

Liczba akcji przed zmiang udziatu: 2.210.109 sztuk akcji, tj. 47,98% w kapitale zaktadowym,
2.210.109 gltosé6w na WZA, tj. 47,98% gloséw na WZA,.

Liczba akcji po zmianie udzialu: 2.284.298 sztuk akcji co daje 49,59% w kapitale zaktadowym,
2.284.298 gltosd6w na WZA, co daje 49,59% gloséw na WZA.
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Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odre¢bnie dla kazdej z osob

ZARZAD:

= Jozef Siwiec — 12 483 sztuk (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

= Marek Tymkiewicz — nie posiada (ilo$¢ nie ulegla zmianie)

= Marian Dartak — 1 221 sztuk (ilo$¢ nie ulegla zmianie)

= Danuta Walczyk (Czlonek Zarzadu do dnia 9 stycznia 2009 r.) — 1 284 sztuk
(ilo$¢ nie ulegta zmianie)

RADA NADZORCZA:

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosSci zrealizowania wczeSniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikow prognozowanych

Zarzad emitenta nie publikowal prognoz wynikow w I kwartale 2009 roku.

Wskazanie postegpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych laczna wartos¢ stanowi
co najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta

Wobec spotki dominujacej oraz spotek zaleznych nie zostaly wszczgte ani tocza si¢ postgpowania
przed sadem lub organem administracji publicznej dotyczace zobowiazan lub naleznos$ci, ktorych
taczna wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta.




