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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” Spétka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” Spotka Akcyjna z siedzibg w Ropczycach,
przy ul. Przemystowej 1 (,jednostka dominujgca”), na ktére skiada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 ., skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych oraz
sporzadzenie i rzetelng prezentacie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow
papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych
i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng,
ktorg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spetniaty
wymagania przewidziane w tej ustawie. :

QOdpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7  ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne
od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybo6r procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg¢ wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene
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odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez
Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” Spétka Akcyjna przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowa i finansowg Grupy Kapitatlowej na dzien 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz
przeplywy pienigzne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zostato sporzgdzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rowniez wymogami
odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatows.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U.
z22009r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

oy

Alicja Kruk
Biegty rewident nr 10574

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Katowice, dnia 19 marca 2012 r.
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1.
1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.

Czes$¢ ogblina raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa
Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” Spotka Akeyjna
Siedziba jednostki dominujacej
ul. Przemystowa 1, 39-100 Ropczyce

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Rzeszowie, XlI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 23.08.2001

Numer rejestru: KRS0000036048

REGON: 690026060

NIP: 8180002127

Struktura wiasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 19.03.2012 r. struktura wiasnosci kapitatu zakladowego jednostki dominujgce;
w wysokosci 11 515 tys. zt przedstawia sie nastepujaco:

. . .. Ho$¢ gltosow Wartosé wl:::;zle
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji o nominalna akcji
{w %) 21000 zakiadowym
(w %)
ZM INVEST S A. 2 304 298 50,03% 5760,7 50,03%
VERPOL GROUP 349 832 7,59% 874,6 7,59%
ZM ROPCZYCE S.A. (akcje wtasne) 25146 0,55% 62,9 0,55%
Pozostali < 5% 1926 704 41,83% 4816,8 41,83%
4 605 980 100,0% 11515,0 100,0%

Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej

1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzieri 31 grudnia 2011 r. nastepujgce jednostki wchodzgce w skiad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:
e Zakiady Magnezytowe ,ROPCZYCE” SA.
Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

e ZM Service Sp. z 0.0., w ktdrej ZM ,ROPCZYCE” SA posiadajg 100% udziatow w kapitale
i prawach glosu.

Nastepujgce jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg do momentu utraty kontroli przez
jednostke dominujgcg (W wyniku sprzedazy akji):

® Mostostal-Energomontaz SA - jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym za okres od 01.01.2011 r. do 30.11.2011 r., w ktérej ZM ,ROPCZYCE” SA
posiadaty 93,28% udziatu w kapitale i prawach gtosu,
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e KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. - jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 01.01.2011 r. do 30.11.2011 r., w ktorej ZM ,ROPCZYCE” SA
posiadaty 93,28% udziatu posredniego.

Do dnia 31.01.2011 r. w skiad Grupy Kapitatlowej wchodzita spolka Chrzanowskie Zakiady
Materiatow Ogniotrwatych SA, ktora dziatata jako odregbny podmiot. W dniu 01.02.2011 r.
nastapito potgczenie spotek Mostostal-Energomontaz SA (spotka przejmujgca) z ChZMO SA
(spétka przejmowana).

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

1.1.6.

1.2

1.2.1.

1.2.2.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzieri 31.12.2011 r. nie zawiera
danych finansowych spotki Mostostal-Energomontaz SA i KZMO Ropczyce Sp. z 0.0, za
wyjatkiem ich wyniku finansowego wypracowanego do dnia zbycia poza Grupe udziatu w tych
jednostkach przez Spotke dominujgcg w 2011 r.

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

W skiad Zarzgdu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

e Jozef Siwiec — Prezes Zarzadu,
e Marian Darlak — Wiceprezes Zarzadu,
e Robert Duszkiewicz ~ Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdar finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Alicja Kruk
Numer w rejestrze: 10574

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
zdnia 19.07.2011r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Zaktadow
Magnezytowych ,ROPCZYCE” SA z dnia 21.06.2011r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od
08.03.2012 r. do 19.03.2012 .
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1.3.

1.4.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z o.o. spetniajg wymog niezaleznosci od
badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r. i za okres
koriczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen, z uwagami o nastepujgcej tresci:

e ,Sprawozdanie finansowe spétki zaleznej KZMO Ropczyce Sp. z o.0. za okres od
01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. nie bylo poddane badaniu. Wplyw sprawozdania Spotki
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy, przed wylaczeniami, wynosi
odpowiednio: 1,2% sumy bilansowej, 0,9% przychodéw ze sprzedazy.

e Jednostka zalezna Mostostal-Energomontaz SA odnotowata istotny spadek
przychodéw, spowodowany kryzysem zapoczatkowanym w roku 2008, ktory przefozyt
sie na poniesione straly. Zarzad podjgt intensywne dziatania restrukturyzacyjne
w obszarze organizacyjnym i majgtkowym w celu ograniczenia niekorzystnego trendu
i jego zdaniem istnieje duze prawdopodobienstwo ich powodzenia. W ocenie biegltego
realizacja programu naprawczego jest zaawansowana, jednakze jego ostateczny
rezultat jest réwniez uzalezniony od czynnikéw zewnetrznych, na ktére spbtka nie ma
wplywu — stad tez kofcowy wynik podjetych dziatari jest na obecnym etapie trudn y do
oszacowania.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 18.04.2011 r. przez
Walne Zgromadzenie Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu
05.05.2011 r. oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1308 z 08.08.2011 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Zaktadéw Magnezytowych
~ROPCZYCE" SA z siedzibpg w Ropczycach, przy ul. Przemystowej 1 i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore sklada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzier 31 grudnia 2011 r., skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
abjasniajgce.

Badana jednostka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone

przez Unig¢ Europejskg, na podstawie decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
27.04.2005 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych,
sporzadzenie irzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unig Europejska, jak rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierdéw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz
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1.5.

z innymi obowigzujgcymi przepisami oraz za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitaiowe;.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii

i sporzgdzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnoSci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzer wptywajgcych w sposéb znaczgcy ha dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej ztozyt wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres
i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z 0.0.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacjg

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej skiadajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spotki podporzadkowanej,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., ktére zostaly zbadane i uzyskaly opinie:

. . . . Rodzaj opinii
Nazwa jednostki Podmlotb l;zraar\‘l;r:mny do bieglego Metoda konsolidacji
rewidenta
. Bez
ZM Service Sp. z 0.0. PKF AUDYT Sp. z o.0. zastrzezen peiha

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2011 r. nie zawiera
danych finansowych spétki Mostostal-Energomontaz SA i KZMO Ropczyce Sp. z 0.0., za
wyjatkiem ich wyniku finansowego wypracowanego do dnia zbycia poza Grupe udziatu w tych
jednostkach przez Spétke dominujacg w 2011 r.
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Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” SA

Raport uzupeiniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

2. Czeséé analityczna raportu
2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
z1'000 hilansowej z4'000 bilansowej
I Aktywa trwate diugoterminowe
1. Rzeczowe aktywa trwale 176 596 51,5% 254 018 63,9%
2. Wartos¢ firmy - 0,0% - 0,0%
3. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 584 0,2% 157 0,0%
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1935 0,6% 1526 04%
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0,0% - 0,0%
6. Akcje i udzialy w jednostkach konsolidowanych metoda praw wlasnosc - 0,0% - 0,0%
7. Naleznosci diugoterminowe - 0,0% - 0,0%
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4995 1,5% 9116 2,3%
9. Pozostate aktywa diugoterminowe - 0,0% - 0,0%
10 .Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - 0,0% - 0,0%
184110 53,7% 264 817 66,6%
Il Aktywa obrotowe krétkoterminowe
1. Zapasy 57919 16,9% 62612 15,8%
2. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 84 153 24.5% 65 050 16,4%
3. NaleZnosci z tytutu podatku dochodowego 20 0,0% 250 0,1%
4, $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13977 41% 1890 0,5%
5. Inne aktywa obrotowe 813 0,2% 228 0,1%
6. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2147 0,6% 2500 0,6%
159029 46,3% 132530 33,4%
Il Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - -
"SUMA AKTYWOW 343139 100% 397 347 100%
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Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” SA

Raport uzupeiniajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

PASYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
zt'000 bilansowej z4'000 bilansowej
. Kapitat wiasny z udzialami mniejszosci
1. Kapitat zakiadowy 11515 34% 11515 2,9%
2. Akcje wiasne (806) 0,2% (2 098) -0.5%
3. Kapitat zapasowy 73 599 21,4% 79 505 20,0%
4, Kapital z aktualizacji wyceny 98 974 28,8% 126 923 31,9%
5. Pozostale kapitaly rezerwowe 7 0,0% 228 0,1%
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - 0,0% {1903) 0,5%
7. Zysk (strata) z lat ubieglych 2 366 0,7% (5 482) -1.4%
8. Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujace] 4181 1,2% (13 727) -3,5%
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosé ujemna) - 0,0% - 0,0%
la. Kapitat wiasny bez udzialow mniejszosci 189 836 85,3% 194 961 49,1%
10. Kapitaly mniejszo$ci - 0,0% 6280 1,6%
189 836 55,3% 201 241 50,6%
il. Zobowiazania diugoterminowe
1. Kredyly i pozyczki 6129 1,8% 32598 8,2%
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytulu leasingu finansowego 2079 0,6% 3878 1,0%
3. Instrumenty pochodne 5133 1.5% 6 552 1,6%
4. Pozostale zobowiazania diugoterminowe 44 0,0% 172 0,0%
5. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i pozostale rezerwy dhugotermin 1459 0,4% 1573 0,4%
6. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 25225 714% 34 852 8,8%
7. Rozliczenia migdzyokresowe 3064 0,9% - 0.0%
43133 12,6% 79625 20,0%
Ii. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate zobowigzania 40 319 11,8% 47 336 11,9%
2. Instrumenty pochodne 2737 0,8% 4548 1,1%
3. Kredyty i pozyczki 62 593 18,2% 57377 14,4%
4. Diugoterminowe kredyly i pozyczki w okresie splaty - 0,0% - 0,0%
5. Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu leasingu finansowego 796 0,2% 912 0,2%
6. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 6 0,0% - 0,0%
7. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostale rezerwy krétkote 2128 0,6% 3957 1.0%
8. Rozliczenia migdzyokresowe 1591 0.5% 2351 0,6%
110 170 32,1% 116 481 29,3%
IV. Zohowigzania Zwiazane z aktywami trwalymi przeznaczonymi 4o sprzedazy
"SUMA PASYWOW 343139 100,0% 397 347 100,0%

Wiekszos¢ pozycji bilansowych na koniec 2011 roku zanotowata spadek w porownaniu do 2010 roku,
co skutkowato zmniejszeniem sumy bilansowej na koniec badanego okresu o 54 208 tys. z.

Na powyzsze najwigkszy wplyw miato zbycie akcji jednostki zaleznej Mostostal-Energomontaz SA.
W listopadzie 2011 roku spotka dominujgca sfinalizowata transakcje sprzedazy calego posiadanego
pakietu akcji wiw spotki (tj. 93,28%), za taczng kwote 24 420 tys. zt.

Pozostale zmiany wynikaly z:
— czesciowego rozliczenia aktywow na podatek odroczony (zmniejszenie o 4 121 tys. zl),

— powstania naleznosci za sprzedane akcje oraz wiekszej sprzedazy (zwiekszenia w pozycji
naleznosci i $rodkow pienieznych),

— czeSciowej splaty oraz przekwalifikowania czesci zobowigzan z tytutu kredytéw i kontraktow
terminowych do pozycji krétkoterminowe;j,

- przyznanych dotacji POIG (zwigkszenie rozliczer miedzyokresowych).
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Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” SA

Raport uzupetniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

2.2. Skonsolidowany rachunek zyskow strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw
2011 % przychodowze 2010 % praychodowze
zH'000 sprzedazy 21000 spizedazy
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 287 811 100,0% 265 363 100,0%
In. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 243 879 84.7% 226 220 85,2%
. Zysk brutto ze sprzedazy 43932 15,3% 39143 14,8%
V. Pozostale przychody 77 0,3% 1277 0,5%
V. Koszty sprzedazy 23934 8,3% 28195 10,6%
Vi Koszty ogdlnego zarzadu 14117 4.9% 18 027 6,8%
VL. Pozostale koszty 1495 0,5% 2858 1,1%
VIll.  Zysk (strata) na dzialalnogci operacyjnej 5163 1,8% (8 660) -3,3%
IX. Przychody finansowe 10471 3,6% 6275 24%
X Koszly finansowe 7528 2,6% 4152 1,6%
XL Dochody z tytutu udziatow w jednostkach stowarzyszonych - 0,0% - 0,0%
h(/ Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 8106 2,8% (6 537) -2,5%
Xil.  Podatek dochodowy 3925 1,4% 5808 2,2%
XIV.  Zysk (strata) netfo z dzialalno$ci kontynuowanej 4181 1,5% (12 345) 4,7%
XV.  Zysk(strafa) netfo na dziafainosci zaniechanej - 0,0% (2694) -1,0%
Zysk (strata) netto na dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej 4181 1,5% (15 039) 5,7%
Zysk (strata) netfo z dziatalnosci kbntynuowanej i zaniechanej przypadajaca na .
udzialy niekontrolujace - 0,0% (1312) -0,5%
Zys(( (strgta) nett.o na dz:fzfalngsc: _%kon_tynuowanej i zaniechanej przypadajaca 4181 15% (13 727) 52%
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Inne catkowite dochody, wtym: (15810) -5,5% 395 0,1%
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwalych, w tym: (16 606) 5,8% ) 0.0%
- odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny: (16 663) 5,8% - 0,0%
w tym przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej (16 663) 5,8% _ 0,0%
W tym przypadajace na udzialy niekontrolujace - 0,0% - 0,0%
- odnigsione na kapitat zapasowy: 57 0,0% - 0,0%
w tym przypadajace akcjonariqszom jednostki dominujacej 57 0,0% - 0,0%
w tym przypadajace na udzialy niekontrolujgce - 0,0% - 0,0%
Réznice z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 796 0,3% 395 0,1%
w tym przypadajace akcjonaritiszom jednostki dominujacej 796 0,3% 305 0,1%
w tym przypadajace na udzialy niekontrolujace - 0,0% - 0,0%
Podatek'dochodowy 2wigzany z elementami pozostalych calkowitych (224) 01% 78) 0.2%
dochodéw
w tym przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (224) 0,1% (478) 0,2%
w tym przypadajacy na udzialy niekontrolujace - 0,0% - 0,0%
Calkowity dochdd za okres: (11 405) -4,0% (14 166) -5,3%
w tym przypadajace akcjonariyszom jednostki dominujacej (11 405) -4,0% (12 854) -4,8%
w tym przypadajace na udzialy niekontrolujace - 0,0% (1312) -0,5%
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Grupa Kapitalowa ZM ,,ROPCZYCE” SA
Raport uzupeiniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

W 2011 r. grupa osiggneta lepsze wyniki na kazdym poziomie dziatalnosci, w tym:

- na dzialalnosci operacyjnej, przede wszystkim dzieki przychodom ze sprzedazy o 8%
wyzszym od poziomu z roku ubiegtego oraz nizszym kosztom sprzedazy i ogblnego zarzadu
(odpowiednio 0 15% i 22%),

- na dziatalnosci finansowej gtownie w wyniku nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi.

Rok 2011 zamknat sie zyskiem netto w kwocie 4 181 tys. zt, podczas gdy za 2010 rok grupa
zanotowata strate w wysokosci 15 039 tys. zt.

W zwigzku ze sprzedazg akeji jednostki powigzanej, w pozostalych catkowitych dochodach ujeto
kwote z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwalych spotek Mostostal-Energomontaz SA oraz

KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. (-16 663 tys. zf) oraz réznice z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
(796 tys. zt).

Ostatecznie catkowity dochdd grupy za badany okres byt ujemny i wyniost 11 405 tys. zi.

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010 2009

1. Rentownos$¢ sprzedazy
wynik na sprzedazy x 100% 15,3% 14,8% 10,6%
przychody netfo

2. Rentowno$¢ kapitatu wlasnego
wynik netto x 100% 2,1% -6,6% -8,0%
redni stan kapitatow wiasnych

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci
$redni stan naleznosci z tytuu dostaw i ustug x 365 dni 69 dni 93 dni 99 dni
przychody netto

4. Stopa zadluzenia
zobowigzania diugo- i krotkoterminowe x 100% 44.7% 49,4% 50,9%
aktywa ogbtem

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1,5 1,2 1,2
zobowigzania krotkoterminowe
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Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” SA

Raport uzupeiniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

3.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Czesc¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidlowos¢
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowoéci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie
wymogow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegblnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen

skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami.Przyjete zasady rachunkowosci zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletnie i prawidiowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia
stanowig integralng czg$c¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego
pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitatéw wiasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujgcych
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenia pozostalych skiadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegélnych skiadnikéw kapitalu wiasnego jednostki dominujgcej
odpowiednich skiadnikow kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem  finansowym, odpowiadajgcych  procentowemu  udziatowi  jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego. Do kapitatlu wiasnego Grupy Kapitalowej wigczono tylko te czesci
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Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

3.5.

3.6.

3.7.

odpowiednich skiadnikow kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

Wyliczenia udzialéw mniejszoéci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatéw
niekontrolujgcych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych.

Wylaczenia konsfolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkow, wylgczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,
pozostatych wewnafrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodow finansoWych, wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend, skutkéw sprzedazy catosci lub czesci
udziatow (akcji) w jednostkach objetych konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Zaktadéw
Magnezytowych ,ROPCZYCE” SA i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek
zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeproWadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczagey sie tego dnia
wydalismy opinie bez zastrzezen.

Informacje o istotnych naruszeniach prawa

W wyniku zastosowajnych procedur badania nie stwierdzilismy naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu spotki dominujgcej.

o

Alicja Kruk
Biegty rewident nr 10574

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Katowice, dnia 19 marca 2012 .
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