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78, 01008 dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Wpiynelo dnia .. . Zakladéw Magnezytowych ,Ropczyce” SA
ZMROPCZYCESA, 3633 |

Przeprowadziliémy  badanie  zalaczonego sprawozdania  finansowego  Zakladow
Magnezytowych ,Ropczyce” SA z siedzibg w Ropeczycach, ul. Przemyslowa 1, na ktore
sklada sie:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 337.340 tys. zl;

—  rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 37.316 tys. zl;

_  zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 49,690 tys. zl;

—  rachunek przeptywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
12.244 tys. zk

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku z pézniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szezegolnodci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
sasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - W przewazajacej mierze W
sposéb wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

BDO International Biura BDO w Polsce
621 b W,
w 110 krajach Swiata K
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Zakladow Magnezytowych ,,Ropezyce” SA na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku,

zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
sasadami  rachunkowosci, wynikajacymi z  Migdzynarodowych  Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

~ jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Zaktadéw Magnezytowych ,,Ropczyce” SA.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowoéci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansoéw z
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2009
roku, nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne.

Katowice, 16 kwietnia 2009

Biegly prz

BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

rowadzajgcy badanie Dzialajgcy w imjeniu BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o.0.

Grazyna Maslanka Leszek Kramarczuk
Biegly Rewident Czlonek Zarzadu
nr ewid. 9375/7031 Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Zakladow Magnezytowych , Ropczyce” SA sporzadzonego zgodnie z MSR za 2008 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane ideantyfikujgce Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna

Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” SA.
1.2 Siedziba Spdélki

Ropcezyce, ul. Przemyslowa 1.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dzialalno$ei spolki jest w szezegdlnodcei produkcja materialow ogniotrwatych.
W okresie objetym badaniem spotka prowadzita dzialalnoséé zgodnie ze statutem.

1.4 Podstawa dzialalno$ci

Zaklady Magnezytowe Ropezyce SA dziatajg w oparciu o:

— statut sporzadzony w formie aktu notarialnego Rep. A nr 1383/92 z dnia 3 marca 1992
roku z pdzniejszymi zmianami,

— Kodeks spolek handlowych - Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz.U. nr 94,
poz. 1037).

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 23 sierpnia 2001 roku spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w
Sadzie Rejonowym w Rzeszowie - X1I Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000036048.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 818-00-02-127
REGON 690026060

1.7 Wysokos$¢ kapitalu wlasnego i jego zmiany w ciggu okresu sprawozdawczego

Na dzient 31 grudnia 2008 roku kapital wlasny wynosit 168,610 tys. z i w stosunku do ubieglego
roku zwigkszyl si¢ 0 49.690 tys. zl.

Kapital zaktadowy spolki na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 11.515 tys, 21 i dzielit sie na
4.605.980 akcji zwyklych na okaziciela, o wartosci nominalnej 2,50 z} kazda.

W okresie badanym nie nastapity zmiany w kapitale zakiadowym spotki.

Na dzien wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym struktura akcjonariatu
przedstawiala sig nastgpujaco:

Wyszczeg6inienie Iluff;:'l)(cy Udzial ;;' };apltale
ZM Invest SA 2.284.298 49,59
ZM Ropcezyce (akcie wlasne) 374.978 8,14
Pozostali akcjonariusze 1,946,704 42,27
Razem; 4.605.980 100,00

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Zakladéw Magnezytowych ,,Ropczyce” SA sporzadzonego zgodnie z MSR za 2008 rok

W dniu 21 listopada 2007 roku Uchwala nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zarzad
spolki zostal upowazniony do nabycia akcji wiasnych w celu umorzenia w liczbie nie
wickszej niz 10% ogdinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Ostateczny termin
nabywania akcji przypadal na dzien 31 grudnia 2008 roku. Lacznie do dnia 31 grudnia 2008
roku spotka nabyla 374.978 sztuk akcji wlasnych w celu umorzenia za kwotg 12.018 tys. zb.

Kapital zapasowy w badanym okresie ulegl zmniejszeniu o kwotg 17.714 tys. zt w zwigzku z
pokryciem straty netto za rok obrotowy 2007 i wyniost 102.796 tys. zt.

Skutek wyceny rzeczowych aktywow trwatych w wartosci godziwej przeprowadzonej na
dzies 31 grudnia 2008 roku zosta! odniesiony na kapital z aktualizacji wyceny w wysokosci
98.389 tys. zl.

Pozostale kapitaly rezerwowe oraz zysk z lat ubieglych nie ulegly zmianom w trakcie badanego
okresu 1 wynosza 5.244 tys. zi.

Wynik finansowy badanego roku obrotowego, obliczony na podstawie prawidlowo
sporzadzonego rachunku wynikéw, wykazuje strate netto w wysokosci 37.316 tys. zt.

1.8 Zarzad i rada nadzorcza spélki

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku Radg Nadzorcza Zakladow
Magnezytowych ,Ropczyce” SA stanowili:
— Wojciech Grzybowski
— Leon Marciniec
— Roman Wenc
— Konstyanty Lytvynov
— Krzysztof Mazwr
- Oleksandr Pylypenko
~ Tomasz Bukowski

W badanym okresie skiad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.
Dnia 13 lutego 2009 roku Uchwalg nr 3 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwolato ze
sktadu Rady Nadzorczej Pana Tomasza Bukowskiego, jednoczesnie Uchwala nr 4 powolalo

do skladu Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Ubysza.

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku Zarzad Spotki stanowili:
~ Jozef Siwiec - Prezes Zarzadu

— Marek Tymkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
— Marian Dartak - Czlonek Zarzadu
— Danuta Walczyk - Czionek Zarzadu

W badanym okresie skiad Zarzadu nie ulegl zmianie.

Dnia 9 stycznia 2009 Danuta Walczyk zlozyla rezygnacje z peinionej funkcji czlonka
zarzadu.

1.9 Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w 2008 roku wynosito 469 osob.

BDO Numerica Internationat Auditors & Consultants Sp. z 0.0. % 3
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Zakladéw Magnezytowych ,Ropezyce” SA sporzadzonego zgodnie z MSR za 2008 rok

1.10 Informacja o jednostkach powigzanych

Zakiady Magnezytowe ,,Ropczyce” SA sa jednostka dominujacq w stosunku do nastgpujacych
podmiotéw, z ktérymi tworzy Grupe Kapitalowa Ropezyce:

— Mostostal Energomontaz SA, Krakow,

— ZM Service Sp. z 0.0., Ropezyce,

— Chrzanowskie Zaklady Materialéw Ogniotrwatych SA, Chrzandw,

— KZMO Ropezyce Sp. z 0.0., Krzywy Rog, Ukraina.

Gléwnym zdarzeniem, ktére wplyngto na zmiang struktury Grupy Kapitatowej ,,Ropezyce” w
2008 byla fuzja podmiotéw segmentu stalowego, w drodze przejecia przez Mostostal
Energomontaz SA: Mostostal Krakéw Produkeja Sp. z 0.0. i Energomontaz Zachéd Sp. z o.0.,
dokonanego w dniu 29 lutego 2008 roku.

W wyniku polaczenia spélek w ramach emisji polaczeniowej, w Spoélce Mostostal
Energomontaz SA zostal podwyzszony kapital zakladowy o kwote 4.337 tys. 2t do kwoty
7.667 tys. zt w drodze emisji 4.337 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii ,,D” o wartosci
nominalnej | zt kazda. W wyniku dokonanej emisji Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” SA
posiadaja 5.941 tys. akcji co daje 77,49% glosow na Walnym Zgromadzeniu Mostostal
Energomontaz SA.

W dniu 26 grudnia 2008 roku Spétka dokonala sprzedazy wszystkich posiadanych przez
emitenta udzialow w spolce XR ROPCZYCE Co Ltd. z siedziba w Haicheng, na rzecz
Development Company of Haicheng Economic & Technology Development Zone Co Ltd.
Cena sprzedazy wyniosta 2.345 tys. z1 (800 tys. USD).

W roku 2007 Spétka dokonala w calosci odpisu aktualizujacego wartos¢ inwestycji w kwocie
30.550 tys. z. Wynik na dokonanej transakeji sprzedazy po uwzglednieniu kosztéw z tytutu
wyceny spolki XR ROPCZYCE wyni6sl 2.311 tys. zl.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnawcze

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008

roku do 31 grudnia 2008 roku obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

~ bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 337.340 tys. zl,

— rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy strat¢ netto w wysokosei 37.316 tys. zi;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg 49.690 tys. zi;

— rachunek przeplywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg 12.244 tys. zi;

— dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci spoiki.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. (’ /fjd\zf



Raport z badania sprawozdania finansowego
Zakladéw Magnezytowych ,,Ropezyee” SA sporzadzonego zgodnie z MSR za 2008 rok

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie sprawozdania finansowego Zaklady Magnezytowe ,Ropczyce” SA z siedzibg w
Ropezycach zostalo przeprowadzone przez BDO Numerica [nternational Auditors &
Consultants Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania, prowadzong przez Krajows Izb¢ Bieglych Rewidentéw pod nr 3355, zgodnie z
wyborem dokonanym przez Rade Nadzorcza badanej Spotki Uchwalg nr VI/46/2008 z dnia
30 maja 2008 roku oraz postanowieniami umowy o badanie podpisanej z podmiotem
uprawnionym w dniu 8 lipca 2008 roku. W wykonaniu przedmiotu tej umowy podmiot
uprawniony reprezentowal Biegly Rewident Grazyna Maslanka (nt ewid. 9375/7031).

Badanie przeprowadzone bylo w siedzibie spotki w dniach od 9 do 13 marca 2009 roku.
Zostalo ono poprzedzone badaniem wstgpnym przeprowadzonym w dniach od 1 do 5 grudnia
2008 roku oraz érédrocznym przegladem na dzien 30 czerwea 2008 roku.

O$wiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica International Auditors & Consultants
Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badajacy opisane sprawozdanie spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronngj i niezaleznej opinii 0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanego badania nie nastapily jakickolwiek ograniczenia jego zakresu.
Zarzad jednostki oraz upowaznieni przez zarzad pracownicy zlozyli wszystkie zadane przez
bieglego rewidenta w trakcie badania o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

Badanie przeprowadzone zostalo z zalozeniem kontynuacji dziatalnoSei spélki w nie
zmienionym istotnie zakresie w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

W trakcie przeprowadzonego badania nic stwierdzono jakichkolwiek zdarzen i okolicznodei
wskazujgcych na naruszenie tego zalozZenia,

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone przez
Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” SA za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku, ktére bylo badane przez BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z o.0.
(nastepca prawny BDO Numerica SA) i uzyskalo opinig z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 czerwca
2008 roku. Uchwata nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 czerwea 2008 roku
postanowiono pokryé strate netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
w kwocie 17.714 tys. zt z kapitatu zapasowego spotki.

Sprawozdanie finansowe za rok 2007 w ustawowo przewidzianych terminach przekazano do
wlasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego oraz do Krajowego Rejestru Sadowego.

Sprawozdanie finansowe za rok 2007 zostalo opublikowane w Monitorze Polskim ,,B” nr 94 z
dnia 29 stycznia 2009 roku.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. zo.0. % 5



Raport z badania sprawozdania finansowego
Zakladow Magnezytowych , Ropczyce” SA sporzadzonego zgodnie z MSR za 2008 rok

I1. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkoéei bilansu i rachunku zyskéw i strat, oraz podstawowe
wskazniki finansowe.

1. Bilans
(w tys. z})
% sumy % sumy % sumy
AKTYWA 311208 bilansm\?ej 112407 bi]nnsu“.'cj Sk E2 A0 bi/l’ansm:ej
Aktywa trwale 205 561 60,9 80 525 43,6 104976 56,2
Rzeczowe aktywa trwale 170 566 50,6 44 971 24,4 45 897 24,6
Wartodci niematerialne i prawne 75 0,0 141 0,1 355 0,2
Diugoterminowe aktywa finansowe 16 992 5,0 27 348 14,8 55794 29.8
Naleznosci dlugoterminowe 769 0,2 820 0,4 1619 0,9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 17 159 5 7245 3,9 1311 0,7
Aktywa obrotowe 131779 39,1 104 131 56,4 81 966 43,8
Zapasy 76 694 22,7 55218 299 39261 21,0
Naleznosci z tylulu dostaw i uslug oraz
pozostale naleznodei, w tym: 50 898 15,1 44 809 242 37 081 19,7
o okresie splaty powyzej 12 miesigey - - - - -
Naleznedcei z tytulu podatku dochodowego 884 0,3 - - 175 0,1
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 350 0,1 2764 15 4026 2,2
Inne aktywa obrotowe 2312 0,7 1235 0,7 1309 0,7
Krétkoterminowe rozliczenia
migedzyokresowe 641 0,2 105 0,1 114 0,1
SUMA AKTYWOW 337 340 100,06 184 656 160,0 186 942 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 168 610 50,0 118920 64,4 137269 73,4
Kapital zakladowy 11515 34 11515 6,2 11515 6,2
Akcje wlasne (12018) (3,6) {635) (0,3) - -
Kapital zapasowy 102 796 30,5 120510 65,3 103431 55,3
Kapitat z aktualizacji wyceny 98 389 29,2 - - - -
Pozostale kapitaly rezerwowe 7 0,0 7 0,0 7 0,0
Wynik z lat ubieglych 5237 1,6 5237 2,8 5237 2,8
Wynik netto roku biezgcego (37316) (1L,1) (17714) (9.6) 17079 9,1
Zobowigzania dlugoterminowe 44 947 13,3 6722 3,6 2 841 1,5
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz
pozostale rezerwy diugoterminowe 1205 0.4 2 146 1,2 1382 0,7
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 25044 7.4 1576 0,8 1459 0,8
Kredyty i pozyczki 18 590 5,5 3 000 1,6 - -
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 108 0,0 - - - .
Zobowiazania krétkoterminowe 123 783 36,7 59 014 32,0 46 832 25,1
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania 28 091 83 21041 il,4 18 602 10,0
Instrumenty pochodne 40 159 i1,9 1 803 1,0 - -
Kredyty i pozyczki 50616 15,0 34 206 18,5 25882 13,8
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego - - 231 0,1 -
Rezerwa na §wiadczenia pracownicze oraz
pozostale rezerwy krotkoterminowe 4917 1,5 1733 3,9 2108 1,1
Rozliczenia migdzyokresowe - - 240 0,1
SUMA PASYWOW 337 340 100,0 184 656 100,0 186942 100,0
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W 2008 roku suma bilansowa wzrosta o 82,7% w stosunku do analogicznego okresu
ubieglego roku w wyniku dokonanego przeszacowania $rodkéw trwatych na dzien bilansowy.
Przeszacowaniem objgte zostaly grunty, budynki i budowle na podstawic operatu
szacunkowego sporzadzonego przez rzeczoznawcg majatkowego w dnin 24 grudnia 2008
roku. Warto$¢é przeszacowania wyniosta 121.468 tys. zi. Od przej$ciowej roznicy migdzy
wartoscig podatkowa i ksiggowa $rodkéw trwalych wycenionych w wartosei godziwej na
dzien bilansowy spotka utworzyta rezerwg na odroczony podatek dochodowy w kwocie
23.079 tys. zi. Pozostala kwota 98.389 tys. zl zostata odniesiona do kapital z aktualizacji
wyceny.

Udzial aktywow trwatych w sumie bilansowej zwigkszyl si¢ do 60,9% wartosci aktywéw w
poréwnaniu do 43,6% roku ubieglego, w zwiazku z przeszacowaniem srodkéw trwatych,

Aktywa obrotowe stanowia 39,1% sumy bilansowej. Wartos¢ aktywow obrotowych w
stosunku do ich wartosci z roku ubieglego ulegla zmniejszeniu o 17,3%. Pomimo spadku
udziatu aktywéw obrotowych w sumie bilansowej nastapi! przyrost zapasow o 38,9% w
poréwnaniu do 2007 roku.

Aktywa trwale nie sq w pelni finansowane kapitalem wiasnym. Posiadany kapital whasny
pozwala na sfinansowanie 50,0% majatku Spolki, pozostata czes¢ jest finansowana Kapitalem
obcym gloéwnie w formie kredytéw oraz pozyczek. Finansowanie kapitalem wilasnym w
stosunku do roku ubieglego zmniejszylo si¢ z 64,4% do 50,0%.

Majatek spéiki stanowi zabezpieczenie kredytéw i udzielonych porgczen w kwotach:

- rzeczowe aktywa trwale 70.799 tys. zi
~ zapasy 40.800 tys. z!
- wierzytelnosei handlowe 8.100 tys. zt

co stanowi 35,5 % aktywéw Spokki.

W pasywach jednostki zwickszeniu ulegt kapitat wlasny, ktérego wzrost jest wynikiem ujgcia
przeszacowania rodkéw trwatych w kapitale z aktualizacji wyceny w wysokosci 98.389 tys.
zt. Jednoczesnie spolka ujeta w pasywach skupione akcje wlasne (warto$¢ ujemna) oraz
pokryla strat¢ netto za rok 2007 z kapitalu zapasowego, co w efekcie przyczynito si¢ do
powigkszenia kapitalu wilasnego w roku 2008 o 49.690 tys. zl, w poréwnaniu do roku
ubiegtego.

Zobowigzania dlugoterminowe wzrosly o 568,7% w stosunku do roku popizedniego na
skutek zaciagniecia przez spéike kredytéw dlugoterminowych. Gléwna pozycje stanowi
zobowiazanie finansowe wobec Banku Millenium w wysokosei 11.300 tys. zl, ktére spolka
ma splaci¢ w okresie 5 lat w réwnych ratach miesigcznych. Zobowiazanie to wynika z
podpisanego porozumienia z dnia 5 grudnia 20008 z Bankiem Millenium, Porozumienie
dotyczy rozliczenia zawartych walutowych transakeji terminowych.

Wérdd rezerw na $wiadczenia pracownicze najwiekszy udzial maja rezerwy na odprawy
emerytalne - w badanym okresie ich wysoko$¢ wyniosta 1.439 tys. zl, z czego 1.205 tys. zi
stanowig rezerwy diugoterminowe.

Zobowiazania krotkoterminowe stanowia na dzien bilansowy 36,7 % sumy bilansowej.
Najwigkszy udzial wsréd zobowigzan krétkoterminowych stanowig kredyty i pozyczki oraz
inne zobowigzania finansowe. Na ostatnig pozycje sklada sie wycena na dzienl bilansowy
otwartych opcji walutowych w wysokosci 38.809 tys. zl.

2
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Oprécz zobowigzan bilansowych, spotka posiada réwniez zobowiazania pozabilansowe.
Wynikaja one gléwnie z udzielonych poreczed dla jednostek powigzanych. Wartosé
udzielonych porgczen wynosi 27.000 tys. zi, a wartosé zobowigzania warunkowego z tytutu
zawartej ugody z Bankiem Milleniom wynosi 7.335 zl. Lacznie warto$¢ zobowiazan
pozabilansowych stanowi 10,2% sumy bilansowej sp6iki.

2. Rachunek zyskéw i strat
{wtys. z})
Dynamika Dynamika

2008 rok 2007 rok 2006 rok 2008/2007 2007/2006

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i

materialéw 177 138 177 225 132778 100,0 133,5
Koszty sprzedanych produktow, towardw i

materialow 149 402 139 537 109 347 107,1 127,6
Zysk brutto na sprzedazy 27736 37 688 23 431 73,6 160,8
Pozostale przychody 4 382 76 18221 5765,8 0.4
Koszty spizedazy 14 929 16 224 13 560 92,0 119,6
Koszty ogolnego zarzadu 11228 10342 9 108 108,6 113,5
Koszty operacyjne 164 1339 951 12,2 140,8
Zysk (strata) z dzialalno§ci operacyjnej 5797 9 859 18 033 58,8 54,7
Przychody finansowe 9038 4 666 5915 193,7 78,9
Koszty finansowe 61 675 35597 29044 173,3 1209,1
Zysk (strata) brutto (46 840) (21072) 21 004 2223 -
Podatek dochodowy od 0séb prawnych {9524) {3358) 3925 283,6 -
Zysk (strata) netto (37316) (17714) 17079 210,7 -

Przychody ze sprzedazy w 2008 roku wyniosty 177.138 tys. zi, co stanowi nieznaczny spadek
w poréwnaniu z rokiem 2007, kiedy to Spoélka osiggneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 177.235 tys. zh. Jednoczesnie koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materialow ulegly wzrostowi o 7,1% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Spolka osiggnela zysk brutto ze sprzedazy w wysoko$ci 27.736 tys. zl, ktory jest nizszy od
zysku z roku ubieglego o 26,4% w wyniku wyzszej dynamiki wzrostu kosztéw nad
przychodami. _

Marza brutto na sprzedazy pokryla koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu. Koszty
sprzedazy spadly o 8,0% w poréwnaniu do 2007 roku natomiast koszty ogdlnego zarzadu
wzrosty o 8,6% w poréwnaniu do poprzedniego roku,

Zysk na dziafalnosci operacyjnej wyniost 5.797 tys. zt i w stosunku do roku ubieglego spadt o
41,2%.

Spotka w 2008 roku poniosla strat¢ na transakcjach terminowych w wysokosci 18.551 tys. zl.
Wycena otwartych kontraktéw walutowych obciazyta koszty finansowe kwotg 38.809 tys. zt.
Zrealizowane i niezrealizowane transakcje walutowe istotnie przyczynily sie do wzrostu
kosztow finansowych o 73,3% w poréwnaniu z rokiem 2007,
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W roku badanym wzrosta warto$¢ przychodéw finansowych z kwoty 4.666 tys. zt w 2007
roku do 9.038 tys. zi. Gléwna przyczyng wzrostu przychodow finansowych byla sprzedaz
udziatow w spolce XR ROPCZYCE Co Ltd. z siedzibag w Haicheng, ktére w 100% zostaty
objete odpisem aktualizujgcym w 2007 roku. Transakcja sprzedazy wplyngla dodatnio na
wynik finansowy w wysokosci 2,311 tys. zt.

W rezultacie zaistnialych zdarzen gospodarczych spdlka osiggnela stratg netto za rok 2008
roku w wysokoéci 37.316 tys. zt. W analogicznym okresie poprzedniego roku strata netto
wyniosta 17.714 tys. zt.

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskaznik Tre§é ekonomiczna 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2006
Suma bilansowa (tys.
z) _ 337340 | 184 656 186 942
Wynik finansowy netto
(tys. zI) {37316) | (17714) 17 079
Rentownosé majatku | wynik finansowy netto /érednioroczny stan
(W %) aktywow (14,3%) (9,5%) 9,6%
- Rentownos¢ kapitalu wynik finansowy netto /érednioroczny stan
wilasnego (w %) kapitalu wlasnego (26,0%) {13,8%) 13,2%
Rentownosé brutto Zysk brutto na sprzedazy/ przychody ze
sprzedazy {w %) sprzedazy produktéw oraz towarow i
materialow 15,7% 21,3% 17,6%
Rentownosé netto wynik finansowy netto / przychody ze
sprzedazy (w %) sprzedazy produktéw oraz towardw i
materialéw (21,1%) | (10,0%) 12.9%
Szybkos¢ obrotu $rednioroczny stan ogdlu naleznodei z tytuin
nalezno$ciami w dostaw i uslug x 365/ przychody netto ze
dniach sprzedazy produktow oraz towardw i
materiatow 88 80 96
Stopien splaty $rednioroczny stan ogéhu zobowigzan z tytulu
zobowigzan w dniach | dostaw i uslug x 365 / warto$¢ sprzedanych
towarow i materialdw + koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw 56 45 51
Szybkosé obrotu $rednioroczny stan zapaséw x 365 / wartosc
zapaséw w dniach sprzedanych towardw i materialéw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw 161 124 142
Kapital pracujacy (tys. | aktywa obrotowe- zobowigzania
zh) krétkoterminowe 7996 45117 35134
Wskaznik ptynnosci [ | aktywa obrotowe ogdlem / zobowiazania
krétkoterminowe bez rezerw 1,1 1,8 1,8
Wskaznik plynnodci II | aktywa obrotowe ogdlem - zapasy /
zobowigzania krétkoterminowe bez rezerw 0,5 0,9 1,0
Stopa zadluzenia zobowiazania diugoterminowe+ zobowiazania
krétkoterminowe/kapital whasny 1,0 0,6 0,4
Pokrycie zobowigzafi | (nalezno$ci krétkoterminowe/ zobowiazania
krétkoterminowych krotkoterminowe-fundusze specjalne)
naleznoéciami
krétkoterminowymi 0,4 0,8 0,8
Wskainik zyskuna 1 | Zysk netto/§redniowazona liczba akeji
akcje (zh) (8,39 (3.85) 3,71
Warto$é ksieggowa Kapital wiasny/liczba wyemitowanych akcji
aktywdw netto na 1
akeje (z) 36,61 25,82 29,80
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Wskaznik rentownosci brutto sprzedazy jest nizszy o 5,6 punktu procentowego w poréwnaniu
do 2007 roku. Wskazniki rentownos$ci majatku 1 kapitatu oparte na wyniku netto spétki sa
ujemne na skutek poniesionej straty netto w biezacym roku na dziatalnoscei finansowe;.
Szybko$é obrotu nalezno$ciami ulegla wydtuzeniu o 8 dni, z 80 dni w roku 2007 do 88 dni w
roku badanym. Wskaznik splaty zobowiazan ulegl wydluzeniu o 11 dni z 45 dni w roku
poprzednim do 56 dni w roku 2008. Szybko$¢ obrotu zapasami ulegla znacznemu wydtuzeniu
ze 124 dni do 161 dni.

Kapitat pracujacy byl nizszy o 82,3% zi w stosunku do 2007 roku i wynidst 7.996 tys. z.

Wskaznik plynnosci 1 ulegl pogorszeniu w stosunku do roku 2007 i wyni6st 1,1, natomiast
wskaznik ptynnoéci II zmniejszyl sie do wielkodei 0,5 z poziomu 0,9.

Wskazniki plynnodei pogorszyly sig¢ w 2008 roku w stosunku do roku ubieglego i ksztaltujg
sie ponizej wskaznikdw uznawanych za zadawalajace.

Niski poziom wskaznika plynnosci drugiego stopnia moze sugerowa¢ problemy z
regulowaniem biezacych zobowigzan spoiki.

Dodatkowo wzrosta stopa zadtuzenia spoiki w pordwnaniu z rokiem 2007 do wielkosci 1,0 z
poziomu 0,6.

W pierwszym kwartale 2009 roku spotka zawarla porozumienia z instytucjami finansowymi,
na mocy, ktérych zrestrukturyzowano wierzytelnodei z tytulu nierozliczonych transakeji
pochodnych poprzez udzielenie kredytéw do wysokosci rozliczanych transakeji opeyjnych z
odroczonym terminem splaty, konwersje transakcji opeyjnych na transakcje terminowe.
Szczegdlowy opis zawartych porozumien znajduje sie w sprawozdaniu z dzialalnosei zarzadu
spotki, w punkcie 5.1. ,,Analiza wynikéw finansowych”,

Analiza dyskryminacyjna umozliwiajaca oceng kondycji finansowej spolki przy pomocy
,modelu poznanskiego” nie wskazuje na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci.
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II1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej
1.1. System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacjg opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci. Zastosowane
zasady rachunku kosztoéw, wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego sg
zgodne z przepisami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Ewidencja ksiggowa na kontach syntetycznych i analitycznych prowadzona jest komputerowo
w systemie F-K 6.0. opracowanym przez firmg¢ PRO-KOM Sp. z o.0. w Rzeszowie. Poza
systemem F-K 6.0., komputerowym systemem przetwarzania danych objete sa:

— ewidencja magazynowa - systemem GOMA,

~ rozliczanie surowcow - system SURO,

—~ ewidencja wyrobdw i kosztow jednostkowych - system ROWY,

- ewidencja majatku trwalego - system EMAT.

Ewidencja ksiegowa umozliwia poprawno$é i kompletnosé zapiséw oraz poréwnania ujetych w
ksiggach operacji z dokumentacja zrédlowa.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych spélki na dzien 1 stycznia 2008 roku bylo sprawozdanie
finansowe obejmujace bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Chronologia zdarzen gospodarczych jest przestrzegana.

Spotka dokonuje miesigeznych zamknig ksiag sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont
syntetycznych. Dowody bedace podstawg zapisow ksiggowych zawierajg dane wymagane
ustawa. Grupowanie operacji gospodarczych moze zaspokoié zewnetrzne 1 wewngtrzne potizeby
informacyjne.

Wyniki badania ksigg rachunkowych i dowoddw ksiggowych stanowigcych podstawe
zapiséw w nich, pozwalajg uzna¢ je za ogélnie speiniajgce warunek rzetelnosei, bezblednosci
i sprawdzalnosci.

Stosowane przez spélke metody zabezpieczen i ochrony dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania, sg wiasciwe i adekwatne do wymogow i potrzeb w tym zakresie.

Ksiggi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksi¢ggowa sa wlasciwie
archiwizowane oraz chronione przed dostgpem nieupowaznionych os6b oraz zniszczeniem
czy kradzieza.

1.2. Inwentaryzacja skladnikéw majatku

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych w badanym okresie zostata przeprowadzona wedhug
zasad okre$lonych w Zarzadzeniu Prezesa Zarzadu Spétki w sprawie inwentaryzacji nr 7/2008
z dnia 17 pazdziernika 2008 roku, oraz z zasadami okre$lonymi w art. 26 i 27 ustawy o
rachunkowosci.
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Skladniki majatku zostaly zinwentaryzowane w drodze spisu z natury wedlug standw na

dzieni:

— zapasy wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2008 roku,

- gotéwka i inne $rodki platnicze w kasie wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku,

— naleznodci z tytutu dostaw potwierdzono wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku,

— nalezno$ci i zobowigzania od jednostek powigzanych potwierdzono wedhug stanu na
31 grudnia 2008 roku,

— grunty, wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate w budowie, prace rozwojowe w
toku wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku,

~ $rodkéw trwalych wedhug stanu na dzien 31 pazdziernika 2008 roku.

W inwentaryzacji zapasu wyrobow gotowych, pdifabrykatow i surowcoéw bral udziat
przedstawiciel podmiotu badajacego, nie wnoszac uwag do sposobu jej przeprowadzenia.
Inwentaryzacje potwierdzily istnienie, kompletno$¢ i gospodarcza przydatnosé aktywow
spotki.

1.3. Kontrola wewnetrzna

Zarzad spodlki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewnetrznej spoiki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowoscei.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego spdiki za okres
zakoAczony 31 grudnia 2008 roku wazigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli
wewnetrzngj, celem okreélenia naszego wlasnego sposobu postgpowania i wydania opinii na
temat sprawozdania finansowego, nie za$ celem zapewnienia o poprawnosei funkcjonowania
struktur systemu kontroli wewnetrznej spdlki. Nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej
moégl nie ujawnié wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat
2.1. Inwestycje w jednostce podporzgdkowanej.

Spotka posiada bezposrednio 1 posrednio 69,50% kapitatu  zakladowego jednostki
podporzadkowane] dzialajace] za granica, ktorej sytuacja majatkowa 1 finansowa na dzien 31
grudnia 2008 roku nie wskazuje na mozliwosé odzyskania zaangazowanych $rodkow.

Spélka nie dokonata odpisu aktualizujacego wartosci aktywow kierujac sig biznes planem spotki
dziatajacej za granica na lata 2009-2012, ktory zaklada wzrost aktywoéw netto spotki w kolejnych
latach i splate zadtuzenia.

Stopien zaangazowania spotki w jednostce podporzadkowanej na dzied 31 grudnia 2008 roku
wynosi 13.443 tys. z1.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacje dodatkowe i objasnienia

Spotka sporzadzila informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia spelniajace wymogi ustawy oraz
wymogi Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej dotyczace zakresu dokonywanych ujawnien.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikajg z ewidencji ksiggowej i sg zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

i
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4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidiowo zwigkszenie kapitalu wlasnego.
6. Rachunek przeplywoéw pienieznych

Dane wykazane w rachunku przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku prawidlowo przedstawia informacje na temat przeplywoéw pienigznych
zaistnialych w ciagu okresu, w podziale na dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjna i finansowa.

7. Sprawozdanie zarzgdu z dzialalno$ci spélki

Zarzad sporzadzil sprawozdanie z dzialalnosci spolki zgodnie z wymogami art. 49 ustawy
oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259).

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci sg zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym spélki za 2008 rok.

8. Informacja o istotnych naruszeniach prawa i statutu spolki, stwierdzonych podczas
badania, a majacych wplyw na sprawozdanie finansowe

W spolce nie stwierdzono naruszenia prawa i statutu spotki, ktére wplywalyby w istotny sposob
na ksztalt sprawozdania finansowego.

9. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo spotki ztozylo pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Katowice, 16 kwietnia 2009
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International Auditors & Consultants Sp. z o.0.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Zakladéw Magnezytowych ,Ropczyce” SA

Przeprowadzilismy  badanie  zalaczonego sprawozdania  finansowego  Zakladow
Magnezytowych ,Ropczyce” SA z siedzibg w Ropezycach, ul. Przemyslowa 1, na ktore
sklada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

—  bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow 1 pasywow
wykazuje sumg 337.340 tys. zl;

—  rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 37.316 tys. zl;

_ zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 49.690 tys. zl;

—  rachunek przeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu érodkéw pienieznych o kwote
12.244 tys. zl;

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenic opinii o rzetelnogei, prawidlowosci i jasnoscl
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosei ksigg rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku z pézniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szezegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad rachunkowodci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze W
sposob wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

BDO International Biura BD
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i
finansowej Zakladow Magnezytowych ,,Ropczyce” SA na dziefi 31 grudnia 2008 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku,

zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie z
zasadami  rachunkowosci, wynikajacymi z  Migdzynarodowych  Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
{ postanowieniami statutu Zakladéw Magnezytowych ,,Ropczyce” SA.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowoéci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz.U. z 2009
roku, nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne.

Katowice, 16 kwietnia 2009

BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

7
v

Biegly przq’brow dzajgcy badanie Dzialajacy w imjeniu BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z 0.0.

Grazyna Maslanka Leszek Kramarczuk

Biegly Rewident Czlonek Zarzadu

nr ewid. 9375/7031 Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289



g BDO Numerica al. Korfantego 2, 40-004 Katowice
BD International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. Tel. +48(32) 359 50 00
Fax +48 (32) 352 50 01

e-mail: katowice biuro@ bdo.pl
www bdo.pl

Y A R R Y

Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” SA
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Raport uzupelniajacy opinig
z badania sprawozdania finansowego sporzgdzonego
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku




Raport z badania sprawozdania finansowego
Zakladéw Magnezytowych ,,Ropczyce” SA sporzadzonego zgodnie z MSR za 2008 rok

SPIS TRESCI

I. CZESC OGOLNA RAPORTU
II. ANALIZA FINANSOWA SPOEKI

HI. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

11

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0,



Raport z badania sprawozdania finansowego
Zakiadéw Magnezytowych ,,Ropczyce” SA sporzadzonego zgodnie z MSR za 2008 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna

Zakiady Magnezytowe ,,Ropczyce” SA.
1.2 Siedziba Spélki

Ropezyce, ul. Przemystowa 1.

1.3 Przedmiot dzialalno$ci

Przedmiotem dzialalnosci spolki jest w szczegolnosci produkcja materialow ogniotrwalych.
W okresie objgtym badaniem spolka prowadzila dzialalnoéc zgodnie ze statutem.

1.4 Podstawa dzialalnoS§ci

Zaklady Magnezytowe Ropczyce SA dzialaja w oparciu o:

— statut sporzadzony w formie aktu notarialnego Rep. A nr 1383/92 z dnia 3 marca 1992
roku z pézniejszymi zmianami,

— Kodeks spdiek handlowych - Ustawa z dnia 15 wizeénia 2000 roku (DzU. nr 94,
poz. 1037).

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 23 sierpnia 2001 roku spéika zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w
Sadzie Rejonowym w Rzeszowie - XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000036048,

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 818-00-02-127
REGON 690026060

1.7 Wysokos¢ kapitatu wlasnego i jego zmiany w ciggu okresu sprawozdawczego

Na dzien 31 grudnia 2008 roku kapitat wlasny wynosit 168.610 tys. zt i w stosunku do ubieglego
roku zwigkszyl si¢ 0 49.690 tys. z1.

Kapital zaktadowy spdtki na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 11.515 tys. 2t i dzielil si¢ na
4.605.980 akcji zwyklych na okaziciela, o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.

W okresie badanym nie nastapily zmiany w kapitale zakladowym spolki.

Na dzien wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym struktura akcjonariatu
przedstawiala sig nastepuiaco:

Wyszezeglnienie Hof:z?.l){qr Udzial (‘;ol;apltale
ZM Invest SA 2.284.298 49,59
ZM Ropezyce (akcje wlasne) 374978 8,14
Pozostali akcjonariusze 1.946.704 4227
Razem: 4.605.980 100,00

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Zakladow Magnezytowych ,,Ropezyce” SA sporzadzonego zgodnie z MSR za 2008 rok

W dniu 21 listopada 2007 roku Uchwaig nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zarzad
spotki zostal upowazniony do nabycia akcji whasnych w celu umorzenia w liczbie nie
wigkszej niz 10% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Ostateczny termin
nabywania akeji przypadat na dzien 31 grudnia 2008 roku. Lacznie do dnia 31 grudnia 2008
roku spétka nabyla 374.978 sztuk akcji wlasnych w celu umorzenia za kwotg 12.018 tys. zi,

Kapital zapasowy w badanym okresie ulegl zmniejszeniu o kwote 17.714 tys. zt w zwiazku z
pokryciem straty netto za rok obrotowy 2007 i wyniost 102.796 tys. 7.

Skutek wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych w wartosci godziwej przeprowadzonej na
dzien 31 grudnia 2008 roku zostal odniesiony na kapital z aktualizacji wyceny w wysokosci
98.389 tys. zL.

Pozostale kapitaly rezerwowe oraz zysk z lat ubieglych nie ulegly zmianom w trakcie badanego
okresu i wynosza 5.244 tys. zt,

Wynik finansowy badanego roku obrotowego, obliczony na podstawie prawidlowo
sporzadzonego rachunku wynikow, wykazuje stratg netto w wysokosci 37.316 tys. zl.

1.8 Zarzad i rada nadzorcza spélki

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku Rad¢ Nadzorczg Zakiadow
Magnezytowych ,Ropezyce™ SA stanowili:
~ Wojciech Grzybowski
— Leon Marciniec
— Roman Wenc
— Konstyanty Lytvynov
— Kizysztof Mazur
— Oleksandr Pylypenko
— Tomasz Bukowski

W badanym okresie sktad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.
Dnia 13 lutego 2009 roku Uchwalg nr 3 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotalo ze
skiadu Rady Nadzorczej Pana Tomasza Bukowskiego, jednocze$nie Uchwalg nr 4 powolalo

do skladu Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Ubysza.

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku Zarzad Spétki stanowili:
Jozef Siwiec - Prezes Zarzadu

— Marek Tymkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
- Marian Darfak - Czionek Zarzadu
— Danuta Walczyk - Czlonek Zarzadu

W badanym okresie sktad Zarzadu nie ulegl zmianie.

Dnia 9 stycznia 2009 Danuta Walczyk zlozyla rezygnacje z pelnionej funkcji czlonka
zarzadu,

1.9 Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w 2008 roku wynosito 469 osob,

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. % 3



Raport z badania sprawozdania finansowego
Zaktaddéw Magnezytowych ,Ropczyce” SA sporzadzonego zgodnie z MSR za 2008 rok

1.10 Informacja o jednostkach powigzanych

Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” SA sa jednostka dominujaca w stosunku do nastgpujacych
podmiotow, z ktérymi tworzy Grupe Kapitalowa Ropezyce:

— Mostostal Energomontaz SA, Krakow,

— ZM Service Sp. z 0.0., Ropezyce,

— Chrzanowskie Zaklady Materialdw Ogniotrwatych SA, Chrzandw,

— KZMO Ropezyce Sp. z 0.0., Kizywy Rég, Ukraina.

Gléwnym zdarzeniem, ktére wplyneto na zmiang struktury Grupy Kapitatowej ,,Ropezyce” w
2008 byla fuzja podmiotow segmentu stalowego, w drodze przejecia przez Mostostal
Energomontaz SA: Mostostal Krakéw Produkeja Sp. z 0.0, 1 Energomontaz Zachéd Sp. z o.0.,
dokonanego w dniu 29 lutego 2008 roku.

W wyniku polaczenia spolek w ramach emisji polaczeniowej, w Spolce Mostostal
Energomontaz SA zostal podwyzszony kapital zaktadowy o kwote 4.337 tys. zi do kwoty
7.667 tys. zt w drodze emisji 4.337 tys. akcji zwyklych na okaziciela serii ,,D” o wartosei
nominalnej 1 zt kazda. W wyniku dokonanej emisji Zaklady Magnezytowe ,,Ropezyce” SA
posiadajg 5.941 tys. akcji co daje 77,49% glosow na Walnym Zgromadzeniu Mostostal
Energomontaz SA.

W dniu 26 grudnia 2008 roku Spotka dokonala sprzedazy wszystkich posiadanych przez
emitenta udzialéow w spolce XR ROPCZYCE Co Ltd. z siedzibg w Haicheng, na rzecz
Development Company of Haicheng Economic & Technology Development Zone Co Ltd.
Cena sprzedazy wyniosta 2.345 tys. zl (800 tys. USD).

W roku 2007 Spétka dokonala w calodei odpisu aktualizujacego warto$¢ inwestycii w kwocie
30.550 tys. zI. Wynik na dokonanej transakeji sprzedazy po uwzglednieniu kosztéw z tytutu
wyceny spotki XR ROPCZYCE wyniésl 2.311 tys. zL

2. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnawcze

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008

roku do 31 grudnia 2008 roku obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 337.340 tys. zl;

— rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy stratg netto w wysokosci 37.316 tys. zi;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg 49.690 tys, zk;

— rachunek przeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkéw pienigznych o kwote 12.244 tys. z4;

— dodatkowe informacje 1 objasnienia;

oraz sprawozdanie zarzadu z dzialalnodci spotki.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. C M



Raport z badania sprawozdania finansowego
Zakladéw Magnezytowych ,,Ropezyce” SA sporzadzonego zgodnie z MSR za 2008 rok

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie sprawozdania finansowego Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” SA z siedzibg w
Ropezycach zostalo przeprowadzone przez BDO Numerica International Auditors &
Consultants Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania, prowadzong przez Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentéw pod nr 3355, zgodnie z
wyborem dokonanym przez Rad¢ Nadzorcza badanej Spotki Uchwala nr VI/46/2008 z dnia
30 maja 2008 roku oraz postanowieniami umowy o badanie podpisanej z podmiotem
uprawnionym w dniu 8 lipca 2008 roku. W wykonaniu przedmiotu tej umowy podmiot
uprawniony reprezentowal Biegly Rewident Grazyna Maslanka (nr ewid. 9375/7031).

Badanie przeprowadzone bylo w siedzibie spotki w dniach od 9 do 13 marca 2009 roku.
Zostalo ono poprzedzone badaniem wstgpnym przeprowadzonym w dniach od 1 do 5 grudnia
2008 roku oraz $rédrocznym przegladem na dzien 30 czerwcea 2008 roku.

Oswiadczamy, 7e podmiot uprawniony BDO Numerica International Auditors & Consultants
Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badajacy opisane sprawozdanie spelniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanego badania nie nastapily jakickolwiek ograniczenia jego zakresu.
Zarzad jednostki oraz upowaznieni przez zarzad pracownicy zlozyli wszystkie Zzadane przez
bieglego rewidenta w trakcie badania oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

Badanie przeprowadzone zostalo z zatozeniem kontynuacji dziatalnosei spolki w nie
Zmienionym istotnie zakresie w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlodci.

W trakeie przeprowadzonego badania nie stwierdzono jakichkolwiek zdarzen i okolicznosci
wskazunjgcych na naruszenie tego zalozenia.

4, Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone przez
Zaktady Magnezytowe ,,Ropczyce” SA za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku, ktore bylo badane przez BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z o.0.
(nastgpca prawny BDO Numerica SA) i uzyskato opinig z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 czerwca
2008 roku. Uchwalg nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 czerwca 2008 roku
postanowiono pokry¢ strate netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
w kwocie 17.714 tys. zt z kapitatu zapasowego spolki.

Sprawozdanie finansowe za rok 2007 w ustawowo przewidzianych terminach przekazano do
wlasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego oraz do Krajowego Rejestru Sadowego.

Sprawozdanie finansowe za rok 2007 zostalo opublikowane w Monitorze Polskim ,,B” nr 94 z
dnia 29 stycznia 2009 roku.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z o.0. 5
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Zakladéw Magnezytowych ,Ropczyce” SA sporzadzonego zgadnie z MSR za 2008 rok

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci bilansu i rachunku zyskow i strat, oraz podstawowe
wskazniki finansowe.

1. Bilans
(w tys. z)
% sumy % sumy Yo sumy
AKTYWA AR08 bilansm\?ej 1207 hilansowej SELAR hilansow)ej
Aktywa trwale 205 561 60,9 80 525 43,6 104976 56,2
Rzeczowe aktywa trwale 170 566 50,6 44 971 24.4 45 897 24,6
Wartodel niematerialne i prawne 75 0,0 141 0,1 355 0,2
Diugoterminowe aktywa finansowe 16 992 5,0 27 348 14,8 55794 29.8
Naleznoéci diugoterminowe 769 0,2 820 0,4 1619 0,9
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 17 159 5,1 7245 3,9 1311 0,7
Aktywa obrotowe 131779 39,1 104131 56,4 81 966 43,8
Zapasy 76 694 22,7 55218 299 39261 21,0
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz
pozostale naleznosei, w tym: 50 898 15,1 44 809 24,2 37 081 19,7
o okresie splaty powyzej 12 miesigey - - - - -
Naleznoscei z tytulu podatku dochodowego 834 0,3 - - 175 0,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 350 0,1 2764 1.5 4026 2,2
Inne aktywa obrotowe 2312 0,7 1235 0,7 1309 0,7
Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 641 0,2 105 0,1 114 0,1
SUMA AKTYWOW 337 340 100,0 184 656 100,0 186942 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 168 610 50,0 118920 644 137269 73.4
Kapitat zakiadowy 11515 34 11 515 6,2 11515 6,2
Akcie wlasne {12018) (3,6) (635) {0.3) - -
Kapitat zapasowy 102 796 30,5 120510 65,3 103 431 55,3
Kapitat z aktualizacji wyceny 98 389 29,2 - - - -
Pozostale kapitaly rezerwowe 7 0,0 7 0,0 7 0,0
Wynik z lat ubieglych 5237 1,6 5237 2,8 5237 2,8
Wynik netto roku biezacego (37316)  (11,1) (17714) (9.6) 17079 9,1
Zobowigzania dlugoterminowe 44 947 13,3 6722 3.6 2 841 1,5
Rezerwa na swiadczenia pracownicze oraz
pozostale rezerwy diugoterminowe 1205 0,4 2 146 1,2 1382 0,7
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 25 044 7.4 1576 0,8 1459 0,8
Kredyty i pozyczki 18 590 5,5 3000 16 - -
Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu
leasinge finansowego 108 0,0 - - - -
Zobowigzania krétkoferminowe 123 783 36,7 59014 32,0 46 832 251
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostale zobowiazania 28 091 8.3 21 041 11,4 18 602 10,0
Instrumenty pochodne 40 159 11,9 1 803 1,0 - -
Kredyty i pozyczki 50616 15,0 34 206 18,5 25882 13,8
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - - 231 0,1 -
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz
pozostale rezerwy krétkoterminowe 4917 IS 1733 0,9 2108 1,1
Rozliczenia miedzyokresowe - - 240 0,1
SUMA PASYWOW 337 340 100,0 184 656 1000 186 942 100,0
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Zakladéw Magnezytowych ,,Ropezyce” SA sporzadzonego zgodnie z MSR za 2008 rok

W 2008 roku suma bilansowa wzrosta o 82,7% w stosunku do analogicznego okresu
ubieglego roku w wyniku dokonanego przeszacowania srodkéw trwatych na dzien bilansowy.
Przeszacowaniem objgte zostaly grunty, budynki i budowle na podstawie operatu
szacunkowego sporzadzonego przez rzeczoznawce majgtkowego w dniu 24 grudnia 2008
roku. Warto$¢ przeszacowania wyniosta 121.468 tys. zt. Od przejsciowej roznicy migdzy
wartoécig podatkowa i ksiggowa srodkow trwalych wycenionych w wartosei godziwe] na
dzien bilansowy spoélka utworzyla rezerwg na odroczony podatek dochodowy w kwocie
23.079 tys. zl. Pozostala kwota 98.389 tys. zl zostala odniesiona do kapital z aktualizacji
wyceny.

Udzial aktywow trwatych w sumie bilansowej zwigkszy! si¢ do 60,9% wartosci aktywow w
pordéwnaniu do 43,6% roku ubieglego, w zwiazku z przeszacowaniem Srodkow trwatych.

Aktywa obrotowe stanowig 39,1% sumy bilansowej. Warto$¢ aktywéw obrotowych w
stosunku do ich wartos$ci z roku ubieglego ulegla zmniejszeniu o 17,3%. Pomimo spadku
udziatlu aktywoéw obrotowych w sumie bilansowej nastapit przyrost zapasow o 38,9% w
poréwnaniu do 2007 roku.

Aktywa trwale nie sa w pelni finansowane kapitalem wlasnym. Posiadany kapital wiasny
pozwala na sfinansowanie 50,0% majatku Spolki, pozostala czgsé jest finansowana kapitalem
obcym glownie w formie kredytéw oraz pozyczek. Finansowanie kapitalem wlasnym w
stosunku do roku ubieglego zmniejszylo sig¢ z 64,4% do 50,0%. '

Majatek spétki stanowi zabezpieczenie kredytéw i udzielonych porgczen w kwotach:

- rzeczowe aktywa trwale 70.799 tys. zt
- zapasy 40.800 tys. zt
- wierzytelno$ci handlowe 8.100 tys. zt

co stanowi 35,5 % aktywéw Spotki.

W pasywach jednostki zwigkszeniu ulegl kapital wlasny, ktérego wzrost jest wynikiem ujgcia
przeszacowania $rodkéw trwatych w kapitale z aktualizacji wyceny w wysokosci 98.389 tys.
z1. Jednocze$nie spolka ujela w pasywach skupione akcje wlasne (warto$é ujemna) oraz
pokryla stratg netto za rok 2007 z kapitalu zapasowego, co w efekcie przyczynito sie do
powiekszenia kapitalu wlasnego w roku 2008 o 49.690 tys. zi, w poréwnaniu do roku
ubiegtego.

Zobowigzania dlugoterminowe wzrosly o 568,7% w stosunku do roku poprzedniego na
skutek zaciagniecia przez spdike kredytdw diugoterminowych. Gléwng pozycje stanowi
zobowigzanie finansowe wobec Banku Millenium w wysokosci 11.300 tys. zi, ktore spotka
ma splaci¢ w okresie 5 lat w réwnych ratach miesigcznych. Zobowigzanie to wynika z
podpisanego porozumienia z dnia 5 grudnia 20008 z Bankiem Millenium. Porozumienie
dotyczy rozliczenia zawartych walutowych transakcji terminowych.

Wérod rezerw na $wiadczenia pracownicze najwickszy udzial maja rezerwy na odprawy
emerytalne - w badanym okresie ich wysoko$é wyniosta 1.439 tys. zl, z czego 1.205 tys. zi
stanowig rezerwy diugoterminowe.

Zobowiazania krotkoterminowe stanowig na dzien bilansowy 36,7 % sumy bilansowe].
Najwigkszy udzial wérod zobowigzan krétkoterminowych stanowia kredyty i pozyczki oraz
inne zobowigzania finansowe. Na ostatnia pozycje sklada sie wycena na dzien bilansowy
otwartych opcji walutowych w wysokosci 38.809 tys. zt.
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Oprécz zobowigzan bilansowych, spotka posiada réwniez zobowiazania pozabilansowe.
Wynikaja one gléwnie z udzielonych porgczed dla jednostek powigzanych. Wartosé
udzielonych porgczen wynosi 27.000 tys. 21, a warto$¢ zobowigzania warunkowego z tytutu
zawartej ugody z Bankiem Millenium wynosi 7.335 zl. Lacznie warto$é zobowigzan
pozabilansowych stanowi 10,2% sumy bilansowej spolki.

2. Rachunek zyskow i strat
(w tys. zD)
Dynamika Dynamika

2008 rok 2007 rok 2006 rok 2008/2007 2007/2006

Przychody z¢ sprzedazy produktdw, towardw i

materialow 177 138 177 225 132778 100,0 133,5
Koszty sprzedanych produktdw, towaréw i

materialéw 149 402 136 537 109 347 107,1 127,6
Zysk brutto na sprzedazy 27 136 37 688 23 431 73,6 160,8
Pozostale przychody 4 382 76 18221 5765,8 0,4
Koszty sprzedazy 14 929 16224 13 560 92,0 1196
Koszty ogolnego zarzadu 11228 10342 9108 108,6 113,5
Koszty operacyjne 164 1339 951 12,2 1408
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 5797 9 859 18033 58,8 54,7
Przychody finansowe 9038 4 666 5915 193,7 78,9
Koszty finansowe 61 675 353597 2944 173,3 1209,1
Zysk (strata) brutto (46 840) (21072) 21004 2223 -
Podatek dochoedowy od 0s6b prawnych (9 524) (3358) 3925 283,6 -
Zysk (strata) netto (37316) (17714) 17079 216,7 -

Przychody ze sprzedazy w 2008 roku wyniosty 177.138 tys. zl, co stanowi nieznaczny spadek
w poréwnaniu z rokiem 2007, kiedy to Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy w
wysokosei 177.235 tys. zl. Jednoczesnie koszty sprzedanych produktow, towardw i
materiatow ulegly wzrostowi o 7,1% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Spolka osiaggneta zysk brutto ze sprzedazy w wysoko$ci 27.736 tys. 2, kidry jest nizszy od
zysku z roku ubieglego o 26,4% w wyniku wyzsze] dynamiki wzrostu kosztéw nad
przychodami.

Marza brutto na sprzedazy pokryla koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu. Koszty
sprzedazy spadly o 8,0% w poréwnaniu do 2007 roku natomiast koszty ogélnego zarzadu
wzrosty o 8,6% w poréwnaniu do poprzedniego roku.

Zysk na dzialalnosei operacyjnej wynidst 5.797 tys. zt i w stosunku do roku ubieglego spadt o
41,2%.

Spétka w 2008 roku poniosta stratg na transakcjach terminowych w wysokosci 18.551 tys. zl.
Wycena otwartych kontraktéw walutowych obcigzyta koszty finansowe kwotg 38.809 tys. zt,
Zrealizowane i niezrealizowane transakcje walutowe istotnie przyczynily sie do wzrostu
kosztéw finansowych o 73,3% w poréwnaniu z rokiem 2007.
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W roku badanym wzrosta warto$¢ przychodéw finansowych z kwoty 4.666 tys. zt w 2007
roku do 9.038 tys. zL. Gléwna przyczyna wzrostu przychoddéw finansowych byla sprzedaz
udziatéw w spolce XR ROPCZYCE Co Ltd. z siedziba w Haicheng, ktére w 100% zostaly
objete odpisem aktualizujacym w 2007 roku. Transakcja sprzedazy wplynela dodatnio na
wynik finansowy w wysokosci 2.311 tys. zt.

W rezultacie zaistnialych zdarzen gospodarczych spétka osiggnela strate netto za rok 2008
roku w wysokosci 37.316 tys. zt. W analogicznym okresie poprzedniego roku strata netto
wyniosta 17.714 tys. zi.

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskaznik Tre§¢ ekonomiczna 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2006

Suma bilansowa (tys.
zh) 337 340 184 656 186 942
Wynik finansowy netto
(tys. zl) i (37316) | (17714) 17079
Rentownoé¢ maijatku | wynik finansowy netto /Srednioroczny stan
(w %) aktywow (14,3%) (9,5%) 9,6%
Rentownosé kapitale | wynik finansowy netto /érednioroczny stan
wiasnego (w %) kapitalu wlasnego (26,0%) (13,8%) 13,2%
Rentownosé brutto Zysk brutto na sprzedazy/ przychody ze
sprzedazy (w %) sprzedazy produktdw oraz towardw i

materialéw 15,7% 21,3% 17,6%
Rentownosé netto wynik fingnsowy netto / przychody ze
sprzedazy (w %) sprzedazy produktéw oraz towardw i

materialdw (21,1%) (10,0%) 12,9%
Szybko$c¢ obrotu $rednioroczny stan ogélu naleznosci z tytutu
nalezno$ciami w dostaw i ustug x 365/ przychody netto ze
dniach sprzedazy produktéw oraz towardw i

materialow 88 80 96
Stopien splaty Srednioroczny stan ogélu zobowigzai z tytutu
zobowigzan w dniach | dostaw i ustug x 365 / warto$¢ sprzedanych

towardw i materialéw + koszt wytworzenia

sprzedanych produktéw 56 45 51
Szybkos¢ obrotu $rednioroczny stan zapasow X 365 / warto$é
zapaséw w dniach sprzedanych towardw i materialow + koszt

wytworzenia sprzedanych produktow 161 124 142
Kapital pracujacy (tys. |aktywa obrotowe- zobowiazania
zh) krétkoterminowe 7 996 45117 35134
Wskaznik plynnosci I | aktywa obrotowe ogélem / zobowigzania

krétkoterminowe bez rezerw 1,1 1,8 1,8
Wskaznik plynnodci Il | aktywa obrotowe ogdlem - zapasy /

zobowiazania krétkoterminowe bez rezerw 0,5 0,9 1,0
Stopa zadluzenia zobowigzania dlugoterminowe+ zobowigzania

krétkoterminowe/kapital wlasny 1,0 0,6 0,4
Pokrycie zobowiazaii | (naleino$ci krétkoterminowe/ zobowiazania
krétkoterminowych krétkoterminowe-fundusze specjalne)
naleznosciami
krétkoterminowymi 0.4 0,8 0,8
Wskamik zyskuna 1 | Zysk netto/$redniowazona liczba akcji
akeje (zh) (8,39) (3,85 3,71
Warto$¢ ksiegowa Kapital wiasny/liczba wyemitowanych akcji
aktywow netto na 1
akeje (zh) 36,61 25,82 29,80
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Wskaznik rentownosci brutto sprzedazy jest nizszy o 5,6 punktu procentowego w poréwnaniu
do 2007 roku. Wskazniki rentownoéei majatku i kapitalu oparte na wyniku netto spétki s
yjemne na skutek poniesionej straty netto w biezacym roku na dziatalnosci finansowej.
Szybkos¢ obrotu naleznosciami ulegta wydhuzeniu o 8 dni, z 80 dni w roku 2007 do 88 dni w
roku badanym. WskaZnik splaty zobowigzan ulegl wydluzeniu o 11 dni z 45 dni w roku
poprzednim do 56 dni w roku 2008. Szybkos¢ obrotu zapasami ulegla znacznemu wydtuzeniu
ze 124 dni do 161 dni.

Kapital pracujacy byl nizszy o 82,3% zt w stosunku do 2007 roku i wynidst 7.996 tys. z1.

Wskaznik ptynnosci 1 ulegt pogorszeniu w stosunku do roku 2007 i wynidst 1,1, natomiast
wskaznik ptynnoéci 1I zmniejszyl si¢ do wielkoscei 0,5 z poziomu 0,9.

Wskazniki plynnodci pogorszyly si¢ w 2008 roku w stosunku do roku ubieglego i ksztattuja
si¢ ponizej wskaznikdéw uznawanych za zadawalajace.

Niski poziom wskaznika plynnodci drugiego stopnia moze sugerowaé problemy z
regulowaniem biezacych zobowigzan spotki.

Dodatkowo wzrosta stopa zadtuzenia spotki w poréwnaniu z rokiem 2007 do wielkosei 1,0 z
poziomu 0,6.

W pierwszym kwartale 2009 roku spélka zawarla porozumienia z instytucjami finansowymi,
na mocy, ktérych zrestrukturyzowano wierzytelnosci z tytutu nierozliczonych transakcji
pochodnych poprzez udzielenie kredytéw do wysokoscl rozliczanych transakcji opeyjnych z
odroczonym terminem splaty, konwersje transakcji opcyjnych na transakcje terminowe.
Szczegdlowy opis zawartych porozumien znajduje sie w sprawozdaniu z dzialalnosci zarzadu
spotki, w punkcie 5.1. ,,Analiza wynikéw finansowych”.

Analiza dyskryminacyjna umozliwiajaca oceng kondycji finansowej spotki przy pomocy
w»modelu poznanskiego™ nie wskazuje na zagrozenic kontynuacji dziatalnosci,
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I11. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej
1.1, System rachunkowosci

Spélka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci. Zastosowane
zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego sa
zgodne z przepisami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Ewidencja ksiggowa na kontach syntetycznych i analitycznych prowadzona jest komputerowo
w systemie F-K 6.0. opracowanym przez firm¢ PRO-KOM Sp. z o.0. w Rzeszowie. Poza
systemem F-K 6.0., komputerowym systemem przetwarzania danych objegte sa.

— ewidencja magazynowa - systemem GOMA,

— rozliczanie surowcow - system SURO,

~ ewidencja wyrobow i kosztow jednostkowych - system ROWY,

— ewidencja majatku trwatego - system EMAT.

Ewidencja ksiggowa umozliwia poprawno$c i kompletnos¢ zapiséw oraz poréwnania ujetych w
ksiggach operacji z dokumentacja Zrédlowa,

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych spotki na dzien 1 stycznia 2008 roku bylo sprawozdanie
finansowe obejmujgce bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Chronologia zdarzen gospodarczych jest przestrzegana.

Spolka dokonuje miesigcznych zamknigé ksiag sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont
syntetycznych. Dowody bedace podstawa zapisow ksiggowych zawieraja dane wymagane
ustawa. Grupowanie operacji gospodarczych moze zaspokoi¢ zewnetrzne i wewngtrzne potrzeby
informacyjne.

Wyniki badania ksigg rachunkowych i dowoddw ksiggowych stanowiacych podstawe
zapiséw w nich, pozwalajg uzna¢ je za ogolnie speiniajace warunek rzetelnoscei, bezblednoscei
i sprawdzalnosci.

Stosowane przez spolke metody zabezpieczen i ochrony dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania, sg wlasciwe i adekwatne do wymogdéw i potrzeb w tym zakresie.

Ksiegi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiegowa sg wiasciwie
archiwizowane oraz chronione przed dostgpem nieupowaznionych osob oraz zniszczeniem
czy kradzieza.

1.2. Inwentaryzacja skladnikéw majatku

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych w badanym okresie zostata przeprowadzona wedug
zasad okreslonych w Zarzadzeniu Prezesa Zarzadu Spétki w sprawie inwentaryzacji nr 7/2008
z dnia 17 pazdziernika 2008 roku, oraz z zasadami okre$lonymi w art. 26 i 27 ustawy o
rachunkowosci.
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Skladniki majatku zostaly zinwentaryzowane w drodze spisu z natury wedlug standw na

dzien:

— zapasy wedhig stanu na dzieni 31 grudnia 2008 roku,

— gotoéwka i inne $rodki ptatnicze w kasie wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku,

— naleznosci z tytutu dostaw potwierdzono wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku,

— naleznodci 1 zobowigzania od jednostek powiazanych potwierdzono wedlug stanu na
31 grudnia 2008 roku,

— grunty, wartosci niematerialne i prawne, $rcdki trwate w budowie, prace rozwojowe w
toku wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku,

~ $rodkéw trwatych wedhug stanu na dzien 31 pazdziernika 2008 roku.

W inwentaryzacji zapasu wyrobdw gotowych, potfabrykatow i surowcow bral udzial
przedstawiciel podmiotu badajacego, nie wnoszac uwag do sposobu jej przeprowadzenia.
Inwentaryzacje potwierdzily istnienie, kompletnos¢ 1 gospodarcza przydatnodé aktywow
spoiki.

1.3. Kontrola wewngtrzna

Zarzad spoOiki jest odpowiedzialny za opracowanic i funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej spoiki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidlowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego spolki za okves
zakonczony 31 grudnia 2008 roku wziglisSmy pod uwage procedury systemu kontroli
wewngtrznej, celem okre$lenia naszego wlasnego sposobu postgpowania i wydania opinii na
temat sprawozdania finansowego, nie zas celem zapewnienia o poprawnosci funkcjonowania
struktur systemu kontroli wewngtrznej spoiki. Nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej
mog! nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosei w strukturze tego systemu.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat
2.1. Inwestycje w jednostce podporzadkowane;j.

Spotka posiada bezposrednio i posrednio 69,50% kapitalu  zakladowego jednostki
podporzadkowanej dzialajacej za granica, ktdrej sytuacja majatkowa i finansowa na dzien 31
grudnia 2008 roku nie wskazuje na mozliwo$¢ odzyskania zaangazowanych srodkéw.

Spétka nie dokonata odpisu aktualizujacego wartoscl aktywdw kierujgce si¢ biznes planem spotki
dziatajgcej za granicq na lata 2009-2012, ktéry zaklada wzrost aktywow netto spotki w kolejnych
latach i splatg zadtuzenia.

Stopien zaangazowania spotki w jednostce podporzadkowanej na dziea 31 grudnia 2008 roku
wynosi 13.443 tys. zl.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacje dodatkowe i objasnienia

Spdlka sporzadzila informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia spelniajace wymogi ustawy oraz
wymogi Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej dotyczace zakresu dokonywanych ujawnien.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikajg z ewidencji ksiggowej i sg zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

£
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4, Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidlowo zwigkszenie kapitalu wlasnego.
6. Rachunek przeplywéw pienig¢znych

Dane wykazane w rachunku przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku prawidtowo przedstawia informacje na temat przeplywéw pienigznych
zaistnialych w ciagu okresu, w podziale na dzialalnos¢ operacyjna, inwestycyjna i finansowa.

7. Sprawozdanie zarzadu z dzialalno$ci spotki

Zarzad sporzadzil sprawozdanie z dziatalnosci spolki zgodnie z wymogami art. 49 ustawy
oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259).

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci sg zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym spolki za 2008 rok.

8. Informacja o istotnych naruszeniach prawa i statutu spoélki, stwierdzonych podczas
badania, a majgcych wplyw na sprawozdanie finansowe

W spolce nie stwierdzono naruszenia prawa i statutu spotki, ktére wplywatyby w istotny sposob
na ksztalt sprawozdania finansowego.

9, O$wiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo spolki ztozylo pisemne odwiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Katowice, 16 kwietnia 2009
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