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POZIOM PRZYCHODOW | ZYSKOWNOSCI
» przychody 79,2 min zt

= EBIT 3,8 min zt

= EBITDA 7,2 min zt

= zysk netto 4,5 min zt

SEGMENTY ODBIORCOW

* przemyst cementowo-wapienniczy 16,7 min zt
= hutnictwo zelaza i stali 37,4 min zt
= hutnictwo metali niezelaznych 16,8 min zt

= przemyst odlewniczy 4,5 min zt

ISTOTNE WYDARZENIA MAKROEKONOMICZNE

* znaczne ostabienie koniunktury w szczegélnosci w branzy
hutnictwa zelaza i stali w Europie i w Polsce m.in. spotegowane
poprzez wybuch pandemii koronawirusa

= skutki wojny handlowej pomiedzy USA a Chinami
= wzrost kosztéw energii i pozwolen na emisje CO, w UE

ISTOTNE WYDARZENIA W SPOLCE
= likwidacja spétki zaleznej w Chinach

» planowane otwarcie spotki zaleznej w USA, z misjg rozwijania
dziatalnosci handlowej i marketingowej w zakresie wyrobdéw
ogniotrwatych na rynkach Ameryki P6tnocnej
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I WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE" S.A.

Zmiana Zmiana

RZIS (w min zi 1020 4020/1Q19 1Q20/4Q19
Przychody ze sprzedazy 101,3 77,2 79,2 -21,8% 2,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 26,4 17,3 14,3 -45,7% -17,3%
marza brutto sprzedazy % 26,0% 22,4% 18,1%

EBITDA 20,4 9,4 7,2 -64,8% -23,2%
marza EBITDA % 20,2% 12,1% 9,1%

EBIT 16,7 8,4 3,8 -77,0% -54,8%
marza EBIT % 16,5% 10,9% 4,8%

Zysk netto 13,7 6,5 4,5 -67,2% -30,8%
marza netto % 13,6% 8,4% 5,7%
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I WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J ZM ,,ROPCZYCE" S.A. c.d.
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| zYskowNOS$¢, PLYNNOSC | FINANSOWANIE
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POZIOMY ZYSKOWNOSCI
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Marza brutto % na sprzedazy Marza % EBITDA

WSKAZNIKI PLYNNOSCI GRUPY
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Marza % EBIT Marza % Netto

FINANSOWANIE ZEWNETRZNE (%)

98 88 70 75 102 64 54

W MLN Zt

2014 2015 2016 2017 2018 2019 1Q20

mmmm Kredyty dtugot.+obligacje dtugot. mmmm Kredyty krotkot.+obligacje krotkot.
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| STRUKTURA PRODUKTOWA | BRANZOWA ZMR S.A.

ZELAZA | STALI METALI NIEZELAZNYCH CEMENTOWO-WAPIENNICZY ODLEWNICZY

Wygaszanie kolejnych piecéw Kontynuacja rozwoju oferty Spadki zapotrzebowania na Ostabienia koniunktury w
hutniczych i to nie tylko w materiatowej do urzgdzen materiaty ogniotrwate rynkach branzy i redukcja

Europie z uwagi na kryzys Cieplnych, Bliskowschodnich oraz w zapotrzebowania na materiaty
wywotany Covid-19, Dalsza wspétpraca z Ameryce Potnocnej, ogniotrwate,

Zapasc na rynkach wiodgcym producentem Kontynuacja wspotpracy z Pomimo pogarszajacej sie
motoryzacyjnych negatywnie miedzi w kraju, koncernami cementowymi kondycji odlewnictwa
wptywajgca na branze hutniczg, Realizacja dostaw dla nowych poprzez dostawy do wybranych krajowego realizacja

lokalizacji m.in. Motdawii, Kenii, wspotpracy z podmiotami
Zjednoczonych Emiratéw eksportowymi, zwtaszcza z
Arabskich oraz Austrii, zlokalizowanymi na Ukrainie.

Realizacje kompleksowych odbiorcéw m.in. do Meksyku

projektow remontowych m.in. oraz Szwecji (w ramach

dla odbiorcéw na Wegrzech kontynuacji rozwoju

oraz w Czechach. sprzedazy projektowe)). Biezgca wspotpraca z zaktadami
wapienniczymi na Stowacji oraz
w Republice Potudniowej Afryki.

Pozytywne efekty dywersyfikacji inzynieringowej — wzrost zakresu sprzedazy

w ramach kompleksowych projektow inwestycyjnych
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| SPRZEDAZ PODSTAWOWA WG BRANZ W 1Q20
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STRUKTURA GEOGRAFICZNA | PRODUKTOWA SPRZEDAZY W 1Q20

STRUKTURA GEOGRAFICZNA SPRZEDAZY STRUKTURA SPRZEDAZY WG GRUP WYROBOW
\Yigelo)Y, Wyroby
pracochtonne ztozone
4% 5%
Wyroby
nieformowane
Kraj 12% Wyroby
47% formowane
wypalane
59%
Eksport /
53%
Wyroby
formowane
niewypalane
pAN
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| WYCENA POROWNAWCZA
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SPOLKA INDEKS P/E P/BV ROI (NO]= ROA . .
Wycena  poréwnawcza  zagranicznych
. spotek notowanych na gietdach w Wiedniu
Vesuvius PLC LSE 20,70 2,20 10,88 8,97 8,97 i Londynie, ktére podobnie jak ZMR S.A.
specjalizujg sie w produkcji materiatow
RHI Magnesita ATX 5,76 1,51 6,26 4,34 4,34 ogniotrwatych.
ZMR S.A.* WSE 4,92 0,31 744 6,32 411 ZRODEO: REUTERS | STAN NA 21 MAJA 2020 ROKU

*wskazniki zanualizowane
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SCHEMAT GRUPY KAPITALOWE]

Grupa Kapitatowa ,ROPCZYCE"
Zaktady
Magnezytowe
~ROPCZYCE" S.A.
ROPCZYCE S.A.
100% Ropczyce Misja spé’rki jest ro;wijanie dziatalnosci inzynieringowej zyviqzanej z cergmika ogniotrwa’ﬂq
ENGINEERING w branzach obstugiwanych przez ZM ,,ROPCZYCE", a takze poszukiwanie nowych rynkéw
> zbytu w przemystach wykorzystujgcych procesy wysokotemperaturowe, np. energetyka,
Sp.-zo.o. wysokotemperaturowa utylizacja odpadéw przemystowych.
100% . . Cel dziatalnosci: optymalizacja wykorzystania posiadanego majatku, nie zwigzanego z core
> ZM Nieruchomosci businessem Spotki. Warto$¢ nieruchomosci w Gliwicach, w Zmigrodzie i w Chrzanowie to
Sp.zo.0. tacznie ponad 60 min zt. Grupa jest otwarta na wykorzystanie nieruchomosci jako akywéw
w ramach wspoélnych przedsiewziec¢ z partnerami zewnetrznymi.
100% Haicheng Ropczyce
> Refractory Materials W Il kwartale br. Ropczyce podjety decyzje o likwidacji swojej chinskiej spotki zaleznej WFOE

Co. Ltd (WFOE)
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I DANE RYNKOWE | AKCJONARIAT

Struktura akcjonariatu
(21.05.2020r.)

o INTERMINEX
Porozumienie Handelsgesellschaft
akcjonariuszy nb.H

33,04% ’ 21,04%
Pozostali |
15,45% ZMR SA. (akcje

wiasne)
30,47%
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Rorczice.

DANE RYNKOWE (21.05.2020 r.)

Liczba akgji: 6 259 634
Liczba akgcji (bez akcji wtasnych): 4 352 627
Kurs akgji: 20,50 zt
*Wartos¢ przedsiebiorstwa (EV): 151,27 min zt
Kapitalizacja: 128,32 min zt
Free float: 15.45%
P/E (bez akcji wtasnych) 4,92
P/BV (bez akcji wiasnych) 0,31

* Metodologia wyliczenia wskaznika EV: Kapitalizacja 21.05.2020 r. + dfug netto
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I RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GK - ZALACZNIKI

RZiS (w tys. zt)

Zmiana

Zmiana %
1Q20vs 1Q19

Przychody ze sprzedazy
Koszty wytworzenia
Zysk brutto ze sprzedazy
Rentownosc¢ brutto %
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzgdu
Koszty projektéw badawczych (netto)
Pozostate koszty operacyjne
Zysk operacyjny
Rentownosc EBIT %
Amortyzacja
EBITDA
Rentownosc EBITDA %
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek dochodowy
Zysk netto
Rentownosc¢ netto %
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101 270
74 892
26 378

26,0%
3946
5957
4 669
2981
16717
16,5%
3695
20412
20,2%
1293
606
17 404
3658
13746
13,6%

77 153
59 814
17 339
22,5%
2593
4 452
5482

1620
8378
10,9%
976
9354
12,1%
109
356
8131
1646
6 485
8,4%

79 218
64 895
14 323
18,1%
2 654
3457
6 148
165
3369
3838
4,8%
3345
7183
9,1%
2779
614

6 003
1501
4502
57%

-22 052
-9 997
-12 055

-1292
-2 500
1479
165
388
-12 879

-350
-13 229

1486

-11 401

-2 157
-9 244

-21,8%
-13,3%
-45,7%

-32,7%
-42,0%
31,7%

13,0%
-77,0%

-9,5%
-64,8%

114,9%

1,3%
-65,5%
-59,0%
-67,2%
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I BILANS GK - AKTYWA - ZALACZNIKI

(w tys. zt) 31.12.2019 31.03.2020 Zmiana %
Aktywa trwate dtugoterminowe 243 584 243 500 -0,03%
Aktywa obrotowe krétkoterminowe, w tym: 197 474 197 918 0,2%
Zapasy 81903 75057 -8,4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 86 743 87 485 0,9%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 4 - -
Pozostate naleznosci z tytutu wycen kontraktow 292 67 -77,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 260 32707 24,6%
Krotkoterminowe aktywa finansowe 603 - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1669 2602 55,9%
Aktywa dostepne do sprzedazy 91 - -
AKTYWA RAZEM 441 149 441 418 0,1%
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I BILANS GK - PASYWA - ZAtACZNIKI

(w tys. zt) 31.12.2019 31.03.2020 YANIELERD)
Kapitat wiasny bez udziatéw niekontrolujacych 281 005 286 617 2,0%
Zobowigzanie dtugoterminowe, w tym: 65 794 63919 -2,8%
Kredyty i pozyczki 24 544 22 213 -9,5%
Zobowiagzania dtug. z tytutu leasingu finansowego 1139 1008 -11,5%
Pochodne instrumenty finansowe 1 322
Rezerwa na Swiadczenia prac. oraz pozostate rezerwy dtugoterminowe 1492 1492 0,0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 641 35 258 1,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 3977 3626 -8,8%
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 94 259 90 882 -2,9%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 42 090 40 862 -
Pochodne instrumenty finansowe 1 2053 -19,2%
Kredyty i pozyczki 39016 31517 0,0%
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 917 917 0,0%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 5528 6224 12,6%
Rezerwa na Swiadczenia prac. oraz pozostate rezerwy krotkoterminowe 5509 7787 41,4%
Rozliczenia miedzyokresowe 1198 1522 27,0%
Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy 91 =
PASYWA RAZEM 441 149 441 418 0,1%
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| DISCLAIMER

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. z siedzibq w Warszawie
/dalej ,ZMR’/ dla celow wytqcznie informacyjnych. Prezentacja wyraza wiedze oraz poglgdy jej autorow, weadtug
stanu na dzien sporzgdzenia prezentacji. Pomimo faktu, iz ZMR uwaza, iz informacje zaprezentowane w prezentacji
pochodzity z wiarygodnych zrodet nie zostaty one niezaleznie zweryfikowane. Niniejsza prezentacja zostata
przygotowana z zachowaniem nalezytej starannosci, niemniej jednak ZMR nie gwarantuje doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegolnosci w przypadku, gdyby informacje na ktorych oparto sie przy
sporzqdzaniu opracowania okazaty sie niedoktadne, niekompletne, lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny.
Prezentacja moze zawierac sformutowania i poglgdy dotyczgce przysztych wydarzen. ZMR nie zobowiqgzuje sie ani
nie bierze na Siebie odpowiedzialnosci uaktualniania tych sformutowari | poglgdow dotyczqcych przysztych
wydarzen jak rowniez nie gwarantuje, ze prognozy bedq pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosc.

Niniejszy dokument nie stanowi jakiekolwiek oferty lub zaproszenia do nabycia /objecia/ akcji ZMR lub jakichkolwiek
innych instrumentow finansowych wyemitowanych lub wydanych przez ZMR. Informacje zawarte w prezentacji nie
powinny stanowic podstawy jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej dotyczqcej ww. akcji lub instrumentow finansowych.
Niniejszy dokument nie stanowi rowniez zadnej rekomendacji co do ewentualnej inwestycji w akcje emitowane przez
ZMR w przysztosci.

Wyrazone opinie odzwierciedlajq sqdy i przypuszczenia ZMR na dzieri sporzqdzenia prezentacji i mogq ulec zmianie
bez uprzedzenia, w przypadku gdy ZMR uzyska informacje, ktore mogq prowadzic¢ do istotnej zmiany wyrazonych
w prezentagji opinii. ZMR nie bedzie odpowiedzialna za zadne konsekwencje wynikajgce z wykorzystania tej
prezentadji jak rowniez poleganie na opiniach i stwierdzeniach w niej zawartych oraz jakiekolwiek pominiecia.
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ul. Postepu 15c¢
02-676 Warszawa

Tel. centrala: +48 17 22 29 222
Fax: +48 17 22 29 229

sekretariat@ropczyce.com.pl
export@ropczyce.com.pl

RELACJE INWESTORSKIE

Leszek Piczak

tel.: +48 17 222 92 22
e-mail: leszek.piczak@ropczyce.com.pl

Grzegorz Grelo
tel.: +48 600 450 074

e-mail: g.grelo@makmedia.pl

www.ropczyce.com.pl



