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‘l' Wyniki Grupy Kapitatowej - kwartaty
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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j

ROPCZYCE S.A. 7

w min zt 1Q15 1Q16 Zmiana Odchyl. LTM 1Q15* LTM IQ16* Zmiana Odchyl.
Przychody 60,3 62,5 +2,2 +3,5% 219,5 236,4 +17,0 +7,7%
Marza brutto ze sprzedazy 12,8 13,0 +0,2 +1,1% 46,7 50,1 +3,4 +7,4%
Marza brutto % na sprzedazy 21,3% 20,8% 21,3% 21,2%
EBIT 4,6 5,4 +0,8 +16,5% 16,7 18,1 +1,4 +8,2%
Marza % EBIT 7,7% 8,6% 7,6% 7,6%
EBITDA 7,5 8,6 +1,1 +15,5% 27,4 30,7 +3,3 +12,2%
Marza % EBITDA 12,3% 13,8% 12,5% 13,0%
Wynik netto 5,3 3,4 -1,9 -37,0% 10,6 11,2 +0,6 +5,6%
Marza % netto 8,8% 5,4% 4,8% 4,8%

Skutek oddziatywania wyceny réznic kursowych - w | kwartale

2015 wycena ta byta wysoce dodatnia (2,9 min zt), w | kwartale 3

* - dane zanualizowane

biezgcego roku nieznacznie ujemna (-0,2 min zt)
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Rachunek zyskow i strat

— IV
ROPCZYCE S.A.

Rachunek zyskow i strat

w tys. zt 1Q15 Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 60 349 +3,5%
Koszty wytworzenia 47 523 +4,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 12 826 +1,1%
Rentownosc brutto 21,3% -
Pozostate przychody operacyjne 1605 +66,4%
Koszty sprzedazy 4124 +6,4%
Koszty ogdlnego zarzadu 3505 +14,8%
Koszty projektéw badawczych

Pozostate koszty operacyjne 1937 -5,5%
Zysk operacyjny 4630 +16,5%
Rentownos¢ EBIT 7,7% -
Amortyzacja 2 820 +13,8%
EBITDA 7 450 +15,5%
Rentownosc¢ EBITDA 12,3% -
Przychody finansowe 3225 -98,1%
Koszty finansowe 1010 +8,6%
Zysk brutto 6 845 -36,3%
Podatek dochodowy 1531 -34,1%
Zysk netto 5314 -37,0%
Rentownos¢ netto 8,8% -

Wzrost pozostatych przychoddéw operacyjnych r/r
wynika gtéwnie z rozwigzania odpisu
aktualizujacego naleznosci gtdwne — efekt
skutecznej windykacji naleznosci od kontrahenta
z Indii.

Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu r/r wynika
gtdwnie ze wzrostu kosztow ustug prawnych
zwigzanych z obstugg postepowania UKS.

Wzrost amortyzacji r/r to efekt zakoriczonego w
2015 roku kilkuletniego programu
inwestycyjnego.

Ujemna dynamika zysku netto wigze sie
wytacznie z niekorzystnym oddziatywaniem
wyceny roznic kursowych. W | kwartale
ubiegtego roku wycena ta byta wysoce dodatnia
(2,9 min zt), a w | kwartale biezgcego roku
nieznacznie ujemna (-0,2 min zt).
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Bilans - aktywa

ROPCZYCE S.A. 7

Bilans - aktywa

w tys. zt 31.03.15 31.12.15 IR RN Zmiana %
Aktywa trwate dtugoterminowe 256 990 260 049 257 488 -1,0%
Aktywa obrotowe krétkoterminowe 147 665 137 803 137 139 -0,5%
Zapasy 57 236 58119 -0,2%
Nale'ino:éc.i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 72787 69 485 -10,8%
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 088 5495 -7,2%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 10538 4704 14,9%
AKTYWA RAZEM 404 655 397 852 394 627 -0,8%

Wzrost wartosci pozycji ,Pozostate aktywa
krétkoterminowe’ to efekt tworzenia w

| kwartale roku odpisu na ZFSS oraz rocznej
optaty za wieczyste uzytkowanie gruntéw. W
trakcie roku pozycje te systematycznie sie
zmniejszajg.
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Bilans — pasywa

ROPCZYCE S.A. 7

Bilans - pasywa

31.12.15 31.03.16
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34 563 29725

8501 8890

w tys. zt 31.03.15
Kapitat wtasny 222 732
Zobowiazanie dtugoterminowe 92 946
Kredyty i pozyczki 39215
Dtuzne papiery wartosciowe 16 280
Sziﬁ;v(\;zjvte\g; odroczonego podatku 25 153
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 13 232
Zobowigzania kréotkoterminowe 88 977 81376
ic:scc:\\:vviigzz::ii: z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 33327 33303
Pochodne instrumenty finansowe 2433
Kredyty i pozyczki 38 862
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 5187
Pozostate 9168
PASYWA RAZEM 404 655

397 852 394 627

Zmiana %

+1,5%

-1,4%

-2,6%

+1,0%

+0,1%

-3,8%

-6,6%

+3,6%

+3,1%

-14,0%

-72,2%

4,6%

-0,8%

Zmniejszenie zadtuzenia z tyt. kredytow
bankowych dtugo i krétkoterminowych
tacznie 0 5,9 min zt w stosunku do BO 2016 r.
przy systematycznej poprawie wskaznika
zadtuzenia: dtug netto/EBITDA (spadek do
poziomu 2,5). Zmniejszenie zadtuzenia
nastgpito pomimo koniecznosci
wyasygnowania 6,78 min zt podatku za 2008r.

Zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu
biezgcego podatku dochodowego
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‘l' Wyniki Grupy Kapitatowej - kwartaty
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EBIT (w min z{)
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‘l' Wyniki Grupy Kapitatowej — c.d.
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Wskazniki ptynnosci Grupy
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‘l' Cash Flow
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25,0
W tys. zt
Gtéwnie naleznosci z tytutu zalegtego
podatku dochodowego zaptaconego przez
20.0 1627 -6 963 Spotke w biezacym roku za rok 2008,
I niestusznie zdaniem Zarzadu i doradcéw
5843 - naliczonego przez organy skarbowe.
15,0
3209 -168 -611
go> 3350
5495 -89 5097
50 -
0,0 T T T T T T T T T T T 1
Srodki Zysk netto za Amortyzacja Zmiana Zmiana Pozostate CF inwestycyjny Odsetki Zmiana stanu  Pozostaty CF  Srodki pieniezne
pieniezne okres naleznosci i zobowigzan korekty kredytow i finansowy 31.03.2016
1.01.2016 Zapasow pozyczek
9
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‘l' Rynkowe podsumowanie kwartatu

branza Udzia % w realizacja
przychodach )
spadek sprzedazy o 17,8% r/r.; stabsza dynamika w kraju r/r spowodowana ponownym
Hutnictwo Zelaza i Stali 21% wstrzymaniem produkcji w Hucie ISD Czestochowa oraz przesunieciami harmonogramu
(J

remontow w Grupie AM na drugg potowe roku; wyzsza dynamika sprzedazy w eksporcie
(+3%), szczegodlnie w Niemczech

najwyzsza dynamika sprzedazy: o 83% r/r; czesciowa realizacja projektu inwestycyjnego
Hutnictwo Metali Niezelaznych 29% pieca zawiesinowego do KHGM; dostawy do Belgii - ponad 1 tys. ton; pierwsza realizacja
dostawy do klienta z Chile; coraz szersza liczba odbiorcéw

spadek sprzedazy o 10,4% r/r.; zaktadany nizszy poziom sprzedazy spowodowany
Przemyst Cementowo-Wapienniczy 24% harmonogramem remontow u statych klientéw (Polska i USA); wysoka dynamika na rynku
austriackim, stowackim, francuskim i w RPA; nowi klienci z Grecji, Szwecji, Belgii

sprzedaz o 119,8 wyisza r/r;
4% gtéwne kierunki sprzedazy to oprocz rynku krajowego:
Francja, Rosja i Wtochy

Pozostali odbiorcy: Koksownictwo i Hutnictwo
Szkta

wzrost obrotéw po dtugim okresie ujemnej dynamiki, sprzedaz o 111,9% wyzisza r/r; sprzedaz
Przemyst Odlewniczy 2% eksportowa gtéwnym motorem napedowym - wzrost eksportu o 801% r/r;
powroét do sprzedazy na Ukrainie dla NKMZ Kramatorsk

www.ropczyce.com.pl




‘l' Struktura branzowa i produktowa
— 2V
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Struktura wartosciowa sprzedazy wyrobow ZMR

Hutnictwo metali niezelaznych Przemyst cementowo - wapienniczy Hutnictwo zelaza i stali Przemyst odlewniczy
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 1Q2016 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20151Q2016 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 1Q2016

GEOGRAFICZNA STRUKTURA SPRZEDAZY STRUKTURA SPRZEDAZY WG PODSTAWOWYCH GRUP
ZMR S.A. W 1Q 2016R. WYROBOW ZMR S.A. W 1Q 2016R.

® Wyroby formowane wypalane W Wyroby formowane niewypalane
M Wyroby nieformowane M Wyroby pracochtonne 11
M Wyroby ztozone
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‘l’ Ceny gtéwnych surowcow wykorzystywanych w produkcji
— &IV

ROPCZYCE S.A.
| Ceny za 1 tone w USD.
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Zrédto danych: Industrial Minerals (branzowy miesiecznik o surowcach)
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Nowe kierunki strategii Spoétki na lata 2016-2020

Zatozenia aktualnie przygotowywanej strategii Spotki
na lata 2016-2020

1. koncentracja na kompleksowej obstudze klienta (od projektowania po analizy post mortem)
2. kontynuacja dywersyfikacji produktowej, branzowej, geograficznej

3. dalszy rozwaj sprzedazy ceramiki specjalnej, o wysokim stopniu zaawansowania

4. poszukiwania nowych rozwigzan materiatowych i konstrukcyjnych

5. koncentracja na wzros$cie marz handlowych wraz zakresu ustug

6. poprawa bezpieczenstwa finansowego transakcji

7. restrukturycja organizycyjna i majatkowa

13

www.ropczyce.com.pl



Wycena pordwnawcza zagranicznych Spotek (stan na 25.04.2016r.)

Indeks pay | EPS* Wycena poréwnawcza zagranicznych spétek, notowanych |
EEELT (PLN) na gietdach w Wiedniu, Londynie i Sao Paulo ktére

podobnie jak ZM Ropczyce specjalizujg sie w produkgji
R e (e B R e materiatdw ogniotrwatych.

Magnesita

. BVMF
Refratarios SA

Vesuvius PLC 18,09 0,98 1,02 3,74 537 3,12

RHI AG 46,51 1,55 1,76 1,35 3,34 0,98 STOPAZWROTU RPC1Y.:+13,13%

: MAX.: 24,5 zt
Zrédto: Reuters ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

ZM Ropczyce 8,55 0,41 2,44 4,34 4,85 2,83

* - dane za ostatnie 12 miesiecy, kurs akcji wg stanu na 25.04.2016r.

Dane rynkowe

Liczba akcji: 4580834
Kurs akcji: 20,88 zt

Wartos¢ przedsiebiorstwa (EV): 254,6

MIN.: 15,4 zt

Kapitalizacja: 95,63

sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru sty Ilut mar kwi
15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 16 16 16 16

Free float: 48,75%

l
|
!
Metodologia wyliczenia wskaznika EV: Kapitalizacja (25.04.2016 r.) + zobowigzania dtugoterminowe i a— RPC WIG I\/IBS* |
krotkoterminowe — srodki pieniezne |

** _ Indeks sektora materiatow budowlanych 14
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dywidenda

zapowiedzi Il kwartatu

Elementy polityki dywidendy:

- systematyczne wypftaty v’ Restrukturyzacja organizacyjna
dywidendy, i majgtkowa
- wyptata do 50% zysku,
- wsk. ogdlnego zadtuzenia < 0,45, v’ Strategia na lata 2016-2020

- zadtuzenie do EBITDA < 3,5.
Dywidenda z zysku za rok 2015 -

0,90 zt na akcje. 0,90 1
Mozliwosc¢ ewentualnej realizacji
programu skupu akcji wtasnych (buy 0,75
back) — jezeli P/E < 10. 0,65
4,01%
0,35
2,94%

2013 2014 2015 2016

Dywidenda na akcje = ==Dyield
15

Dziert wyptaty dywidendy 20 maja 2016 r.
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‘l’ Disclaimer
— 2V

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zaktady Magnezytowe ,Ropczyce” S.A. z siedzibq w Ropczycach /dalej ,,ZMR”/ dla celéow
wytqgcznie informacyjnych. Prezentacja wyraza wiedze oraz poglqdy jej autordw, wedtug stanu na dzien sporzqdzenia prezentacji. Pomimo faktu, iz
ZMR uwaza, iz informacje zaprezentowane w prezentacji pochodzity z wiarygodnych zrodet, nie zostaty one niezaleznie zweryfikowane. Niniejsza
prezentacja zostata przygotowana z zachowaniem nalezytej starannosci, niemniej jednak ZMR nie gwarantuje doktadnosci ani kompletnosci
opracowania, w szczegolnosci w przypadku, gdyby informacje na ktorych oparto sie przy sporzqdzaniu opracowania okazaty sie niedoktfadne,
niekompletne, lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Prezentacja moze zawierac sformutowania i poglqdy dotyczgce przysztych wydarzen.
ZMR nie zobowigzuje sie ani nie bierze na siebie odpowiedzialnosci uaktualniania tych sformutowarn i poglgdow dotyczqcych przysztych wydarzen

jak rédwniez nie gwarantuje, Ze prognozy bedq pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.

Niniejszy dokument nie stanowi jakiekolwiek oferty lub zaproszenia do nabycia /objecia/ akcji ZMR Ilub jakichkolwiek innych instrumentow
finansowych wyemitowanych lub wydanych przez ZMR. Informacje zawarte w prezentacji nie powinny stanowic podstawy jakiejkolwiek decyzji
inwestycyjnej dotyczqcej ww. akcji lub instrumentdow finansowych. Niniejszy dokument nie stanowi rowniez Zadnej rekomendacji co do ewentualnej

inwestycji w akcje emitowane przez ZMR w przysztosci.

Wyrazone opinie odzwierciedlajq sqdy i przypuszczenia ZMR na dzien sporzgdzenia prezentacji i mogq ulec zmianie bez uprzedzenia, w przypadku
gdy ZMR uzyska informacje, ktore mogq prowadzi¢ do istotnej zmiany wyrazonych w prezentacji opinii. ZMR nie bedzie odpowiedzialna za zadne
konsekwencje wynikajgce z wykorzystania tej prezentacji jak rowniez poleganie na opiniach i stwierdzeniach w niej zawartych oraz jakiekolwiek

pominiecia.
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‘l’ Kontakt dla inwestorow
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Leszek Piczak — Dyrektor Biura Zarzadu

tel. (17) 222 92 22

Grzegorz Grelo — MakMedia

tel. 600 450 074

Dziekujemy za uwage!
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