ZAKtADY MAGNEZYTOWE
»ROPCZYCE” S.A.

Prezentacja dla inwestoréow
Warszawa, sierpien 2017

PREZENTACJA WYNIKOWA ZA | POLROCZE 2017

' www.ropczyce.com.pl



od poczatku roku w Grupie Kapitatowej ROPCZYCE

ROPCZYCE S.A. ’

[ )

‘l' Podsumowanie istotnych wydarzen
— V1

GK ROPCZYCE wypracowata w | pétroczu 2017 roku 132,6 min zt skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy (wzrost r/r +9,5 proc.).

11 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza zatwierdzita strategie rozwoju Spotki na lata 2017-2020. Gtdwnym zatozeniem przyjetej Strategii jest
przeksztatcenie sie Spotki w ciggu 3 lat w grupe produkcyjno — inzynieringowa.

GK ROPCZYCE wyptacita akcjonariuszom dywidende z wypracowanego zysku za rok 2016 w kwocie 7 min zt, co daje 1,00 zt na jedng akcje.

14 czerwca 2017 roku Grupa Kapitatowa ZM ,ROPCZYCE” otrzymata dofinansowanie na rozbudowe Centrum Badawczo-Rozwojowego w kwocie
3,4 min zt. Catkowita wartos¢ projektu wynosi ok. 10,8 mlIn zt. Pozostata cze$¢ projektu zostanie sfinansowana przez Spétke ze srodkéow wtasnych.

13 sierpnia 2017 roku Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” powzieta informacje o propozycji sprzedazy za gotéwke 2.406.586 szt. akcji ZMR S.A.,
posiadanych przez ZM Invest S.A., po aktualnym kursie rynkowym. Zarzgd ZMR SA jest zainteresowany nabyciem niniejszego pakietu, aktualnie
trwajg rozmowy i negocjacje w przedmiotowej sprawie.
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‘l' Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
— &IV

:
ROPCZYCE S.A. 7

w min zt 1H16 Zmiana Odchyl.

Przychody ze sprzedazy 121,0 ﬂ +11,5 +9,5%

Marza brutto na sprzedazy 25,3 m +1,5 +6,1%
marza brutto % na sprzedazy 20,9%

EBIT 8,6 l +1,3 +15,3%
marza % EBIT 7,1% -

EBITDA 15,0 +1,5 +10,3%
marza % EBITDA 12,4% -

Wynik netto 5,2 7,1 +1,9 +36,1%
marza % netto 4,3%
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‘l' Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej - kwartaty

Przychody ze sprzedazy (w min zt) @ Rentownos¢ EBITDA

69,4
67,5 65,1

62,0 62,3 62,5
60,3 58,6

53,6 +11%

49,7

o °
° ° . :
1Q 2 3 4Q 10 2@ 3Q 4Q 10 2Q
2014 2015 2016 2017
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Wyniki Grupy Kapitatowej - kwartaty

— IV
ROPCZYCE S.A.

EBIT (w min zt) =@=Rentownos$¢ EBIT

5,6 5,5 5,5

4,6
3,6 4,1

3,0

3,0

la 20 3Q 4Q 1a 20 3Q 4Q
2014 2015

Wynik netto (w min zf) =@=Rentownos¢ netto

4,8 3,3

11 1,4 ’
1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 3Q 4Q
2014 2015

5,5 5,8
>3 4,7

3,3

1Qa 20  3Q 4Q 1Qa 20
2016 2017

Korekta* - wyfgczenie wptywu zdarzenia jednorazowego
na wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej, zwigzanego
z nabyciem udziatéw w ZM Nieruchomosci

4,8
43 4,00
3,4

2,3

1,9
8,4% 1

&

1Q 2Q 3Q 4Q* 1Q 2Q

2016 2017
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‘l' Struktura produktowa i branzowa
— Y|

ROPCZYCE S.A.

. SPRZEDAZ WG GRUP WYROBOW W | POtROCZU 2017 R.
UDZIAL % W PRZYCHODACH W | POtROCZU 2017 R.

Wyroby
formowane Wyroby
wypalzjne pracochtonne
Eksport 45% 9.3 4,8%
Wyroby ztozone
6,4%
Wyroby
Wyroby nieformowane
formowane 15,1%
* hutnictwo zelaza i stali niewypalane
- wazrost sprzedazy ogétem o 11,6% r/r; 24,4%
- nieznaczny spadek sprzedazy eksportowej (3%), wynikajacy m.in. z
przesuniecia na Il kwartat 2017 r. istotnych zamowien z Francji i Finlandii
oraz nizszej sprzedazy na rynek rosyjski (cta antydumpingowe) STRUKTURA SPRZEDAZY WG BRANZ
* przemyst metali niezelaznych
- spadek sprzedazy ogétem o 28% r/r (przejsciowe ograniczenia obrotéw w I 4% 3% 2% 2% 4%
kw. 2017 wynikaty z realizacji duzych inwestycji w roku 2016) -
- odwrdcenie trendu z IH 2017 planowane w Il kw. 2017 — kontrakty
eksportowe w Zambii, Hiszpanii, Belgii
* przemyst odlewniczy
- wzrost sprzedazy ogétem o 71,4% r/r
- rozwadj wspotpracy z partnerami zagranicznymi w tym powrét z dostawami
na Ukraine
e przemyst cementowo-wapienniczy 46% 54% 52%
- wzrost sprzedazy ogétem o 25% r/r;
- kompleksowy remont duzego urzgdzenia w jednej z polskich cementowni
- eksport: dostawy do RPA, USA i Niemiec
2013 2014 2015 2016 1H2017
M Huty zelaza i stali B Hutnictwo metali niezelaznych
B Przemyst cement. i wapien. B Odlewnie

6 M Pozostate
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Wyniki Grupy Kapitatowej

7—

120

Trwatos¢ finansowania zewnetrznego %

Wskazniki ptynnosci Grupy

86 = 88 2,86 2,81
- 100 75 70
é 80 61 1,87 1,77 1,85 1,79 1,71
3 124 194
60 , 1,14 1,08 1,07
40 3,4
20 1,7 0,10 0,09 0,08 0,07 0,11 0,12
' o— .
0
2012 2013 2014 2015 2016 1H2017 2012 2013 5014 G Yo "
mm Kredyty dtugoterminowe+obligacje ==@==plynnos¢ biezgca ptynno$¢ szybka  e=mOm=m ptynnosé gotdwkowa

Kredyty krétkoterminowe
@ Dtug netto/EBITDA

0,
22’0621,0% 21,30020’8%20 3%

19,1%
-
————— 5

Marza brutto % na sprzedazy

Poziomy zyskownosci

2012 2013 m2014 m2015 2016 m1H17

12,7%12,8%12,6%12,9%12 5%

8,8% ,89
° 8,1% 7,4% 1,7% 7,5% 8,8% ——
,6% =
- “f’
—————

Marza % EBIT Marza % EBITDA

Korekta* - wyfgczenie wptywu zdarzenia
jednorazowego na wyniki skonsolidowane Grupy
Kapitatowej, zwigzanego z nabyciem udziatéw w
ZM Nieruchomosci

>

>

5,7% 4.6% 5,6% 5,6% 5,4%

Marza % Netto

3,5%
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Struktura Grupy Kapitatowej

ROPCZYCE S.A. 7

Zaktady
Magnezytowe

ZM  ROPCZYCE” S.A.

100%

100%

100%

ZM SERVICE

Sp. z 0.0.
ROPCZYCE

Ropczyce Haicheng
Refractories Co. Ltd (WFOE)

(nie prowadzi dziatalnosci)

ZM Nieruchomosci
Sp. z 0.0.

W 2017 roku planowana jest formalna realizacja potgczenia ZMR S.A. i ZMS Sp. z 0.0., co doprowadzi
m.in. do uproszczenia struktury Grupy Kapitatowej, scentralizowania realizowanych procesow
i funkcji w obszarze zabezpieczenia produkcji oraz obnizy koszty funkcjonowania.

Celem spotki jest prowadzenie na rynku chinskim dziatalnosci handlowej i marketingowej
w zakresie materiatdéw ogniotrwatych i surowcow do produkcji.

ZM Nieruchomosci jest podmiotem wchodzgcym w sktad Grupy Kapitatowej i podlega konsolidacji
metodg petng. Celem dziatalnosci ZM Nieruchomosci jest optymalizacja wykorzystania posiadanego
majatku, nie zwigzanego bezpoérednio z core businessem Spétki (Zmigréd, Gliwice, Chrzanéw).
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‘l' Wycena poroéwnawcza

STOPAZWROTU MAX.: 25,0 zt
RPC1Y.: +8,51% WI G VS R PC :

/MW

Wycena poréwnawcza zagranicznych spétek notowanych na
gietdach w Wiedniu i Londynie, ktére podobnie jak ZMR S.A.
specjalizujg sie w produkcji materiatow ogniotrwatych.

Vo

Indeks

gietdowy

Magnesita

. 13,26 0,98 3,59 9,04 2,82
Refratarios SA

Vesuvius PLC 24,03 1,46 4,36 6,19 3,46
RHI AG 16,29 2,35 6,14 15,36 4,40
Zrédto: Reuters
MIN.: 17,8 2t
ZMRS.A. * 5,70 0,52 9,12 9,04 6,16

" ) . - —RPC —WIG WIG-BUDOW
- dane za ostatnie 12 miesiecy, kurs akcji z 23.08.2017 r.
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‘l' Dane rynkowe i akcjonariat
— 2V

ROPCZYCE S.A.

Dane rynkowe (23.08.2017 r.)

Struktura akcjonariatu

Liczba akcji (bez akcji wtasnych): 6 987 488
ZM Invest SA
34,32% Kurs akcji: 21,98 zt
SRS Wartos¢ dsiebiorstwa (EV) 209,369 min zt
artosc¢ przedsiebiorstwa :
18,17% praecsie =207 min 2
Kapitalizacja (bez akcji wiasnych): 153,585 min zt
Free float: 31,00%
C/z 5,70
C/WK 0,52
INTERMINEX Metodologia wyliczenia wskaznika EV: Kapitalizacja (23.08.2017 r.) + dtug netto
Handelsgesel
Ischaft m.b.H
9,13%
Pozostali
31,00%

ZMR S.A. Marian

(akcje Dartak
wiasne) 7,02%
0,36%
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— IV
ROPCZYCE S.A.
-

STRATEGIA NA LATA 2017-2020




‘l’ Gtowne Strategiczne kierunki dziatan Spoétki na lata 2017-2020

Przeksztatcenie Spoétki w ciggu 3 kolejnych lat w grupe produkcyjno — inzynieringowa o charakterze kooperacyjnym,
zdolng do kompleksowej obstugi inwestycji realizowanych przez klientéw (tzw. inwestycje ,,pod klucz”);

Zwiekszenie kompleksowosci oferty uwzgledniajgcej analize indywidualnych potrzeb klienta
i rozwigzania projektowe szyte ,,na miare”;

Konkurencyjnos¢ oferty cenowej zawierajacej wartosci dodane dla klientéw;

Wysoka jakos$¢ ustug i rozwigzan bazujacych na analizach przeprowadzonych po realizacji poprzednich zlecen;

Dalsza dywersyfikacja geograficzna i rozwoj sprzedazy eksportowej na rynkach krajow bytej WNP (Wspdlnota Niepodlegtych
Panstw), Europy Zachodniej, Stanéw Zjednoczonych, Ameryki Potudniowej i Azji;

Systematyczny wzrost udziatu eksportu w strukturze przychoddw ze sprzedazy.

www.ropczyce.com.pl




‘l' Gtowne Strategiczne kierunki dziatan Spoétki na lata 2017-2020

— IV
ROPCZYCE S.A.

STRATEGIA 4D

Zwiekszenie skali dostaw dla klientéow w ramach tzw.
umow ramowych z obecnych 30% do ok. 50%, co przetozy

. . sie na gwarancje zaméwien w dtuzszym okresie oraz na
DywersyﬁkaCja GEOG RAFICZNA znaczne zwiekszenie przewidywalnosci i bezpieczeristwa

funkcjonowania Spéfki.

2

2\,

Dywersyfikacja BRANZOWA

W okresie obowigzywania ,Strategii 2017-2020” Spodtka
planuje przeznaczy¢ blisko 11 min zt na realizacje Il etapu
inwestycji w Centrum Badawczo - Rozwojowe,
umozliwiajgce rozwoj ustug inzynieringowych

Dywersyﬁ kaCja PRODUKTOWA (projektowanie, montaz, instalacja i profesjonalny serwis).

L

Dywe rsyfi ka Cja I NZYN I E RI NG OWA Realizacja przyjetych przez Rade Nadzorcza strategicznych

kierunkdw rozwoju na najblizsze lata pozwoli uzyskaé trwaty
wzrost sprzedazy i wynikéw finansowych, co przetozy sie na
wzrost wartosci fundamentalnej oraz kapitalizacji Spoétki na
gietdzie. Jednoczesnie pozwoli na konsekwentng realizacje
przyjetej przez Zarzad polityki dywidendy lub tez alternatywnie
skup akcji w celu umorzenia.
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— IV
ROPCZYCE S.A.
-

ZAtACZNIKI




ROPCZYCE S.A.

Rachunek zyskow i strat - zataczniki

o
Q
o
=
[=
3
]
=

w tys. zt

Przychody ze sprzedazy

Koszty wytworzenia

Zysk brutto ze sprzedazy
Rentownos¢ brutto

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty projektow badawczych (netto)
Pozostate koszty operacyjne
Zysk operacyjny

Rentownos¢ EBIT

Amortyzacja

EBITDA

Rentownos¢ EBITDA

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Rentownos¢ netto

1H16 1H17
121045 132589
95719 105720
25326 26 869
20,9% 20,3%
3525 3107
8740 8698

7973 8573

[y
)]

3508 2776
8614
7,1% 7,5%
6375 6598
14989
12,4%
207
1912
6909
1670

5239

4,3%

15

Zmiana

11544

10001

1543

-418

600

-732

1315

223

1538

235
-556
2106
213

1893

Zmiana %
9,5%
10,4%

6,1%

-11,9%
-0,5%
7,5%
-100,0%
-20,9%

15,3%

3,5%

10,3%

113,5%
-29,1%
30,5%
12,8%

36,1%

www.ropczyce.com.pl




‘l' Bilans - zataczniki

Zmiana % Zmiana %
wtys. zt 30.06.16 31.12.16 30.06.17 do wtys. zt 30.06.16 31.12.16 30.06.17 do
31.12.16 31.12.16
Kapitat wtasny 228 242 297 874 By FL] 0,0%
Aktywa trwate dtugoterminowe 256 523 298 295 295 154 -1,1%
Zobowigzanie dtugoterminowe 93 075 87 207 80 954 -7,2%
"(‘r"::’;:e"r':l‘::x: 128 256 145 575 BEVERIT]  -2.5%| | Kredyty i pozyczki 41744 36757 QNEVELYY  114%
‘ Zobowaza-nla df-ugotermlnowe z 457 240 986 33,2%
Zapasy 56941 54 761 1,3% tytutu leasingu finansowego
Dtuzne papiery wart. 17 548 17 584 16 840 -4,2%
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug o
Rezerwa z tyt. odr. podatk
oraz pozostate naleznosci SRR UITA Lok zerwa 2ty P ! 23594 23410 -0,5%
dochodowego
gjlciiondo;\i/i:gtc:lt biezacego podatku 6 648 9679 -30,4% | Pozostate zobowiazania dtugot. 9732 8716 ZY0)  -16,6%
Zobowigzania krotkoterminowe 63 462 58 789 -0,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5678 5525 14,4% . . .
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 37018 31815 13,2%

oraz pozostate zobow.
8,1% | Kredyty i pozyczki 19417 15691 m -26,2%
Zobowigzania krotkoterminowe z

. ) 15 15 6,7%
69,3% tytutu leasingu finansowego

Pozostate zobow. krotkoterminowe 12 012 11268 10 626 -5,7%

K'rotkotermlnowe aktywa 600 318
finansowe
Krotkoterminowe rozliczenia

. 4 585 4217
miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM 384779 443 870 -1,5%| | pASYWA RAZEM 384779 443870 PLEYAPES -1,5%

www.ropczyce.com.pl




FAQ

ROPCZYCE S.A. 7

1,00

e — 4,01% 4,37% 3,92%

2 47% 2,94%

2013 2014 2015 2016

DPS e=ssDyield

L1
2017

DYWIDENDA

Polityka dywidendy:

- systematyczne wyptaty dywidendy,
- wyptata do 60% zysku,
- wsk. ogdlnego zadtuzenia < 0,40,
- zadtuzenie do EBITDA < 3,0.

Dywidenda z zysku za rok 2016 -
1,00 zt na akcje.

Mozliwosc¢ ewentualnej realizacji programu
skupu akcji wtasnych (buy back) — jezeli P/E < 10.

17
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‘l’ Disclaimer

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. z siedzibqg w Warszawie /dalej ,,ZMR”/ dla celow wytgcznie

informacyjnych. Prezentacja wyraza wiedze oraz poglgdy jej autorow, wedtug stanu na dzien sporzqdzenia prezentacji. Pomimo faktu, iz ZMR uwaza, iz
informacje zaprezentowane w prezentacji pochodzity z wiarygodnych zrodet, nie zostaty one niezaleznie zweryfikowane. Niniejsza prezentacja zostata
przygotowana z zachowaniem nalezytej starannosci, niemniej jednak ZMR nie gwarantuje doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegolnosci
w przypadku, gdyby informacje na ktdrych oparto sie przy sporzqgdzaniu opracowania okazaty sie niedoktadne, niekompletne, lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Prezentacja moze zawierac¢ sformutowania i poglgdy dotyczgce przysztych wydarzern. ZMR nie zobowiqgzuje sie ani nie
bierze na siebie odpowiedzialnosci uaktualniania tych sformutowan i poglgdow dotyczqcych przysztych wydarzen jak rowniez nie gwarantuje, ze

prognozy bedq pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.

Niniejszy dokument nie stanowi jakiekolwiek oferty lub zaproszenia do nabycia /objecia/ akcji ZMR lub jakichkolwiek innych instrumentow finansowych
wyemitowanych lub wydanych przez ZMR. Informacje zawarte w prezentacji nie powinny stanowi¢ podstawy jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej
dotyczqcej ww. akcji lub instrumentow finansowych. Niniejszy dokument nie stanowi rowniez zadnej rekomendacji co do ewentualnej inwestycji w akcje

emitowane przez ZMR w przysztosci.

Wyrazone opinie odzwierciedlajq sqdy i przypuszczenia ZMR na dzienri sporzqdzenia prezentacji i mogq ulec zmianie bez uprzedzenia, w przypadku gdy
ZMR uzyska informacje, ktére mogq prowadzi¢ do istotnej zmiany wyrazonych w prezentacji opinii. ZMR nie bedzie odpowiedzialna za Zadne
konsekwencje wynikajgce z wykorzystania tej prezentacji jak rowniez poleganie na opiniach i stwierdzeniach w niej zawartych oraz jakiekolwiek

pominiecia.
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‘l’ Kontakt dla inwestorow

— IV
ROPCZYCE S.A.

=

Leszek Piczak — Dyrektor Biura Zarzadu

leszek.piczak@ropczyce.com.pl

tel. (17) 222 92 22

WWW.ropczyce.com.pl

Grzegorz Grelo — MakMedia

g.grelo@makmedia.pl

tel. 600 450 074

www.makmedia.pl

Dziekujemy za uwage!
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