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m 12M 2014 - wyniki Grupy ROPCZYCE

. /—zawieszenie/znaczne ograniczenie dziatalnosci przez klientdw \

ukrainskich, co w rezultacie doprowadzito do czasowego
» zmniejszen/’e przychodo’w ze sprzedaz'y r/r zamrozenia wzajemnej wspotpracy (ponad 80%),

- niekorzystna dla pozycji konkurencyjnej spotki na rynkach

217’7 mln PLN [223,3 mln PLN za 2013 r.] wschodnich zmiana kurséw walutowych (RUB i UAH),

- spadek sprzedazy na rynkach wschodnich o relatywnie wysokim
poziomie marzy i pozyskanie w to miejsce nowych rynkow o marzy

» SdeE'k Wyniku operacyjnego EBIT nizszej — wejscie na nowe rynki w poczqtkowej fazie wigze sie z
nizszymi marzami: ceny wejscia, koszty prob, badar itp.

\wpfyw zmniejszenia skali sprzedazy na alokacje kosztow stafycM

17,7 min PLN [19,7 miIn PLN za 2013 r.]

+ realna szansa wzrostu przychoddw w kolejnych okresach z

» wzrost marz'y EBITDA uwagi na ponowny rozruch huty ISD Czestochowa oraz
zwiekszenie produkcji u jednego z kontrahentdw na rynku
wegierskim,

m a ria E B IT DA : 1 2 ) 8% + podjecie dziatan na alternatywnych kierunkach

sprzedazowych (m.in. Indonezja, Arabia Saudyjska),

(WySOki poziom sprzedaz'y oraz najwyzszy od trzech lat pOZiom + nowi klienci z przemystu cementowo-wapienniczego, m.in. z

EBITDA w IV kwartale 2014 — dobrym prognostykiem na Litwy, Arabii Saudyjskiej, Uzbekistanu i Nowej Zelandii,
kol E’j ne okr esy ) + realizacja programu optymalizacji kosztow podstawowej
dziatalnosci, m.in. w kierunku obnizenia cen surowcéw (-1,5%),
» spadek wyniku netto r, /r + zwiekszenie sprzedazy wyrobow innowacyjnych —
wysokomarzowych,

1 O ) 1 m I 1] P L N [12’8 min PLN za 2013 r'] Qalsza realizacja strategii dywersyfikacji branzowej, /

geograficznej i produktowej
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‘” wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
— &V

7—'

w min zt 4Q 2013 4Q 2014 zmiana 2013 2014 zmiana
przychody 50,3 58,9 +171% 2233  217,7  25%
marza brutto ze sprzedazy 10,5 12,9  +229% 49,1 45,7 -6,9%
marza brutto % na sprzedazy 20,9% 21,9% 22,0% 21,0%
EBIT 5,8 54  -69% 19,7 17,7  -102%
marza % EBIT 11,5% 9,2% 8,8% 81%
EBITDA 8,0 8,2  +25% 28,3 27,9  -14%
marza % EBITDA 15,9% 13,9% 12,7% 12,8%
wynik netto 3,3 2,7 -182% 12,8 10,1  -211%
marza % netto 6,6% 4,6% 5,7% 4,6%
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‘” wyniki Grupy Kapitatowej - kwartatami [min zt; marza%]

.
— IV
ROPCIVCESA
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wyniki Grupy Kapitatowej — c.d.

ROPCIVCES A
trwatosc finansowania zewnetrznegow %

Wskazniki ptynnosci Grupy
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Swiadomie realizowana strategia rozwoju — glowne zatozenia

ROPCIYCESA

= {dywersyfikacja (produktowa, branzowa, geograficzna)

intensywne poszukiwania nowych rozwigzan materiatowych
i konstrukcyjnych dla obstugiwanych segmentéw rynku

{wzrost sprzedazy wyrobow wysokoprzetworzonych

{zmniejszenie sprzedazy niektorych wyrobow niskomarzowych

{koncentracja na poziomie marz handlowych

[ bezpieczenstwo finansowe transakc;ji
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Struktura branzowa i produktowa

Struktura wartosciowa sprzedazy ZMR

Hutnictwo metali niezelaznych Przemyst cementowo - wapienniczy B Hutnictwo zelaza i stali = Przemyst odlewniczy

20%
19% 18% 2 19%

18% 17% 17% 9% 10% 9% 13% 15%,
- -
14% 12% 13% . 12% s S PR-eeEeee_ 9%
_____ . 1% =
____________________ 3% 8% '—‘__-.-..
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Branzowa dywersyfikacja ZMR na tle konkurencji

70% B Swiatowy rynek RHI HZVMR Wzrost oferty produktowej

63% materiatow ogniotrwatych 571
52% -7
= T
- - 1
-
302 .-~
-

23%
18% 19% )

11% 12% 14% 119

[

Hutnictwo Hutnictwo Przemyst Pozostate 2008 2014
stali metali cementowo (wyroby + towary)
niezelaznych -wapieniczy

Zrédto: I. Wilson: Markets and Economy, [w:] Refractories Worldforum, 7(2015)[1], s. 37-38.
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zrealizowane dziatania 12M 2014

wyroby o wysokiej wartosci dodanej + kompleksowa obstuga inwestycyjna

Przemyst metali

niezelaznych

Dywersyfikacja

geograficzna i produktowa

— dziatania na wszystkich
kontynentach — Afryka,
Australia, Ameryka Pn.

i Pd., Europa, Azja

Podtrzymanie pozycji
wiodgcego dostawcy
kompleksowych
rozwigzan materiatowych
na rynku krajowym

Pierwsze efekty
dywersyfikacji rynkowe;j
w postaci zamowien od

nowo pozyskanych
klientéw, w tym duzego
kompleksowego
zamoéwienia od klienta
z Filipin

Przemyst
cementowo-
wapienniczy

Rozszerzanie oferty
rynkowej oraz jej
dopasowanie do

indywidualnych potrzeb
klientow
w branzy

Rozpoczecie wspodtpracy
z kolejnymi globalnymi
Grupami Cementowymi

Dziatania marketingowe
w Australii, Nowej
Zelandii oraz
Kazachstanie, Gruzji
i Azerbejdzanie

Hutnictwo
zelaza i stali

Kontynuacja dziatan
optymalizacji jakosciowo-
kosztowej w ramach statej

oferty dla dot. klientéw

Kontynuacja sprzedazy
w Niemczech, Austrii,
Stowacji, pozyskanie
duzych zaméwien z rynkéw
Czech i Rosji

Prace nad rozwojem
sprzedazy w Skandynawii,
Kazachstanie, Wietnamie,

Ukrainie, Serbii i USA

Kontynuacja dziatan
w obszarze dostaw
oraz rozwigzan
technicznych urzadzen
i kro¢cow RH — nowe
projekty/klienci: Niemcy,
Indie, Austria, Serbia

Przemyst
odlewniczy

Podpisanie kolejnych umoéw
z dostawcami prowadzgcymi
kompleksowa obstuge
konstrukcyjno — materiatowq
urzadzen cieplnych w
przemysle odlewniczym
(rynki zachodnie)

Poszerzenie oferty
materiatowej ZMR S.A. o grupe
wyrobow nieformowanych
(zasypki odsiarczajace)

Uzupetnienie oferty na
wytozenie picow elektrycznych
o wysokoglinowe materiaty na

sklepienia

Dziatania sprzedazowe na
alternatywnych kierunkach
wschodnich (Rosja,
Kazachstan)

w kontekscie niekorzystnej
sytuacji na Ukrainie

Przemyst szklarski

Rozpoczecie
wspotpracy z
partnerem
dziatajgcym na rynku
globalnym,
pozwalajacej na
dostawy
kompleksowych
rozwigzan
materiatowych dla
Piecow Szklarskich

Dziatania
sprzedazowe na
nowych rynkach,

pozyskanie
pierwszego duzego
zamdwienia
z WIk. Brytanii
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eksport - strategiczny kierunek rozwoju

250 klientéw w 40 krajach

Geograficzna struktura sprzedazy ZMR S.A. Eksport [w min PLN]

za 2014 rok € Ukraina
M Pozostate kraje

Eksport CAGR 2008-2014: 14%
50,2%

"
I
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m przyktadowe projekty inwestycyjne w okresie 12M 2014 roku

E6

Konwertor Tlenowy Urzadzenie RH Piec obrotowy Piec Anodowy  Konwertor PS
ArcelorMittal Poland — Polska Eurotechmet- Rosja Sybirski Cement- Rosja
i i i - KGHM - Polska
Salzgitter Flachstahl - Niemcy  ThyssenKrupp Steel - Niemcy Lafarge — Polska B
GSB Group - Indie Lafarge - Egipt ilipiny

VoestAlpine Linz - Austria FreepcrVEVErEE S8

4,0 min EUR 3 min EUR 2,5 min EUR 7,2 min EUR
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m struktura sprzedazy wg gtéwnych grup wyrobow
— VI

ROPCIVCESA

' wartos¢ sprzedazy wyrobow innowacyjnych
wdrozonych w okresie 5 lat (2010-2014) w relacji

; 20 . (1)
wysoki wskaznik innowacyjnosci w latach 2010-2014 - 12 ,4/0 dotacznych przychodowdepren

okresie

Zaprawy, masy konstrukcyjne, naprawcze, ochronne

nieformowane

0

formowane
niewypalane

4

| —
zamknigcia suwakowe zestawy spustowe zatyczkowe

formowane
wypalane

ksztattki garnkowe

zfozone

¢

krééce RH ksztattki gazoprzepuszczalne sklepienia i opory migdzyfilarowe 11
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NAKtADY 2009-2015

o

ROPCIVCE S A ,

==

w min zt 2009-2013

2014

B 2015

razem
2009-2015

NAKLADY Ogéiem (w tym: zakup nieruchomosci ] 71’7

15,3

7,9

94,9

w Chrzanowie =3 26 mlin zt
Nakluady wl-asne (13 minw 2012 13 min w 2013) > 49’2
Naktady na projekty dotacyjne 22,5
w tym dofinansowanie 8,7

1,6
13,7
5,7

1,6
6,3
3,2

52,4
42,5
17,6

swartosc¢ projektu: 12,9 min zt

sdofinansowanie: 5,5 min zt

sspodziewane efekty: lepsze parametry uzytkowe wyrobdw, mniejsza emisja
zanieczyszczen, oszczednosci gazu

Projekt zakoriczony w maju 2014

swartosc¢ projektu: 10,8 min zt
sdofinansowanie: 4,0 min zt

sspodziewane efekty: wzrost bezpieczeristwa surowcowego, nizsze koszty surowcow,
wzrost sprzedazy produktow zasadniczo zmienionych i wzrost ich rentownosci sprzedazy

swartosc¢ projektu: 12,7 min zt
edofinansowanie: 6,3 min zf

sspodziewane efekty: wzrost potencjatu Spotkiw zakresie rozwoju produktowego,
ulepszona grupa wyrobow pod wzgledem jakosSciowym, nizsze koszty wybrakow

swartosc projektu: 1,74 min zt
sdofinansowanie: 0,77 min zt

sspodziewane efekty: Opracowana nowa innowacyjna technologia podniesie
funkcjonalnosc i wydtuzy zywotnosc form do produkcji materiatow ogniotrwatych

12
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m FAQ

ROPCIVCESA

Inwestycje
Emisja akcji Dywidenda LT Sprawa z UKS
surowcowym
Po odwotaniu od decyzji Dyrektora
UKS, Spotka otrzymata w dniu

12.11.2014r. od Dyrektora IS decyzje o
uchyleniu w catosci decyzji UKS oraz o

Ze wzgledu na stabilng sytuacje Spdtka ogtosita polityke dywidendy. Dokoriczenie realizacji inwestycji przekazaniu sprawy do ponownego

w zakresie zrédet finansowania w ramach dziatania 1.4 rozpatrzenia;
inwestycji obecnie nie jest Gtowne elementy: ,Zastosowanie kruszywa Spétka ztozyta odwotanie od decyzji IS
planowana emisja akcji - deklaracja systematycznych otrzymywanego z krajowych do WSA w Rzeszowie;
spotki ZMR S.A. wyptat dywidendy, surowcow alternatywnych do W dniu 26.02.2015r. WSA uchylit w
WskazZnik dtugu netto w relacji do - wypftata do 50% zysku, produkcji wyroboéw ogniotrwatych”  catoéci decyzje IS i sprawa wrdcita do
EBITDA wynidst w Grupie - wsk. ogdlnego zadtuzenia < 0,45, — | pétrocze 2015 (opracowanie Izby Skarbowej;

Kapitatowej za 12 miesiecy 2014 - zadtuzenie do EBITDA < 3,5. technologii). w dniu 28.08.2014r. Spétka otrzymata

roku 3,45. Uzyskana wartos¢ Wyptata dywidendy za 2014r. w Ewentualnie kolejny etap inwestycji  od Dyrektora UKS zawiadomienie o
Swiadczy o bezpieczeristwie wysokosci 0,75 zt na akcje. (dziatanie 4.1) zwiqzany z budowq  wszczeciu postepowania kontrolnego

finansowym i wyptacalnosci Grupy. zaktadu produkcyjnego i jego za 20009r. i 2010r.
Mozliwos¢ ewentualnej realizacji wyposazeniem — zastosowanie W dniu 4.03.2015r. Spétka otrzymata
programu skupu akcji wtasnych (buy opracowanej technologii na skale  protokdt z kontroli 2009-2010 i ma 14
back) — jezeli P/E < 10. przemystowq (rozpoczecie dni na odniesienie sie do niego;
2015/2016)

UKS przedtuzyt postepowanie
kontrolne do 28.04.2015r.
W dniu 26.01.2015 r. Spétka otrzymata
zawiadomienie z Prokuratury w
Rzeszowie.oum eciu sled
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zatgczniki



z naszych rozwigzan korzystajq liderzy
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ROPCIVCESA

m disclaimer

' www.ropczyce.com.pl

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zaktady Magnezytowe ,Ropczyce” S.A. z siedzibq w Ropczycach /dalej ,,ZMR”/ dla celéow
wytqgcznie informacyjnych. Prezentacja wyraza wiedze oraz poglqdy jej autordw, wedtug stanu na dzien sporzqdzenia prezentacji. Pomimo faktu, iz
ZMR uwatza, iz informacje zaprezentowane w prezentacji pochodzity z wiarygodnych Zrdédet, nie zostaty one niezaleznie zweryfikowane. Niniejsza
prezentacja zostata przygotowana z zachowaniem nalezytej starannosci, niemniej jednak ZMR nie gwarantuje doktadnosci ani kompletnosci
opracowania, w szczegolnosci w przypadku, gdyby informacje na ktorych oparto sie przy sporzqdzaniu opracowania okazaty sie niedoktfadne,
niekompletne, lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Prezentacja moze zawiera¢ sformutowania i poglqdy dotyczgce przysztych wydarzen.
ZMR nie zobowiqzuje sie ani nie bierze na siebie odpowiedzialnosci uaktualniania tych sformutowan i poglgdow dotyczqcych przysztych wydarzen

jak réwniez nie gwarantuje, ze prognozy bedq pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.

Niniejszy dokument nie stanowi jakiekolwiek oferty lub zaproszenia do nabycia /objecia/ akcji ZMR Ilub jakichkolwiek innych instrumentow
finansowych wyemitowanych lub wydanych przez ZMR. Informacje zawarte w prezentacji nie powinny stanowic podstawy jakiejkolwiek decyzji
inwestycyjnej dotyczgcej ww. akcji lub instrumentdow finansowych. Niniejszy dokument nie stanowi rowniez Zadnej rekomendacji co do ewentualnej

inwestycji w akcje emitowane przez ZMR w przysztosci.

Wyrazone opinie odzwierciedlajq sqdy i przypuszczenia ZMR na dzien sporzgdzenia prezentacji i mogq ulec zmianie bez uprzedzenia, w przypadku
gdy ZMR uzyska informacje, ktore mogq prowadzi¢ do istotnej zmiany wyrazonych w prezentacji opinii. ZMR nie bedzie odpowiedzialna za zadne
konsekwencje wynikajgce z wykorzystania tej prezentacji jak rowniez poleganie na opiniach i stwierdzeniach w niej zawartych oraz jakiekolwiek

pominiecia.
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kontakt dla inwestorow
e e —

Leszek Piczak — Dyrektor Biura Zarzadu

tel. (17) 222 92 22

Marcin Sojka - MakMedia

tel. 602 459 138

17

www.ropczyce.com.pl


mailto:leszek.piczak@ropczyce.com.pl
mailto:leszek.piczak@ropczyce.com.pl
mailto:leszek.piczak@ropczyce.com.pl
mailto:leszek.piczak@ropczyce.com.pl
mailto:leszek.piczak@ropczyce.com.pl
mailto:leszek.piczak@ropczyce.com.pl
mailto:leszek.piczak@ropczyce.com.pl
http://www.ropczyce.com.pl/
http://www.ropczyce.com.pl/
http://www.ropczyce.com.pl/
http://www.ropczyce.com.pl/
http://www.ropczyce.com.pl/
http://www.ropczyce.com.pl/
http://www.ropczyce.com.pl/
mailto:m.sójka@makmedia.pl
mailto:m.sójka@makmedia.pl
mailto:m.sójka@makmedia.pl
mailto:m.sójka@makmedia.pl
mailto:m.sójka@makmedia.pl
http://www.makmedia.pl/
http://www.makmedia.pl/
http://www.makmedia.pl/
http://www.makmedia.pl/
http://www.makmedia.pl/

