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‘” Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
— &V '
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w min zt 2014 2015 Zmiana Odchyl.
Przychody 217,7 234,3 +16,6 +7,6%
Marza brutto ze sprzedazy 45,7 50,0 +4,3 +9,4%
Marza brutto % na sprzedazy 21,0% 21,3% +0,3
EBIT 17,7 17,3 -0,4 -2,0%
Marza % EBIT 8,1% 7,4% -0,7
EBITDA 27,9 29,6 +1,7 6,1%
Marza % EBITDA 12,8% 12,6% -0,2
Wynik netto 10,1 13,1 +3,0 +29,7%
Marza % netto 4,6% 5,6% +1,0
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m Wyniki Grupy Kapitatowej - kwartaty

— IV
ROPCZYCE S.A Nizszy EBIT w IVQ 2015 w pordéwnaniu
, d

o 1VQ 2014 wynikat z wyzszych
Przychody ze sprzedazy (w min zt) EBIT - kosztow sprzedazy (wzrost
przychoddw) oraz kosztéw ogdlnego
zarzadu (program motywacyjny dla
kadry managerskiej).
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Rachunek zyskow i strat

ROPCIVCES A
Rachunek zyskow i strat

w tys. zt 31.12.14 Zmiana % . . . .
Wyzszy poziom przychododw ze sprzedazy w
Przychody ze sprzedazy 217 684 234 299 7,63% poréwnaniu do roku 2014 spowodowat rowniez
poniesienie dodatkowych kosztéw sprzedazy,
1 0,
Koszty wytworzenia 171993 184 327 7,17% gtéwnie kosztéw transportu. Jedng z gtéwnych
Zysk brutto ze sprzedazy 45 691 49972 9,37% przyczyn wyzszych kosztow ogbinego zarzadu w
poréwnaniu do roku ubiegtego byt wzrost kosztéw
Rentownos¢ brutto 20,99% 21,33% ustug prawniczych i doradczych zwigzanych z
Pozostate przychody operacyjne 5261 6 476 23,09% toczacy sig sprawa z organami skarbowymi.
Koszty sprzedazy 14 231 17 057 19,86%
Koszty ogélnego zarzadu 12 662 15228 20,27% W zwiazku z zakupem od Mostostalu-
Energomontaz S.A. nieruchomosci w Zmigrodzie i
Koszty projektéw badawczych 785 m -43,44% Gliwicach i w efekcie zakoriczenia wzajemnych
Pozostate koszty operacyjne 5615 6 358 13,23% rozliczen z ww. spofkqlw 2014 rok.u PO stron!e
pozostatych przychodéw operacyjnych rozwigzano
Zysk operacyjny 17 659 17 301 -2,03% odpisy aktualizujgce naleznosci od Mostostalu.

. . . Przyczynito sie to w gtdwnej mierze do wzrostu
Rentownosc EBIT 8,11% 7,38% poziomu tychze przychoddw w roku 2014, a tym
Amortyzacja 10 246 12 259 19,65% samym do ujemnej dynamiki zysku operacyjnego

EBIT r/r (2015/2014).
EBITDA 27 905 29 560 5,93%
Rentownos¢ EBITDA 12,82% 12,62%

) Zmniejszenie kosztéw finansowych r/r wynikato
Przychody finansowe 2454 2029 -17,32% przede wszystkim ze zmiany wyceny transakcji
Koszty finansowe 6511 3024 -53,56% zabezpieczajgcej IRS. W 2014 r. wptyw wyceny na

koszty finansowe wynosit +2,3 min zt, natomiast w
Zysk brutto 13 602 16 306 19,88% 2015r. -0,4 min zt. ZMR S.A. zabezpieczyty ok 40%
nominatu kredytéw generujgcych ryzyko stép
_ 0
FpizlcTonie ety 8.3 212 =L procentowych, stopa procentowa zabezpieczenia
Zysk netto 10 097 13151 30,25% na poziomie 3,97% jest znacznie nizsza od Sredniej
stopy procent. z poprzednich 10 lat ($rednia 4,38%) |4
Rentownos¢ netto 4,64% 5,61% ——
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ROPCIVCESA

Bilans - aktywa

7—

Bilans - aktywa

31.12.14

w tys. zt

Aktywa

Aktywa

trwate dtugoterminowe

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa dtugoterminowe

obrotowe krétkoterminowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

256959

204989

3288

7663

3545

37474

138213

54320

69334

6232

694

7633

395172

260 049

202 842

7208

9163

3342

37494

137 803

58 119

69 485

5495

397 852

3924

Zmiana %

1,20%

-1,05%

119,22%

19,57%

-5,73%

0,05%

-0,30%

6,99%

0,22%

-11,83%

12,39%

-48,59%

0,68%

Oddanie w 2015 roku na wartosci
niematerialne naktadéw m.in. na prace
rozwojowe zwigzane z realizowanymi
projektami dofinansowanymi ze srodkow
unijnych i krajowych (4,2 min zt) — naktady
te w 2014 roku ujete byty w
Krotkoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych.

Kapitat obrotowy wyrazony réznicg pomiedzy
aktywami obrotowymi a zobowigzaniami
krotkoterminowymi (bez rezerw) za 12
miesiecy 2015 roku byt dodatni i wynidst 66,4
min zt. Aktywa trwate sg wiec w petni
finansowane pasywami statymi.

www.ropczyce.com.pl




Bilans — pasywa

ROPCIVCESA

' Udziat kapitatu wtasnego w pasywach ‘

Bilans - basvwa bilansu Spotki wg stanu na koniec grudnia
pasy 2015 roku wynidst 60%. Zmniejszeniu r/r

. ulegt stan zobowigzan dtugoterminowych,
w tys. zt 31.12.14 Zmiana % L .. .
gtéwnie z tyt. nizszego stanu kredytéw
(-3,7 min zt).
Kapitat wiasny z udziatami niekontrolujacymi 217 365 227 225 4,54%
Zobowiazanie dtugoterminowe 93530 m -4,58%
Zobowigzania krétkoterminowe réwniez
Kredyty i pozyczki 40 345 - -9,75% ulegty zmniejszeniu. Spétka w mniejszym
stopniu niz w roku ubiegtym finansowata
Dtuzne papiery wartosciowe 16 834 0,17% SWojq dZIaf:’:ﬂn'OSC kredytlaml bankowymi
oraz faktoringiem odwréconym.
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 24946 4,66% Zadiuzenie oprocentowane facznie diugo |
zerwaz . CZ u C W -4, , . o
Y gop & 0 krétkoterminowe na koniec 2015 roku byto
SO O —— 11405 6 90% nizsze 0 16,7 min zt w poréwnaniu do
Ozostale zobowigzania diugoterminowe it stanu z konca 2014 roku. Wskaznik
ogolnego zadtuzenia liczony jako relacja
Zobowiazania krotkoterminowe 84 277 81376 -3,44% zobowigzar do sumy aktywoéw Spétki za
2015 rok uksztattowat sie na poziomie
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 27517 21,03% nizszym w stosunku do roku ubiegtego 0,40
(0,43 za 2014r.).
Pochodne instrumenty finansowe 2566 -21,47%
W 2015 roku w coraz mniejszym stopniu
. . . - 0, . s
Kredyty i pozyczki 41149 16,01% korzystano z faktoringu odwréconego
schodzgc na koniec roku do poziomu 190
Pozostate zobowigzania finansowe 5322 -96,43% tys. zt, w 2014 roku byto to zobowiazanie
na poziomie 5,3 min zt.
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 7723 11305 46,38% i
PASYWA RAZEM 395172 397 852 0,68%

www.ropczyce.com.pl




Wyniki Grupy Kapitatowej — c.d.

— IV
ROPCIVCESA

Wskazniki ptynnosci Grupy

Trwatos¢ finansowania zewnetrznego w %
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() 4‘
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m Struktura branzowa i produktowa

Wyroby nieformowane

ROPCIVCE S A
Struktura wartosciowa sprzedazy wyrobow ZMR
Hutnictwo metali niezelaznych Przemyst cementowo - wapienniczy Hutnictwo zelaza i stali Przemyst odlewniczy
22%
20% ) 9 13%
e 19% 199 20% e 9% 10% g ° 15% -
° 17% 17% - % = =
o, ,—”
14% 2 I B B-- | BP0 R BB R N >
_______________ 8% 8% _ T ]
_______ Py 58% 57% 539, 56% 49% a9 55% 55%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
GEOGRAFICZNA STRUKTURA SPRZEDAZY ZMR
S.A.ZA 2015 R. 12% 1% B Wyroby formowane
wypalane
Wyroby formowane
EKSPORT 17% niewypalane
52% ’

18%

—

B Wyroby ztozone

Ustugi produkcyjne i
pozostate
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Cash Flow
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Srodki  Zysk netto za Amortyzacja  Zmiana Zmiana Pozostate CF Wyptata Odsetki  Zaciggniecie Sptata Pozostaty CF Srodki
pieniezne okres naleznoscii zobowigzan korekty inwestycyjny dywidendy kredytowi kredytow, finansowy pieniezne
1.01.2015 zapasow pozyczek pozyczek 31.12.2015
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Ceny gtéwnych surowcéow wykorzystywanych w produkcji

— eIV
ROPCIVCE S A
Ceny za 1 tone w USD.
Kruszywo topione  (13,8% udziatu w produkcji) Klinkier magnezjowy (8,1% udziatu w produkcji)
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Zrédto danych: Industrial Minerals (branzowy miesiecznik o surowcach) oraz opracowanie wiasne

www.ropczyce.com.pl




Gtowne elementy zrealizowanej w latach 2008-2015 strategii spotki

zatozenia strategii efekt

dywersyfikacja:
produktowa, 302 rodz. gat. w 2008/ 571 rodz. gat. w 2015
) obstugiwane segmenty: hutnictwo zelaza i stali, przemyst met.
branzowa, niezelaznych, cement.-wapienniczy, odlewniczy, szklarski,
koksownictwo
geograficzna blisko 260 klientéw w 40 krajach $wiata
wzrost sprzedazy wyrobéw wysokoprzetworzonych wzrost udziatu w przychodach z 25% w 2011 roku
do 31% w 2015
koncentracja na poziomie marz handlowych wysoki poziom marzy brutto na sprzedazy w wysokosci 21,3%
realizacja programu inwestycyjnego zakonczenie i wdrozenie innowacyjnych
wspotfinansowanego ze srodkéw UE projektéw POIG i INNOTECH
hedging naturalny, zabezpieczenia transakcji walutowych w oparciu o
zapewnienie bezpieczenstwa finansowego transakcjom forwardy, zabezp. stopy procentowej, akredytywy, uzbezp. transakcji

handlowych |
11
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m Nakiady inweStycyjne 2009'2015 (dofinansowane srodkami zewn.

oraz nieruchomosci inwestycyjne)

Projekty wspotfinansowane ze srodkdw unijnych i krajowych

Zakonczenie i petne wdrozenie

projektow:

* POIG — Dziatanie 4.4

2009-2013 * POIG - Dziatanie 1.4 — dwa projekty
2009-2015 * POIG — Dziatanie 4.5.2

* IniTech - Program krajowy

nak’rady na projekty 22'5 13’7 6'9 *INNOTECH — Program krajowy,
dotacyjne $ciezka programowa
In-Tech — trzy projekty
w tym 87 57 3,2 17,6
dofinansowanie

Nieruchomosci

W wyniki restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, spotka posiada nieruchomosci
zlokalizowane w Zmigrodzie i Gliwicach.

Gliwice — wartosc nieruchomosci: 22 min zt
Zmigréd — warto$¢ nieruchomosci: 14,5 min zt

Wptywy z tytutu czynszéw za dzierzawe tych nieruchomosci — 1,2 min zt/rok

Nieruchomosci ewidencjonowane sg w bilansie jako nieruch. inwestycyjne.

Ze wzgledu na wysokg atrakcyjnos¢ nieruchomosci, ktéra dzieki realizowanym inwestycjom infrastrukturalnym

(zwtaszcza w Zmigrodzie) ulegnie dalszemu zwiekszeniu, rozwazany jest wariant ich ewentualnej sprzedazy w 12

przysztosci lub dalszej dzierzawy.
www.ropczyce.com.pl



m Nowe kierunki strategii spotki na lata 2016-2020

zatozenia aktualnie przygotowywanej strategii spotki
na lata 2016-2020

kontynuacja dywersyfikacji produktowej, branzowej, geograficznej

dalszy rozwdj sprzedazy ceramiki specjalnej

poszukiwania nowych rozwigzan materiatowych i konstrukcyjnych

kontynuacja budowy globalnej pozycji spétki zarédwno w zakresie statych dostaw, jak i realizacji nowych projektéw inwestycyjnych
koncentracja na kompleksowej obstudze klienta (od projektowania po analizy post mortem)

poszukiwania nowych rynkéw zbytu

koncentracja na poziomie marz handlowych

bezpieczenstwo finansowe transakcji

13
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ROPCIVCESA

Wycena pordwnawcza zagranicznych Spétek (stan na 03.03.2016r.)

7—

Indeks Wycena pordwnawcza zagranicznych spotek, notowanych
X P/IE | P/BV | EPS . o I ,
EEELT na gietdach w Wiedniu, Londynie i Sao Paulo ktére |

podobnie jak ZM Ropczyce specjalizujg sie w produkgji

Magnesita . . .

Refratarios SA* BVMF - | 037 | 1781 | -1332 | -3972 | -1517 materiatow ogniotrwatych.
Vesuvius PLC* 8,31 0,94 0,36 7,47 11,52 5,55

RHI AG* 11,79 1,24 1,39 4,60 10,87 3,09 STOPAZWROTU RPC 1Y.: +14%

* - dane za ostatnie 12 miesiecy ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
ZM Ropczyce** 7,54 0,44 2,87 5,06 5,77 3,31

** . dane za 2015 rok

Dane rynkowe

Liczba akgcji: 4605 980
Kurs akgji: 20,4 zt
Wartos¢ przedsiebiorstwa (EV) 259,02 zt MIN.: 15,3 zt

Kapitalizacja:

Free float:

MAX.: 24,5 zt

93,961 992 zt
sty15 lut15 mar15 kwil5 maj1l5 czel5 lip15 siel5 wrz15 pazl1l5 lis15 grul5 sty16 lut16

47,67%

e RPC —— WIG MBU

14
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FAQ

dywidenda

Elementy polityki dywidendy:

-systematyczne wyptaty dywidendy,
- wyptata do 50% zysku,
- wsk. ogdlnego zadtuzenia < 0,45,
- zadtuzenie do EBITDA < 3,5.

Dywidenda z zysku za rok 2014 -
0,75 zt na akcje.

Mozliwos¢ ewentualnej realizacji
programu skupu akcji wtasnych (buy
back) — jezeli P/E < 10.

Wartosc wyptaconej dywidendy na 1 akcje:
210,90

210,65 zm{"r’/w

s M
o

2013 2014 2015 2016
Rekomendacja Zarzqdu i RN do WZA

Postepowanie kontrolne za 2008r. —
28.01.2016 r. WSA w Rzeszowie oddalit
skarge ZMR S.A. na decyzje Dyrektora IS

w Rzeszowie. W zwigzku z tym spdtka
dokonata korekty deklaracji i
uregulowata swoje zobowigzania
podatkowe w dniu 4.02.2016, wptacajac
ok. 6,6 mln zt do US w Rzeszowie
Zarzad ZMR S.A. nie zgadza sie z
wyrokiem WSA i bedzie on skarzony do
NSA.

18.06.2015 UKS wydat decyzje za lata
2009 i 2010 skutkujgce powstaniem
zobowigzania podatkowego w facznej
kw. 6,2 mIn zt (plus odsetki). Spétka
odwotata sie do IS.

W dniu 4.03 Dyrektor IS w Rzeszowie
uchylit w catosci zaskarzong przez ZMR
SA decyzje i umorzyt postepowanie w
tej sprawie.

15
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Zataczniki



m Z naszych rozwigzan korzystajq liderzy

Hutnictwo Hutnictwo metali Przemyst cementowo- Przemyst
zelaza i stali niezelaznych wapienniczy odlewniczy
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ROPCIVCESA

m Disclaimer

' www.ropczyce.com.pl

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zaktady Magnezytowe ,Ropczyce” S.A. z siedzibq w Ropczycach /dalej ,,ZMR”/ dla celéow
wytqgcznie informacyjnych. Prezentacja wyraza wiedze oraz poglqdy jej autordw, wedtug stanu na dzien sporzqdzenia prezentacji. Pomimo faktu, iz
ZMR uwatza, iz informacje zaprezentowane w prezentacji pochodzity z wiarygodnych Zrdédet, nie zostaty one niezaleznie zweryfikowane. Niniejsza
prezentacja zostata przygotowana z zachowaniem nalezytej starannosci, niemniej jednak ZMR nie gwarantuje doktadnosci ani kompletnosci
opracowania, w szczegolnosci w przypadku, gdyby informacje na ktorych oparto sie przy sporzqdzaniu opracowania okazaty sie niedoktfadne,
niekompletne, lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Prezentacja moze zawiera¢ sformutowania i poglqdy dotyczgce przysztych wydarzen.
ZMR nie zobowiqzuje sie ani nie bierze na siebie odpowiedzialnosci uaktualniania tych sformutowan i poglgdow dotyczqcych przysztych wydarzen

jak réwniez nie gwarantuje, ze prognozy bedq pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.

Niniejszy dokument nie stanowi jakiekolwiek oferty lub zaproszenia do nabycia /objecia/ akcji ZMR Ilub jakichkolwiek innych instrumentow
finansowych wyemitowanych lub wydanych przez ZMR. Informacje zawarte w prezentacji nie powinny stanowic podstawy jakiejkolwiek decyzji
inwestycyjnej dotyczgcej ww. akcji lub instrumentdow finansowych. Niniejszy dokument nie stanowi rowniez Zadnej rekomendacji co do ewentualnej

inwestycji w akcje emitowane przez ZMR w przysztosci.

Wyrazone opinie odzwierciedlajq sqdy i przypuszczenia ZMR na dzien sporzgdzenia prezentacji i mogq ulec zmianie bez uprzedzenia, w przypadku
gdy ZMR uzyska informacje, ktore mogq prowadzi¢ do istotnej zmiany wyrazonych w prezentacji opinii. ZMR nie bedzie odpowiedzialna za zadne
konsekwencje wynikajgce z wykorzystania tej prezentacji jak rowniez poleganie na opiniach i stwierdzeniach w niej zawartych oraz jakiekolwiek

pominiecia.
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m Kontakt dla inwestorow

_97—_

Leszek Piczak — Dyrektor Biura Zarzadu

tel. (17) 222 92 22

Grzegorz Grelo — MakMedia

tel. 600 450 074

Dziekujemy za uwage!
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