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I PODSUMOWANIE ISTOTNYCH WYDARZEN W 2018 ROKU

REKORDOWY POZIOM PRZYCHODOW | ZYSKOWNOSCI

przychody 363,6 min zt (+31,2% r/r)
EBIT 50,5 min zt (+126,8% r/r)
EBITDA 65,5 min zt (84,0% r/r)
zysk netto 26,8 min zt (134,8% r/r)

WZROSTY NA WSZYSTKICH RYNKACH

hutnictwo zelaza i stali (+20% r/r)

hutnictwo metali niezelaznych (+51% r/r)
przemyst cementowo-wapienniczy (+47% r/r)
przemyst odlewniczy (32% r/r)

RESTRUKTURYZACJA

= uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej poprzez

potaczenie w IV kw. 2018 roku z ZM Service Sp. z o.0. 2 8 I ‘|'
6,8 min z

rekordowy zysk netto
osiggniety w 2018 roku

KAPITAE AKCYJNY

= dopuszczenie do obrotu 460 137 akcji serii D oraz 946 517 akcji serii
E zwyktych na okaziciela o wart. 2,50 zt/szt.
= umorzenie 28.06.2018 r. 753 000 sztuk akcji wtasnych
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I WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE" S.A.

RZiS (w min zt) 2017 2018 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 277,0 363,6 +86,6 +31,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 60,3 91,3 +31,0 +51,5%
marza brutto sprzedazy % 21,8% 25,1% +3,3 pp -
EBITDA 35,6 65,5 +29,9 +84,0%
marza EBITDA % 12,8% 18,0% +5,2 pp -
EBIT 22,3 50,5 +28,2 +126,8%
marza EBIT % 8,0% 13,9% +5,9 pp -
Podatek dochodowy 3,4 17,0* +13,6 -
Zysk netto 11,4 26,8 +15,4 +134,8%
marza netto % 4,1% 7,4% +3,3 pp -

* Wzrost z tytutu naliczenia podatku dochodowego w zwiqgzku ze sprzedazq akcji ZMI przez ZMR w styczniu 2018 roku.
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I WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
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| zYskowNOS$¢, PLYNNOSC | FINANSOWANIE
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m 2015 m 2016 2017 m 2018

Marza % EBIT Marza % Netto

FINANSOWANIE ZEWNETRZNE (%)

86 98 88 70 75 102

W MLN Zt

2013 2014 2015 2016 2017 2018

s Kredyty dtugot.+obligacje diugot. mmm Kredyty krotkot.+obligacje krétkot.

= o= Dtug netto/EBITDA (prawa 0s)
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| STRUKTURA PRODUKTOWA | BRANZOWA ZMR S.A.

ZELAZA | STALI

Utrzymywanie silnej pozydji
na podstawowych rynkach
eksportowych (m.in. Niemcy,
Czechy, Biatorus);

Realizacja projektow o duzej
skali na rynku austriackim;
Wzrost sprzedazy na rynku
krajowym w tym w ramach
kompleksowej obstugi oraz
dostaw materiatow.

METALI NIEZELAZNYCH

Rozwdj wspotpracy

z miedzynarodowymi
podmiotami
inzynieringowymi;
Realizacja projektow typu
.greenfield” w Polsce, Rosji
i na Biatorusi;

Projekty

o duzej skali m.in.

w Belgi i Hiszpanii;
Kontynuacja
dtugoterminowej wspotpracy
z krajowymi klientami.

CEMENTOWO-WAPIENNICZY

Utrzymanie dominujgcej
pozycji na rynku krajowym;
Dynamiczny rozwoj
wspotpracy z podmiotami

z USA, RPA i Pakistanu, w tym
realizacja dostaw w ramach
projektow o duzej skali;
Realizacja dostaw do Iraku,
Zjednoczonych Emiratéw
Arabskich i na Sri Lanke.

ODLEWNICZY

Istotny udziat sprzedazy
eksportowej;

Rozwoj wspotpracy

z klientami z Ukrainy i Rosji;
Rekordowa dostawa
Zwigzana z remontem pieca
szklarskiego w Brazylii.
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| SPRZEDAZ PODSTAWOWA WG BRANZ W 2018 ROKU
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STRUKTURA GEOGRAFICZNA | PRODUKTOWA SPRZEDAZY W 2018 ROKU

UDZIAL % W PRZYCHODACH SPRZEDAZ WG GRUP WYROBOW
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| WYCENA POROWNAWCZA

WIG VS RPC
Wycena porownawcza zagranicznych spotek notowanych
na gietdach w Wiedniu, Londynie i Sao Paulo, ktére podobnie jak ZMR STOPA ZWROTU
S.A. specjalizujg sie w produkcji materiatéw ogniotrwatych. RPC 1Y:
+73,46%
SPOLKA INDEKS  P/E P/BV ROI ROE (NOJA
Magnesita BVMF 1429 105 359 904 2,82
Refratarios SA ’ ’ ’ ’ ’

Vesuvius PLC LSE 2556 1,52 4,36 6,19 3,46

‘& I\ ] N
f/l”' . ATX 9672 370 192 510 125 ool w
agnesita
ZMR S.A. WSE 631 066 1127 1039 581

ZRODEO: REUTERS | STAN NA 18 MARCA 2019 ROKU

—RPC —WIG WIG-BUDOW
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SCHEMAT GRUPY KAPITALOWE]

Grupa Kapitatowa ZM ,ROPCZYCE” pusmm
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1007 . 7 .. . . . . . . .
° > 7M Nieruchomosci Cel dma’ralngsa. optymaﬁzayqa wykolr,zyst.anla p05|alda‘nego rr)aj.altku, nie zwiazanego
Sp. 7 0.0 z core businessem Spétki. Wartosé¢ nieruchomosci w Gliwicach, w Zmigrodzie

p.z0.0. i w Chrzanowie to tacznie ponad 60 min zt.
100% Haicheng Ropczyce Przedstawicielstwo na rynku chinskim w obszarze zakupu surowcéw i wyrobdéw
> Refractory Materials gotowych (uzupetnienie portfolio produktowego ZMR SA) oraz sprzedaz materiatow
Co. Ltd (WFOE) ogniotrwatych Spoétki.
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I DANE RYNKOWE | AKCJONARIAT

Struktura akcjonariatu
(18.03.2019r.)

Porozumienie
akcjonariuszy
33,00%

INTERMINEX
Handelsgesellschaft
m.b.H
17,43%
Pozostali
19,11%

/MR S.A.
(akcje wiasne)
30,46%
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DANE RYNKOWE (18.03.2019r.)

Liczba akgji: 6 259 634
Liczba akcji (bez akcji wtasnych): 4 352 627
Kurs akciji: 38,8 zt
*Wartosc¢ przedsiebiorstwa (EV): 322,81
Kapitalizacja: 242,87 min zt
Free float: 19,11%

P/E (bez akcji wtasnych) 6,31
P/BV (bez akcji whasnych) 0,66

* Metodologia wyliczenia wskaznika EV: Kapitalizacja 18.03.2019 r. + dfug netto
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| DYwIDENDA

. DPS Stopa dywidendy
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Zarzad zarekomenduje wyptate dywidendy z zysku za 2018 rok
do Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
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I RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GK - ZALACZNIKI

RZiS (w tys. zt)
Przychody ze sprzedazy
Koszty wytworzenia

Zysk brutto ze sprzedazy

Rentownosc brutto %

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk operacyjny
Rentownosc EBIT %
Amortyzacja
EBITDA
Rentownosc¢ EBITDA %
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek dochodowy
Zysk netto
Rentownos¢ netto %
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277 044
216 743

60 301
21,8%
4 808

19 346

18 317
5168

22 278

8,0%

13 317

35595
12,8%

838
8274

14 842
3445

11 397

4,1%

363 588
272 261
91 327
25,1%
5828
23 389
16 876
6 355
50535
13,9%
14 945
65 480
18,0%
2756
9467
43 824
17 059
26765
7,4%

+86 544
+55 518
+31 026
+3,3 pp
+1 020
+4 043
-1 441
+1 187
+28 257
+5,9 pp
+1 628
+29 885
+5,2 pp
+1 918
+1 193
+28 982
+13 614
+15 368
+3,3 pp

Zmiana %

+31,2%
+25,6%
+51,5%
+21,2%
+20,9%
-7,9%
+23,0%
+126,8%
+12,2%
+84,0%
+228,9%
+14,4%
+195,3%
+395,2%
+134,8%
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I BILANS GK - ZALACZNIKI

e (R T 250 485 237 405 59% Kapitat wtasny bez udziatéw niekontrolujacych 293611 257 490 -12,3%
-5,2%
Zobowiazanie dtugoterminowe, w tym: 86 053 85 462 -0,7%
Aktywa obrotowe Kredyty i pozyczki 30 348 44 635 47,1%
krétkoterminowe, 182 682 223472 22,3%
w tym: Zobowiazania dtug. z tytutu leasingu finans. 941 1251 32,9%
Pochodne instrumenty finansowe 21 - -
Zapasy 78174 100 657 28,8% Pozostate zobowigzania dtugoterminowe-dtuzne 16 657 i i
papiery wartosciowe
Naleznosci z tytutu dostaw Rezerwa na éwiadczenia bracownicze oraz
i ustug oraz pozostate 90 328 90 261 -0,1% c€zerwa ha swiadczenia pracownicze ora 1773 1753 -1,1%
nalesnosci pozostate rezerwy dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego pod. doch. 31752 34 556 8,8%
Naleznosci z tytutu biezacego 6648 6 657 0.1% Rozliczenia miedzyokresowe 4561 3267 -28,4%
,170
pod. doch. Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 89 946 117 925 31,1%

$rodki pieniezne i ich Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 43 706 50 525 15,6%

ekwiwalenty 5299 23 630 345,9% pozostate zobowigzania
Krétkotermi Kt Pochodne instrumenty finansowe 643 39 -93,9%
OBOMEMTINERE Ehepe 1159 753 -35,0% L
finansowe Kredyty i pozyczki 27 680 39 875 44,1%
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu o
Krétkoterminowe rozl. 1074 1514 41.0% finansowego 550 602 9,5%
miedzyokresowe ’ , . L
Pozostate zob. krétk.-dtuzne pap. wartosciowe - 17 200 -
Pozostate zobowigzania finansowe 4437 - -
Aktywa dostepne do sprzedazy 36 443 -
Zobowiazania z tytutu biezacego pod. doch. 638 416 -34,8%
AKTYWA RAZEM 469 610 460 877 -1,9% Rezerwa na swmdczepla pracownicze oraz 9795 7396 123.9%
pozostate rezerwy krétkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe 2567 1872 -27,1%
PASYWA RAZEM 469 610 460 877 -1,9%
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| DISCLAIMER

Niniejsza prezentacja zostafa przygotowana przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. z siedzibg w Warszawie
/dalej ,ZMR’/ dla celow wytqcznie informacyjnych. Prezentacja wyraza wiedze oraz poglgdy jej autorow, weadtug
stanu na dzien sporzgdzenia prezentacji. Pomimo faktu, iz ZMR uwaza, iz informacje zaprezentowane w prezentacji
pochodzity z wiarygodnych zrodet nie zostaty one niezaleznie zweryfikowane. Niniejsza prezentacja zostata
przygotowana z zachowaniem nalezytej starannosci, niemniej jednak ZMR nie gwarantuje doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegolnosci w przypadku, gdyby informacje na ktorych oparto sie przy
sporzqdzaniu opracowania okazaty sie niedoktadne, niekompletne, lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny.
Prezentacja moze zawierac sformutowania i poglgdy dotyczgce przysztych wydarzen. ZMR nie zobowigzuje sie ani
nie bierze na Siebie odpowiedzialnosci uaktualniania tych sformutowari | poglgdow dotyczqcych przysztych
wydarzen jak rowniez nie gwarantuje, ze prognozy bedq pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosc.

Niniejszy dokument nie stanowi jakiekolwiek oferty lub zaproszenia do nabycia /objecia/ akcji ZMR lub jakichkolwiek
innych instrumentow finansowych wyemitowanych lub wydanych przez ZMR. Informacje zawarte w prezentacji nie
powinny stanowic podstawy jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej dotyczqcej ww. akcji lub instrumentow finansowych.
Niniejszy dokument nie stanowi rowniez zadnej rekomendacji co do ewentualnej inwestycji w akcje emitowane przez
ZMR w przysztosci.

Wyrazone opinie odzwierciedlajq sqdy i przypuszczenia ZMR na dzien sporzqdzenia prezentacji i mogq ulec zmianie
bez uprzedzenia, w przypadku gdy ZMR uzyska informacje, ktore mogq prowadzic¢ do istotnej zmiany wyrazonych
w prezentagji opinii. ZMR nie bedzie odpowiedzialna za zadne konsekwencje wynikajgce z wykorzystania tej
prezentadji jak rowniez poleganie na opiniach i stwierdzeniach w niej zawartych oraz jakiekolwiek pominiecia.
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ul. Postepu 15c
02-676 Warszawa

Tel. centrala: +48 17 22 29 222
Fax: +48 17 22 29 229

sekretariat@ropczyce.com.pl
export@ropczyce.com.pl

RELACJE INWESTORSKIE

Leszek Piczak

tel.: +48 17 222 92 22
e-mail: leszek.piczak@ropczyce.com.pl

Grzegorz Grelo
tel.: +48 600 450 074

e-mail: g.grelo@makmedia.pl

www.ropczyce.com.pl



