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PODSUMOWANϥE ϥSTOTNYCH WYDARZEŃ W 2018 ROKU

REKORDOWY POZIOM ;>IH$,8&₁FIIH?18F68→$.

Á przychody ǐӄǐŵӄ ªӃ« Ê¨ ƎǱǐǎŵǏӆ ³Ƅ³Ə
Á EBIT ǒǍŵǒ ªӃ« Ê¨ ƎǱǎǏӄŵӅӆ ³Ƅ³Ə
Á EBITDA ӄǒŵǒ ªӃ« Ê¨ ƎӅǑŵǍӆr/r)
Á zysk «Xºº ǏӄŵӅ ªӃ« Ê¨ ƎǎǐǑŵӅӆ ³Ƅ³Ə

26,8 mln z¨
rekordowy zysk netto 
´ Kz« YºÉ Ç ǏǍǎӅ ³¦Ä

WZROSTYNA WSZYSTKICHRYNKACH

Á hutnictwo XӃJÊJ   ´ºJӃ  ƎǱǏǍӆ ³Ƅ³Ə
Á hutnictwo ªXºJӃ  « X XӃJÊ«ÉN| ƎǱǒǎӆ ³Ƅ³Ə
Á°³ÊXªÉ´¨cementowo-wapienniczy (+47% r/r) 
Á°³ÊXªÉ´¨odlewniczy (32% r/r) 

RESTRUKTURYZACJA

Á uproszczenie ́ º³Ä¦ºÄ³É ³zJ« ÊJNÉ¤«X¤ +³Ä°É 1J° ºJ¨ÇX¤ °°³ÊXÊ
°¨KNÊX« X Ç .E ¦ÇŸ ǏǍǎӅ ³¦Ä Ê I5 ?X³Æ NXSp. z o.o.

1 ;.A 3AKCYJNY

Á dopuszczenie do obrotu 460 137 akcji serii D oraz 946 517 akcji serii 
( ÊÇÉ¦¨ÉN| «J ¦JÊ N XӃJ  ÇJ³ºŸ ǏŵǒǍÊ¨Ƅ´ÊºŸ

Á umorzenie ǏӅŸǍӄŸǏǍǎӅ ³Ÿ Ǔǒǐ ǍǍǍ ´ÊºÄ¦ J¦N¤  Ç¨J´«ÉN|
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>I ? ƎÇ ªӃ« Ê¨Ə 2017 2018 Zmiana Zmiana %

;³ÊÉN|TÉ ÊX ´°³ÊXTJ É 277,0 363,6 +86,6 +31,2%

IÉ´¦ M³Äºº ÊX ´°³ÊXTJ É 60,3 91,3 +31,0 +51,5%

ªJ³ֿפJ M³Äºº ´°³ÊXTJֿפÉ ӄ21,8% 25,1% +3,3 pp -

EBITDA 35,6 65,5 +29,9 +84,0%

ªJ³ֿפJ (#.A& ӄ 12,8% 18,0% +5,2 pp -

EBIT 22,3 50,5 +28,2 +126,8%

ªJ³ֿפJ (#.A ӄ 8,0% 13,9% +5,9 pp -

Podatek dochodowy 3,4 17,0* +13,6 -

Zysk netto 11,4 26,8 +15,4 +134,8%

ªJ³ֿפJnetto % 4,1% 7,4% +3,3 pp -

WYNϥKϥ FϥNANSOWE GRUPY KAPϥTAŁOWEJ ZM ɊROPCZYCEɉ S.A.

* WzrostzºÉºÄ¨ÄnaliczeniapodatkudochodowegowÊÇ KÊ¦Äze´°³ÊXTJֿפKakcji ZMI przezZMRw styczniu2018 roku.
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ZYSKOWNOŚĆ, PŁYNNOŚĆ ϥ FϥNANSOWANϥE
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SPRZEDAŻY



Zakłady Magnezytowe 
"ROPCZYCE" S.A. 7

STRUKTURA PRODUKTOWA ϥ BRANŻOWAZMR S.A.

PRZEMY?3

ŻELAZA I STALI

+20% 
r/r

HUTNICTWO

METALI NIEŻELAZNYCH

+51% 
r/r

PRZEMY?3

CEMENTOWO-WAPIENNICZY

+47% 
r/r

PRZEMY?3

ODLEWNICZY

+32% 
r/r

Á Utrzymywanie silnej pozycji 
na podstawowych rynkach 
eksportowych (m.in. Niemcy, 
Czechy, Białoruś);

Á Realizacja projektów o dużej 
skali na rynku austriackim;

ÁWzrost sprzedaży na rynku 
krajowym w tym w ramach 
kompleksowej obsługi oraz 
dostaw materiałów.

Á Rozwój współpracy 
z międzynarodowymi 
podmiotami 
inżynieringowymi;

Á Realizacja projektów typu 
„greenfield” w Polsce, Rosji 
i na Białorusi;

Á Projekty
o dużej skali m.in. 
w Belgi i Hiszpanii;

Á Kontynuacja 
długoterminowej współpracy 
z krajowymi klientami.

Á Utrzymanie dominującej 
pozycji na rynku krajowym;

Á Dynamiczny rozwój 
współpracy z podmiotami 
z USA, RPA i Pakistanu, w tym 
realizacja dostaw w ramach 
projektów o dużej skali;

Á Realizacja dostaw do Iraku, 
Zjednoczonych Emiratów 
Arabskich i na Sri Lankę.

Á Istotny udział sprzedaży 
eksportowej;

Á Rozwój współpracy 
z klientami z Ukrainy i Rosji;

Á Rekordowa dostawa 
związana z remontem pieca 
szklarskiego w Brazylii.
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SPRZEDAŻ PODSTAWOWA WG BRANŻ W 2018 ROKU
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STRUKTURA GEOGRAFϥCZNA ϥ PRODUKTOWA SPRZEDAŻY W 2018 ROKU
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WYCENA PORÓWNAWCZA

Wycena porównawcza zagranicznych spółek notowanych
na giełdach w Wiedniu, Londynie i Sao Paulo, które podobnie jak ZMR
S.A. specjalizują się w produkcji materiałów ogniotrwałych.

WIG VS RPC

RPC WIG WIG-BUDOW

?;₁31 INDEKS P/E P/BV ROI ROE ROA

Magnesita
Refratarios SA

BVMF 14,29 1,05 3,59 9,04 2,82

Vesuvius PLC LSE 25,56 1,52 4,36 6,19 3,46

RHI 
Magnesita

ATX 96,72 3,70 1,92 5,10 1,25

ZMR S.A. WSE 6,31 0,66 11,27 10,39 5,81

ŹRÓDŁO: REUTERS| STANNA18 MARCA2019 ROKU

STOPA ZWROTU 
RPC 1Y:

+73,46%
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SCHEMAT GRUPY KAPϥTAŁOWEJ

Grupa Kapitałowa ZM „ROPCZYCE”

v

IJ¦¨JTÉ
Magnezytowe
ſ>8;$IH$(Ž ?Ÿ Ÿ

Haicheng Ropczyce
Refractory Materials 

Co. Ltd (WFOE)

Przedstawicielstwo na rynku N|  ´¦ ªw obszarze zakupu ´Ä³ÇN Çi ÇÉ³M Ç
gotowych ƎÄÊÄ°X¨« X« Xportfolio produktowego ZMR SA) oraz ´°³ÊXTJªJºX³ J¨ Ç
z« º³ÇJ¨ÉN|?° ¨¦ .

100%

I5 6 X³ÄN|ª N 
Sp. z o.o.

Cel TÊ J¨JӃ« N : optymalizacja wykorzystania posiadanego ªJ¤Kº¦Äŵnie ÊÇ KÊJ«Xz
z core businessem ?° ¨¦ . FJ³º ⱡ« X³ÄN|ª N w Gliwicach, w □ª z³TÊ X
i w Chrzanowie to ¨KNÊ« Xponad 60 mlnÊ¨.

100%
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DANE RYNKOWE I AKCJONARIAT

Porozumienie 

akcjonariuszy

33,00%

INTERMINEX 

Handelsgesellschaft

m.b.H

17,43%

ZMR S.A. 

(akcje własne)

30,46%

Pozostali

19,11%

Struktura akcjonariatu
(18.03.2019 r.)

DANE RYNKOWE (18.03.2019 r.)

Liczba akcji: 6 259 634

2 NÊMJ J¦N¤  ƎMXÊ J¦N¤  Ç¨J´«ÉN|Əŷ4 352 627

Kurs akcji: 38,Ӆ Ê¨

ƔFJ³º ⱡ °³ÊXT´ YM ³´ºÇJ Ǝ(EƏŷ322,81

Kapitalizacja: ǏǑǏŵӅǓ ªӃ« Ê¨

Free float: 19,11%

P/EƎMXÊ J¦N¤  Ç¨J´«ÉN|Ə 6,31

P/BV ƎMXÊ J¦N¤  Ç¨J´«ÉN|Ə 0,66

* Metodologia wyliczenia wskaźnika EV: Kapitalizacja 18.03.2019 r. + dług netto
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DYWIDENDA
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RACHUNEK ZYSKÓW ϥ STRAT GK -ZAŁĄCZNϥKϥ

>I ? ƎÇ ºÉ´Ÿ Ê¨Ə 2017 2018 Zmiana Zmiana %

;³ÊÉN|TÉ ÊX ´°³ÊXTJ É 277 044 363 588 +86 544 +31,2%

Koszty wytworzenia 216 743 272 261 +55 518 +25,6%

IÉ´¦ M³Äºº ÊX ´°³ÊXTJ É 60 301 91 327 +31 026 +51,5%

>X«ºÇ«◙ M³Äºº ӄ 21,8% 25,1% +3,3 pp -

;Ê´ºJ¨X °³ÊÉN|TÉ °X³JNÉ¤«X4 808 5 828 +1 020 +21,2%

1´ÊºÉ ´°³ÊXTJ É 19 346 23 389 +4 043 +20,9%

1´ÊºÉ z Ӄ«Xz ÊJ³ÊKTÄ 18 317 16 876 -1 441 -7,9%

;Ê´ºJ¨X ¦´ÊºÉ °X³JNÉ¤«X 5 168 6 355 +1 187 +23,0%

Zysk operacyjny 22 278 50 535 +28 257 +126,8%

>X«ºÇ«◙ (#.A ӄ 8,0% 13,9% +5,9 pp -

Amortyzacja 13 317 14 945 +1 628 +12,2%

EBITDA 35 595 65 480 +29 885 +84,0%

>X«ºÇ«◙ (#.A& % 12,8% 18,0% +5,2 pp -

Przychody finansowe 838 2 756 +1 918 +228,9%

Koszty finansowe 8 274 9 467 +1 193 +14,4%

Zysk brutto 14 842 43 824 +28 982 +195,3%

Podatek dochodowy 3 445 17 059 +13 614 +395,2%

Zysk netto 11 397 26 765 +15 368 +134,8%

>X«ºÇ«◙ «Xºº ӄ 4,1% 7,4% +3,3 pp -
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BILANS GK -ZAŁĄCZNϥKϥ

ƎÇ ºÉ´Ÿ Ê¨Ə 31.12.2017 31.12.2018 Zmiana %

 ¦ºÉÇJ º³ÇJ¨X T¨ÄzºX³ª «ÇX250 485 237 405 -5,2%

Aktywa obrotowe 
¦³ º¦ºX³ª «ÇXŵ
w tym:

182 682 223 472 22,3%

Zapasy 78 174 100 657 28,8%

6JӃX « N  Ê ºÉºÄ¨Ä T´ºJÇ
i Ä´¨Äz ³JÊ °Ê´ºJ¨X
«JӃX « N 

90 328 90 261 -0,1%

6JӃX « N  Ê ºÉºÄ¨Ä M X KNXz
pod. doch.

6 648 6 657 0,1%

→³T¦  ° X« Y «X    N|
ekwiwalenty

5 299 23 630 345,9%

1³ º¦ºX³ª «ÇX J¦ºÉÇJ
finansowe

1 159 753 -35,0%

1³ º¦ºX³ª «ÇXrozl. 
ª YTÊÉ¦³X´ÇX

1 074 1 514 41,0%

 ¦ºÉÇJ T´ºY°«X T ´°³ÊXTJ É36 443 -

AKTYWA RAZEM 469 610 460 877 -1,9%

ƎÇ ºÉ´Ÿ Ê¨Ə 31.12.2017 31.12.2018 Zmiana %

1J° ºJ¨ Ç¨J´«É MXÊ ÄTÊ J¨ Ç « X¦«º³ӃÄ¤KNÉN|293 611 257 490 -12,3%

IMÇ KÊJ« X T¨ÄzºX³ª «ÇXŵ Çtym: 86 053 85 462 -0,7%

1³XTÉºÉ   ° ÉNÊ¦  30 348 44 635 47,1%

IMÇ KÊJ« J T¨ÄzŸ Ê ºÉºÄ¨Ä ӃXJ´ «zÄfinans. 941 1 251 32,9%

Pochodne instrumenty finansowe 21 - -

;Ê´ºJ¨X ÊMÇ KÊJ« J T¨ÄzºX³ª «ÇX-T¨Ä «X
°J° X³É ÇJ³º N ÇX

16 657 - -

>XÊX³ÇJ «J Ç JTNÊX« J °³JNÇ« NÊX ³JÊ
°Ê´ºJ¨X ³XÊX³ÇÉ T¨ÄzºX³ª «ÇX

1 773 1 753 -1,1%

>XÊX³ÇJ Ê ºÉºÄ¨Ä T³NÊ«Xz °TŸdoch. 31 752 34 556 8,8%

>ÊӃ NÊX« J ª YTÊÉ¦³X´ÇX4 561 3 267 -28,4%

IMÇ KÊJ« J ¦³ º¦ºX³ª «ÇXŵ Çtym: 89 946 117 925 31,1%

IMÇ KÊJ« J Ê ºÉºÄ¨Ä T´ºJÇ   Ä´¨Äz ³JÊ
°Ê´ºJ¨X ÊMÇ KÊJ« J

43 706 50 525 15,6%

Pochodne instrumenty finansowe 643 39 -93,9%

1³XTÉºÉ   ° ÉNÊ¦  27 680 39 875 44,1%

IMÇ KÊJ« J ¦³ º¦ºX³ª «ÇX Ê ºÉºÄ¨Ä ӃXJ´ «zÄ
finansowego

550 602 9,5%

;Ê´ºJ¨X ÊMŸ¦³ º¦.-T¨Ä «X °J°Ÿ ÇJ³º N ÇX- 17 200 -

;Ê´ºJ¨X ÊMÇ KÊJ« J Z «J«´ÇX4 437 - -

IMÇ KÊJ« J Ê ºÉºÄ¨Ä M X KNXz °TŸdoch. 638 416 -34,8%

>XÊX³ÇJ «J Ç JTNÊX« J °³JNÇ« NÊX ³JÊ
°Ê´ºJ¨X ³XÊX³ÇÉ ¦³ º¦ºX³ª «ÇX

9 725 7 396 -23,9%

>ÊӃ NÊX« J ª YTÊÉ¦³X´ÇX2 567 1 872 -27,1%

PASYWA RAZEM 469 610 460 877 -1,9%
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DISCLAIMER

Niniejszaprezentacjazostałaprzygotowana przezZakładyMagnezytoweɊROPCZYCEɉS.A. zsiedzibąw Warszawie
/dalej ɊZMRɉ/dla celówwyłącznieinformacyjnych. Prezentacjawyrażawiedzęoraz poglądyjej autorów,według
stanu nadzieńsporządzeniaprezentacji. Pomimo faktu,iżZMRuważa,iżinformacje zaprezentowanew prezentacji
pochodziłyz wiarygodnych źródeł,nie zostałyone niezależniezweryfikowane. Niniejsza prezentacja została
przygotowana z zachowaniem należytejstaranności,niemniej jednak ZMR nie gwarantuje dokładnościani
kompletnościopracowania, w szczególnościw przypadku, gdyby informacje na którychoparto sięprzy
sporządzaniuopracowaniaokazałysięniedokładne,niekompletne,lub nie w pełniodzwierciedlałystan faktyczny.
Prezentacjamożezawieraćsformułowaniai poglądydotycząceprzyszłychwydarzeń. ZMRniezobowiązujesięani
nie bierze na siebie odpowiedzialnościuaktualniania tych sformułowańi poglądówdotyczącychprzyszłych
wydarzeńjakrównieżnie gwarantuje,żeprognozybędąpokrywałysięz rzeczywistymidanymi wprzyszłości.

Niniejszydokument nie stanowi jakiekolwiekoferty lub zaproszeniado nabycia/objęcia/akcji ZMRlub jakichkolwiek
innychinstrumentówfinansowychwyemitowanychlub wydanychprzezZMR. Informacje zawarte w prezentacjinie
powinnystanowićpodstawy jakiejkolwiekdecyzjiinwestycyjnejdotyczącejww. akcji lub instrumentówfinansowych.
Niniejszydokument nie stanowirównieżżadnejrekomendacjico do ewentualnejinwestycjiw akcjeemitowaneprzez
ZMRwprzyszłości.

Wyrażoneopinieodzwierciedlająsądyi przypuszczeniaZMRnadzieńsporządzeniaprezentacjiimogąuleczmianie
bez uprzedzenia,w przypadku gdy ZMRuzyskainformacje,któremogąprowadzićdo istotnej zmianywyrażonych
w prezentacji opinii. ZMR nie będzieodpowiedzialna za żadnekonsekwencjewynikającez wykorzystania tej
prezentacjijakrównieżpoleganiena opiniach i stwierdzeniachw niej zawartychoraz jakiekolwiekpominięcia.
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IJ¦¨JTÉMagnezytowe
ſ>8;$IH$(ŽS.A.

ul.;´ºY°Ä15c
02-676 Warszawa

Tel. centrala: +48 17 22 29 222
Fax: +48 17 22 29 229

sekretariat@ropczyce.com.pl
export@ropczyce.com.pl

RELACJEINWESTORSKIE

LeszekPiczak

tel.: +48 17 222 92 22
e-mail: leszek.piczak@ropczyce.com.pl

Grzegorz Grelo

tel.: +48 600 450 074
e-mail: g.grelo@makmedia.pl

www .ropczyce.com.pl


