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I WYNUKY FUNANSOWE GRUPY KAPUTALOWEJ ZM (R

Zmiana yANIET R
, EEN| - TE EX ~°3 277,0 363,6 +86,6 +31,2%
|l E°! M3 A°eo°o. EX ° 60,3 91,3 +31,0 +51,5%
aJ3nJ M3Aco. “°3EXTJIODE BL8% 25,1% +3,3 pp -
EBITDA 35,6 65,5 +29,9 +84,0%
aJ35) (#.A& K 12,8% 18,0% +5,2 pp -
EBIT 22,3 50,5 +28,2 +126,8%
aJ395) (#.A ¥ 8,0% 13,9% +5,9 pp -
Podatek dochodowy 3,4 17,0 +13,6 -
Zysk netto 11,4 26,8 +15,4 +134,8%
2 J 2 reto % 4,1% 7,4% +3,3 pp -

*\Wzrostz® E ° ralicZeniapodatkudochodowegov E C  KzE™! °A3 E XaRcjiZdKprzezZMRw styczniu2018 roku.
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I WYNUKY FUNANSOWE GRUPY KAPUTALOWE]
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I STRUKTURA PRODUKTOWAZMRS.BRANZOWA

ZELAZA | STALI

Utrzymywanie silnej pozydji
na podstawowych rynkach
eksportowych (m.in. Niemcy,
Czechy, Biatorus);

Realizacja projektow o duzej
skali na rynku austriackim;
Wzrost sprzedazy na rynku
krajowym w tym w ramach
kompleksowej obstugi oraz
dostaw materiatow.

METALI NIEZELAZNYCH

Rozwdj wspotpracy

z miedzynarodowymi
podmiotami
inzynieringowymi;
Realizacja projektow typu
.greenfield” w Polsce, Rosji
i na Biatorusi;

Projekty

o duzej skali m.in.

w Belgi i Hiszpanii;
Kontynuacja
dtugoterminowej wspotpracy
z krajowymi klientami.

CEMENTOWO-WAPIENNICZY

Utrzymanie dominujgcej
pozycji na rynku krajowym;
Dynamiczny rozwoj
wspotpracy z podmiotami

z USA, RPA i Pakistanu, w tym
realizacja dostaw w ramach
projektow o duzej skali;
Realizacja dostaw do Iraku,
Zjednoczonych Emiratéw
Arabskich i na Sri Lanke.

ODLEWNICZY

Istotny udziat sprzedazy
eksportowej;

Rozwoj wspotpracy

z klientami z Ukrainy i Rosji;
Rekordowa dostawa
Zwigzana z remontem pieca
szklarskiego w Brazylii.
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| SPRZEDAZ PODSTAWOWA WG BRANZ W 2018

ROKU

2018

188,0

B Huty zelaza i stali
W Hutnictwo metali niezelaznych
B Przemyst cementowo-wapienniczy

H Odlewnie

Pozostate
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STRUKTURAGEOGRAFUCZNA U PRODUKTOWA SPRZEDAZ
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| WCENA POROWNAWCZA

Wycena porownawcza zagranicznych spotek notowanych
na gietdach w Wiedniu, Londynie i Sao Paulo, ktore podobnie jak ZMR
S.A. specjalizujg sie w produkcji materiatéw ogniotrwatych.

INDEKS P/E

Magnesita

Refratarios SA | BVMF | 1429 | 1,05 3,99 9,04 2,82

Vesuvius PLC LSE 2556 1,52 4,36 6,19 3,46

RHI ATX 96,72 370 192 510  1.25
Magnesita
ZMR S.A. WSE 631 066 11,27 1039 581

Z R O D:REUTERSSTANVA18 MARCR019 ROKU
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I SCHEMAT GRUPY KAPUTALOWE]J

Grupa Kapitatowa ZM ,ROPCZYCE”
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I DANE RYNKOWE | AKCJONARIAT

Struktura akcjonariatu
(18.03.2019r.)

Porozumienie
akcjonariuszy
33,00%

INTERMINEX
Handelsgesellschaft
m.b.H
17,43%
Pozostali
19,11%

/MR S.A.
(akcje wiasne)
30,46%
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DANE RYNKOWE (18.03.2019r.)

Liczba akcji: 6 259 634

2 NEMJ J! N=o IMXE J! N 4 352 627

Kurs akgij: 381 E”
YFJ30©° -V} °3EXT” YM -3 322,81
Kapitalizacja: T OT wnu 2K«
Free float: 19,11%

PIEaMXE J! N= C"J «ENJ| ® 6,31

P/BV IaMXE J! Nao C"J «ENJ| ® 0,66

* Metodologia wyliczenia wskaznika EV: Kapitalizacja 18.03.2019 r. + dfug netto
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| DYwIDENDA
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E DPS Stopa dywidendy
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| J 3 EzHr@komenduje CE ° ~ dyWwiendy z zysku za 2018 rok
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| RACHUNEK ZYSKOW-ZASARANY IGK

Zmiana VANIELWERZ

. 3EEN| -TE EX ~°3EXT. 277 044 363 588 +86 544 +31,2%
Koszty wytworzenia 216 743 272 261 +55 518 +25,6%
| E° ! M3 Aoo. EX ~°3E; 60 301 91 327 +31 026 +51,5%

>X«®-C«-@f M3 Aco. 21,8% 25,1% +3,3 pp -
;- E-"9J"X °3EEN]|-TE 4 808 5828 +1 020 +21,2%
1- " E°E ~°3EXTJGE 19 346 23 389 +4 043 +20,9%
1- " E°E -z  KB«Xz- EJ3| 18 317 16 876 -1 441 -7,9%
;- E-"9°9J"X -7 E°E - °] 5168 6 355 +1 187 +23,0%
Zysk operacyjny 22 278 50 535 +28 257 +126,8%

>X«®-C«-@f (#.A g 8,0% 13,9% +5,9 pp -
Amortyzacja 13 317 14 945 +1 628 +12,2%
EBITDA 35 595 65 480 +29 885 +84,0%

>X«?®-C«-@0 (#. A& 12,8% 18,0% +5,2 pp -
Przychody finansowe 838 2 756 +1 918 +228,9%
Koszty finansowe 8 274 9 467 +1 193 +14,4%
Zysk brutto 14 842 43 824 +28 982 +195,3%
Podatek dochodowy 3445 17 059 +13 614 +395,2%
Zysk netto 11 397 26 765 +15 368 +134,8%

>X«% - C«- @f «X°0° .- g 4,1% 7,4% +3,3 pp -
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I BILANSGK-Z AL ACZNYKY

31.12.2017 31.12.2018 Zmiana %

31.12.2017  31.12.2018 Zmiana %
lOECJ °3CJ" "X T 250 485 237 405 -5,2%
Aktywa obrotowe
37 0l -0 X3a «- CX| 182 682 223472 22,3%
w tym:
Zapasy 78 174 100 657 28,8%

6JKX&«- VN E °E°CA"A T-"°J¢C

iA° " Az -3JE °-E-’ 090328 90 261 -0,1%
«J KX d«- VN
6JKX&«- N E CE°A A, M XEKNXZ- 0 1%
pod. doch. o

3 ! ° s

_2 T X YUseX 52091 23630 345,9%
ekwiwalenty
137 0ol _0ox3a «.CX J:lolggc\] 753 -35,0%
finansowe ’
137 0!l 0o X302l «- CX 0
a YTEE-}3X -CX Lor Lol .
:OECJ T-"°9Y°«X 36 443 -

AKTYWA RAZEM 469 610 460 877 -1,9%
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1J° ©°J° C"J «E MXE ATE [ 293611 257 490 -12,3%
| -M-C KEJ« X T Aym: © X3 2a ¢ 86053 85 462 -0,7%
13 XTE° E °- 3ENE! 30 348 44 635 47,1%

| - M-C KEJ« J T~ AdbitansE ©° E° A" 941 K X J 125k z A 32,9%

Pochodne instrumenty finansowe 21 - -

- - E-"073" = - E IT< AJS ~ Rz . 0 X3 a ]
; E J" X E-M-C KEJI AJO(«'IXlé\G%? X «+1 CX

°J° X3E CJ3°-yN -CX

>XEX3CJ «J V¥C JTNEX« J =°3 - C« g -3 J.F
°-E-"°J" X 3XEX®CE T"Az-°X££}3«-(; 73 £1%

>XEX3CJ E °E° A" AdoehT? - NE- @X752 ° -34566 8,8%
>-EK NEX« J 2@ YTEE-! 3 X’ - C&561 3267 -28,4%
-M-C KEJ« J |37 §m:-0°Xx3a2 89 946 117 925 31,1%
|-G KEYe I ECELA AT SAE b A7 asel
Pochodne instrumenty finansowe 643 39 -93,9%
13 XTE° E °- 3ENE! 27 680 39875 44,1%

J :3"‘0:_0)(351

| - M- C KEJ«
finansowego

C o E- 70 JUX B AV« X °J° VY CJ3O°- %N -XIX00 -

-E-"°)J"X E-M-C KEJ« J Z &4B% - CX - -

| - M-C KEJ« J E °E@dé A M Xa88NXz - &£16 T Y-34,8%

SXEX3CJ «J VC JTNEx«ﬁJIi’Zi&(éCZ_Ié'%g( - 5905

°-E-"°J"X 3®XEX®GE |37 o0

>-EK NEX« J @ YTEE-!3 X" - CX567 1872 -27,1%
PASYWA RAZEM 469 610 460 877 -1,9%
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| piscLAIMER

Niniejszaprezentacjaz o s tpeyjga@owanaprzezZ a k + MadnezytoweQ ROP C ZSACGE ji e dw Wadrsgawie
/dalej QZ MRlla £ e | wwlt g cirdorma®yjnych Prezentacjawy r awiae razp o g | gyt o wew}t ug
stanunad z isepno r z g drezentadji Romimo faktu,i ZMRu w a 4 anformacje zaprezentowanew prezentacji
pochoaaiaygpdnych Zz r 60 dietz,0 s toad ryi e z a lzwegyfikowane Niniejsza prezentacjaz ost at
przygotowana z zachowaniem n a |l e &yt tag ja n memsiaj jednak ZMR nie gwarantuje d o k + a danio $ c
k omp | e topraxdwania, w s z ¢ z e g oM praypadku, gdyby informacje na kt 0 r gparto s i @rzy
Spor z g omagowania o k a zsaihey e d o k diekodhplagng,lub niew p e tordiz wi e r stan &aldyczay y
Prezentacjamo zzecawi e f a¢ mutipwan dhaltyy cpzrazcyeswy d/arizM&niez o b o wisgiasu | e
nie bierze na siebieo d p owi e d zuakawadlnmenis tydh sf or mut powgh gdodtwy c zgrcyyehzt
wy d a rjak e @ w nnie gwarantuje,z @rognozyb e doap k r yswiaetegzywistymdanymiwpr zy s.zt oS c i

Niniejszydokument nie stanowi jakiekolwiekoferty lub zaproszeniado nabycia/ o b j gkcjizMRlub jakichkolwiek
innychi n st r u mmamsawgchwwyemitowanychlub wydanychprzezZMR Informacje zawarte w prezentacjinie
powinny s t a n pogdstadvy jakiejkolwiekdecyzjiinwestycyjnejd ot y cwewgakogi ljubi n s t r u fimamsdwgchv
Niniejszydokument nie stanowir 6 w nzi aedzrekomendacjico do ewentualnejinwestycjiw akcje emitowaneprzez
MRwpr zys.zt osci

Wy r a zopimen d z wi e r £ a @pdzypasgcgeniaZMRna d z isepno r z g prezentagjiian o gwdeczmianie

bez uprzedzenia,w przypadku gdy ZMRuzyskainformacje,k t dntroeg@r o w adb istotdejzmianywy r az ony
w prezentacji opinii. ZMR nie b ¢ d oddpewiedzialna za z a d komsekwencjewy n i k & jwykara/stania te
prezentacjijak r 6 w npoleganiena opiniach i stwierdzeniachw niej zawartychoraz jakiekolwiekp o mi n.i eci a
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Tel. centrala; +48 17 22 29 222
Fax +48 17 22 29 229

sekretariat@ropczycecom.pl
export@ropczyce.com.pl

RELACJEINWESTORSKIE

Leszek Piczak

tel.: +48 17 222 92 22
e-mail: leszekpiczak@ropczycecom.pl

Grzegorz Grelo
tel.: +48 600 450 074

e-mail: g.grelo@makmediapl

WWW .ropczyce.com.pl



