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Rynkowe posumowanie Ill kwartatow

_w7—

brania udziat %
w przychodach
Hutnictwo Zelaza i Stali 53%
Hutnictwo Metali 24%

Niezelaznych

realizacja Ill kwartatow 2016r.

spadek sprzedazy o 5% r/r spowodowany m.in.
wahaniami pozioméw produkcyjnych na rynkach
Ukrainy, Kazachstanu i Rosji. Nizsza sprzedaz na tych
rynkach kompensowana byta dostawami wyrobéw na
Biatorus, do Czech i do Indii . Dalsza koncentracja na
promocji i sprzedazy ceramiki wysoko przetworzonej .

wysoka dynamika sprzedazy: + 26,2% r/r; pozostanie
wiodacym dostawca rozwigzan inzynieringowo-
materiatowych dla najwiekszego w kraju producenta
miedzi. Eksport: dostawy dla skandynawskiej firmy
inzynieringowej , zaciesnianie wspotpracy z duzg firma
austriacka.

wybrane perspektywy i aktywnosci rynkowe

-dostawy wyrobéw do Finlandii i Francji (kompleksowe projekty
inwestycyjne);

- rozwoj dostaw asortymentu do aplikacji w kadziach stalowniczych,
gtownie na rynkach Wschodnich (Rosja, Biatorus, Kazachstan, Ukraina) i na
rynku niemieckim;

- kontynuacja dostaw kompletnych wytozen ogniotrwatych urzadzern RH
oraz kréécow na rynki m.in. Niemiec, Austrii, Czech, Stowacji czy Rosji;
aktywne dziatania w kierunku pozyskania nowych rynkéw zbytu np.

w Rumunii, Frangji, Belgii, USA;

-rozwoj sprzedazy ptyt do zamknie¢ suwakowych przy wspétpracy
z partnerem niemieckim (ceramika ogniotrwata , kompleksowa oferta).

- dalsza wspétpraca z globalnymi firmami inzynieringowymi w ramach
realizacji kompleksowych projektéw remontowych i inwestycyjnych na
catym swiecie (piece elektryczne, piece anodowe, konwertory) ;

- realizacja bezposrednich dostaw materiatow ogniotrwatych do
producentéw miedzi, otowiu, cynku, niklu i innych metali kolorowych na
catym swiecie; planowany istotny wzrost obrotow w obszarze obstugi
materiatowej dla odbiorcow w sektorze otowiu m.in. Turcja, Wiochy,
Rumunia.
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Rynkowe posumowanie Ill kwartatow c.d.
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brania udziat %
w przychodach
Przemyst _Cem_entowo- 17%
Wapienniczy
Przemyst Odlewniczy 5%

Pozostali odbiorcy:
Koksownictwo 1%
i Hutnictwo Szkta

realizacja Ill kwartatow

spadek sprzedazy o0 9,3% r/r.; kraj — mniejszy potencjat
rynku, eksport: spadek sprzedazy na trzech

kluczowych rynkach USA, RPA (wydtuzone kampanie
obrotowych piecow cementowych) i Rosja (trudna
sytuacja w branzy cementowej, niski kurs rubla);
Szwecja - realizacja projektu Pieca Maerz.

wzrost obrotéw po diugim okresie ujemnej dynamiki -
sprzedaz o 116,8% wyzsza r/r; eksport : powrét do
sprzedazy na Ukrainie, nowe kontakty handlowe w
Rosji, Butgarii i Niemczech.

sprzedaz o 1,7 min zt nizsza r/r;
gtéwne kierunki sprzedazy to oprécz rynku krajowego:
Francja, Rosja i Wiochy.

rspektywy i dziatania rynkowe

-realizacja duzych dostaw wyrobéw w ramach projektow inwestycyjno —
remontowych dla stacjonarnych piecow do wypatu wapna m.in. Algieria,
Niemcy, Szwecji ;

-kontynuacja rozméw dotyczacych realizacji kilku projektow planowanych
w 2016 roku, w tym do nieobstugiwanej dotychczas niemieckiej Grupy
produkujacej wapno;

- dziatania marketingowe oraz indywidualnie parametryzowane oferty maja
przynosi¢ efekty w postaci pozyskania zamowien z USA, ktorych realizacja

jest przewidywana w ostatnim kwartale 2016 roku.

- rozszerzenie dostaw dla dotychczasowych klientéw i prace nad
wznowieniem dostaw dla nieobstugiwanych w ostatnich latach klientéw
m.in. na Ukrainie i w Czechach (perspektywa dalszego wzrostu sprzedazy w
tym segmencie).

- pozyskanie zlecen na projekty inwestycyjno - remontowe piecow
szklarskich (m.in. Wtochy, Francja, Belgia;

- kontynuacja rozméw dotyczacych rozwoju wspoétpracy
z krajowymi i zagranicznymi biurami projektowymi oraz partnerem w
zakresie outsourcingowej produkcji wyrobow krzemionkowych.
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Gowne wydarzenia w branzy o najwiekszym wptywie na przyszte wyniki

Ogtoszenie w ostatnim czasie potgczenia dwdch wiodgcych koncernéw produkujgcych materiaty ogniotrwate: austriackiego RHI
AG i brazylijskiego Magnesita Refratarios SA. Po konsolidacji powstanie najwiekszy na swiecie podmiot produkujacy materiaty
ogniotrwate, ktéry zmieni uwarunkowania rynkowego otoczenia mniejszych producentéw, w tym ZMR S.A.

Hutnictwo — mocny wzrost notowan wegla koksujgcego podraza produkcje stali. Huty zapowiadaja, ze w najblizszym czasie ceny
wyrobodw stalowych ulegng znacznemu podwyzszeniu. Polska Unia Dystrybutoréw Stali wskazuje, ze w przeciggu 10 tygodni

podstawowe wyroby stalowe podrozaty o 15-20 procent.

Komisja Europejska poinformowata w sierpniu br. o wprowadzeniu na piec lat ostatecznych cet antydumpingowych na ptaskie
wyroby ze stali walcowane na zimno pochodzace z Chin (od 19,7 do 22,1 proc.) i Rosji (od 18,7 do 36,1 proc.). Aktualnie w UE
obowiazujg srodki antydumpingowe i antysubsydyjne na import 37 produktow stalowych, w tym 15 dotyczy produktow z Chin.
Komisja prowadzi 12 postepowan antydumpingowych dotyczacych tego sektora.

Wg danych Eurofer w 2016 r. nastgpi w UE wzrost produkcji w sektorach stalochtonnych takich jak budownictwo mieszkaniowe,
produkcja AGD czy automotive, ktére sg napedzane przez rosngcg konsumpcje nabywcéw indywidualnych. Wskaznik SWIP, ktory
okresla wzrost produkcji sprzedanej w sektorach zuzywajgcych wyroby stalowe w ubiegtym roku wyniést w sumie 2,0 proc., w
tym roku ma wzrosngac do 2,4, a w przysztym, do 3 proc. (po | kw. br. zanotowano wzrost SWIP o 1,8 proc. rdr).
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‘” Struktura branzowa i produktowa

— IV
ROPCIVCE S A
. Struktura wartosciowa sprzedazy wyrobow ZMR S.A.
L Hutnictwo zelaza i stali Przemyst odlewniczy
Hutnictwo metali niezelaznych Przemyst cementowo - wapienniczy
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GEOGRAFICZNA STRUKTURA SPRZEDAZY
ZMR S.A. ZA 9 MIESIECY 2016R.

STRUKTURA SPRZEDAZY WG PODSTAWOWYCH GRUP
WYROBOW ZMR S.A. ZA 9 MIESIECY 2016R.

4,6% 7,8%

KRAJ
50,0%

® Wyroby formowane wypalane ® Wyroby formowane niewypalane 5
u Wyroby nieformowane Wyroby pracochtonne
Wyroby ztozone g
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‘” Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
— IV '

ROPCIVCES A 7

w min zt 9M15 9M16 Zmiana Odchyl.
Przychody 172,0 174,7 +2,6 +1,5%
Marza brutto ze sprzedazy 36,7 36,4 -0,3 -0,7%
Marza brutto % na sprzedazy 21,3% 20,9% -0,5
EBIT 13,2 13,9 +0,7 +5,7%
Marza % EBIT 7,6% 8,0% +0,3
EBITDA 22,2 23,5 +1,3 +5,8%
Marza % EBITDA 12,9% 13,4% +0,5
Wynik netto 11,0 9,7 -1,2 -11,4%
Marza % netto 6,4% 5,6% -0,8

Gtowne przyczyny odchylen poziomu wyniku netto:
v' Odmienny trend rynkowy wyceny IRS (w roku ubiegtym wptyw dodatni na wynik, w roku biezqgcym ujemny)

v' Zmniejszenie przychodow finansowych z tytutu wyceny godziwej kredytéw 6

v' Wyiszy niz w roku ubiegtym podatek dochodowy, wynikajqgcy z réznic w podstawie opodatkowania



Wyniki Grupy Kapitatowej - kwartaty
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‘” Wyniki Grupy Kapitatowej - kwartaty

— 2V
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Wyniki Grupy Kapitatowej — c.d.
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e . Wskazniki ptynnosci
Trwatos¢ finansowania zewnetrznego w % Py e
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L

Bilans

AKTYWA PASYWA

wtys. zt 30.09.15 31.12.15 EVGERCIM Zmiana % | | wtys. 2t 30.09.15 31.12.15 [EVGERTY  Zmiana %
Aktywa trwate diugot. 259789 260049 WPLERIVY 259 |Kapitat wiasny 225059 227225 gelrplie 6,7%
Zobowiazanie diugot. 91417 88543 MTEYEY -21,7%
Aktywa obrotowe krétkot. 120197 137 803 mmvLPLYd -6,2%
Kredyty i pozyczki 37 341 36413 NN  -48,8%
Zapasy 56 376 58 119 6,2%
Dtuzne papiery wart. 16 892 16 863 17 245 2,3%
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 52 804 69 485 50129 BSOS Rezerwa z tyt. odr. podatku
oraz pozostate naleznosci e dochodowego 24427 23 783 EPRRPAS -0,7%
Nalesnogci z tvt. bies . .
aleznosci z tyt. biezacego 0 0 6648 100% Pozostate zobowigzania 12 757 11 484 -14,6%
podatku dochodowego dtugot.
Srod.kl pieniezneiich 6113 5495 5339 -2,8% Zobowiazania krotkot. 63510 82 084 -13,4%
ekwiwalenty
Zobowigzania z tyt. dostaw i o
Polzosta’fe a|.<tywa 677 780 B 49,4% ustug oraz pozostate zobow. 23 581 33303 23,7%
krétkoterminowe
) _ . . Kredyty i pozyczki 27 568 34563 33010 -4,5%
Krptkotermlnowe rozliczenia 4277 3924 4291 7,6% ,
migdzyokresowe Pozostate zobow. krétkot. 12 361 14 218 -11,1%
AKTYWA RAZEM 379 986 397 852 @iy X:kN  -3,8% | | PASYWA RAZEM 379986 397 852 WEl:pA:{ikk -3,8%
Okresem poréwnawczym dla zmian procentowych jest 31.12.2015 r. 10
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m Restrukturyzacja majatkowa i uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej

v uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej, v' Sprzedaz lub wniesienie aportem nieruchomosci inwestycyjnych

(Zmigréd, Gliwice) i niezwigzanych bezposrednio z produkcja
v' scentralizowanie realizowanych proceséw i funkcji w obszarze (Ropczyce), a takze nieruchomosci w Chrzanowie, do spofki

zabezpieczenia produkgji, celowej, z zadaniem optymalizacji zarzadzania majatkiem

v'  obnizenie kosztéw funkcjonowania,
Wyceny rynkowe nieruchomosci nalezacych do ZM Ropczyce

v'  optymalizacja kosztowa i funkcjonalna zwigzana z integracja ZM

Service w ramach jednolitego informatycznego systemu nieruchomos¢ w Gliwicach 22,8 min zt
zarzadzania klasy ERP —Impuls nieruchomo$¢ w Zmigrodzie 14,7 min zt
nieruchomosci w Ropczycach 5,6 min zt
-= nieruchomos¢ w Chrzanowie 23,0 min zt
rac
s RAZEM: 66,1 min zt
service P roces
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i prye “9‘?‘;??

one ™ \’ i
www.ropczyce.com.pl
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Wycena porownawcza zagranicznych Spotek

gi';"‘:;';sly Wycena poréwnawcza zagranicznych spotek,
notowanych na gietdach w Wiedniu, Londynie i Sao

Magnesita
. BVMF
Refratarios SA

068 | 2000 | az1s | sz | 1379 Paulo ktore podobnie jak ZM Ropczyce specjalizujg sie |
w produkcji materiatow ogniotrwatych. ‘
Vesuvius PLC 26,41 1,00 0,68 2,86 4,02 2,33
STOPAZWROTU RPC1Y.:-14,06%
MAX.: 24,5 zt
TX 90,11 1,97 1,08 0,91 2,00 0,66

* - dane za ostatnie 12 miesiecy, kurs akcji z 24.10.2016r. Zrédto: Reuters

ZM Ropczyce** 8,23 0,40 2,36 4,69 4,91 3,11

** _ kurs akcji z 30.09.2016 . ’,[

Dane rynkowe (30.09.2016r.)

Liczba akcji (bez akcji wtasnych): 5040971

Kurs akgji: 19,44 zt

MIN.: 15,4 zt
Wartos¢ przedsiebiorstwa (EV): 164,03 min zt

Kapitalizacja (bez akcji wtasnych): 98,00 min zt o ) ) o o ) )
sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru sty lut mar kwimaj cze lip sie wrz

Free float: 39,36% 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 16 16 16 16 16 16 16 16 16

O O * %
Metodologia wyliczenia wskaznika EV: Kapitalizacja (30.09.2016 r.) + dtug netto RPC WIG MBU N ‘

** - Indeks sektora materiatéw budowlanych

www.ropczyce.com.pl
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Rachunek zyskow i strat - zatgczniki

i

ROPCIVCESA 7

Rachunek zyskow i strat

w tys. zt 9M15 9M16 Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 172043 174 657 1,5%
Koszty wytworzenia 135350 138216 2,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 36 693 36 441 -0,7%
Rentownos¢ brutto 21,3% 20,9% -
Pozostate przychody operacyjne 5200 5144 -1,1%
Koszty sprzedazy 12150 -0,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 11353 3,5%
Koszty projektéw badawczych 387 -95,1%
Pozostate koszty operacyjne 4845 -22,2%
Zysk operacyjny 13158 5,7%
Rentownosc EBIT 7,6% -
Amortyzacja 9031 5,9%
EBITDA 22189 5,8%
Rentownosé EBITDA 12,9% -
Przychody finansowe 2238 -48,9%
Koszty finansowe 2233 15,2%
Zysk brutto 13163 -5,2%
Podatek dochodowy 2199 25,4%
Zysk netto 10964 -11,4%
Rentownosc¢ netto 6,4% =
14

www.ropczyce.com.pl




m FAQ

0,90

dywidenda

0,75

0,65
Elementy polityki dywidendy:
- systematyczne wypftaty dywidendy,
- wyptata do 50% zysku, 4,01%
- wsk. ogdlnego zadtuzenia < 0,45,
- zadtuzenie do EBITDA < 3,5. 0,35 2.94%

Dywidenda z zysku za rok 2015 - 2,47% @ —

0,90 zt na akcje. .
86%
Mozliwosc¢ ewentualnej realizacji programu

skupu akcji wtasnych (buy back) — jezeli P/E < 10.

2013 2014 2015 2016

Dywidenda na akcje =~ ===DivYield
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ROPCIVCESA

m Disclaimer

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zaktady Magnezytowe ,Ropczyce” S.A. z siedzibq w Ropczycach /dalej ,,ZMR”/ dla celéow
wytgcznie informacyjnych. Prezentacja wyraza wiedze oraz poglqdy jej autordw, wedtug stanu na dzien sporzqdzenia prezentacji. Pomimo faktu, iz
ZMR uwatza, iz informacje zaprezentowane w prezentacji pochodzity z wiarygodnych Zrddet, nie zostaty one niezaleznie zweryfikowane. Niniejsza
prezentacja zostata przygotowana z zachowaniem nalezytej starannosci, niemniej jednak ZMR nie gwarantuje doktadnosci ani kompletnosci
opracowania, w szczegolnosci w przypadku, gdyby informacje na ktorych oparto sie przy sporzqdzaniu opracowania okazaty sie niedoktfadne,
niekompletne, lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Prezentacja moze zawierac sformutowania i poglqgdy dotyczgce przysztych wydarzen.
ZMR nie zobowiqzuje sie ani nie bierze na siebie odpowiedzialnosci uaktualniania tych sformutowan i poglgdow dotyczqcych przysztych wydarzen

jak réwniez nie gwarantuje, ze prognozy bedq pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosci.

Niniejszy dokument nie stanowi jakiekolwiek oferty lub zaproszenia do nabycia /objecia/ akcji ZMR lub jakichkolwiek innych instrumentow
finansowych wyemitowanych lub wydanych przez ZMR. Informacje zawarte w prezentacji nie powinny stanowic¢ podstawy jakiejkolwiek decyzji
inwestycyjnej dotyczgcej ww. akcji lub instrumentdow finansowych. Niniejszy dokument nie stanowi rowniez Zadnej rekomendacji co do ewentualnej

inwestycji w akcje emitowane przez ZMR w przysztosci.

Wyrazone opinie odzwierciedlajq sqdy i przypuszczenia ZMR na dzien sporzgdzenia prezentacji i mogq ulec zmianie bez uprzedzenia, w przypadku
gdy ZMR uzyska informacje, ktore mogq prowadzi¢ do istotnej zmiany wyrazonych w prezentacji opinii. ZMR nie bedzie odpowiedzialna za zadne
konsekwencje wynikajgce z wykorzystania tej prezentacji jak rowniez poleganie na opiniach i stwierdzeniach w niej zawartych oraz jakiekolwiek

pominiecia.
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m Kontakt dla inwestorow

_y+—__

=

Leszek Piczak — Dyrektor Biura Zarzadu

leszek.piczak@ropczyce.com.pl

tel. (17) 222 92 22

WWW.ropczyce.com.pl

Grzegorz Grelo — MakMedia

g.grelo@makmedia.pl

tel. 600 450 074

www.makmedia.pl

Dziekujemy za uwage!
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