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I PODSUMOWANIE ISTOTNYCH WYDARZEN W 1H19

nnnnnnn

POZIOM PRZYCHODOW | ZYSKOWNOSCI

przychody 182,4 min zt

EBIT 22,7 mIn zt (-15,3% r/r)
EBITDA 29,8 min zt (-11,1% r/r)
zysk netto 16,4 min zt (+87,3% r/r)

SEGMENTY ODBIORCOW

przemyst cementowo-wapienniczy (+83% r/r)
hutnictwo zelaza i stali (-12% r/r)
hutnictwo metali niezelaznych (-19% r/r)

przemyst odlewniczy (-5% r/r)

ISTOTNE WYDARZENIA

ostabienie koniunktury w szczegolnosci w branzy hutnictwa zelaza
i stali w Europie i w Polsce,

skutki wojny handlowej pomiedzy USA a Chinami,
wzrost kosztow energii i pozwolen na emisje CO, w UE,
wysoki udziat sprzedazy eksportowej: 59%,

wyptata dywidendy z zysku za 2018 rok,

program motywacyjny dla kluczowej kadry Spotki.
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I WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE" S.A.

RZiS (w min zt)

Zmiana

Zmiana %

Przychody ze sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

marza brutto sprzedazy %

EBITDA

marza EBITDA %

EBIT
marza EBIT %
Brak bezposredniej poréwnywalnosci
Zysk netto ze wzgledu na zdarzenie jednorazowe

w styczniu 2018 - transakcja z ZMI

marza netto %
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WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] ZM ,,ROPCZYCE" S.A.
w ujeciu kwartalnym

mm Przychody ze sprzedazy (w min zt) =—Rentownos¢ EBITDA (%)
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I PROGRAM MOTYWACY)NY | CELE BUDZETOWE

Gléwnym celem nowego programu motywacyjnego jest diugoterminowe zwigzanie kluczowej kadry ze
Spo6tka

v

v

v

v

Program motywacyjny oparty na akcjach wtasnych ZMR obejmuje piecioletni horyzont czasowy.
Zaréwno cele jak i transze programu sg uchwalane przez RN i WZ odrebnie dla kazdego roku realizacji programu.
Transza uchwalona przez WZ na 2019 rok wynosi maksymalnie do 178.200 szt. akcji, tj. 2,85% akcji ogdtem.

Zgodnie z obowigzujgcym prawem w okresie 5 lat na realizacje programu moze zostac skierowane maksymalnie do 20%
akcji spotki ogdtem.

Na 2019 rok Rada Nadzorcza ustalita nastepujace cele:

(1]

RoRCEIcE A

Warunek - program moze zosta¢ uruchomiony pod warunkiem, ze zaréwno zysk operacyjny jak i zysk netto za 2019 rok
zostang wypracowane na poziomie co najmniej 85% zatozen budzetowych dla kazdej z tych kategorii;

Przy spetnionym warunku okresSlonym w pkt 1) powyzej, podstawowym kryterium celu jest poziom wartosci wyniku
finansowego, w ktérej 70% wage ma zysk operacyjny, a 30% wage ma zysk netto;

Przy spetnionym warunku okreSlonym w pkt 1) akcje w ramach pierwszej transzy programu beda przydzielane
proporcjonalnie do stopnia realizacji zatozen budzetowych na ten rok az do poziomu 100% wykonania budzetu i powyzej, co
oznaczac bedzie przydzielenie wszystkich akcji uchwalonych przez WZ dla tej transzy programu motywacyjnego.
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| zYskowNOS$¢, PLYNNOSC | FINANSOWANIE

POZIOMY ZYSKOWNOSCI
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* w maju 2019 roku nastgpit wykup obligadji
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| STRUKTURA PRODUKTOWA | BRANZOWA ZMR S.A.

ZELAZA | STALI

Wstrzymanie produkdji
i ogtoszenie upadfosci huty ISD
Czestochowa;

Znaczne ograniczenie
produkcji w US Steel Koszyce;

Kontynuacja kompleksowych
dostaw do Niemiec, Austrii,
Czech i Stowacjj;

Poszukiwanie alternatywnych
dziatan w warunkach kryzysu
rynkow europejskich m.in.
w Libii, Egipcie, RPA i USA.

METALI NIEZELAZNYCH

Spadek sprzedazy krajowe;j
wynikajgcy z wysokiej bazy
sprzedazowej osiggniete;
w 2018 roku;

Finalizacja uzgodnien
testowych z nowymi
partneramiw Polsce,
Hiszpanii i Belgii, Butgarii

i Rumunii;

Pierwsze dostawy do klientéw
z Wielkiej Brytanii i Rosji.

CEMENTOWO-WAPIENNICZY

Realizacja kompleksowych
dostaw w Polsce, Niemczech,
Kazachstanie, RPA i USA;

Aktywna wspotpraca

z kontrahentami

ze Zjednoczonych

Emiratow Arabskich i Iraku;
Rozwdj wspotpracy

z klientami z Arabii Saudyjskiej
Albanii i Sri Lanki.

ODLEWNICZY

Spadek sprzedazy na rynku
krajowym spowodowany
Zmniejszeniem popytu ze
wzgledu na posiadane przez
odlewnie zapasy;

Wzrost sprzedazy eksportowej
na rynku ukrainskim

z planami dalszej ekspansiji

na Wschodzie.
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| SPRZEDAZ PODSTAWOWA WG BRANZ W 1H2019

1H2019 15%

2018 4%
W Huty zelaza i stali 2017 3%
B Hutnictwo metali niezelaznych
B Przemyst cementowo-wapienniczy
m Odlewnie 2016 19%

Pozostate
2015 2%
2014 4%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
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STRUKTURA GEOGRAFICZNA | PRODUKTOWA SPRZEDAZY W 1H2019

STRUKTURA GEOGRAFICZNA SPRZEDAZY STRUKTURA SPRZEDAZY WG GRUP WYROBOW
WYige]e) gy roby
pracochtonne zfozone
4% 6%
Kraj L Wyroby
21% nieformowane formowane
12% \
wypalane

55%

Eksport /

59%

Wyroby
formowane
niewypalane

23%
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| WYCENA POROWNAWCZA

RPC VS WIG VS WIG_BUDOWNICTWO 1.01.2018 - 29.07.2019

—RPC — WIG-BUDOW WIG

SPOLKA INDEKS P/E P/BV ROI ROE NOY:
Wycena  poréwnawcza  zagranicznych

Magnesita BVME spotek notowanych na gietdach w Wiedniu,

A - 1,32 -0,54 -1,21 -0,38 o , T

Refratarios SA Londynie i Sao Paulo, ktére podobnie jak

. ZMR S.A. specjalizujg sie w produkgji
Vesuvius PLC LSE 11,25 1,23 7,46 11,42 5,91 materiatéw ogniotrwatych.
RHI Magnesita ATX 14,41 3,06 8,29 22,28 5,31

ZRODEO: REUTERS | STAN NA 29 LIPCA 2019 ROKU

ZMR S.A.* WSE 3,03 0,39 14,62 12,84 7,55 wwskazniki zanualizowane
o Zaktady Magnezytowe »
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SCHEMAT GRUPY KAPITALOWE]

Grupa Kapitatowa ,ROPCZYCE"
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Misjg spotki jest rozwijanie dziatalnosci inzynieringowej zwigzanej z ceramikg
100% Ropczyce ogniotrwatg w branzach obstugiwanych przez ZM L,ROPCZYCE", a takze

> ENSGINEERING poszukiwanie nowych rynkow zbytu w przemystach wykorzystujgcych procesy
p-zo0.0. wysokotemperaturowe, np. energetyka, ochrona srodowiska.
1000/ . . . . 7 ., . . . . . .
° g ZM Nieruchomosci Ce[ dziatalnosci: optymallzaqa wyquzystanle}, p95|adanego, 'mathk_u,_ nie
Sp. 7 0.0 zwigzanego z core busmgssem Spo’rkl. Wartos¢ nieruchomosci w Gliwicach,
p-zo0.0. w Zmigrodzie i w Chrzanowie to tgcznie ponad 60 min zt.
100% Haicheng Ropczyce Przedstawicielstwo na rynku chinskim w obszarze zakupu surowcéw i wyrobow
> Refractory Materials gotowych (uzupetnienie portfolio produktowego ZMR SA) oraz sprzedaz
Co. Ltd (WFOE) materiatdéw ogniotrwatych Spotki.
o Zaktady Magnezytowe
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I DANE RYNKOWE | AKCJONARIAT

Struktura akcjonariatu
(29.07.2019.)

INTERMINEX
Porozumienie Handelsgesellschaft
akcjonariuszy m.b.H
33,04% ’ 17,43%
Pozostali ZMR S.A. (akcje
19,07% wiasne)
30,46%
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DANE RYNKOWE (29.07.2019r.)

Liczba akgji: 6 259 634
Liczba akgcji (bez akcji wtasnych): 4 352 627
Kurs akgji: 24,0 7t
*Wartos¢ przedsiebiorstwa (EV): 206,96 min zt
Kapitalizacja: 150,23 min zt
Free float: 19,07%
P/E (bez akcji wtasnych) 3,03
P/BV (bez akcji wiasnych) 0,39

* Metodologia wyliczenia wskaznika EV: Kapitalizacja 29.07.2019 r. + dfug netto
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| DYwIDENDA

. DPS Stopa dywidendy

20% 1,30
18%

16%
14% 0,90
12%

10% 0,65
3,92%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

1,00

8%
6% 0,35
4%

2%

0%

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE"” S.A. wyptacity dywidende
z zysku za 2018 rok w kwocie 1,30 zt (DPS).
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LALACZNIKI




I RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GK - ZALACZNIKI

RZiS (w tys. zt) Zmiana 1|Z_IT;a/n1aH?8
Przychody ze sprzedazy 182398 182433 35 0,0%
Koszty wytworzenia 134 261 139 460 5199 +3,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 48 137 42973 -5164 -10,7%
Rentownosc brutto % 26,4% 23,6% -2,8 pp -
Pozostate przychody operacyjne 4119 4 669 550 +13,4%
Koszty sprzedazy 11539 11 359 -180 -1,6%
Koszty ogblnego zarzgdu 8 707 9 437 730 +8,4%
Pozostate koszty operacyjne 5239 4176 -1 063 -20,3%
Zysk operacyjny 26771 22670 -4 101 -15,3%
Rentownosc EBIT % 14,7% 12,4% -2,3pp -
Amortyzacja 6774 7159 385 +5,7%
EBITDA 33545 29 829 -3716 -11.1%
Rentownosc¢ EBITDA % 18,4% 16,4% -2,0 pp -
Przychody finansowe 1342 755 -587 -43,7%
Koszty finansowe 7044 2691 -4 353 -61,8%
Zysk brutto 21069 20734 -335 -1,6%
Podatek dochodowy 12 291 4 291 -8 000 -65,1%
Zysk netto 8778 16 443 7 665 +87,3%
Rentownosc netto % 4,8% 9,0% +4,2 pp -
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I BILANS GK - AKTYWA - ZALACZNIKI

Zmiana %
(w tys. zt) 30.06.2018 31.12.2018 30.06.2019 30.06.2019/
31.12.2018
Aktywa trwate dtugoterminowe 237 656 237 405 235514 -0,8%
ﬁkfy""a obrotowe , 209 640 223472 220 682 -1,2%
rétkoterminowe, w tym:
Zapasy 89 062 100 657 90 056 -10,5%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 102 588 90 261 88 532 -1,9%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6 669 6 657 151 -97,7%
Pozostate naleznosci z tytutu wyceny kontraktow 390
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9339 23630 39557 +67,4%
Krotkoterminowe aktywa finansowe 753 52 -93,1%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1982 1514 1944 +28,4%
AKTYWA RAZEM 447 296 460 877 456 196 -1,0%

o Zaktady Magnezytowe
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I BILANS GK - PASYWA - ZAtACZNIKI

FARIELERD
(w tys. zt) 30.06.2018 31.12.2018 30.06.2019 30.06.2019/
31.12.2018
Kapitat wiasny bez udziatéw niekontrolujacych 242 446 257 490 268 155 +4,1%
Zobowigzanie dtugoterminowe, w tym: 88536 85 462 89 003 +4,1%
Kredyty i pozyczki 50298 44 635 48 781 +9,3%
Zobowigzania dtug. z tytutu leasingu finansowego 839 1251 935 -25,3%
Rezerwa na Swiadczenia prac. oraz pozostate rezerwy dtugoterm. 1773 1753 1753 0,0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31948 34 556 34473 -0,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 3678 3267 3061 -6,3%
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 116 314 117 925 99 038 -16,0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 45410 50525 39189 -22,4%
Pochodne instrumenty finansowe 699 39 -100,0%
Kredyty i pozyczki 34 497 39875 45 656 +14,5%
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 569 602 910 +51,2%
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 17 447 17 200 -100,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 3047
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1156 416 4044 +872,1%
Rezerwa na Swiadczenia prac. oraz pozostate rezerwy kréotkoterm. 10 997 7 396 7 427 +0,4%
Rozliczenia miedzyokresowe 2492 1872 1812 -3,2%
PASYWA RAZEM 447 296 460 877 456 196 -1,0%

o Zaktady Magnezytowe
2V "ROPCZYCE" S.A. 18

Rorczrces.



| DISCLAIMER

Niniejsza prezentacja zostafa przygotowana przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. z siedzibg w Warszawie
/dalej ,ZMR’/ dla celow wytqcznie informacyjnych. Prezentacja wyraza wiedze oraz poglgdy jej autorow, weadtug
stanu na dzien sporzgdzenia prezentacji. Pomimo faktu, iz ZMR uwaza, iz informacje zaprezentowane w prezentacji
pochodzity z wiarygodnych zrodet nie zostaty one niezaleznie zweryfikowane. Niniejsza prezentacja zostata
przygotowana z zachowaniem nalezytej starannosci, niemniej jednak ZMR nie gwarantuje doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegolnosci w przypadku, gdyby informacje na ktorych oparto sie przy
sporzqdzaniu opracowania okazaty sie niedoktadne, niekompletne, lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny.
Prezentacja moze zawierac sformutowania i poglgdy dotyczgce przysztych wydarzen. ZMR nie zobowigzuje sie ani
nie bierze na Siebie odpowiedzialnosci uaktualniania tych sformutowari | poglgdow dotyczqcych przysztych
wydarzen jak rowniez nie gwarantuje, ze prognozy bedq pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosc.

Niniejszy dokument nie stanowi jakiekolwiek oferty lub zaproszenia do nabycia /objecia/ akcji ZMR lub jakichkolwiek
innych instrumentow finansowych wyemitowanych lub wydanych przez ZMR. Informacje zawarte w prezentacji nie
powinny stanowic podstawy jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej dotyczqcej ww. akcji lub instrumentow finansowych.
Niniejszy dokument nie stanowi rowniez zadnej rekomendacji co do ewentualnej inwestycji w akcje emitowane przez
ZMR w przysztosci.

Wyrazone opinie odzwierciedlajq sqdy i przypuszczenia ZMR na dzien sporzqdzenia prezentacji i mogq ulec zmianie
bez uprzedzenia, w przypadku gdy ZMR uzyska informacje, ktore mogq prowadzic¢ do istotnej zmiany wyrazonych
w prezentagji opinii. ZMR nie bedzie odpowiedzialna za zadne konsekwencje wynikajgce z wykorzystania tej
prezentadji jak rowniez poleganie na opiniach i stwierdzeniach w niej zawartych oraz jakiekolwiek pominiecia.
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Tel. centrala: +48 17 22 29 222
Fax: +48 17 22 29 229
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Leszek Piczak

tel.: +48 17 222 92 22
e-mail: leszek.piczak@ropczyce.com.pl
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tel.: +48 600 450 074

e-mail: g.grelo@makmedia.pl
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