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I PODSUMOWANIE ISTOTNYCH WYDARZEN W 1Q19

REKORDOWY POZIOM PRZYCHODOW | ZYSKOWNOSCI

przychody 101,3 min zt (+13,8% r/r)
EBIT 16,7 min zt (+28,6% r/r)
EBITDA 20,4 min zt (+24,6% r/r)
zysk netto 13,7 min zt (+450,1% r/r)

SEGMENT CEMENTOWO-WAPIENNICZY LIDEREM WZROSTOW

hutnictwo zelaza i stali (+12% r/r)

hutnictwo metali niezelaznych (-8% r/r)
przemyst cementowo-wapienniczy (+46% r/r)
przemyst odlewniczy (-12% r/r)

KONTYNUACJA REALIZACJI STRATEGII 4D

= powotanie spétki Ropczyce ENGINEERING w ramach realizacji
strategii na lata 2017-2020.

ZWROT PODATKU CIT

= spotka otrzymata od US zwrot naleznej kwoty podatku dochodowego
wraz z odsetkami w wysokosci 8 313 tys. zt.

o Zaktady Magnezytowe
=4 "ROPCZYCE" S.A.

ccccccc

ponad
100 min zt

przychodéw ze sprzedazy
w 1Q19

1,30 zt na
akcje

rekomendacja na WZA
wyptaty dywidendy za rok
2018




I WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE" S.A.

RZiS (w min z}) Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 89,0 101,3 +12,3 +13,8%

Zysk brutto ze sprzedazy 22,6 26,4 +3,8 +16,8%
marza brutto sprzedazy % 25,4% 26,0% +0,6 pp

EBITDA 16,4 20,4 +4,0 +24,6%
marza EBITDA % 18,4% 20,2% +1,8 pp

EBIT 13,0 16,7 +3,7 +28,6%
marza EBIT % 14,6% 16,5% +1,9 pp

Zysk netto 2,5* 13,7 +11,2 +450,1%
marza netto % 2,8% 13,6% +10,8 pp

*Whptyw zdarzenia jednostkowego w postaci podatku dochodowego od sprzedazy akcji ZMI (6,9 min zt)
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I WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J ZM ,,ROPCZYCE" S.A. c.d.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY (W MLN Zt)

= Przychody ze sprzedazy (w min zt)
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| zYskowNOS$¢, PLYNNOSC | FINANSOWANIE

30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

3,6
2,7
1,8

09

RoRCEIcE A
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Marza brutto % na sprzedazy
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| STRUKTURA PRODUKTOWA | BRANZOWA ZMR S.A.

ZELAZA | STALI

Dostawy kompleksowych
projektéw do Czech i
Niemiec;

Pozyskanie nowych klientéw
z Austrii i Rosji;

Kontynuacja sprzedazy na
rynku krajowym w tym w
ramach kompleksowej
obstugi oraz dostaw
materiatow.
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METALI NIEZELAZNYCH

Wysoka baza porownawcza w
zwigzku z realizacjg projektu
inwestycyjnego o duzej skali na
rynku krajowym na poczatku
2018 r. (zmniejszenie
sprzedazy r/r);

Rozwdj wspotpracy

z miedzynarodowymi
podmiotami inzynieringowymi;
Dostawy w ramach
kompleksowych projektow
remontowych na Filipiny;

Kontynuacja diugoterminowej
wspotpracy z krajowymi
klientami.

CEMENTOWO-WAPIENNICZY

Dynamiczny rozwoj
wspotpracy z podmiotami
z USA, RPA i Niemiec;
Pierwsze dostawy o duzej
skali do Kazachstanu i
Zjednoczonych Emiratow
Arabskich;

Utrzymanie dominujgcej

pozydji na rynku krajowym.

ODLEWNICZY

Spadek sprzedazy
spowodowany mniejszg iloscig
zamowien ze wzgledu na
posiadane przez odlewnie
zesztoroczne zapasy;

Stopniowa odbudowa
wspotpracy z odlewniami
ukrainskimi;

Kontynuacja dostaw do
krajowych odlewni.




| SPRZEDAZ PODSTAWOWA WG BRANZ W 1Q2019

1Q2019 5% [EOEG
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STRUKTURA GEOGRAFICZNA | PRODUKTOWA SPRZEDAZY W 1Q2019

STRUKTURA GEOGRAFICZNA SPRZEDAZY STRUKTURA SPRZEDAZY WG GRUP WYROBOW
WYige]e)Y
pracochtonne WyRoby
4% ztozone

7%
Wyroby
YYigele)Y

nieformowane
Kraj 11% \ formowane
44% vvypalane

57%

Eksport
56%

e

Yigele)Y:
formowane
niewypalane

PAR

Zaktady Magnezytowe
"ROPCZYCE" S.A. 9



| WYCENA POROWNAWCZA

Wycena poréwnawcza zagranicznych spotek notowanych
na gietdach w Wiedniu, Londynie i Sao Paulo, ktére podobnie jak ZMR S.A.
specjalizuja sie w produkcji materiatow ogniotrwatych.

SPOLKA INDEKS P/E P/BV ROI ROE ROA

Magnesita

Refratarios SA BVMF ) 1,32 -054 -1,21 -0,38

Vesuvius PLC LSE 12,28 1,51 8,47 12,84 6,74

il . ATX 23,31 0,85 5,05 12,89 3,59
Magnesita
ZMRS.A* WSE 3,98 0,56 16,14 13,98 8,15

ZRODEO: REUTERS | STAN NA 11 KWIETNIA 2019 ROKU
*wskazniki zannualizowane
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STOPA ZWROTU
RPC 1Y:
+57,16%

—RPC

WIG VS RPC

—WIG WIG-BUDOW
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SCHEMAT GRUPY KAPITALOWE]

Grupa Kapitatowa ,ROPCZYCE"

Zaktady
Magnezytowe
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ROPCZYCESA.
100%

> Ropczyce
ENGINEERING Sp. z 0.0.

100% ZM Nieruchomosci
> S
p.z 0.0.
100% Haicheng Ropczyce
> Refractory Materials

Co. Ltd (WFOE)
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Misjg spotki jest rozwijanie dziatalnosci inzynieringowej zwigzanej z ceramika
ogniotrwatg w branzach obstugiwanych przez ZM Ropczyce, a takze poszukiwanie
nowych rynkdéw zbytu.

Cel dziatalnosci: optymalizacja wykorzystania posiadanego majatku, nie zyviazanego
z core businessem Spoétki. Wartos¢ nieruchomosci w Gliwicach, w Zmigrodzie
i w Chrzanowie to tacznie ponad 60 min zt.

Przedstawicielstwo na rynku chinskim w obszarze zakupu surowcéw i wyrobdéw
gotowych (uzupetnienie portfolio produktowego ZMR SA) oraz sprzedaz materiatow
ogniotrwatych Spotki.
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I DANE RYNKOWE | AKCJONARIAT

Struktura akcjonariatu
(11.04.2019r.)

Porozumienie
akcjonariuszy
33,00%

INTERMINEX
Handelsgesellschaft
m.b.H
17,43%
Pozostali
19,11%

/MR S.A.
(akcje wiasne)
30,46%
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Rorczrces.

DANE RYNKOWE (11.04.2019r.)

Liczba akgji: 6 259 634
Liczba akcji (bez akcji wtasnych): 4 352 627
Kurs akgiji: 34,7 zt
*Wartosc¢ przedsiebiorstwa (EV): 278,61 min zt
Kapitalizacja: 217,21 min zt
Free float: 19,11%

P/E (bez akcji wtasnych) 3,98
P/BV (bez akji whasnych) 0,56

* Metodologia wyliczenia wskaznika EV: Kapitalizacja 11.04.2019 r. + dfug netto
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| DYwIDENDA

. DPS Stopa dywidendy
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I RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GK - ZALACZNIKI

Zmiana

Zmiana %

RZiS (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy
Koszty wytworzenia

Zysk brutto ze sprzedazy

Rentownos¢ brutto %

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk operacyjny
Rentownosc EBIT %
Amortyzacja
EBITDA
Rentownosc¢ EBITDA %
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek dochodowy
Zysk netto

Rentownosc¢ netto %
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88 967
66 381
22 586
25,4%
2833
5501
4 586
2336
12 996
14,6%
3 388
16 384
18,4%
91
1181
11 906
9 407
2499
2,8%

101 270
74 892
26 378

26,0%
3946
5957
4 669
2981
16 717
16,5%
3695
20412
20,2%
1293
606
17 404
3 658
13746
13,6%

+12 303
+8 511
+3 792
+0,6 pp
+1 113

+456
+83
+645
+3721
+1,8 pp
+307
+4 028
+1,9 pp
+1 202
-575
+5 498
-5 749

+11 247

+10,8 pp

+13,8%
+12,8%
+16,8%

+39,3%
+8,3%
+1,8%
+27,6%
+28,6%

+9,1%
+24,6%

+1320,9%
-48,7%
+46,2%
-61,1%
+450,1%
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I BILANS GK - AKTYWA - ZALACZNIKI

(w tys. zt) 31.03.2018 31.12.2018 31.03.2019 Zmiana %
Aktywa trwate dtugoterminowe 243 819 237 405 234 948 -1,0%
Qlitzlnv:/:a obrotowe krotkoterminowe, 202 950 293 472 230 369 +3.1%
Zapasy 91 694 100 657 92 309 -8,3%
6117
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 7 093 6 657 164 -97,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 820 23 630 31238 +32,2%
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1055 753 728 -3,3%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2171 1514 2 255 +48,9%
AKTYWA RAZEM 446 769 460877 465 317 +1,0%
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I BILANS GK - PASYWA - ZAtACZNIKI

(w tys. zt) 31.03.2018 31.12.2018 31.03.2019 Zmiana %
Kapitat wtasny bez udziatéw niekontrolujacych 244 160 257 490 271 236 +5,3%
Zobowiazanie dtugoterminowe, w tym: 91 145 85462 82488 -3,5%
Kredyty i pozyczki 35707 44 635 41 995 -5,9%
Zobowigzania dtug. z tytutu leasingu finansowego 877 1251 991 -20,8%
Pochodne instrumenty finansowe 7 0 0 =
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe-dtuzne papiery wartosciowe 16 947 0 0 -
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy dtugoterm. 1773 1753 1753 0,0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 685 34 556 34 556 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 4149 3267 3193 -2,3%
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 0 117 925 0 -
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 51532 50 525 42 391 -16,1%
Pochodne instrumenty finansowe 507 39 39 0,0%
Kredyty i pozyczki 41757 39 875 31 646 -20,6%
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 542 602 797 +32,4%
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 17 200 17 205 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 2 330 0 0 -
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego 1213 416 3881 +832,9%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy krétkoterm. 10 919 7 396 9 902 +33,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 2 664 1872 5732 +206,2%
PASYWA RAZEM 446 769 460877 465 317 +1,0%
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| DISCLAIMER

Niniejsza prezentacja zostafa przygotowana przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. z siedzibg w Warszawie
/dalej ,ZMR’/ dla celow wytqcznie informacyjnych. Prezentacja wyraza wiedze oraz poglgdy jej autorow, weadtug
stanu na dzien sporzgdzenia prezentacji. Pomimo faktu, iz ZMR uwaza, iz informacje zaprezentowane w prezentacji
pochodzity z wiarygodnych zrodet nie zostaty one niezaleznie zweryfikowane. Niniejsza prezentacja zostata
przygotowana z zachowaniem nalezytej starannosci, niemniej jednak ZMR nie gwarantuje doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegolnosci w przypadku, gdyby informacje na ktorych oparto sie przy
sporzqdzaniu opracowania okazaty sie niedoktadne, niekompletne, lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny.
Prezentacja moze zawierac sformutowania i poglgdy dotyczgce przysztych wydarzen. ZMR nie zobowigzuje sie ani
nie bierze na Siebie odpowiedzialnosci uaktualniania tych sformutowari | poglgdow dotyczqcych przysztych
wydarzen jak rowniez nie gwarantuje, ze prognozy bedq pokrywaty sie z rzeczywistymi danymi w przysztosc.

Niniejszy dokument nie stanowi jakiekolwiek oferty lub zaproszenia do nabycia /objecia/ akcji ZMR lub jakichkolwiek
innych instrumentow finansowych wyemitowanych lub wydanych przez ZMR. Informacje zawarte w prezentacji nie
powinny stanowic podstawy jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej dotyczqcej ww. akcji lub instrumentow finansowych.
Niniejszy dokument nie stanowi rowniez zadnej rekomendacji co do ewentualnej inwestycji w akcje emitowane przez
ZMR w przysztosci.

Wyrazone opinie odzwierciedlajq sqdy i przypuszczenia ZMR na dzien sporzqdzenia prezentacji i mogq ulec zmianie
bez uprzedzenia, w przypadku gdy ZMR uzyska informacje, ktore mogq prowadzic¢ do istotnej zmiany wyrazonych
w prezentagji opinii. ZMR nie bedzie odpowiedzialna za zadne konsekwencje wynikajgce z wykorzystania tej
prezentadji jak rowniez poleganie na opiniach i stwierdzeniach w niej zawartych oraz jakiekolwiek pominiecia.
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ul. Postepu 15c
02-676 Warszawa

Tel. centrala: +48 17 22 29 222
Fax: +48 17 22 29 229

sekretariat@ropczyce.com.pl
export@ropczyce.com.pl

RELACJE INWESTORSKIE

Leszek Piczak

tel.: +48 17 222 92 22
e-mail: leszek.piczak@ropczyce.com.pl

Grzegorz Grelo
tel.: +48 600 450 074

e-mail: g.grelo@makmedia.pl

www.ropczyce.com.pl



