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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Zakladow Magnezytowych ,,Ropczyce” SA

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitatlowe;.
w ktorej] dominujacg jednostka jest spotka Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” SA z
siedziba w Ropczycach, na ktére sktada sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie
aktywdw i pasywow wykazuje sume 291.614 tys. zl;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 4.286 tys. zl;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007
roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote
13.094 tys. zl;

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku
do dma 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw o kwote
9.820 tys. zl;

- dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda petna.

Za sporzadzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad spotki dominujace;.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku z pdzniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostki powigzane zasad rachunkowosci i1 sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg liczby i1 informacje zawarte w sprawozdaniu
skonsolidowanym, jak i calosciowg oceng sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane liczbowe i

objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej |
finansowej badanej grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,

— sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, z zasadami rachunkowoscl,
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretac)i
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej
podstawie przepisami wykonawczymi,

— jest zgodne z obowigzujacymi grupe kapitatows przepisami prawa w zakresie, w jakim
wplywajq one na tres¢ sprawozdania skonsolidowanego.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatlowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Rady Ministrow z
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych. a zawarte w nim informacje finansowe,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, s z nim zgodne.

Katowice, 21 maja 2008
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ZM ,.Ropczyce” SA za 2007 rok

I. INFORMACJE OGOLNE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

1.Dane identyfikujace podmiot dominujgcy

1.1 Nazwa i forma prawna

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” SA

1.2 Siedziba Spélki

Ropczyce, ul. Przemystowa 1

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dzialalnosci podmiotu dominujacego jest w szczego6lnosci:

produkcja materialéw ogniotrwalych,

prowadzenie dzialalnosci handlowej w zakresie sprzedazy wyrobow wiasnej produkeji na
rynku krajowym 1 zagranicznym, eksportu i importu surowcOw, towarOw, maszyn,
technologii 1 ustug nie wymagajacych koncesji, sprzedaz surowcdéw, maszyn, urzadzen i
innych towarow produkcji krajowej i zagranicznej, posrednictwo w obrocie towarow i ustug,
$wiadczenie ustug w zakresie nawgglania i ulepszania cieplnego wyrobdéw ogniotrwatych,
transportu towarowego, remontowo-budowlanych i innych zwiazanych z przedmiotem
dziatalnosci Spoiki, .

prowadzenie sktadu celnego i §wiadczenie ustug objetych zakresem jego dzialania,
prowadzenie dzialalnosci produkcyjno-ustugowo-handlowej, krajowej i zagranicznej, nie
wymagajacej koncesji w zakresie mozliwosci technologicznych, produkcyjnych 1
organizacyjnych Spotki,

prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych,
prowadzenie badan 1 analiz technicznych,

zagospodarowanie niemetalowych odpadow 1 wyrobow wybrakowanych,

czynnosci zwigzane z transportem tadunkow,

swiadczenie ushug posrednictwa finansowego — obrot wierzytelnosciami.

1.4 Podstawa dzialalnosci

Zaktady Magnezytowe Ropczyce S.A. dziataja w oparciu o:

statut Spotki,
Kodeks Spotek Handlowych.

Akcje podmiotu dominujacego sa notowane na rynku podstawowym Warszawskiej Gieldy
Papierow Wartosciowych od grudnia 1997 roku.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 24 stycznia 2002 roku Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w
Sadzie Rejonowym w Rzeszowie - XII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 36048.
Wczesniej Spoltka byta zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB - 903.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ZM | Ropczyce” SA za 2007 rok

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewdédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 818-00-02-127
REGON 690026060

1.7 Wysoko$§¢ kapitalu wlasnego grupy kapitalowej i jego zmiany w ciagu okresu
sprawozdawczego

Kapitat akcyjny podmiotu dominujacego na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 118.920 tys.
zt 1 dzielil si¢ na 4.605.980 akcji zwyklych na okaziciela, o wartosci nominalnej 2,50 zt
kazda.

Na dzien wydania opinii akcje podmiotu dominujacego byty objete przez:

Ios¢ akeji Udzial w kapitale
(szt.) (%)
ZM Invest S.A. 2.054.609 44,60
BPH TFI S.A. 433.245 941
PKO TFI S.A. 281.382 6,11
MILLENIUM TFI SA 246.750 5,36
Pozostali akcjonariusze 1.589.994 34,52
Razem: 4.605.980 100,00

W okresie badanym nie nastapily zmiany w kapitale zaktadowym podmiotu dominujacego.
Zmiany kapitalu wlasnego grupy kapitalowej zaprezentowano w zalgcznikach nr 1 i 2
niniejszego raportu.

1.8 Rada Nadzorcza i Zarzad Spélki

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 2 kwietnia 2007 roku Rade Nadzorcza Zaktadéw
Magnezytowych »ROPCZYCE” SA stanowili:
Wojciech Grzybowski
— Leon Marciniec
— Roman Wenc
— Aleksandr Pylypenko
— Konstantyn Lytvynow
— Kirzysztof Mazur
— Robert Rafat

W dniu 1 kwietnia 2007 roku nastgpily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spétki. Pan
Robert Ratal zlozyl rezygnacje z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Zakladow
Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. Na jego miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 13 kwietnia 2007 roku powotato Pana Tomasza Bukowskiego.

Sktad Rady Nadzorczej po dokonaniu powyzszych zmian przedstawia si¢ nastgpujaco:
— Wojciech Grzybowski

— Leon Marciniec

— Roman Wenc

—~ Konstantyn Lytvynov

— Krzysztotf Mazur

— Oleksandr Pylypenko

— Tomasz Bukowski

3 (.7, BDO Numerica SA
/o




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ZM , Ropczyce” SA za 2007 rok

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku sktad Zarzadu stanowili:

— Jozef Siwiec Prezes Zarzadu

— Marek Tymkiewicz Wiceprezes Zarzadu
— Marian Dartak Cztonek Zarzadu

— Danuta Walczyk Cztonek Zarzadu

Do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany w sktadzie rady nadzorczej i zarzadu
podmiotu dominujacego.

1.9. Prokurenci

Prokurentem podmiotu dominujacego w 2007 roku byl Pan Kazimierz Sondej - Dyrektor
Techniczny Zaktadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” SA.

1.10.Zatrudnienie

Srednioroczne zatrudnienie w podmiocie dominujacym w 2007 roku wynosilo 436 0sob, a w
grupie kapitatowej 1.134 osoby.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zakladow
Magnezytowych ,ROPCZYCE" SA sporzadzone za okres 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku obejmujace: .

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 291.614 tys. zl;

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 4.286 tys. zt;

_ zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007
roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote
13.094 tys. z};

— skonsolidowany rachunek przeplyw6w pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow o kwote 9.820 tys. zk;

— dodatkowe informacje i objasnienia,

oraz sprawozdanie zarzadu podmiotu dominujacego z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Na skonsolidowane sprawozdanie skladaja sie jednostkowe sprawozdania finansowe spotek:

1) Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” SA (ZMR) - jednostka dominujaca

2) Mostostal Krakéw Firma Handlowa SA (MKFH) - spotka zalezna, sprawozdanie
finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku zostalo objete metoda konsolidac)i
petnej,

3) ZM Service Sp. z 0.0. (ZS) - spolka zalezna, sprawozdanie finansowe sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2007 roku zostalo obj¢te metoda konsolidacji peinej,

4) Chrzanowskie Zaklady Materialow Ogniotrwalych SA (ChZMO) - spotka zalezna,
sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku, zostalo objete
metoda konsolidacji petnej,

5) Mostostal Krakow - Produkcja Sp. z 0.0. (MKP) - spolka posrednio zalezna, sprawozdanie
finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku, zostalo obj¢te metoda konsolidacji

pelnej,
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ZM ,,Ropczyce” SA za 2007 rok

6) Energomontaz-Zachéd Sp. z 0.0. (EZ) - spotka posrednio zalezna, sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku zostalo objgte metoda konsolidacji petnej,

7) KZMO ,,Ropczyce” Sp. z 0.0. z siedzibg w Krzywym Rogu na Ukrainie - spotka zalezna,
sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku, zostato objete
metoda  konsolidacji pelnej. Sprawozdanie finansowe sporzadzone w walucie
funkcjonalnej (hrywny ukrainskie) i przeliczone na walutg prezentacji tak aby umozliwi¢
ujecie spotki dzialajacej za granica w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje Spotki XR Ropezyce Co. Ltd. w
Chinach.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zostalo przeprowadzone przez BDO Numerica SA
7 siedziba w Warszawie, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzona przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 523, zgodnie z
wyborem dokonanym przez Rade Nadzorcza podmiotu dominujacego oraz postanowieniami
umowy o badanie podpisanej z podmiotem uprawnionym w dniu 26 czerwca 2007 roku. W
wykonaniu przedmiotu tej umowy podmiot uprawniony reprezentowat biegly rewident
Grazyna Maslanka (nr ewid. 9375/7031).

O$wiadczamy, Ze podmiot uprawniony BDO Numerica SA oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie spetniaja warunki do wyrazenia hezstronnej i niezalezne] opinii 0
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ustawy o rachunkowosci.

Podmiot dominujacy w czasie badania udostepnil bieglemu rewidentowi zadane dane i udzielit
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach,
ktore nastapily po dacie bilansu, do dnia zloZenia oswiadczenia.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie za 2006 rok obejmowalo okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie za 2006 rok zostalo zbadane przez BDO Numerica SA.
(nastepca prawny BDO Numerica Sp. z 0.0.) w Warszawie, Oddzial Katowice 1 uzyskalo
opini¢ z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
zostato zatwierdzone Uchwala nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 20 czerwca 2007 roku i opublikowane Monitorze Polskim ,,.B” nr 329 z dnia 20 grudnia
2007 roku.

5. Istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym.

5.1. XR Ropezyce Co., LTD.

Spotka XR Ropezyce Co. Ltd. zostata wytaczona z konsolidacji poczawszy od trzeciego
kwartatu 2007 roku. Bezposrednimi przyczynami wylaczenia Spolki z konsolidacji sa
niezrealizowane przez udziatowca chifskiego postanowienia umowy joint venture w zakresie
kontrybucji aktywéw oraz brak danych o sytuacji majatkowej i finansowej Spotki w drugim
potroczu 2007 roku, co skutkuje utrata kontroli.

5 (/V/V? BDO Numerica SA




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ZM ,,Ropczyce” SA za 2007 rok

5.2. KZMO ,,Ropczyce” Sp. z o.0.

W 2007 roku nastapilo wlaczenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniku
finansowego, sytuacji majatkowej i1 finansowej Spotki KZMO ,.Ropczyce™ Sp. z 0.0. z
siedziba we Krzywym Rogu na Ukrainie.

Dnia 12 grudnia 2006 roku uchwalono podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki KZMO
~ROPCZYCE” Sp. z 0.0., w ktéorym Zaklady Magnezytowe ,ROPCZYCE” SA posiadaty
19.01%, a Mostostal Krakéw Produkcja Sp. z 0.0. posiadat 15%. W wyniku emisji udzialéw
podmiot dominujacy objal dodatkowe udzialy w ilosci 16.837 sztuk i wzmocnit kontrole nad
Spotkg do 50,20%. llos¢ posiadanych udziatow ogdlem w kapitale zaktadowym KZMO
~ROPCZYCE” wynosi 17.533 szt. a ich warto$¢ wynosi 2.070 tys. zt (3.594 tys. hrywien
ukrainskich).

Udzialy w podwyzszonym kapitale Spotki KZMO ,,ROPCZYCE” zostaly réwniez objete
przez Mostostal Krakéw Produkcja Sp. z 0.0. W nowej emisji Mostostal Krakow Produkcja
Sp. z 0.0. objal 8.148 udzialow i w efekcie posiada 24,9% kapitatu zakladowego Spolki.
Nowe udzialy zostaly pokryte aportem.

Na 1 stycznia 2007 roku Grupa Kapitalowa ,ROPCZYCE” posiadata w 63% kontrole nad
KZMO ,ROPCZYCE” poprzez udzialy w kapitale i ilos¢ gloséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

W ciagu 2007 roku poprzez zwigkszenie przez ZM ,Ropezyce” SA kontroli nad Mostostal
Krakow Produkcja Sp. z 0.0. nastapit réwniez wzrost udziatu w kapitale zaktadowym KZMO
»Ropezyce” do poziomu 67,4%.

5.3. Mostostal Krakow - Produkeja Sp. z o.0.

N przestrzeni 2007 roku w Mostostal Krakow — Produkcja Sp. z 0.0. nastepowaly zmiany
wlascicielskie, ktore skutkowaly zmiang poziomu i rodzaju kontroli sprawowang przez ZM
"ROPCZYCE” SA.

Dnia 17 kwietnia 2007 roku ZM ,ROPCZYCE” SA nabyly od Mostostal Krakow Firma
Handlowa SA, spotki zaleznej, 2507 udzialéw w Mostostal Krakéw — Produkcja Sp. z 0.0. co
spowodowalo zmiang¢ kontroli z posredniej na bezposrednia i jej umocnienie z 51,32% do
56,95% w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej..

Dnia 27 czerweca 2007 roku nastapilo zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zakladowego w
Mostostal Krakow — Produkeja Sp. z 0.0. dokonanego na podstawie uchwaty Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw nr 7 z dnia 18 kwietnia 2007 o 232 tys. zt. Nowe udzialy w ilosci
464 szt. o w wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy zostaly objete przez dotychczasowych
udzialowcow mniejszosciowych, co wplynelo na wzrost udziahi z 43,05% do 48,5% w kapitale
zakladowym.

Dnia 23 pazdziernika 2007 roku ZM LROPCZYCE” SA nabyly od udzialowcéw
mniejszosciowych 858 udzialéw w Mostostal Krakow — Produkcja Sp. z 0.0. W wyniku tej
transakcji podmiot dominujacy uzyskat kontrolg 69,14% kapitatu zaktadowego spotki MKP.
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Grupy Kapitatlowej ZM | Ropczyce™ SA za 2007 rok

S.4. Energomotaz-Zachéd Sp. z o.o.

W 2007 roku w slad za wzmocnieniem kontroli w Mostostal Krakow — Produkcja Sp. z o.0.
nastapito wzmocnienie posredniej kontroli w Energomontazu-Zachod Sp. z 0.0. z 41,66% na
1 stycznia 2007 roku do 56,13% na 31 grudnia 2007 roku kapitatu zakltadowego EZ.

6. Rodzaj i wplyw zmian wywolanych zmianami zakresu jednostek objetych
konsolidacja.

Ponizej zaprezentowano wplyw zmian zakresu jednostek objetych konsolidacja na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 rok.

Jednostka KZMO XR Ropezyce Co. Ltd.
R wlaczenie do konsolidacji — objgcie wylaczenie z konsolidacji- utrata
Rodzaj zmiany ) kontroli (tys. zjl) It B kontroli (tys. Zl;
Warto$¢ firmy 1.314 -
Wynik biezacy (994) 8.091
Suma bilansowa 8313 -
Przychody 5.522 -
Kapital mniejszosci 181 -
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ZM ,,Ropczyce” SA za 2007 rok

II. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN BILANSOWY

1. Jednostka dominujgca

Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” SA
39-100 Ropcezyce, ul. Przemystowa 1

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Suma bilansowa 184.656 tys. zt
Wynik tinansowy - strata netto (17.714) tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i przychody finansowe 181.891 tys. zt

Rodzaj opinii z badania sprawozdania finansowego za 2007 rok — bez zastrzezen.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita BDO Numerica SA w Warszawie,
Oddzial w Katowicach.

2. Jednostki zalezne

2.1. Mostostal Krakéw Firma Handlowa SA
30-969 Krakow, ul. Ujastek 7

Udzial Zaktadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” SA 90,09%
Cena nabycia 3.579 tys. zt

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest w szczegdlnosci prowadzenie handlu materiatami
hutniczymi.

Przecigtne zatrudnienie w 2007 roku wynosito 73 osoby.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Suma bilansowa 80.233 tys. 7z}
Zysk netto 2.389 tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i przychody finansowe 202.383 tys. zt

Rodzaj opinii o zbadanym sprawozdania finansowego za 2007 rok — bez zastrzezen.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita BDO Numerica SA w Warszawie,
Oddzial w Katowicach.

2.2. ZM Service Sp. z o.o0.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Udziat Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. 100,00%
Cena nabycia 318 tys. zt
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ZM ,Ropczyce” SA za 2007 rok

Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest w szczegolnosci $wiadczenie ustug remontowych i
modernizacyjnych w zakresie urzadzen do produkcji wyrobéw ogniotrwatych.

Przecietne zatrudnienie w 2007 roku wynosito 144 osoby.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Suma bilansowa 5.522 tys. zl
Zysk netto 291 tys. zt
Przychody ze sprzedazy netto towarow, produktow i przychody finansowe 14.710 tys. zi

Rodzaj opinii z badania sprawozdania finansowego za 2007 rok — bez zastrzezen.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita BDO Numerica SA w Warszawie,
Oddziatl w Katowicach.

2.3. Chrzanowskie Zaklady Materialow Ogniotrwalych SA
32-501 Chrzandw, ul. Kolonia Stella 30

Udzial Zakladéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. 50,25%
Cena nabycia 2.152 tys. zd

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest w szczegdlnosci produkcja krzemionkowych wyrobow
ogniotrwatych.

Przecietne zatrudnienie w 2007 roku wynosito 139 0sob.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Suma bilansowa 18.489 tys. zi
Zysk netto 1.072 tys. zt
Przychody ze sprzedazy netto towaréw, produktéw i przychody finansowe 31.595 tys. zi

Rodzaj opinii z badania sprawozdania finansowego za 2007 rok — bez zastrzezen.

Badanic sprawozdania finansowego przeprowadzita BDO Numerica SA w Warszawie,
Oddziat w Katowicach.

2.4. Mostostal Krakéw - Produkcja Sp. z o.0.
40-725 Katowice, ul. Ksigzgca 29a

Udziatl bezposredni Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. 69,14 %
Cena nabycia 1.256 tys. zt

Przedmiotem dziatalnosci Spolki jest w szczegolnosci produkeja konstrukeji stalowych.

Przecietne zatrudnienie w 2007 roku wynosito 198 osob.

9 C‘/O/ BDO Numerica SA
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ZM ,,Ropczyce™ SA za 2007 rok

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2006 roku.

Suma bilansowa 26.568 tys. zt
Zysk netto 5.537 tys. zt
Przychody ze sprzedazy netto towaréw i produktow 55.931 tys. zt

Rodzaj opinii z badania sprawozdania finansowego za 2007 rok — bez zastrzezen.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila BDO Numerica SA w Warszawie,
Oddzial w Katowicach.

2.5 Energomontaz-Zaché6d Sp. z 0. o
Wroclaw, ul. Raclawicka 15-17

Udziatl posredni Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. 56,13%
Cena nabycia 1.339 tys. zt

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest w szczegolnosci montaz, dostawa, naprawa i
konserwacja specjalistycznych urzadzen glownie przemystu energetycznego, drzewnego,
spozywczego, hutniczego i stoczniowego.

Przecigtne zatrudnienie w 2007 roku wynosilo 105 oséb.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Suma bilansowa 9.643 tys. zt
Zysk netto 264 tys. zt
Przychody ze sprzedazy netto towar6w, produktow i przychody finansowe 23.454 tys. zt

Sprawozdanie finansowe za 2007 roku podleglo przegladowi dla potrzeb sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez BDO Numerica SA w Warszawie,
Oddziat w Katowicach.

Spotka Energomontaz Zachdéd Sp. z o0.0. jest posrednio powiazana z Zakladami
Magnezytowymi . ROPCZYCE” S.A. (podmiot dominujacy wyzszego szczebla).

Podmiotem dominujacym nizszego szczebla Spotki Energomontaz-Zachod Sp. z o.0., ktory
posiada 81,18% udzialow w kapitale zakladowym jest Mostostal Krakoéw - Produkcja Sp. z
0.0., spotka zalezna od ZM ,,ROPCZYCE” SA.

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” ujmujg sprawozdanie finansowe Energomontazu-
Zachéd Sp. z 0.0. w wysokos$ci posiadanego posrednio udzialu w kapitale zakladowym
Spotki.

2.6. KZMO ,,Ropczyce” Sp. z o.0.
Krzywy Rog (Ukraina), ul. Telewizyjna 3 ,,2”

Udzial bezposredni Zaktadow Magnezytowych .ROPCZYCE” SA 50,20%
(Cena nabycia 2.074 tys. zt
Udzial bezposredni Mostostal Krakéw — Produkcja Sp. z 0.0. 24,90%
Cena nabycia 1.027 tys. zi

10 fy(p BDO Numerica SA
A\



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ZM ,,Ropczyce” SA za 2007 rok

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest w szczegélnosci sprzedaz materiatow ogniotrwatych
produkcji ZM ,,Ropczyce” SA.

Przecictne zatrudnienie w 2007 roku wynosito 39 0sob.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Suma bilansowa 8.313 tys. zt
Strata netto (994) tys. zi
Przychody ze sprzedazy netto towaréw, produktow, pozostate przychody

i przychody finansowe 5.522 tys. zt

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita Pani Natalia Mikotajewna Komliewa —
przedsiebiorca indywidualny, z siedzibg w Krzywym Rogu, kod identyfikacyjny 2481800344,

Spotka KZMO ,,Ropczyce™ Sp. z 0.0. jest bezposrednio i posrednio powigzana z Zaktadami
Magnezytowymi .ROPCZYCE” SA.

Zaklady Magnezytowe ,ROPCZYCE” ujmujg sprawozdanie finansowe KZMO ,,Ropezyce”
Sp. z 0.0. w wysokosci posiadanego bezposérednio i posrednio udziatlu w kapitale zakladowym
Spoiki, tj. w 67,42%.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ZM | Ropczyce” SA za 2007 rok

I11. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz

podstawowe wskazniki finansowe.

1. Bilans

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne i prawne
Dlugoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznoscei z tytutu dostaw 1 ustug oraz
pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Inne aktywa obrotowe

Krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny z ndzialami mniejszos$ci
Kapitat zaktadowy

Udzialy wtasne

Kapital niecoptacony

Kapital zapasowy

Pozostale kapitaly rezerwowe

Roznice kursowe z przeliczenia/kapital 2
aktualizacji wyceny

Wynik z lat ubieglych

Wiynik netto roku biczacego

Kapital wlasny bez udzialéw mniejszosci
Kapitaly mniejszosciowe

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytulu leasingu

Rezerwa na Swiadczenia pracownicze oraz
pozostale rezerwy

dlugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania

Instrumenty pochodne

Kredyty 1 pozyezki

Z.obowigzania z tytulu leasingu

Rezerwa na Swiadczenia pracownicze oraz
pozostale rezerwy krétkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe

SUMA PASYWOW

31.12.07

84208

73 231
1 996
53

819

8 109

207 406
96 614

99 444
797
9954
138

459

291 614

151 648
11515
(635)

131 989
228

(179)
(603)
(4 286)
138 029
13619

13 881
9075
245

2842

1719
126 085

61108
180359
694

85

3210
185

291614

% sumy
bilansowej
28,9
25.1
0.7
0.0
0.3

28

711
33.1

34.1
0.3
34
0.0

0.2

100,0

52,0
3.9
(0.2)

453
0.1

(0.1)
(0.2)
(1.5)
47,3

4,7

0.9

0.6
43,3

21,0

0.720.6
0.0

31.12.06

75 506

63 438
1658
4729
1619

4062

157 795
72156

75394
442
7037
1429

1337

233 301

138 554
11515
(14 380)
111712
228

(1685)
9765
9910

127 065

11 489

6 672
2787
178

2072

1635
88 075

44 144

40 053
66

3470
342

233 301

% sumy
bilansowej
324
27.2
0.7
2.0
0.7

1.8

67,6
30.9

323
0.2
3.0
0.6
0.6

100,0

0.9

0.7
37,7

18.9

17.2
0.0

(w tys. zbH)

0,
311205 °sumy.
bilansowej
71911 32,5
62912 284
483 0.2
4944 2.2
1 893 0,9
1679 0.8
149 271 67,5
69 878 31.5
61172 277
209 0.1
15 006 6.8
1574 0.7
1432 0.7
221182 100
144 598 65.4
11515 5.2
105 627 47.7
228 0.1
9714 4.4
7184 3.2
134 268 60,6
10 330 4,8
3478 1,6
2 066 0.9
1412 0.7
73 106 33,0
37559 16.9
32052 14,5
3348 1.6
147 0
221 182 100
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ZM ,,Ropczyce” SA za 2007 rok

W 2007 roku majatek grupy wzrdst o 25% w stosunku do analogicznego okresu ubieglego
roku podczas gdy w 2006 roku przyrost wynosit 5,5%. Struktura aktywow ulegla nieznacznej
zmianie w kierunku wzrostu udzialu majatku obrotowego.

Zmianie ulegta struktura finansowania majatku grupy. W 2007 roku ponownie spadl udzial
kapitalu wilasnego w finansowaniu dziatalnosci Spotki, a wzrost udzial kapitatu obcego.
zardbwno dhugo jak i krotkoterminowego. Jednak majatek trwaty grupy finansowany jest w
catosci kapitalem wlasnym.

W 2007 roku zadtuzenie grupy z tytutu zaciagnigtych kredytéw krétkoterminowych wzrosto
w stosunku do ubieglego roku o 49%, a zobowiazania handlowe o 38%. Jednoczesnie wzrosty
naleznosci handlowe o 32% i zapasy o 34% w poréwnaniu do 2006 roku.

Tak uksztaitowane relacje wplynely na wzrost kapitatu pracujacego grupy z 69.720 tys. zt w
2006 roku do 81.321 tys. zt w 2007 roku.

2. Rachunek zyskow i strat

(wtys. zl)
o Dynamika ) Dynamika
Wyszczegblnienie 2007 rok 2006 rok 2007/2006 2005 rok 2006/2005

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materialow 464 537 341732 135.9 315205 108,4
Koszty sprzedanych produktéw. towaréw i
materiatow 394 700 297297 132.7 274719 108.2
Zysk brutto na sprzedazy 69 837 44 435 157.1 40 486 109.8
Pozostate przychody 801 9747 8.2 212 45976
Koszty sprzedazy 23 553 19 585 120.2 14 723 133.0
Koszty ogoélnego zarzadu 22 652 20328 111.4 18971 107.2
Pozostate koszty 2376 516 460,4 301 1714
Koszty restrukturyzacji - - - -
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 22055 13753 160.3 6703 205.2
Przychody finansowe 4 604 4371 105,3 9915 44.1
Koszty finansowe 27001 4308 626.7 6 504 66.2
Zysk (strata) brutto (342) 13816 9.7 10 114 136.6
Podatek dochodowy od os6b prawnych 760 2454 309 1812 1354
Zysk (strata) mniejszosci 3184 1452 219.2 1118 1299
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej (4 286) 9910 (43.2) 7 184 137.9

Przychody ze sprzedazy w 2007 roku wzrosty w poréwnaniu do 2006 roku o 35,9%, przy
jednoczesnym wzroscie kosztow sprzedanych produktow, towardw i materiatow o 32,7% co
wplyneto na wzrost zysku ze sprzedazy o 57,1%. Marza brutto sprzedazy wzrosta o 2 punkty
procentowe w stosunku do ubiegltego roku i wynosi 15%.

Wzrost przychodow ze sprzedazy odnotowaly zaréwno spoiki zalezne jak 1 podmiot
dominujacy. Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. uzyskaty przychdéd o 33,5% wyzszy
w poréwnaniu do 2006 roku, co w wartosci nominalnej daje wzrost o 44,4 mln zt.

W spoltkach zaleznych najwigkszy wzrost przychodow ze sprzedazy w stosunku do ubiegtego
roku odnotowano w: ChZMO SA o 105,6% (16,2 min zt), w MKP Sp. z 0.0. 0 94,9% (27,2
mlin zt) i w MKFH o 15,0% (26,4 mln zl). Lacznie przychody ze sprzedazy uzyskane przez
jednostki  podporzadkowane stanowia 61% przychodéw grupy kapitalowej przed
wylaczeniami.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej ZM ,,Ropczyce” SA za 2007 rok

Przyrost kosztéw sprzedazy i kosztow ogoélnych w poréwnaniu do ubieglego roku byt duzo
nizszy niz przychodéw i w efekcie grupa uzyskata zysk na dziatalnosci operacyjnej wyzszy o
60,3% w pordéwnaniu do 2006 roku.

W 2006 roku Spotka odnotowala znaczny wzrost pozostatych przychoddéw operacyjnych, w
wyniku aportu know how do spotki joint venture XR Ropczyce w Chinach. W 2007 roku
Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” SA dokonaly odpisu aktualizujacego wartos¢
inwestycji we wspdlnym przedsiewzigciu w kwocie 20.730 tys. zt w wyniku utraty kontroli
nad wspolnym przedsigwzigciem XR Ropezyce Co. Ltd.

Udzial mniejszosci w wyniku finansowym i obowiazkowe obcigzenia z tytulu podatku
dochodowego poglebity strate brutto i grupa kapitalowa osiagneta strate netto w wysokosci

4,286 tys. zl.

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Weztowe wskazniki

wynikajace

V4S

skonsolidowanego

sprawozdania finansowego,
charakteryzujace dzialalnos¢ grupy kapitalowej 1 jej wynik, rentownos¢ oraz sytuacjg
majatkowa 1 finansowg przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

Wskaznik Tresé ekonomiczna 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005

Suma bilansowa (tys. zt) 291614 233 301 221182
Wynik finansowy netto (tys.
zh) (4 286) 9910 7184
Rentownosé majatku (w %) wynik finansowy netto / suma aktywdw (1,47) 4,25 3,25
Rentownos¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitat wlasny (bez
wiasnego (w %) zysku) (3,01) 8,46 5,65
Rentownosé netto sprzedazy | wynik finansowy netto / przychody ze
(w %) sprzedazy produktéw i towardw (0,92) 2,90 2,28
Rentownos$¢ brutto sprzedazy | wynik ze sprzedazy brutto / przychody ze
(W %) sprzedazy produktdw i towaréw 15,0 13,00 12,84
Szybkos¢ obrotu $redni stan naleznosci krétkoterminowych x
naleznosciami w dniach 365/ przychody ze sprzedazy produktow i

towarow 69 73 65
Szybkos¢ splaty zobowiazan | éredni stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug
w dniach oraz pozostale zobowiazania

krétkoterminowe x 365 / koszt sprzedazy

produktéw i towarow 49 50 50
Szybkos¢ obrotu zapaséw w | sredni stan zapaséw x 365 / koszt sprzedazy
dniach produktéw i towarow 78 87 94
Pokrycie aktywow trwatych kapitat wlasny + rezerwy dlugoterminowe /
kapitatem wilasnym aktywa trwale ogdlem 1.8 1,7 1,9
Trwatos¢ struktury kapitat wlasny + rezerwy dlugoterminowe+
finansowania zobowigzania dlugoterminowe / suma

pasywow 0,6 0,5 0,6
Wskaznik ptynnosci | majatek obrotowy ogétem / zobowiazania

krotkoterminowe bez rezerw 1,7 1,9 2,1
Wskaznik ptynnosci Il majatek obrotowy ogdlem - zapasy /

zobowiazania krotkoterminowe bez rezerw 0,9 1,0 1,1
Stopa zadtuzenia (wskaznik (zobowigzania diugoterm. + zobowigzania
zadtuzenia kapitatu wlasnego) | krétk.)/kapitaly wiasne 0,9 0,7 0,6
Pokrycie zobowigzan naleznosci krétkoterminowe/ zobowiazania
krétkoterminowych krétkoterminowe bez rezerw
nalezno$ciami
krotkoterminowymi 0,8 0,9 0,9
Wartos¢ ksiggowa | akcji aktywa netto/ilos¢ akeji
(wzh 30,0 27,6 29,2
Zysk/strata netto na 1 akcje wynik finansowy/ilo$¢ akcji
(wzh) (0,9) 2,2 1,6
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ZM | Ropczyce” SA za 2007 rok

W 2007 roku wskazniki rentownosci ulegly pogorszeniu w stosunku do roku 2006. Spadek
rentownosci jest efektem uzyskania przez grupe skonsolidowane) straty netto.

Wskaznik ptynnosci I zmniejszyt si¢ do poziomu 1,7 z 1,9 w roku poprzednim, przy zalecanej
warto$ci w przedziale 1,2-2. Wskaznik plynnosci II spadt z poziomu 1,0 do 0,9 Wskazniki
ptynnosci ksztaltuja si¢ powyzej optymalnych wartosci 1 nie wskazuja na mozliwos¢
wystapienia trudnosci z ptynnoscia finansowa.

Cykl inkasa naleznos$ci skrécit si¢ do 69 dni z poziomu 73 dni w roku poprzednim. Cykl
sptaty zobowigzan zmniejszylt si¢ o 1 dzien i wynosi 49 dni. Rotacja zapasami zmniejszyla si¢
z 87 dni w 2006 roku do 78 dni w 2007 roku.

Wskaznik pokrycia zobowiazan krotkoterminowych naleznosciami krotkoterminowymi
wskazuje, ze naleznosci krétkoterminowe wystarczaja na splatg 80% kwoty zobowiazan
krotkoterminowych.

Analiza sytuacji majatkowej i finansowej nie wskazuje na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
grupy kapitalowej dotychczasowym zakresie.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej ZM Ropczyce” SA za 2007 rok

IV. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1.1. Glowne zasady konsolidacji sprawozdania finansowego grupy kapitalowej, ustalenie
warto$ci przychodoéw i kosztow oraz poszezegolnych skladnikéw majatkowych

Skonsolidowane sprawozdanie zostalo sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych,
jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej i zestawione w taki sposob jakby grupa
stanowita jedng jednostke gospodarcza.

Zasady rachunkowosci stosowane w grupie kapitalowej uwzgledniaja charakter prowadzonej
dzialalnosci i sg stosowane w sposéb ciagly.

Wartos¢ posiadanych akcji 1 udzialow przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych
zostala wylaczona z kapitalu wlasnego jednostek zaleznych.

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych ustalono prawidtowo, proporcjonalnie do posiadanych
przez nich akcji/udziatow.

W toku konsolidacji dokonano w sposob prawidtowy odpowiednich istotnych wylaczenh w
zakresie wzajemnych naleznosci i zobowiazan, przychoddw i kosztéw dotyczacych operacji oraz
zyskéw 1 strat powstatych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

1.2. Dokumentacja konsolidacyjna

Podmiot dominujacy sporzadzit dokumentacje konsolidacyjng spelniajaca wymogi

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych

zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczeri sprawozdania

finansowego jednostek powiazanych, obejmujaca;

— sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitalowej opracowane dla
potrzeb konsolidacji z uwzglednieniem transakcji dokonanych w ramach grupy,

— korekty konsolidacyjne zawierajace wszelkie korekty i wytaczenia w sprawozdaniach
finansowych objetych konsolidacja,

— dane zawierajace wartos$¢ ksiegowa akcji/udziatow.

2. Istotne informacje zaistniale po dniu bilansowym nie majgce wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Dnia 8 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mostostal
Krakow Firma Handlowa S.A. podjeto uchwale w sprawie polaczenia Mostostal Krakow
Firma Handlowa S.A. z siedziba w Krakowie jako spolki przejmujgcej z nastepujacymi
spotkami przejmowanymi:

— Energomontaz - Zachdd Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu,

— Mostostal Krakoéw Produkcja Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach.
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Przejgcie nastapito na podstawie art. 492 § 1 pkt.1 KSH poprzez przeniesienie calego majatku
spotek przejmowanych na spolke przejmujaca, w zamian za akcje nowej emisji, ktore
Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. przyznal udzialowcom spotek przejmowanych. W
zwiazku z powyzszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podniosto kapital zaktadowy
spotki Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. z kwoty 3.330,0 tys. zl do kwoty 7.667,3 tys.
, j. o kwote 4.337,3 tys. zl, poprzez emisj¢ 43.373 akcji zwyklych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,1 tys. zt kazda. Akcje serii D spotki Mostostal Krakow Firma
Handlowa S.A. uprawnia¢ beda do udzialu w zysku spotki przejmujacej poczawszy od dnia 1
stycznia 2007 roku, czyli do wyplaty z zysku za rok 2007. W wyniku przeprowadzonej fuzji
udzial ZMR w kapitale zaktadowym potaczonego podmiotu wynosi 77,49%.

Dnia 21 listopada 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zakladow Magnezytowych
~Ropczyce™ SA podjeto uchwale o rozpoczgciu z dniem 4 grudnia 2007 roku skupu akcji
wlasnych w celu umorzenia. Na dzien bilansowy skupiono 10.412 sztuk akcji a do dnia
wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 98.655 sztuk, co
stanowi 2,14% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Srednia
jednostkowa cena nabytej akcji wynosi 41,46 zt.

Uchwala upowaznia zarzad podmiotu dominujacego do skupu akcji wlasnych do kwoty
30.000 tys. zt nie dtuzej niz do 31 grudnia 2008 roku.

3. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i informacje
dodatkowe i objasnienia

Podmiot dominujacy sporzadzil informacj¢ dodatkowg obejmujaca wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidlowo zmniejszenie
kapitalu wlasnego w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku w kwocie
13.094 tys. zi.

S. Sprawozdanie z skonsolidowanych przeplywow pienig¢znych

Sprawozdanie z przeplywdw pieni¢znych sporzadzone zostalo metodq posrednig i
przedstawia prawidiowo informacje na temat przeptywow pienieznych zaistniatych w ciggu
roku, w podziale na dzialalnos$¢ operacyjng inwestycyjna i finansowa.

6. Sprawozdanie zarzadu z dzialalnosci grupy kapitalowe;j

Zgodnie wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych (Dz.U. nr 209, poz. 1744), Zarzad podmiotu dominujacego
sporzadzil sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM Ropczyce S.A. w 2007 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci grupy sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2007 rok.
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7. OSwiadczenie kierownictwa podmiotu dominujacego

Zarzad podmiotu dominujacego zlozyt pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o istotnych

zdarzeniach, ktdre nastapily po dniu bilansowym.

Katowice, 21 maja 2008
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ZALACZNIKI
Zalacznik nr 1

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego

na dzien 1.01.2007 roku 127 065
Wyniki finansowe spélek za okres od 1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku

ZM Ropczyce S.A. (17 714)
ZM Service Sp. z 0.0. 291
Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. 2390
CHZMO w Chrzanowie S.A. 1072
Mostostal Krakéw Produkcja Sp. z 0.0. 1540
Energomontaz Zachod Sp. z 0.0. 264
KZMO Sp. z o.0. (994)
Razem (9 154)
Korekty konsolidacyjne wplywajace na wynik finansowy grupy

udziat mniejszosci w wyniku finansowym grupy kapitatowej (3 184)
odpis ujemnej wartosci firmy 136
przychody finansowe z tytulu wzmocnienia kontroli 215
koszty finansowe z tytulu utraty kontroli (89)
wylaczenie z konsolidacji Spotki XR Ropezyce CO., LTD. 8 091
korekta niezrealizowanej marzy (1226)
korekta amortyzacji srodkéw trwatych 186
korekta zrealizowanej marzy z 2006 roku 79
korekta z tytutu odwrdcenia wyceny bilansowej dokonanej w jednostkowym SF pozycji

podlegajacych wylaczeniu . 660
Razem 4 868
Wynik finansowy po korektach (4 286)
Korekty kapitalu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy podmiotu dominujacego

réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego z waluty funkcjonalnej na walutg

prezentacji 174
wylaczenie z konsolidacji nieoptaconego kapitatu w spotce XR Ropezyce CO., LTD 14 380
wylaczenie z konsolidacji kapitatu z tytutu réznic kursowych z przeliczenia sprawozdania

finansowego XR Ropczyce CO., LTD na dzien 31 grudnia 2006 roku 1683
nabycie udzialéw wiasnych przez podmiot dominujacy (635)
zmiana kapitahu z aktualizacji wyceny w Mostostal Krakow Produkcja Sp. z 0.0. (3)
Razem 15 251
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego na dzien

31.12.2007 roku 138 029
Zalacznik nr 2

Udzialy mniejszosci na dzien 1.01.2007 roku 11 489
udzial akcjonariuszy mniejszo$ciowych w wyniku grupy 3184
kapitaly mniejszosci w spotce KZMO Sp. z 0.0. 592
zmniejszenie kapitatu w zwiazku ze wzmocnieniem kontroli przez podmiot dominujacy w

Mostostal Krakow Produkeja Sp. z 0.0. (1639)
zmniejszenie kapitalu w zwiazku ze wzmocnieniem kontroli przez podmiot dominujacy w

Energomontaz Zachdd Sp. z o.0. (119)
réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego w walucie obcej (120)
objecie udzialow w nowej emisji Mostostal Krakow Produkcja Sp. z 0.0. 232
Udzialy mniejszosci na dzien 31.12.2007 roku 13 619
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