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A. OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad jednostki
dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowg ifinansowg Grupy Kapitatowej oraz jej
wynik finansowy.

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31
grudnia 2017 roku.

Zarzad jednostki dominujgcej oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad jednostki dominujgcej zasadami tadu korporacyjnego, podmiot uprawniony do
badania sprawozdania finansowego zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Zaktadéw Magnezytowych ,Ropczyce” S.A.
Uchwatg nr 1X/118/2018 z dnia 20.04.2018 roku w sprawie wyboru audytora do badania sprawozdan ustawowych
Spotki Zaktady Magnezytowe ,,Ropczyce” S.A. z siedzibg w Warszawie w latach 2018 i 2019. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak
i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE"
Skonsolidowany raport roczny za 2018 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

N ROPCZYCE S.A.

B. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegélnienie 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2018 - 31.12.2018

PLN EUR PLN EUR
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
RTar It 277 044 65 268 363 588 85211
Koszt wtasny sprzedazy 216 743 51062 272 261 63 808
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 22278 5248 50535 11 843
Zysk (strata) brutto 14 842 3497 43 824 10271
Zysk (strata) netto 11397 2 685 26 765 6273
Sredniowazona liczba udziatéw/akecji w sztukach 6987 488 6 987 488 4537 945 4537 945
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) 1,63 0,38 5,90 1,38

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate 250 485 60 055 237 405 55210
Aktywa obrotowe 182 682 43 799 223 472 51970
Kapitat wtasny 293 611 70395 257 490 59 881
Zobowigzania dtugoterminowe 86 053 20 632 85 462 19 875
Zobowigzania kréotkoterminowe 89 946 21565 117 925 27 424
Liczba akcji 6987 488 6987 488 4352627 4352627
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 42,02 10,07 59,16 13,76
SKONSOLIDOWANE SPRASWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
8521 2 007 24 704 5790

Przept ieniezne netto z dziatalnosci i tycyjnej

zeptywy pieniezne z dzia Sci inwestycyjnej 4711 1110 7106 1665
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

S E s -4 036 -951 733 172

Kurs EUR/PLN 2017 2018
- dla danych bilansowych 4,1709 4,3000
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,2447 4,2669

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego srednig
arytmetyczng kursdw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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C. WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE” ZA 2018 ROK

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej:

ROPCZYCE SA

Nazwa: ZAKLADY MAGNEZYTOWE ,,ROPCZYCE” S.A.
Forma prawna: SPOtKA AKCYINA

Siedziba: UL. POSTEPU 15C, 02-676 WARSZAWA
Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej spétki znajduje sie w Ropczycach,
przy ul. Przemystowej 1.

Kraj rejestracji: POLSKA

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: PRODUKCIA WYROBOW OGNIOTRWALYCH

Przedmiot dziatalnosci ZMR S.A. obejmuje produkcje i sprzedaz zasadowych wyrobdw ogniotrwatych, ktore sg
niezbednym elementem konstrukcji wytozed piecéw i urzadzen cieplnych pracujgcych w wysokich
temperaturach, gtéwnie w hutnictwie zelaza i stali, hutnictwie metali niezelaznych i szkfa, przemysle
cementowo-wapienniczym, odlewniczym.

Spoétka Swiadczy takze ustugi w zakresie naweglania i ulepszania cieplnego wyrobdw oraz prowadzi prace
badawczo-rozwojowe w dziedzinie zwigzanej z przedmiotem jej dziatalnosci.

Organ prowadzacy rejestr: SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIIl WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. sg spotkg akcyjng prawa handlowego z siedzibg w Warszawie przy
ul. Postepu 15C, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym w Rzeszowie pod numerem KRS
0000036048.

Numer statystyczny REGON: 690026060

Spdtka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie
notowan ciggtych i zakwalifikowana jest do przemystu materiatéw budowlanych.

Il. Czas trwania Grupy Kapitatowej:

Spoétka dominujgca ZAKLADY MAGNEZYTOWE ,ROPCZYCE” S.A. i jednostki zalezne wchodzgce w sktad Grupy
Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Ill. Okresy prezentowane:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku dla skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku dla skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian
w skonsolidowanym w kapitale wiasnym.
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IV. Sktad organdéw jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31.12.2018 r.:

Zarzad jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzier 31.12.2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji tj. 25.03.2019 roku wchodzili:

JOZEF SIWIEC - PREZES ZARZADU
MARIAN DARtAK - WICEPREZES ZARZADU DS. JAKOSCI | ROZWOJU
ROBERT DUSZKIEWICZ - WICEPREZES ZARZADU DS. FINANSOWYCH

Zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej:

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej.

Prokurenci w jednostce dominujacej

Funkcje prokurenta na dzied 31.12.2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji tj. 25.03.2019 roku petnita:

Maria Oboz-Lew — Gtdwny Ksiegowy

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
nastgpity zmiany w zakresie osoby petnigcej funkcje prokurenta w jednostce dominujacej.

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej na dzierr 31.12.2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji tj. 25.03.2019 roku wchodzili:

Roman Wenc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Lestaw Wojtas - Cztonek Rady Nadzorczej
tucja Skiba - Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Wypychowska - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Ubysz - Cztonek Rady Nadzorczej
Konstanty Litwinow - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej:

W okresie od 1.01.2018 r. do 15.07.2018 r. sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujaco:

Roman Wenc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wypychowska - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Ubysz - Cztonek Rady Nadzorczej
Lestaw Wojtas - Cztonek Rady Nadzorczej
Konstanty Litwinow - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 16 lipca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie w jednostce dominujacej podjeto uchwaty w sprawie
ustalenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji na 6 osdb i powotania Rady Nadzorczej kolejnej kadencji w
nastepujacym sktadzie:

Roman Wenc - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Lestaw Wojtas - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
tucja Skiba - Sekretarz Rady Nadzorczej
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Matgorzata Wypychowska - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Ubysz - Cztonek Rady Nadzorczej
Konstanty Litwinow - Cztonek Rady Nadzorczej

V. Biegly rewident:

Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Sp.k.
ul. Abp. A. Baraniaka 88E
61-131 Poznan

VI. Prawnicy:
Kancelarie Prawne obstugujgce w sposob staty dziatalnosé operacyjng Grupy Kapitatowej:

Kancelaria Adwokacka
Krzysztof Migso
ul. Krisego 6, 39-100 Ropczyce

Wypychowska i Wspdlnicy sp.k.
ul. Kruczkowskiego 4D lok. 1
00-412 Warszawa

FKA Furtek Komosa Aleksandrowicz Sp.k.
ul. Krélewska 16,
00-103 Warszawa

RKKW - KWASNICKI, WROBEL & Partnerzy
ul. Wilcza 46,
00-679 Warszawa

VII. Banki :

PKO Bank Polski S.A.

ING Bank Slaski S.A.

Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku
Bank Gospodarstwa Krajowego

Pekao S.A.

VIIl. Notowania na rynku regulowanym jednostki dominujacej:

1. Informacje ogodlne:
Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gietda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW: RPC
Sektor na GPW: Przemyst materiatéw budowlanych

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
2. System depozytowo - rozliczeniowy: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
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IX. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na dzier 31.12.2018 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

Udziat w kapitale Udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji . P Liczba gtosow ogolnej liczbie
akcyjnym )

gtosow
INTERMINEX Handelsgesellschaft m.b.H? 1090916 17,43% 1090916 17,43%
ZMR S.A. (akcje wiasne) ® 1907 007 30,46% 1907 007 30,46%
Porozumienie akcjonariuszy © 2 065 827 33,00% 2 065 827 33,00%

w tym:

Jozef Siwiec 1274 409 20,36% 1274 409 20,36%
Marian Dartak 497 413 7,95% 497 413 7,95%
Pozostali 1195884 19,11% 1195 884 19,11%

a) udziat akcjonariusza w kapitale zaktadowym i w ogdinej liczbie gtoséw oszacowany przez Spétke w zwiqzku
z umorzeniem 753.000 szt. akcji wtasnych Spotki dokonanym w dniu 28.06.2018 roku,

b) akcje wtasne Spétki, z ktérych prawo gtosu nie jest wykonywane,

c) wdniu26.11.2018 r. doszto do zawarcia przez akcjonariuszy Spétki: Pana Jézefa Siwca, Pana Mariana Dartaka,

Pana Roberta Duszkiewicza, Pana Roberta Siwca, Pana Leszka Piczaka, Pana Romana Wenca, Pana Krzysztofa
Migso oraz Pana Zbigniewa Czapka pisemnego Porozumienia dotyczqcego zgodnego gtosowania na Walnych
Zgromadzeniach Spotki oraz prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki.
Zgodnie z art. 87 ust 5. pkt 1 Ustawy o ofercie do liczby gtosow, ktora powoduje powstanie obowigzkéw
wezwaniowych po stronie podmiotu dominujgcego (a wiec po stronie cztonkéw Porozumienia), wlicza sie liczbe
gtosow posiadanych przez jego podmioty zalezne, a wiec tez i akcje wtasne posiadane przez Spotke. W zwigzku
z powyiszym fqcznie cztonkowie Porozumienia wraz z akcjami wfasnymi Spdétki na dzienn sporzqdzenia
niniejszego oswiadczenia posiadajq tqcznie 3.972.834 akcji i tyle samo gtosow, co stanowi 63,47% ogdlnej liczby
gtosow w Spoftce.
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X. Informacja o Grupie Kapitatowej i Spétkach Zaleznych

Na dzier 31.12.2018 roku w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” wchodzity: Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE”
S.A. (dalej jako: ,jednostka dominujgca” lub ,,ZMR SA”), oraz spétki: ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0. i Haicheng Ropczyce
Refractory Materials Co.Ltd. (dalej jako: ,,spétki zalezne”).

Do dnia 18.10.2018 roku w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” wchodzita ponadto spdtka ZM Service Sp. z o.0.
jako jednostka zalezna konsolidowana metodg petng, w ktdrej Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. posiadaty 100
% udziatéw.

W dniu 19.10.2018 roku nastgpito pofgczenie obu podmiotéw na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St.
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, sygnatura sprawy: WA.XIII NS-
REJ.KRS/056191/18/877, (otrzymanego przez jednostke dominujaca w dniu 26 listopada 2018 roku), gdzie zostat
dokonany wpis potgczenia spdtek: Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. ze sp6tka ZM Service Sp. z 0.0.

Transakcja potgczenia podmiotéw, wchodzgcych w sktad tej samej Grupy Kapitatowej stanowi potgczenie jednostek
znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg, poniewaz dochodzi do potgczenia sie podmiotow ktére zaréwno przed jak i po
potaczeniu znalazly sie pod kontrolg tych samych stron.

Transakcja potaczenia przeprowadzona zgodnie z planem potfaczenia, wptyneta na reorganizacje i uproszczenie struktury
Grupy Kapitatowej, poniewaz podstawowa dziatalnos$¢ spotki ZM Service Sp. z 0.0., jak min.:

- produkcja maszyn i urzgdzen mechanicznych, linii technologicznych oraz czesci eksploatacyjnych maszyn i urzadzen na
potrzeby przemystu wyrobdw ogniotrwatych, hutnictwa i cementowni,

- produkcja maszyn do aplikacji wyrobéw ogniotrwatych przez ich uzytkownikow (torkretnice i tynkownice),

- ustugi w zakresie biezgcego utrzymania ruchu w Zaktadach Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. a takze ustugi
o podobnym charakterze na rzecz innych podmiotéw zewnetrznych,

zostata witgczona w catosci do dziatalnosci spétki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.

Szerszy opis wptywu przeprowadzonej transakcji potaczenia na sytuacje finansowg oraz majgtkowa jednostki
dominujacej zostat przedstawiony w Raporcie rocznym Spotki Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. w Rozdz. VI.”OPIS
POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW” - Cze$c E.
w/w Raportu.

Spotki zalezne:

ZM Nieruchomosci Sp. z o.0.
02-002 Warszawa, ul. Nowogrodzka 62C

Spoétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000536683

Przedmiotem dziatalnosci Spodtki jest zarzadzanie nieruchomosciami wifasnymi poprzez ich wynajem, dalszg
restrukturyzacje i przygotowanie do ich sprzedazy, dzieki aktywnym dziataniom na rynku nieruchomosci.

Haicheng Ropczyce Refractory Materials Co. Ltd.
Room 61, No. 234 Xinghai Street
Haicheng

Spoétka zostata zatozona zgodnie z prawem ChRL dotyczgcym Przedsiebiorstw bedgcych wytgcznie wtasnoscig
zagraniczng (zwanym ,prawem WFOE”) i posiada status osoby prawnej w Chinach.

Przedmiotem dziatalnosci spotki zaleznej Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (WFOE) byto wsparcie
aktywnosci Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. na rynku chinskim w zakresie kontraktacji wyrobdow
ogniotrwatych przeznaczonych na eksport, produkowanych pod nadzorem i wg technologii ZMR S.A., zaopatrzenie
w surowce do produkcji wyrobdw ogniotrwatych oraz funkcja operatora w zakresie kontaktéw z chinskimi partnerami
handlowymi oraz administracjg panstwowg w Chinach.

Z uwagi na zmiany, jakie miaty miejsce na Swiatowych rynkach wyrobdéw ogniotrwatych w 2017 roku, Zarzad jednostki
dominujacej podjat decyzje o rozpoczeciu proceséw likwidacji lub alternatywnie zbycia Spétki WFOE.
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Procesy te sg prowadzone z uwzglednieniem koniecznych dziatan faktycznych i wszelkich uregulowan prawno-
podatkowych majacych na celu doprowadzenie do uzyskania przez Spétke jak najwyzszego zwrotu aktywdow w postaci
Srodkow pienieznych (po uiszczeniu wszelkich niezbednych podatkéw na terytorium ChRL).

Tabela prezentujaca udziat Zaktadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. w podmiotach wchodzacych w skfad Grupy
Kapitatowej, spetniajacych kryteria jednostek zaleznych wraz ze wskazaniem stosowanych metod konsolidacji — wg
stanu na 31.12.2018 roku.

Udziat w
Nazwa podmiotu kapitale jednostki
zaleznej%

Udziat w ogdlnej Metoda Rok objecia
liczbie gtosow % konsolidacji udziatéw

wytaczona z

Haicheng Ropczyce Refractory LB
0, 0,
Materials Co. Ltd. (WFOE)* 100,00% 100,00% ze wzgledu n'f\ prak 2015
dziatalnosci
operacyjnej
ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. 100,00% 100,00% petna 2016

*Haicheng Ropczyce Refractory Materials Co. Ltd. (WFOE) na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej
i nie podlegata konsolidacji.

Grdficzna prezentacja Grupy Kapitatowej na 31.12.2018 r.:

Zaktady Magnezytowe
»ROPCZYCE” S.A.

100% 100%

ZM Nieruchomosci Haicheng Ropczyce

S Refractories Materials
P- Z 0.8y Co. Ltd. (WFOE)

XI. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej dnia 25.03.2019 roku (data
podpisania sprawozdania przez Zarzad) (patrz nota 49).
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D. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWEIJ
ZM ,,ROPCZYCE” ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2018 R. DO 31 GRUDNIA 2018 R.

< za okres 01.01.2017 - | za okres 01.01.2018
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT NOTA 31.12.2017 -31.12.2018

I. Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow 1,2 277 044 363 588
1. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 3 216 743 272 261
lll. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 60 301 91 327
IV. Pozostate przychody 4 4 808 5828
V. Koszty sprzedazy 3 19 346 23 389
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 3 18 317 16 876
VII. Koszty projektow badawczych (netto) 3
VIII. Pozostate koszty 4 5168 6 355
IX. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 22 278 50 535
X. Przychody finansowe 5 838 2756
XI. Koszty finansowe 5 8274 9467
Xll. Dochody z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
XIll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 842 43 824
XIV. Podatek dochodowy 6 3445 17 059
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 11 397 26 765
XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
XVII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 11 397 26 765
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechanej
przypadajaca na udziaty niekontrolujgce
Zysk (stra.ta) nett? na c_lziaialn(.Jéci kontynuov.van.ej i ?aniechanej 11 397 26 765
przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk (strata) netto (zanualizowan rzypadajacy akcjonariuszom
jgdnos(tki dorZ\inujqcej ( V) prevpadaiacy J 8 11397 26765
Podstawowy za okres obrotowy 1,63 5,90
Rozwodniony za okres obrotowy 1,63 5,90
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej 8
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 1,63 5,90
Rozwodniony za okres obrotowy 1,63 5,90
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zi)

. . . . . L 0,00 0,00
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Ropczyce, dnia 25.03.2019 r.
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za okres za okres
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW NOTA 01.01.2017 - | 01.01.2018-
31.12.2017 31.12.2018
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za okres: 11397 26 765
- w tym przypadajqca akcjonariuszom jednostki dominujqcej 11397 26 765
- w tym przypadajqgca na udziaty niekontrolujgce
Inne catkowite dochody , w tym: -274 3067
Pozycje, ktore w pozniejszych okresach, po spetnieniu okreslonych 0 0
warunkoéw, zostang przeniesione do wyniku okresu:
Pozycje, ktore w pdiniejszych okresach nie zostang przeniesione do
wyr:likju okresu: i L TP 228 3,967
Nadwyzka z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych
odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny v 4893
- w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujace;j 4093
- w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen -338 -306
- w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujace;j -338 -306
- w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce
Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych 64 720
okresach nie zostang przeniesione do wyniku okresu
- w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujace;j -64 720
- w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce
Inne catkowite dochody netto: -274 3067
- w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujace;j -274 3067
- w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce
Suma dochodéw catkowitych za okres: 10,11 11123 29 832
- w tym przypadajqce akcjonariuszom jednostki dominujqcej 11123 29 832
- w tym przypadajqca na udzialy niekontrolujgce
za okres za okres
Pogrupowanie catkowitych dochodéw NOTA 01.01.2017 - 01.01.2018 -
31.12.2017 31.12.2018
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za okres: 11397 26 765
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po spetnieniu okreslonych
warunkdéw, zostang przeniesione do wyniku okresu
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione do
wyniku okresu 338 i
Podatek dochodowy od dochoddw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach
zostang przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach 64 720
nie zostang przeniesione do wyniku okresu
Suma dochodoéw catkowitych 10,11 11123 29 832

Ropczyce, dnia 25.03.2019 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ

stan na stan na

AKTYWA NOTA 31.12.2017 r. 31.12.2018 r.
I. Aktywa trwate diugoterminowe 250 485 237 405
1. Rzeczowe aktywa trwate 12 190 552 187 522
2. Wartosci niematerialne 13 7 158 5375
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 14,15 7127 1 856
4. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metoda praw wtasnosci
5. Naleznosci dtugoterminowe 16
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 8 156 5214
7. Nieruchomosci inwestycyjne 12a 37492 37438
8. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 182 682 223472
1. Zapasy 17, 17a 78 174 100 657
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18,19 90 328 90 261
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6 648 6 657
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 5299 23630
5. Kréotkoterminowe aktywa finansowe 15 1159 753
6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 1074 1514
lll. Aktywa dostepne do sprzedazy 22 36 443
AKTYWA RAZEM 469 610 460 877

Ropczyce, dnia 25.03.2019 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ - CD

PASYWA NOTA | stan na 31.12.2017 r. | stan na 31.12.2018r.
. Kapitat wtasny z udziatami niekontrolujacymi 293 611 257 490
1. Kapitat zaktadowy 23 17 532 15 649
2. Akcje wtasne 24 -806 -43 542
3. Kapitat zapasowy 25 173112 164 170
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 25 96 094 98 972
5. Pozostate kapitaty rezerwowe
6. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych
7. Zyski/Straty aktuarialne 26 -954 -1202
8. Zyski zatrzymane, w tym: 8633 23443
8.1. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 26 -2764 -3322
8.2.. Zysk.(strata). netto bl.ezace.go gkrgsu przypadajaca 11397 26 765
akcjonariuszom jednostki dominujacej
la. Kapitat wtasny bez udziatéw niekontrolujacych 293 611 257 490
9. Udziaty niedajace kontroli
Il. Zobowigzanie dtugoterminowe 86 053 85 462
1. Kredyty i pozyczki 27 30348 44 635
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 33 941 1251
3. Pochodne instrumenty finansowe 28 21
4. Zob?wlazama dtugoterminowe z tyt. emisji dtuznych papieréw 28 16 657
wartosciowych
5. Rezerwa. na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy 35,36 1773 1753
dtugoterminowe
6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 31752 34 556
7. Rozliczenia miedzyokresowe 34 4561 3267
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 89 946 117 925
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 29,30,31 43 706 50525
2. Pochodne instrumenty finansowe 28 643 39
3. Kredyty i pozyczki 27 27 680 39 875
4. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 33 550 602
5. Zob9w|azan|a krotkoterminowe z tyt. emisji dtuznych papieréw )8 17 200
wartosciowych
6. Pozostate zobowigzania finansowe 27 4437
7. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 638 416
8. ’Rezerwa .na Swiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy 35,36 9725 7396
krotkoterminowe
9. Rozliczenia miedzyokresowe 34 2567 1872
IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy
PASYWA RAZEM 469 610 460 877

Ropczyce, dnia 25.03.2019 r.
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ROPCZYCE S.A /

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM (okres poréwnywalny)

. . . . . Wynik Hanitay .

SKONSOLIDOWANE SRAWOIOANI | ol | Al | Kaptor | COPILE | Rk | Foroo | 2| Nerodhlony | oy | ey | il | wer,

LALLM A S LS ECLIT AL S RN wyceny | przeliczenia | rezerwowe | aktuarialne | finansowy bi::i?::fo jednostki niekontrolujacych | witasne

dominujacej
Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2017 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017 r. 17 532 -806 166 748 96 094 0 0 -680 10 809 289 697 0 | 289 697
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw 0 0
Kapitat wtasny po korektach 17 532 -806 166 748 96 094 0 0 -680 10 809 0 289 697 0 | 289 697
Emisja akcji 0 0
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Podziat zysku netto 6 364 -6 364 0 0
Wypftata dywidendy -6 987 -6 987 -6 987
Suma dochodéw catkowitych -274 11397 11123 11123
Pozostate zmiany -222 -222 -222
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2017 r. 17 532 -806 173 112 96 094 0 0 -954 -2764 11 397 293 611 0| 293611
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM (okres biezacy)

. Kapitat
. anq . . . Wynik .
SKONSOLDOWANE PRAWOIDANIEZE | Kapial | e | Kapial | JSOPISE | RO00e | Poonme || 2/ | NEPOOtiln | gy | 0| OBl | fory
ZMIAN W KAPITALE WLASNYM zaktadowy | wtasne | zapasowy ) . ) piealy ty " Wy biezacego . ) . v . : . N o
wyceny | przeliczenia | rezerwowe | aktuarialne | finansowy okresu jednostki niekontrolujacych | wiasne
dominujacej

Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2018 r
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2018 . 17 532 -806 | 173112 96 094 0 0 -954 8633 293 611 0| 293611
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw 0 0
Kapitat wtasny po korektach 17 532 -806 | 173112 96 094 0 0 -954 8633 0 293 611 0| 293611
Emisja akcji 0 0
Koszt emisji akcji -338 -338 -338
Skup akcji wtasnych w celu umorzenia -59 943 -59 943 -59 943
Umorzenie akgji -1883 | 17207 -15324 0 0
Podziat zysku netto 6284 -6 284 0 0
Wyptata dywidendy -4 788 -4788 -4 788
Suma dochodéw catkowitych 437 2878 -248 26 765 29 832 29832
Pozostate zmiany -883 -883 -883
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2018r. 15649 | -43542 | 164170 98 972 0 0 -1202 -3322 26 765 257 490 0| 257 490

Na kwote 883 tys. zt. zawartg w pozycji ,,Pozostate zmiany” sktadajg sie:
1) kwota 100 tys. zt wynikajgca z podziatu wyniku za 2017 rok przeznaczonego na zasilenie ZFSS;
2) kwota 783 tys. zt dotyczaca korekty marz i odroczonego podatku dochodowego w Grupie Kapitatowej po potaczeniu ze spétkg ZM Service Sp. z o.0.

Ropczyce, dnia 25.03.2019 r.
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za okres za okres
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2017 - 01.01.2018 -
31.12.2017 31.12.2018
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
A. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk / (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 11 397 26 765
Il. Korekty razem: -2 876 -2061
1.Zyski (straty) przypadajgce na udziaty niekontrolujace
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
3.Amortyzacja 13317 14 945
4.Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -2031 -288
5.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2335 2984
6.Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -2 6 006
7.Zmiana stanu rezerw 1824 -3491
8.Zmiana stanu zapaséw -23534 -22483
9.Zmiana stanu naleznosci -20 389 -4 588
10.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 17 023 3026
11.Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -744 2144
12. Biezgcy podatek dochodowy 1402 12 605
13. Podatek dochodowy zaptacony "-"/ zwécony"+" 2254 -12 836
14. Inne korekty 5669 -85
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 8521 24704
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 562 234
1.Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 372 130
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 35
3.Zbycie aktywdw finansowych, w tym: 190
a) w jednostkach powigzanych 6 0
- zbycie aktywow finansowych 6
- dywidenda i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 184 0
- zbycie aktywow finansowych
- dywidenda i udziaty w zyskach 14
- sptata udzielonych pozyczek 140
- odsetki 30
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4.Inne wptywy inwestycyjne 69
Il. Wydatki 5273 7340
1.Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 5273 7182
2.Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3.Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
4.Inne wydatki inwestycyjne 158
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(I-11) -4 711 -7 106
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C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 34090 45 494

1.Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

2.Kredyty i pozyczki 33908 43 802
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4.Inne wptywy finansowe 182 1692
Il. Wydatki 38126 44761
1.Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 18 500
2.Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 6987 4788
3.Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4.Sptaty kredytéw i pozyczek 28 466 17 861

5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 470 644

8.0dsetki 2203 2968

9.Inne wydatki finansowe

1Il. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) -4 036 733
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.lI1+/-B.l1I+/-C.1lI) -226 18 331
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -226 18331

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5525 5299
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 5299 23630

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Ropczyce, dnia 25.03.2019 r.
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E. INFORMACIA DODATKOWA DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITAtOWEJ ZM ,ROPCZYCE” ZA
2018 R.

I.  ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)
Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg, obowigzujgcymi dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku.

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31
grudnia 2017 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej powinno by¢ czytane tgcznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym jednostki dominujacej sporzagdzonym na dzierh 31 grudnia 2018 roku, zatwierdzonym do
publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia, co skonsolidowane sprawozdanie finansowe, celem
uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzieri 31 grudnia 2018 roku oraz
o wyniku finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2018 rok sg spdjne z zasadami, stosowanymi w poprzednim roku, za wyjatkiem przyjecia nowych
i zmienionych standardéw opisanych ponize;j.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Po dacie publikacji ostatniego petnego sprawozdania rocznego Grupy Kapitatowej za 2017 rok (tj. po dniu 28 luty 2018
roku) nie opublikowano nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2018 roku. Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane, ale nie obowiazujg,
poniewaz nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska, lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg ale
nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe, zaprezentowane zostaty w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2017 rok.

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa zastosowata nizej opisane standardy:
< MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
Nowy standard zastgpit dotychczasowy MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci
instrumentow finansowych obejmujg przede wszystkim:
= inne kategorie aktywoéw finansowych, od ktdérych uzalezniona jest metoda wyceny aktywdw:
- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (z opcjg ujecia skutkow wyceny w pozostatych catkowitych
dochodach dla instrumentéw kapitatowych);
przydziat aktywdéw do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego odnoszacego sie do danego
sktadnika aktywéw oraz charakteru przeptywdw z niego,

= nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajgce w wiekszym stopniu zarzgdzanie ryzykiem,
zwiekszajace mozliwosé wyznaczenia instrumentéw, jako pozycje zabezpieczajace oraz likwidujgce sztywne
zasady wyznaczania efektywnosci w przedziale 80-125%,

= nowy model utraty wartosci aktywéw finansowych oparty na przewidywanych stratach i powodujgcy
konieczno$¢ szybszego ujmowania kosztéw w wyniku finansowym; ujecie straty z tytutu utraty wartosci
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wedtug dotychczasowych zasad nastepowato dopiero, gdy wystapity obiektywne dowody utraty wartosci,
takie jak znaczace trudnosci finansowe dtuznika lub niedotrzymanie warunkéw umowy, np. opdznienie w
sptacie; nowy model zaktada, ze juz od momentu ujecia aktywa finansowego jednostka szacuje oczekiwane
straty kredytowe za pomocg 3-stopniowego modelu opartego na zmianach ryzyka kredytowego; standard
przewiduje uproszczenia m.in. dla naleznosci handlowych i aktywow z tytutu umowy.

Grupa zastosowata MSSF 9 od 1 stycznia 2018 roku.

Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje, ze zastosowanie MSSF 9 w zakresie klasyfikacji i wyceny odbedzie sie
retrospektywnie bez korekty danych poréwnawczych ze wzgledu na to, ze nie bytoby to mozliwe bez wykorzystania
wiedzy pozyskanej post factum. W rezultacie podane dane poréwnawcze nadal sg oparte na zasadach rachunkowosci
wczesniej stosowanych przez Grupe i opisanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakonczony 31.12.2017 r. Wptyw zastosowania MSSF 9 na pozycje skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej na 1 stycznia 2018 roku w poréwnaniu z MSR 39 i zwigzanymi z nimi interpretacjami
byt nieistotny i zostat ujety w | pétroczu 2018 roku.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, w zwigzku z tym MSSF 9 w tym zakresie nie ma zastosowania.

Szczegotowy opis wdrozenia i wptywu MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2018 rok zamieszczono
w Rozdz. Ill niniejszego raportu pt. ,ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU
SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYN NOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY”, w punkcie 1.

7

% MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard
ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktdre zastgpig wiekszos¢ szczegétowych
wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegélnosci, w MSR 18 Przychody,
MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie przekazania kontroli nad
towarami lub ustugami na rzecz klienta. Wysokos¢ przychoddéw ustala sie w odniesieniu do kazdego odrebnego
obowigzku swiadczenia na podstawie ceny transakcyjnej alokowanej przy wykorzystaniu jednostkowej ceny
sprzedazy.

Nowy standard zastgpit dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajgc jeden spdjny 5-stopniowy model ujmowania
przychodow:

= jdentyfikacja umowy z klientem,

= identyfikacja obowigzkéw wynikajgcych z umowy,

= okreslenie ceny,

=  przypisanie ceny do obowigzkéw,

=  ujecie przychodu po wypetnieniu lub podczas wypetniania obowigzku.
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Nowy model uzaleznia ujecie przychodu od uzyskania przez klienta kontroli nad dobrem lub ustuga.
Ponadto standard wprowadzit dodatkowe wymogi ujawniania informacji oraz wskazéwki dotyczace kilku
szczegotowych kwestii:
= t3czenie kilku umow,
= zZmiany umowy,
=  metody pomiaru wypetnienia obowigzku,
= cenazmienna,
"  prawa zwrotu,
= gwarancje,
= relacja zleceniodawca — posrednik,
= opcje nabycia kolejnych débr lub ustug,
=  bezzwrotne opfaty ptatne z gory,
= licencje i tantiemy,
= umowy odkupu,
=  umowy komisu,
=  sprzedaz ze wstrzymang dostawag,
=  komponenty finansowe wbudowane w umowy z klientami (ptatnos¢ odroczona lub ptatnosc z gory),
= wynagrodzenia niepieniezne,
=  koszty umowy, w tym koszty pozyskania umowy.

Grupa wdrozyta regulacje wynikajgce z MSSF 15 w celu stosowania poczagwszy od 01.01.2018 roku.

Szczegodtowy opis wdrozenia i wptywu MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2018 rok zamieszczono
w Rozdz. Ill. niniejszego raportu tj. ,ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU
SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYN NOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY”, w punkcie 2.

< Doprecyzowanie zapis6w MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”
Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania
catego standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajgcych sie w trakcie analiz
przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia Swiadczenia (performance obligation),
wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddéw z licencji
dotyczacych wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejSciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego
standardu.
Grupa zastosowata te regulacje wraz z datg wdrozenia MSSF 15, tj. od 1 stycznia 2018 roku.

< Zmiana MSSF 2, Ptatnosci na bazie akcji”
Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu
ujmowania niektdrych rodzajéw transakcji ptatnosci na bazie akcji.
Rada MSR uregulowata trzy kwestie:
=  sposob ujmowania w wycenie programu regulowanego w srodkach pienieznych warunkéw innych niz
warunki nabywania uprawnien,
=  klasyfikacja ptatnosci akcjami w przypadku, gdy jednostka jest zobowigzana pobraé podatek od pracownika,
= modyfikacja programu, ktéra skutkuje zmiang z programu rozliczanego w srodkach pienieznych na program
rozliczany w instrumentach kapitatowych.
Grupa nie uruchamiata programow ptatnosci akcjami, w zwigzku z czym opisane zmiany nie miaty wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.
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< Zmiana MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”
W zwigzku z wejsciem w zycie w 2018 roku nowego standardu dotyczacego instrumentdéw finansowych (MSSF 9) Rada
MSR wprowadzita przejSciowe (do czasu wejscia w zycie nowego MSSF 17) zasady stosowania nowych zasad
rachunkowosci instrumentow w sprawozdaniach finansowych ubezpieczycieli. W przeciwnym wypadku ich wyniki
bytyby narazone na sporg zmiennos¢.
Zaproponowano dwa alternatywne podejscia:
=  korygowanie zmiennosci powodowanej przez MSSF 9 dla niektorych aktywdow poprzez odrebng pozycje
w sprawozdaniu z wyniku i innych dochodéw catkowitych,
=  zwolnienie ze stosowania MSSF 9 do czasu wejscia w zycie nowego standardu dotyczacego ubezpieczen (lub
roku 2021).
Zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ze
wzgledu na to, ze nie prowadzi ona dziatalnosci ubezpieczeniowe;.

®,

+» Zmiana w MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 paZdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Zmiany wynikajace z ,Projektu corocznych poprawek: cykl
2014-2016", w ramach ktérych doprecyzowano, ze w sytuacjach, gdy MSR 28 dopuszcza wycene inwestycji albo
metodg praw wtasnosci albo w wartosci godziwej (przez organizacje zarzadzajgce kapitatem wysokiego ryzyka,
fundusze wzajemne itd. lub udziaty w jednostkach inwestycyjnych), wyboru tego mozna dokonac¢ odrebnie dla kazde;j
z takich inwestycji.
Grupa nie posiada inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, w zwigzku z czym opisana zmiana nie miata wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.

< Zmiana w MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”
Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdiniej. Jej celem jest doprecyzowanie zasad, wedle ktérych
nieruchomos¢ jest przeklasyfikowywana do lub z kategorii nieruchomosci inwestycyjnych z lub do srodkéw trwatych
badz zapasow.
Przede wszystkim zmiana klasyfikacji nastepuje, gdy zmieni sie sposdb uzytkowania i zmiana ta musi by¢
udowodniona. Standard wprost méwi, ze zmiana intencji zarzagdu sama w sobie nie jest wystarczajaca.
Zmiane standardu nalezy zastosowac do wszystkich zmian w uzytkowaniu, ktére nastapia po wejsciu w zycie zmiany
do standardu oraz do wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych posiadanych na dzien wejscia w zycie zmiany
standardu.
W Grupie nie wystgpity skutki z tytutu zmian standardu, poniewaz w zakresie nieruchomosci inwestycyjnych nie
wystgpita zmiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.

KD

< KIMSF 22 ,Transakcje walutowe i zaliczki”

Interpretacja okresla, jaki kurs nalezy stosowa¢ w przypadku sprzedazy lub zakupu w walucie obcej, ktore
poprzedzone sg otrzymaniem lub uiszczeniem zaliczki w tej walucie. Zgodnie z nowa interpretacjq zaliczke na dzien
jej zaptaty nalezy uja¢ po kursie na ten dzien. Nastepnie w momencie ujecia w rachunku zyskow i strat przychodu
osigganego w walucie lub kosztu lub zakupionego sktadnika aktywow nalezy je ujgé po kursie z dnia ujecia zaliczki,
a nie po kursie z dnia, gdy zostat ujety przychdd lub koszt lub sktadnik aktywow.

Grupa nie dokonuje istotnych transakcji bedgcych przedmiotem Interpretacji, w zwigzku z czym jej wejscie w zycie nie
miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.
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Standardy nieobowiazujgce (Nowe standardy i interpretacje)
W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2018 roku. Lista
obejmuje réwniez zmiany, standardy i interpretacje opublikowane, ale niezaakceptowane jeszcze przez Unie
Europejska.

«» MSSF 16 ,Leasing”
Nowy standard regulujgcy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy) zawiera nowg definicje leasingu.

Znaczace zmiany dotyczg leasingobiorcéw: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy leasingowej wartosci
,prawa do korzystania ze sktadnika aktywow” i analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do korzystania
z aktywow jest nastepnie amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
W okreslonych sytuacjach wskazanych w standardzie zobowigzanie z tytutu leasingu podlega aktualizacji wyceny, ktorej
skutki co do zasady ujmowane sg jako korekta wartosci prawa do korzystania z aktywoéw.

Przewidziano uproszczenia dla umoéw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) i aktywdw o niskiej wartosci. Podejscie
ksiegowe do leasingdw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w dotychczasowym MSR 17.

MSSF 16 wymaga dokonywania szerszego zakresu ujawnien w poréwnaniu do wymogéw MSR 17 (dotyczy to zaréwno
leasingobiorcy, jak i leasingodawcy). Nowy standard zaktada mozliwos¢ zastosowania zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego oraz pewnych praktycznych rozwigzan w ramach przepiséw przejSciowych.

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu
(m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do umoéw leasingowych o rdinym charakterze, nakazujac
leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywdw i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie
od ich rodzaju.

Grupa zamierza zastosowac standard po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok. Grupa dokonata analizy
skutkéw wdrozenia standardu, w tym przede wszystkim identyfikacji umdéw, w ktérych wystepuje w roli leasingobiorcy,
bioragc takze pod uwage uproszczenia przewidziane w standardzie. Grupa dotychczas nie zawierata istotnych umoéw
sklasyfikowanych jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17, a w wyniku przeprowadzonej analizy umow dzierzawy,
najmu oraz innych o podobnym charakterze zidentyfikowano umowy najmu krétkoterminowe. W zwigzku z ich
charakterem nie wymagaja one ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Grupa posiada prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci (dalej ,,PWUG”), w Ropczycach i w Chrzanowie, ktére na
dzien 31 grudnia 2018 roku jest potraktowane na réwni z prawem wifasnosci i jest ujete w rzeczowych aktywach
trwatych.

Grupa zamierza skorzystac z ulgi przewidzianej dla leasingobiorcow (par. C.3. MSSF 16), jakg jest mozliwos$¢ zachowania
dotychczasowej klasyfikacji leasing — nie leasing, do umoéw waznych w dniu pierwszego zastosowania MSSF 16. Grupa
decydujac sie na wykorzystanie takiej ulgi, zastosuje ja do wszystkich posiadanych uméw leasingowych (nie tylko tych,
ktére s3 PWUG). Oznacza to, ze jesli przed 1 stycznia 2019 roku PWUG byto traktowane jako srodek trwaty, to po 1
stycznia 2019 roku takie podejscie bedzie kontynuowane dla starych uméw. Wszystkie nowe umowy (zawarte w 2019
roku lub pdzniej) traktowane bedg wedtug zasad zgodnych z regulacjami MSSF 16.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF 16 Grupa nie zidentyfikowata do rozpoznania i ujecia kwot z tytutu prawa do
korzystania oraz kwot zobowigzan z tytutu leasingu, ktore winna zaprezentowac¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien pierwszego zastosowania tj. na 01.01.2019 roku, poza aktywami leasingowymi i zobowigzaniami
z tytutu leasingu, ktére ujmowata juz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie wytycznych MSR 17,
z uwagi na klasyfikacje umoéw jako leasingi finansowe.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdéznie;j.

< Zmiana MSSF 9 , Instrumenty finansowe”
Zmiana polega na dopuszczeniu kwalifikowania do kategorii aktywdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie takich
instrumentow, ktére w przypadku wczesniejszej sptaty powoduja, ze jednostka otrzyma kwote mniejszg niz suma
kapitatu i naliczonych odsetek (tzw. ujemne wynagrodzenie).
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a szacuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe ze wzgledu na to, ze nie
wystapity transakcje objete zmianami.
Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

< KIMSF 23, Niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu”
Interpretacja do MSR 12 ,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja przepiséw ws.
podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjgé, jakie rozwigzanie zostanie
zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno w pierwszej kolejnosci ocenic, czy jego
interpretacja zostanie prawdopodobnie zaakceptowana przez ograny podatkowe. Jesli tak, nalezy przyjaé¢ do
sporzadzania sprawozdania finansowego takg interpretacje. Jedli nie, nalezy uwzgledni¢ niepewnos$¢ kwot zwigzanych z
podatkiem dochodowym metodg wartosci najbardziej prawdopodobnej lub wartosci oczekiwanej. Grupa powinna
oceni¢ ewentualne zmiany faktéw i okolicznosci wptywajgce na ustalong wartosc. Jesli wartosé¢ podlega korekcie,
traktuje sie jg jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8.

Grupa szacuje, ze nowa interpretacja nie bedzie miafa istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
gdyz nie przeprowadza transakcji, ktérych dotyczg zmiany.
Interpretacja obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j.

< Zmiana MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”
Zmiana standardu uscisla, ze do instrumentéw finansowych innych, niz wyceniane metodg praw wtasnosci,
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach nalezy stosowa¢ MSSF 9 nawet jesli instrumenty te
stanowig element inwestycji netto w takiej jednostce.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz nie posiada takich
instrumentow finansowych.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;.
< Zmiany MSR 12 ,Podatek dochodowy”, MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”, MSSF 3 ,Potaczenia
przedsiewzie¢” i MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”
Mniejsze poprawki do standardéw, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardéw (cykl 2015 — 2017):
= MSR 12: Rada MSR uscislita sposéb ujmowania podatku dochodowego bedacego konsekwencjg dywidend.
Podatek ujmowany jest w momencie ujecia zobowigzania do wyptaty dywidendy jako obcigzenie wyniku lub
pozostatych catkowitych dochoddéw lub kapitatéw w zaleznosci od tego, gdzie ujeto przeszte transakcje, ktore
wygenerowaty wynik.
= MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie sktadnika aktywoéw, ktéry
zostat juz ukoriczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia ogdlnego, ktdrego koszt moze byé pdiniej kapitalizowany
w wartosci innych aktywow.
=  MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczace rozliczania potgczenia przedsiewziec¢ realizowanego
etapami, w tym konieczno$¢ wyceny udziatoéw, dotyczg réwniez posiadanych wczesniej udziatdéw we wspdlnych
dziatalnosciach.
=  MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspdlnik wspdlnej dziatalnosci, niesprawujacy wspdlnej kontroli, w sytuacji,
gdy uzyska wspdlng kontrole nad wspdlng dziatalnoscig bedacg przedsiewzieciem, nie powinien ponownie
wyceniac udziatéw w tej wspdlnej dziatalnosci.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej skonsolidowane sprawozdania finansowe w sposob istotny,
poniewaz:
=  Grupa nie jest strong transakcji bedgcych przedmiotem zmiany MSR 12,
= wszystkie dostosowania sktadnika aktywow o istotnej wartosci sg finansowane przez Grupe ze srodkow
pozyskiwanych z zewnatrz specjalnie w tym celu,
=  Grupa nie prowadzi wspdlnej dziatalnosci w rozumieniu MSSF 11.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j.
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% MSSF 17 ,,Insurance Contracts”
Nowy standard regulujgcy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczagce uméw ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej skonsolidowane sprawozdania finansowe, poniewaz nie prowadzi
dziatalnosci ubezpieczeniowej.
Standard obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdznie;j.
% Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
Zgodnie z wprowadzong zmiang jesli sktadnik aktywow lub zobowigzanie netto z tytutu programu okreslonych
Swiadczen sg ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka powinna:
=  ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujac zatozenia
wykorzystane przy ponownej wycenie oraz
= okredli¢ odsetki netto za pozostaty okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania netto.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej skonsolidowane sprawozdania finansowe, poniewaz nie oferuje
pracownikom w Grupie programow okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.
Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j.

< Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”
Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia ,istotny” (w odniesieniu do pominiecia lub znieksztatcenia
w sprawozdaniu finansowym). Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1 i MSR 8 réznita sie od zawartej w Zatozeniach
Koncepcyjnych Sprawozdawczosci Finansowej, co mogto powodowac trudnosci w dokonywaniu osadéw przez jednostki
sporzadzajgce sprawozdania finansowe. Zmiana spowoduje ujednolicenie definicji we wszystkich obowigzujgcych MSR
i MSSF.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej skonsolidowane sprawozdania finansowe, poniewaz dotychczas
dokonywane osady w zakresie istotnosci byty zbiezne z tymi, jakie bylyby dokonywane przy zastosowaniu nowej
definicji.
Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.
< Zmiana MSSF 3 , Potaczenia przedsiewziec¢”
Zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia i obejmuje przede wszystkim nastepujgce kwestie:
= precyzuje, ze przejety zespot aktywow i dziatan, aby by¢ traktowanym, jako przedsiewziecie, musi obejmowac
rowniez wkiad i istotne procesy, ktére wspdlnie w istotny sposdb uczestniczy¢ beda w wypracowaniu zwrotu,
= zaweza definicje zwrotu, a tym samym rdéwniez przedsiewziecia, skupiajagc sie na dobrach i ustugach
dostarczanych odbiorcom, usuwajgc z definicji odniesienie do zwrotu w formie obnizenia kosztéw,
= dodaje wytyczne i przyktady ilustrujgce w celu utatwienia dokonywania oceny, czy w ramach potgczenia zostat
przejety istotny proces,
=  pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwosc¢ zastgpienia brakujgcych wktadu lub procesu i kontynuowania
operowania przedsiewzieciem w celu uzyskiwania zwrotu oraz
= dodaje opcjonalng mozliwos¢ przeprowadzenia uproszczonej oceny, majacej na celu wykluczenie, ze przejety
zestaw dziatan i aktywow jest przedsiewzieciem.

Zmiana obowigzuje dla potaczen przedsiewzieé, dla ktérych dzien przejecia przypada w ciggu pierwszego rocznego
okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej oraz dla transakcji nabycia aktywow,
ktore wystgpity w tym okresie sprawozdawczym lub pdzniej. W zwigzku z tym zmiana nie wptynie na sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Grupa zamierza wdrozy¢é powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.
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. OPIS PRZYJETYCH | ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY
AKTYWOW | PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

WALUTA FUNKCIONALNA | WALUTA PREZENTACII

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej (PLN), ktéra jest
walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

PLN (polski ztoty) jest ,,walutg funkcjonalng”, gdyz polskie Srodowisko gospodarcze ma najwiekszy wptyw na dziatalnos¢
Grupy. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej réwniez koncentruje sie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
gruntéw, budynkéw i budowli ujetych w rzeczowych aktywach trwatych wyznaczonych do wyceny wg wartosci
przeszacowanej przez inne dochody catkowite.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa prezentuje odrebnie
,Skonsolidowany rachunek zyskdow i strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio przed ,Skonsolidowanym
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw”.

»Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast , Skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” sporzadzane jest metoda posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci, prezentacji lub korekty btedéw, Grupa
prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone dodatkowo na poczatek okresu poréownawczego, jezeli
powyzsze zmiany sg istotne dla danych prezentowanych na poczatek okresu poréwnywalnego. W takiej sytuacji
prezentacja not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej nie jest wymagana.

JEDNOSTKI ZALEZNE | ZASADY KONSOLIDACII

Grupa posiada akcje i udziaty jednostek podporzgdkowanych, tj. sprawuje kontrole nad innymi jednostkami i posiada
znaczacy wptyw w innych jednostkach, tworzac grupe jednostek powigzanych.

Spoétka Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. zgodnie z zapisami MSR jest jednostkg dominujgcg i dokonuje
konsolidacji tj. taczenia sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej ze sprawozdaniami finansowymi jednostek
zaleznych przez sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych, z uwzglednieniem niezbednych wytaczen i
korekt.

Sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej oraz spétek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia.

Jednostka dominujgca sprawuje kontrole, jesli posiada bezposrednio lub posrednio — poprzez swoje jednostki zalezne-
wiecej niz potowe praw gtosu w danej spétce chyba, ze w wyjgtkowych okoliczno$ciach mozna w sposéb oczywisty
udowodnié, ze taka wtasnos¢ nie powoduje kontroli. O sprawowaniu kontroli mozna moéwic gdy jednostka dominujaca
posiada potowe lub mniej praw gtosu w danej jednostce gospodarczej i jezeli:

a) dysponuje wiecej niz potowa praw gtosu na mocy umowy z innymi inwestorami,

b) posiada zdolnos¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng Spotki na mocy statutu lub umowy,

c) posiada zdolno$¢ manipulowania lub odwotywania wiekszosci cztonkéw zarzadu lub odpowiadajgcego mu organu,
gdzie taki zarzad lub organ sprawuje kontrole nad spotkg lub,

d) dysponuje wiekszoscig gtoséw na posiedzeniach zarzadu lub odpowiadajgcego mu organu, gdzie taki zarzad lub organ
sprawuje kontrole nad spotka.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do ktdrych jednostka
dominujgca ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci
ogolnej liczby gtosdéw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Spétka kontroluje dang jednostke
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.
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Jednostka dominujaca celem sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego podejmuje dziatania
polegajace na:

a) wytaczeniu wartosci bilansowej swoich inwestycji w kazdej ze spétek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wtasnego spétek
zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej,

b) okresleniu udziatéw niekontrolujgcych w zysku lub stracie netto skonsolidowanych spotek zaleznych za dany okres
sprawozdawczy oraz
c) okresla i prezentuje oddzielnie od kapitatu wtasnego udziaty niekontrolujagce w aktywach netto skonsolidowanych
spotek zaleznych. Udziaty niekontrolujace w aktywach netto obejmuja:

=  wartos¢ udziatéw mniejszosci z dnia pierwotnego potaczenia,

= zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziaty mniejszosci poczgwszy od dnia potgczenia.
Udziaty niekontrolujgce prezentuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach kapitatu
wtasnego, oddzielnie od kapitatu wiasnego jednostki dominujacej. Udziaty w zysku lub stracie grupy kapitatowej rowniez
prezentuje sie oddzielnie.

Salda rozliczen miedzy spétkami Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytgcza
sie w catosci. Wytaczeniu podlegajg réwniez zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej,
ktore sg ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz Grupy
analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywdéw z perspektywy Grupy, jak rowniez ujmuje sie podatek odroczony z
tytutu réznic przejSciowych wynikajgcych z wytgczenia zyskow i strat osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz
Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12). W przypadku nabycia pomiedzy spétkami naktadéw na srodki trwate w budowie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegajg one wytgczeniu wg kosztu wytworzenia spétki, ktéra je
wytworzyta.

POLACZENIA PRZEDSIEWZIEC | POLACZENIA POD WSPOLNA KONTROLA

Transakcje potgczenia przedsiewziec, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metoda przejecia.
Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci godziwej oraz
zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byly one ujawniane w sprawozdaniu
finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.
Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz wyemitowane
instrumenty kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest rowniez warunkowa
zapfata, wyceniana w wartosci godziwej na dzien przejecia. Koszty powigzane z przejeciem (doradztwo, wyceny itp.) nie
stanowig zaptaty za przejecie, lecz uyymowane s w dacie poniesienia jako koszt.
Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwdch wartosci:
=  suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatéw niedajacych kontroli (wycenionych w proporcji do przejetych
aktywow netto) oraz wartosci godziwej pakietow udziatéw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed
datg przejecia oraz
= wartos$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.
Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposdb wskazany powyzej ponad wartosé¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej jako
wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujacego w oczekiwaniu na przyszte korzysci
ekonomiczne z tytutu aktywdw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno ujgé. Po poczagtkowym ujeciu
wartos$¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto
jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychodéw
operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata do rozliczania potgczern metode nabycia, w sposéb okreslony w wersji MSSF
3(2004).

W przypadku potaczen jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg, Grupa nie stosuje regulacji wynikajgcych z MSSF
3, lecz rozlicza takie transakcje metoda taczenia udziatdw w nastepujgcy sposob:
= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane s3 w wartosci bilansowej wynikajacej z jednostkowego
sprawozdania finansowego jednostki przejmowane;.
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=  wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane s3g na zasadach stosowanych przez jednostke
przed potgczeniem, zgodnie z wtasciwymi MSSF,

= nie powstaje warto$¢ firmy - rdinica pomiedzy przekazang zaptatg a nabytymi aktywami netto jednostki
kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji zyski zatrzymane,

= udziaty niedajace kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywéw netto kontrolowanej
jednostki,

=  dokonywane jest przeksztatcenie danych porédwnawczych, jesli brak takiej korekty istotnie znieksztatcatby
poréwnywalnos¢ danych. Przeksztatcenie jest dokonywane w taki sposob, jakby potaczenie miato miejsce na
poczatek okresu poréwnawczego lub od momentu, kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzadkowania,
jezeli data powstania stosunku podporzadkowania nad jednostka jest pdiniejsza niz poczatek okresu
poréwnawczego.

TRANSAKCIE | SALDA W WALUTACH OBCYCH

Waluta obca jest walutg inng niz waluta funkcjonalna Grupy. Transakcja w walucie obcej jest transakcja, ktdéra jest wyrazona
lub wymaga uregulowania w walucie obcej, dotyczy to m.in. transakcji majgcych miejsce wowczas, gdy Grupa:
= nabywa lub sprzedaje produkty, towary lub ustugi, ktérych cena zostata wyrazona w walucie obcej,
=  zacigga lub udziela pozyczek, ktore sg ptatne lub nalezne w walucie obcej lub,
=  winny sposéb nabywa lub zbywa aktywa lub tez zacigga lub reguluje zobowigzania wyrazone w walucie obcej.
Na dzien poczatkowego ujecia transakcje w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng z zastosowaniem kursu
wymiany obowigzujgcego na dzien zawarcia transakgji tj. wg kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien.
Transakcje przeprowadzone w walutach obcych, na moment rozliczenia przeliczane s3 na walute funkcjonalng— przy
zastosowaniu natychmiastowych kursow wymiany obowigzujgcych w dniu przeprowadzenia operacji w taki sposob, ze:
= wprzypadku transakcji pienieznych na rachunkach w PLN (np. sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznosci
oraz zakupu walut obcych i transakcji sptaty zobowigzan) - jako natychmiastowy kurs wymiany waluty obcej na
walute funkcjonalng przyjmuje sie kurs faktycznie wynegocjowany z bankiem na dzien przeprowadzenia operacji,
= w przypadku transakcji pienieznych na rachunkach dewizowych (np. sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty
naleznosci oraz zakupu walut obcych i transakcji sptaty zobowigzan) - jako natychmiastowy kurs wymiany waluty
obcej na walute funkcjonalng przyjmuje sie kurs $redni ogtaszany przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji (brak tu jest bowiem kursu faktycznie zastosowanego
przez bank, wiec Grupa wycenia te $rodki samodzielnie).
= w przypadku uregulowania naleznosci lub zobowigzan drogg ich kompensaty — wg kursu $redniego NBP z dnia
poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia kompensaty.
=  wpozostatych przypadkach wyzej nie wymienionych (dla ktérych nie da sie ustali¢ kursu faktycznie zastosowanego
do rozliczenia) - wg kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien realizacji transakgcji.
Srodki pieniezne w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na kontach syntetyczno-analitycznych w wartoci
nominalnej, przeliczonej na walute funkcjonalng (PLN) - wedtug kursu faktycznie wynegocjowanego z bankiem na dzien
przeprowadzenia operacji lub gdy nie jest mozliwe uwzglednienie faktycznie zastosowanego kursu waluty w danym dniu
wg kursu $redniego NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajacego dzien przeprowadzenia operacji na bankowym
rachunku walutowym.
Powyzsze zasady wyceny dla transakcji wyrazonych w walutach obcych na walute PLN sg stosowane dla celéw podatku
dochodowego od 0sdb prawnych jako podstawa do ustalenia dodatnich i ujemnych réznic kursowych (bedgcych wynikiem
zmiany kursu miedzy dniem zawarcia transakcji a jej rozliczeniem) i sg zgodne z wymogami Ustawy o podatku dochodowym
od oséb prawnych (art. 15a Ustawy o PDOP).
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Wycena na dzien bilansowy

Pozycje pieniezne tj. pozycje, ktére zostang rozliczone poprzez przekazanie srodkdw pienieznych (np. waluty, naleznosci i
zobowigzania handlowe, rezerwy na przyszte zobowigzania przypadajace do otrzymania lub do zapfaty w ustalonej lub
mozliwej do ustalenia liczbie jednostek waluty), wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej i
przeliczonego na PLN wg kursu Sredniego NBP z dnia poprzedzajacego dzien przeprowadzenia operacji, przeliczane sg na
dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia, ktdrym jest kurs sredni NBP z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe (w tym: zaliczki na towary i ustugi, zapasy, wartosci niematerialne i prawne, rzeczowe
aktywa trwate oraz rezerwy, ktére maja by¢ rozliczone w postaci aktywdw niepienieznych) ewidencjonowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia
przeprowadzenia transakcji (tj. kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji).
Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej, wykazywane sg przy
zastosowaniu kursow wymiany, ktore obowigzywaty w czasie ustalenia wartosci godziwe;j.

Zyski i straty kursowe (rdznice kursowe) powstate z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowe] aktywow i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub stracie (tj. w przychodach i kosztach) w
okresie, w ktédrym powstaty, o ile nie odracza sie ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania
za zabezpieczenie przeptywow pienieznych.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg srodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach débr i Swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub w celach administracyjnych, oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas
dtuzszy niz jeden rok.

Rzeczowy majatek nalezy wyfacznie wykazywaé w aktywach jezeli istnieje prawdopodobieristwo uzyskania w przysztosci
korzysci ekonomicznych powigzanych z tg pozycjg majatku oraz warto$¢ moze zostac obliczona w sposdb wiarygodny.

Rzeczowymi aktywami trwatymi w Grupie s3:

= nieruchomosci — w tym grunty, budowle (obiekty inzynierii lgdowe] i wodnej), budynki, a takze bedace odrebng
wtasnoscig lokale, jak spétdzielcze wiasnosciowe prawa do lokalu mieszkalnego i uzytkowego,

= maszyny, urzadzenia i srodki transportowe, inne rzeczy,

= przyjete do uzywania ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

= ¢rodki trwate, nie stanowigce wtasnosci lub wspdtwiasnosci Grupy, wykorzystywane na potrzeby zwigzane z
dziatalnoscig na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, zawartej z
wtascicielem tych srodkéw spetniajgce warunki okreslone w MSR/MSSF (leasing) .

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, ktérego Grupa jest uzytkownikiem a nie posiada tytutu prawnego jest ujmowane
w ewidencji pozabilansowej (np. trwaty zarzad).

Srodki trwate s ewidencjonowane, zgodnie z klasyfikacjg $rodkéw trwatych GUS, (KST, KRST).

Poczatkowa wartos¢ sktadnika rzeczowych aktywow trwatych ustala sie jako cene nabycia, a w przypadku wytworzenia
srodka trwatego we wtasnym zakresie, w wysokosci kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, Grupa ustala
wartos¢ bilansowa sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych jako wartosé przeszacowang (na dzien ostatniego
przeszacowania) pomniejszong o pdzniejsze taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i pozniejsze tgczne straty z tytutu
utraty wartosci.

Zastosowane stawki umorzeniowe sg nastepujgce (wedtug grup rodzajowych):
»  Budynki i obiekty inz. ladowej i wodnej (KST gr.112) 1,5% - 4,5 %
*  Urzadzenia techniczne i maszyny(KST gr. 3-6) 4,0 % - 50,0 %
= Srodki transportu (KST gr. 7) 6,0 % - 50,0 %
=  Pozostate $rodki trwate (KST gr. 8) 6,0 % - 30,0 %

Grunty wtasne / w tym: prawo wieczystego uzytkowania gruntu/ nie podlegajg umorzeniu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, uzyskane w drodze decyzji administracyjnej (otrzymane nieodptatnie od Skarbu
Panstwa) jak rowniez prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte odpfatnie jest ujmowane w ewidencji bilansowej
i moze podlegac przeszacowaniu.
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Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie przy zastosowaniu metody liniowej.
Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci
poszczegdlnych tytutdw rzeczowych aktywdw trwatych, na okreslenie ktérych wptywa w szczegdlnosci:

=  liczba zmian na ktérym pracuje srodek trwaty,

=  tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

=  wydajnos¢ srodka trwatego mierzona liczbg godzin jego pracy lub liczbg wytworzonych produktéow albo innym

wtasciwym miernikiem,
=  prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania.

Srodki trwafte o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 10 tys. zt dla celéw bilansowych (w ramach przyjetego
uproszczenia) amortyzowane s3 jednorazowo w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktorym wprowadzono je do
ewidencji majatkowej Grupy, za wyjagtkiem:
= $rodkéw trwatych z grupy KST 525 ,,Formy do pras hydraulicznych” - gdzie ustala sie stawki amortyzacyjne i odpisy
amortyzacyjne liczone sg metoda liniowa, oraz
= dla srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie leasingu, gdzie ustala sie stawki amortyzacyjne na dzien
zawarcia umowy i odpisy amortyzacyjne liczone sg metoda liniowa.

Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych rozpoczyna sie od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
srodek trwaty zostat przyjety do uzywania i wprowadzony do ewidencji, do konca miesigca, w ktérym nastepuje zrownanie
tych odpiséw z ich wartoscig poczatkowg lub w ktérym dany sktadnik postawiono w stan likwidacji, sprzedano lub
przeznaczono go do sprzedazy zgodnie z MSSF 5.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wykazywane s3 jako odrebna pozycja aktywdw.

W momencie zbycia sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych, wartosé¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie s3
wyksiegowywane, a wynik zbycia jest odnoszony w ciezar rachunku zyskow i strat, w pozostate przychody badz koszty
operacyjne. Wynik na zbyciu srodkéw trwatych prezentowany jest per saldo jako zysk albo strata w rachunku zyskow i strat.
W przypadku srodkow trwatych, dla ktorych skutek przeszacowania zostat odniesiony na kapitat z aktualizacji wyceny,
w momencie ich usuniecia z ewidencji bilansowej réznice z przeszacowania przenosi sie z kapitatu z aktualizacji wyceny na
kapitat zapasowy.

Ponadto, na poczatku kazdego roku bilansowego ustala sie stawki (okresy) dla poszczegdlnych srodkdw trwatych, ktére
planuje sie przyja¢ do ewidencji w danym roku, jak réwniez przeprowadza sie weryfikacje poprawnosci juz przyjetych
stawek amortyzacyjnych majgtku trwatego, aby nie dopusci¢ do zbyt wolnego lub nadmiernie szybkiego ich odpisania
,niewspotmiernie do korzysci jakie przynosi. Ponadto, na koniec kazdego roku obrotowego Grupa dokonuje weryfikacji i
oceny wartosci bilansowej kluczowych sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych, aby nie dopusci¢ do wystgpienia istotnej
réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a wartoscig, ktdra zostataby ustalona na dzien bilansowy przy zastosowaniu wartosci
godziwej.

W przypadku stwierdzenia wystgpienia istotnych réznic dla analizowanych skfadnikéw, Grupa powinna dokonaé
przeszacowania catej grupy rzeczowych aktywow trwatych, do ktérej dany sktadnik nalezy.

W przypadku zaistnienia przestanek do przeszacowania — nieruchomosci (grunty, budynki i budowle) nalezy wycenic¢ przez
niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego.

Jezeli wartos¢ bilansowa sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych wzrosnie wskutek przeszacowania, zwiekszenie ujmuje
sie w innych catkowitych dochodach i akumuluje w kapitale wiasnym jako nadwyzke z przeszacowania. Jednakze wzrost z
tytutu przeszacowania ujmuje sie w wyniku jako pozostate przychody operacyjne w stopniu, w jakim odwraca on
zmniejszenie z tytutu przeszacowania tego samego sktadnika aktywow, ktére wczesniej ujeto w wyniku. Jesli wartos¢
bilansowa skfadnika rzeczowych aktywdéw trwatych ulegnie obnizeniu na skutek przeszacowania, spadek wartosci ujmuje
sie w ciezar wyniku jako pozostate koszty operacyjne. Jednakze zmniejszenie wynikajgce z przeszacowania ujmuje sie w
innych catkowitych dochodach w wysokosci, w jakiej zmniejszenie nie przewyzsza kwoty figurujgcej jako nadwyzika z
przeszacowania dotyczgca tego samego sktadnika aktywdéw. Zmniejszenie wynikajgce z przeszacowania ujmowane
w innych catkowitych dochodach zmniejsza kwote zakumulowang w kapitale wtasnym jako nadwyzka z przeszacowania.
taczna nadwyzka z przeszacowania zaliczona do kapitatu wtasnego jest przenoszona bezposrednio do zyskdw zatrzymanych
w momencie zbycia lub wycofania z uzytkowania sktadnika aktywow.

Jezeli pozycja rzeczowych aktywdw trwatych jest przeszacowywana, umorzenie na dzien przeszacowania jest odliczane od
wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywdw, a jego wartos¢ netto jest przeksztatcana do wartosci przeszacowanej
sktadnika aktywow.
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Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego sg przedstawione w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na réwni
z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich samych zasad. Za okres uzytkowania
przyjmuje sie przewidywany okres uzytkowania lub okres wynikajacy z zawartej umowy, jezeli okres ten jest krotszy.

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Grupa ujmuje leasing finansowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa i
zobowigzania w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w
kwotach réwnych wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona
nizsza od wartosci godziwej. Podziat optaty leasingowej na czes$é kapitatowa i odsetkowa przeprowadza sie metoda
uproszczong réwnomierng (liniowg), ktérej szczegétowy opis umieszczony jest w punkcie ,Leasing oraz sktadniki
rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu” w dalszej czesci sprawozdania.

SRODKI TRWALE W BUDOWIE
Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiagzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W uzasadnionych przypadkach do ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie zalicza sie roznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan
oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.
Srodki trwate w budowie obejmuja w szczegélnosci:
= wydatki na nabycie gruntéw,
=  roboty i ustugi wykonane przez jednostki obce, w tym takze zakup srodkéw trwatych w budowie od innych
jednostek,
=  wyroby, roboty i ustugi wtasnej dziatalnosci gospodarczej wykonane na rzecz srodkdw trwatych w budowie,
= koszty czesciowej likwidacji (rozbidrki, demontazu) obiektéw przebudowywanych lub modernizowanych,
= nieodptatnie otrzymane srodki trwate w budowie,
= maszynyiurzadzenia przekazane do montazu lub zainstalowania przed oddaniem do eksploatacji, a takze maszyny
i urzagdzenia nie wymagajgce montazu lub zainstalowania,
= odsetki, prowizje od kredytdw, pozyczek i zobowigzan za okres realizacji srodka trwatego w budowie.

Do kosztéw srodkéw trwatych w budowie nie zalicza sie odsetek od kredytow inwestycyjnych po zakonczeniu budowy, kar
i odszkodowan umownych oraz kosztow przetargdw, ogtoszen, zawierania umoéw, sktadania zamdwien zwigzanych z
Srodkami trwatymi w budowie (obcigzajg one koszty dziatalnosci podstawowej).

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ poniesionych naktadéw jest poddawana ocenie, w celu stwierdzenia, czy
wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci (zgodnie z wytycznymi wynikajgcymi z MSR 36). W przypadku
wystgpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku ich wartosci odzyskiwalnej i w zaleznosci od wyniku takich
oszacowan moze dokona¢ odpisow aktualizujgcych wartos$¢ poniesionych naktadow.

Odpisy spowodowane trwatg utratg wartosci Srodkéow trwatych w budowie ksiegowane sg w ciezar pozostatych kosztéow
operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny utworzenia odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty wartosci zwieksza
sie warto$¢ srodka trwatego w budowie o odpowiednig czesé¢ odpisu i odpis podlega zaliczeniu do przychoddw
operacyjnych.

Na dzien bilansowy srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw poniesionych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

LEASING ORAZ SKtADNIKI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH UZYTKOWANE NA PODSTAWIE UMOW LEASINGU.

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat, leasingodawca przekazuje
leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego skfadnika aktywow przez uzgodniony okres.

W zaleznosci od warunkéw umowy zawartg umowe klasyfikuje sie jako:
= |easing finansowy; lub
= |easing operacyjny.

Klasyfikacji leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu. Jezeli w jakimkolwiek momencie Grupa i leasingodawca
postanawiajg zmieni¢ warunki umowy leasingowej, z wyjatkiem jej odnowienia, w sposdb, ktéry prowadzitby do zmiany jej
klasyfikacji, gdyby tak zmienione warunki obowigzywaty od dnia rozpoczecia leasingu, to zmieniong umowe uznaje sie za
nowa umowe przez okres jej obowigzywania. Jednakze zmiany oszacowan (na przyktad zmiany szacowanego
ekonomicznego okresu uzytkowania badZ wartosci koricowej przedmiotu leasingu) lub zmiany okolicznosci (np.
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niedopetnienie warunkéw umowy leasingowe]j przez leasingobiorce) nie upowazniajag do zmiany klasyfikacji umowy
leasingowej dla celéw rachunkowych.
Rozpoczecie leasingu jest to wczesniejsza z dwdch dat:

=  zawarcia umowy leasingowej; lub

=  zobowigzania sie stron umowy do przestrzegania zasadniczych postanowienn umowy leasingowe;.
Na ten dzien:

= |easing jest klasyfikowany albo jako leasing operacyjny, albo jako leasing finansowy; oraz

=  w przypadku leasingu finansowego nastepuje okresdlenie kwot, ktére zostang wykazane w momencie rozpoczecia

leasingu.

Rozpoczecie okresu leasingu jest to data, od ktdrej leasingobiorcy przystuguje prawo do korzystania z przedmiotu leasingu.
Jest to data poczatkowego ujmowania leasingu (tj. ujecia aktywdw, zobowigzan, przychoddw lub kosztow z tytutu leasingu).
Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, leasing finansowy ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa
i zobowigzania.
Przy obliczaniu wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych (rat), stopg dyskontowa jest stopa procentowa leasingu,
jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie kraricowa stope procentowg Grupy. Wszelkie poczatkowe
koszty bezposrednie w Grupie zwiekszaja kwote wykazywang jako skfadnik aktywdw.
Minimalne optaty leasingowe (raty) zostajg rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda
zobowigzania. Koszty finansowe sg rozliczane na poszczegdlne okresy objete okresem leasingu, aby uzyskac statg okresowa
stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ksiegowane jako
koszty w okresach, w ktorych je poniesiono.
Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywdw podlegajacych amortyzacji, a takze kosztéw finansowych w
kazdym z okreséw obrotowych. Do amortyzacji aktywdw podlegajgcych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu
stosuje sie zasady opisane w punkcie ,,Wartosci niematerialne” i punkcie ,,Rzeczowe aktywa trwate”. Jezeli istnieje przy tym
wystarczajaca pewnosc, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu, to okres przewidywanego
uzywania skfadnika aktywdw jest rowny okresowi jego uzytkowania. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca
uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywow nalezy umorzy¢ przez krétszy z dwdch
okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.
Optate wstepng leasingowg (dla leasingu finansowego) rozlicza sie metoda liniowg proporcjonalnie do czasu trwania
umowy.
Jezeli umowa leasingu u korzystajgcego, ksiegowo jest umowg leasingu finansowego a podatkowo jest umowg leasingu
operacyjnego to do podziatu optaty minimalnej (rat leasingowych ) na czes$¢ kapitatowa i odsetkowg stosuje sie metode
uproszczong, ktora jest metoda liniowa. Cze$¢ odsetkowa stanowi dla korzystajgcego koszt finansowy zas czesé kapitatowa
sptate zobowigzania wobec finansujgcego.
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawa do uzytkowania sktadnikow aktywow na podstawie umow leasingowych
Grupa prezentuje w tej samej pozycji, w ktorej przedmiot umowy leasingu bytby wykazywany, gdyby byt wtasnoscig
jednostki, a takze ujawnia w informacjach dodatkowych, ktére pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej obejmuja prawa
do uzytkowania sktadnikéw aktywow.
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego Grupa prezentuje w sprawozdaniu finansowym w podziale na czes¢ krotko- i
dtugoterminowg, gdzie cze$¢ krétkoterminowa stanowi wartos¢ rat podlegajacych zaptacie w terminie do 12 miesiecy od
dnia bilansowego, natomiast czes¢ dtugoterminowa to wartos¢ kwot do zaptaty w terminie przekraczajgcym rok.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Do wartosci niematerialnych zalicza sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nie posiadajace
postaci fizycznej spetniajgce podane ponizej kryteria:
a) mozliwos¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spetnione gdy:
=  warto$¢ niematerialna jest odrebna to znaczy, ze moze by¢ oddzielona od Grupy i sprzedana, przeniesiona,
licencjonowana, wynajeta lub wymieniona zaréwno samodzielnie jak i wspdlnie z powigzanymi umowami,
sktadnikami aktywow lub zobowigzaniami;
lub
= powstata w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytutéw prawnych bez wzgledu na to, czy te prawa sg
transferowane lub oddzielne od jednostki albo innych praw i obowigzkow.
b) kontrola - kryterium to jest spetnione, gdy Grupa jest uprawniona do uzyskiwania przysztych korzysci ekonomicznych
powstajacych za przyczyng danego srodka i jest w stanie ograniczy¢ dostep do tych korzysci osobom trzecim
c) przyszte korzysci ekonomiczne — mogg wystepowacé w postaci przychoddéw ze sprzedazy bgdz w postaci oszczednosci
kosztéw
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d) mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

Do wartosci niematerialnych w Grupie zalicza sie m.in.:

= nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie,
= nabyte licencje na nowe technologie produkcji,

= koszty zakonczonych prac rozwojowych.

Poczatkowo sktadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Na dzien ujecia sktadnika wartosci niematerialnych Grupa ocenia, czy okres uzytkowania jest okreslony czy nieokreslony, a
w przypadku gdy jest okreslony, ustala metode i stawke amortyzacji. Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych
ujmowane sg jako koszt amortyzacji i dokonywane sg wedtug nastepujacych zasad:
=  amortyzacja naliczana jest metodg liniowg w okresach miesiecznych;
=  odpisy dokonywane sg od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym wartos¢ niematerialna
zostata przyjeta do uzywania i wprowadzona do ewidencji, do korica tego miesigca, w ktdrym nastepuje zréwnanie
sumy odpiséw umorzeniowych z ich wartoscig poczatkowg lub w ktérym sktadnik wartosci niematerialnych
przestaje by¢ ujmowany lub przeznaczono go do sprzedazy zgodnie z MSSF 5,
= dla sktadnikdw wartosci niematerialnych o wartosci poczatkowej mieszczacej sie w przedziale powyzej 3 500,00 zt
do kwoty 10 000,00 zt , stosuje sie jednorazowy odpis amortyzacyjny w miesigcu nastepnym po miesigcu,
w ktérym wprowadzono ten sktadnik do ewidencji.

Zastosowane roczne stawki umorzeniowe sg nastepujgce (wedtug grup rodzajowych):
= nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie: 10,0% - 50,0 %
= nabyte licencje na nowe technologie produkcji: 20,0 %
= koszty zakoriczonych prac rozwojowych: 20,0% - 33,3 %

Ponadto, na poczatku kazdego roku bilansowego Grupa ustala stawki (okresy) dla poszczegdlnych wartosci
niematerialnych, ktére planuje sie przyja¢ do ewidencji w danym roku, jak réwniez przeprowadza weryfikacje poprawnosci
juz przyjetych stawek amortyzacyjnych, aby nie dopusci¢ do zbyt wolnego lub nadmiernie szybkiego ich odpisania
,niewspotmiernie do korzysci jakie przynosi.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych, ktérych wartos¢ poczatkowa przewyzsza 150.000,00 zt s3
weryfikowane, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci,
jak réwniez pod katem wystgpienia przestanek utraty wartosci. Straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg niezwtocznie w
wyniku finansowym w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Wartosci niematerialne o wartosci poczatkowej nie
przekraczajgcej 3,5 tys. zt nie podlegajg wpisowi do ewidencji majgtkowej Spoétki, a wydatki poniesione na ich nabycie
odnosi sie bezposrednio w koszty uzyskania przychodéw w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug wartosci poczgtkowej pomniejszonej o tgczne odpisy
amortyzacyjne, a takze o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci.

BADANIA | ROZWO)

Grupa dzieli proces powstawania aktywdw na dwa etapy: etap prac badawczych i etap prac rozwojowych.
Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej, uyjmowane
sq w kosztach biezgcego okresu w momencie ich poniesienia, poniewaz Grupa nie jest w stanie na tym etapie udowodnic
istnienia sktadnika wartosci niematerialnych.
Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu
nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego
produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe
oraz inne niezbedne $rodki do ukoriczenia prac rozwojowych.
Etap prac rozwojowych jest etapem bardziej zaawansowanym niz prace badawcze.
Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych powinien by¢ ujety wtedy i tylko wtedy, gdy Grupa
jest w stanie udowodni¢:
=  mozliwosé i zamiar ukonczenia, oraz przysztego uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych, w
tym dostepnosé¢ srodkéw niezbednych do jego ukoriczenia, uzytkowania lub sprzedazy,
=  sposéb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne (np. istnienie rynku na produkty wytwarzane przy jego zastosowaniu).
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Jezeli Grupa nie jest w stanie rozdzieli¢ prac badawczych od rozwojowych, ogét tych prac traktuje sie jako badawcze i ujmuje
bezposrednio w koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty prac rozwojowych ujmowane s3 jako wartosci niematerialne na dzien bilansowy w oparciu o ich cene nabycia lub
koszt wytworzenia pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

Nieruchomos¢ inwestycyjng ujmuje sie w aktywach wtedy i tylko wtedy, gdy:
a) uzyskanie przez jednostke przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z tg nieruchomoscia jest prawdopodobne; oraz
b) mozna wiarygodnie wycenic jej cene nabycia lub koszt wytworzenia.

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty, budynki lub ich czesci utrzymywane w celu uzyskiwania przychoddw z czynszow lub
z tytutu wzrostu ich wartosci kapitatowej, albo tez w obu tych celach tacznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie zgodnie z MSR 40 poczgtkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Przy
poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu Grupa dokonuje wyceny na koniec kazdego roku obrotowego wedtug wartosci godziwej, a wahania
wartosci godziwej wykazuje w rachunku zyskdw i strat.

Grupa w zwigzku z wyborem modelu wyceny w wartosci godziwej, wycenia konsekwentnie w wartosci godziwej wszystkie
nieruchomosci inwestycyjne, z wyjatkiem tych, ktérych wartos$é godziwa nie jest mozliwa do ustalenia.

Jezeli w momencie nabycia konkretnej nieruchomosci wystepujg wyrazne dowody wskazujgce na to, ze Grupa nie bedzie
mogta ustalac jej wartosci godziwej z zachowaniem ciggtosci tej metody, wéwczas do takiej nieruchomosci stosuje model
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i kontynuuje jego stosowanie do czasu zbycia danej nieruchomosci.

Wszelkie przychody i koszty zwigzane z utrzymywaniem nieruchomosci inwestycyjnych, w tym takze zwigzane z aktualizacjg
wartosci tych inwestycji, prezentowane sg w pozostatych kosztach badz przychodach operacyjnych. Koszty ulepszen, utraty
wartosci nieruchomosci inwestycyjnych, réznice pomiedzy wartoscig poczagtkowa inwestycji a wartoscig godziwg na dzien
bilansowy wptywajg zawsze na wynik okresu, w ktérym wystapity, i korygujg pozycje pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako aktywa diugoterminowe
w wyodrebnionej pozycji.

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Grupa klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywdw) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie w prowadzone] dziatalnosci
gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spetniony wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywdw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy. Sklasyfikowanie aktywdw trwatych do grupy przeznaczonych do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa Grupy
do zakoniczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywdw trwatych.

Grupa wycenia sktadnik aktywdéw trwatych (lub grupe aktywow do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowe] i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. W momencie
przeznaczenia sktadnika aktywow trwatych do grupy do zbycia zaprzestaje sie jego amortyzaciji.

INSTRUMENTY FINANSOWE— ZASADY KLASYFIKACJI | METODY WYCENY

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktdra skutkuje powstaniem skfadnika aktywdw finansowych u jednej ze stron
i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy
Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakgji.

Sktadnik aktywéw finansowych wytacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wygasaja umowne
prawa do przeptywéw pienieznych ze sktadnika aktywéw finansowych lub gdy sktadnik aktywow finansowych oraz
zasadniczo cate ryzyko i korzysci z nim zwigzane zostajg przeniesione na inny podmiot.

Grupa wytacza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie przestato istnie¢,
to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
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Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, ktére wystepujg w Grupie naleza:

1. Pozyczki i naleznosci wtasne tj. pozyczki udzielone, naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci.

2. Instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward, opcje walutowe i inne struktury opcyjne
ztozone z w/w transakgcji.

3. Inwestycje dtugoterminowe inne niz nieruchomosci tj. udziaty i akcje w jednostkach innych niz podporzadkowane.

4. Zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytéw bankowych, zobowigzania z tyt. dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe poczagwszy od 01.01.2018 roku wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej,
natomiast szczegdtowe zasady wyceny obowigzujgce do 31.12.2017 roku zostaty zamieszczone w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za 2017 rok, opublikowanym w dniu 28.02.2018 roku.

AKTYWA FINANSOWE (ZASADY OBOWIAZUJACE OD 01 STYCZNIA 2018 ROKU)

Zgodnie z MSSF 9 Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
=  wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
=  wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
=  wyceniane w wartosSci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie klasyfikowane sg wszystkie aktywa finansowe,
ktdre spetniajq tagcznie oba nastepujgce warunki:
= utrzymywanie tych aktywéw finansowych, ktérych celem jest uzyskiwanie umownych przeptywdw pienieznych,
oraz
=  postanowienia umowne dotyczace sktadnika aktywow powodujg w okreslonych terminach przeptywy pieniezne,
ktdére sg wytgcznie sptatami nierozliczonej kwoty nominalnej i odsetek od tej kwoty.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sg oba
ponizsze warunki:
= skfadnik aktywoéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych;
oraz
=  warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywdw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.

Wszystkie inne aktywa finansowe klasyfikowane sg do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany w
zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Grupa moze jednak w momencie
poczatkowego ujecia dokonaé nieodwotalnego wyboru odnosnie do okreslonych inwestycji w instrumenty kapitatowe,
ktére w przeciwnym razie bytyby wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aby ujmowac pézniejsze zmiany
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Niezaleznie od wskazanych wyzej postanowien, Grupa moze w momencie poczgtkowego ujecia nieodwotalnie wyznaczyc
sktadnik aktywow finansowych, jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli w ten sposdb eliminuje
lub znaczgco zmniejsza niespdjnosé wyceny lub ujecia.

W momencie poczgtkowego ujecia Grupa wycenia sktadnik aktywéw finansowych w jego wartosci godziwej skorygowanej
o koszty transakgcji, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji tych aktywdw finansowych, z wyjgtkiem
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy i naleznosci handlowych, dla ktérych wartosé poczgtkowa ustala
sie zgodnie z MSSF 15.

Klasyfikacja aktywow finansowych jest dokonywana w momencie poczgtkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie
woéwczas, gdy zmienit sie biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi.

Jesli Grupa dokonuje zmiany klasyfikacji sktadnika aktywdw finansowych, czyni to prospektywnie, poczagwszy od dnia
przeklasyfikowania. Grupa nie przeksztatca zadnych uprzednio ujetych zyskow, strat (w tym zyskéw lub strat z tytutu utraty
wartosci) ani odsetek.

Jesli Grupa dokonuje przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii sktadnikdw wycenianych w
zamortyzowanym koszcie do kategorii sktadnikéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wartosc¢
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godziwg tego sktadnika wycenia sie na dzien przeklasyfikowania. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z réznicy miedzy
wczesniejszym zamortyzowanym kosztem sktadnika aktywéw finansowych a wartoscig godziwg ujmuje sie w wyniku
finansowym.

Jesli Grupa dokonuje przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii sktadnikéw wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy do kategorii sktadnikéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie, wartos$¢ godziwa tego
sktadnika na dzien przeklasyfikowania staje sie jego nowg wartoscig bilansowg brutto.

Jesli Grupa dokonuje przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii sktadnikdw wycenianych w
zamortyzowanym koszcie do kategorii sktadnikéw wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, wartosc
godziwg tego sktadnika wycenia sie na dzier przeklasyfikowania. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z réznicy miedzy
wczesniejszym zamortyzowanym kosztem skfadnika aktywoéw finansowych a wartoscig godziwg ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach. Efektywnej stopy procentowej i wyceny oczekiwanych strat kredytowych nie koryguje sie w wyniku
przeklasyfikowania.

Jesli Grupa dokonuje przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii sktadnikéw wycenianych w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody do kategorii sktadnikdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie, sktadnik
ten zostaje przeklasyfikowany w jego wartosci godziwej na dzien przeklasyfikowania. Skumulowane zyski lub straty ujete
poprzednio w innych catkowitych dochodach zostajg jednak usuniete z pozycji kapitatu wtasnego i korygujg wartosc
godziwg sktadnika aktywow finansowych na dzien przeklasyfikowania. W zwigzku z tym sktadnik aktywoéw finansowych
wycenia sie na dzien przeklasyfikowania tak, jak gdyby zawsze byt wyceniany w zamortyzowanym koszcie. Korekta ta
wptywa na inne catkowite dochody, lecz nie wptywa na wynik finansowy i w zwigzku z tym nie stanowi korekty wynikajacej
z przeklasyfikowania (zob. MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych). Efektywnej stopy procentowej i wyceny
oczekiwanych strat kredytowych nie koryguje sie w wyniku przeklasyfikowania.

Jesli Grupa dokonuje przeklasyfikowania sktadnika aktywdw finansowych z kategorii sktadnikéw wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy do kategorii sktadnikéw wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
sktadnik ten nadal wycenia sie w wartosci godziwe;.

Jesli Grupa dokonuje przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii sktadnikéw wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody do kategorii sktadnikéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
sktadnik ten nadal wycenia sie w wartosci godziwej. Skumulowane zyski lub straty ujete poprzednio w innych catkowitych
dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku finansowego w formie korekty wynikajacej z
przeklasyfikowania (zob. MSR 1) na dzien przeklasyfikowania.

Grupa ujmuje skfadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j,
w przypadku, kiedy staje sie strong kontraktu i jest zwigzana jego postanowieniami w zakresie dotyczagcym danego
instrumentu finansowego.

Aktywa finansowe na dzien nabycia wycenia sie wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej uiszczonej
zaptaty.

Zobowigzania finansowe wycenia sie natomiast w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej otrzymane;j
kwoty.

W odniesieniu do dtuznych aktywéw finansowych takich jak naleznosci wtasne i udzielone pozyczki, mozliwe sg do
zastosowania trzy modele zarzadzania biznesowego:

(1) utrzymywane w celu $ciggniecia,

(2) utrzymywane w celu $ciggniecia i sprzedazy,

(3) model inny niz model (1) i (2) (efektywnie oznaczajacy ze jednostka posiada aktywa w celu ich zbycia).

W ramach analizy modelu biznesowego Grupa bierze pod uwage w szczegdlnosci zawarte umowy faktoringu oraz ich
charakter. W obecnie stosowanym modelu faktoringu jest to faktoring z regresem, w zwigzku z czym model biznesowy
to Sciggniecie umownych przeptywéw (sptat naleznosci przez klientéw). W przypadku gdyby stosowano inny model
faktoringu (bez regresu), w zaleznosci od szczegdétowych zapiséw umow faktoringowych moga one spowodowacd
klasyfikacje naleznosci do modelu Utrzymanie oraz sprzedaz lub sprzedaz, co skutkowac bedzie koniecznoscig wyceny
tych instrumentow finansowych do wartosci godziwej.

W ramach analizy czy umowne przeptywy pieniezne reprezentujg jedynie sptate kwoty gtéwnej oraz odsetki Grupa
dokonuje szczegétowej analizy zapiséw dtuznych instrumentéw finansowych (pozyczek). W przypadku gdy konieczna
jest dodatkowa analiza, czyli tzw. benchmark test, na przyktad w sytuacji gdy wystepuje niedopasowanie okresow i
formut naliczania odsetek, Grupa poréwnuje dany instrument do warunkéw instrumentu modelowego. Jesli poréwnujac
dla obu instrumentow poszczegdlne kwoty odsetek Grupa stwierdzi, ze nie réznig sie istotnie (powyzej 10%), wowczas
zgodnie z MSSF 9 dany instrument spetnia kryterium sptaty kwoty gtdéwnej oraz odsetek.
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W wyniku analizy modelu biznesowego oraz testow klasyfikacyjnych TKiO (Tylko Kapitat i Odsetki) Grupa dokonata
klasyfikacji istotnych pozycji aktywéw finansowych jak ponizej:

Wyszczegolnienie klasyfikacji Metoda wyceny Ujecie skutkow wyceny
Naleznosci handlowe i pozostate (1)  zamortyzowany koszt rachunek zyskéw i strat
— utrzymywane w celu $ciggniecia)

Pozyczki udzielone (1) — zamortyzowany koszt rachunek zyskéw i strat,
utrzymywane w celu $ciggniecia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zamortyzowany koszt rachunek zyskéw i strat,

(1) — utrzymywane w celu Sciggniecia

Udziaty i akcje w innych jednostkach  wartos¢ godziwa rachunek zyskow i strat
niz podporzadkowane
Instrumenty pochodne wartosc godziwa rachunek zyskéw i strat

Wartosc godziwa dla instrumentdow pochodnych jest okreslana w nastepujacy sposdb:
= dla walutowych transakcji terminowych typu forward jako réznica wartosci biezgcej (zdyskontowanej)
pomiedzy jednostkami waluty kupowanej i waluty ptaconej,
= dla transakcji zamiany stép procentowych (swap) na podstawie zdyskontowanych przeptywéw s$rodkéw
pienieznych do momentu wygasniecia transakgji.
Wartos¢ godziwa udziatéw i akcji w innych jednostkach niz podporzadkowane moze by¢ okreslona w zaleznosci od
sytuacji na podstawie danych rynkowych (np. akcje notowane na gietdzie) lub oszacowana za pomocg innych metod (np.
mnoznikowa, dochodowa).

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje weryfikacji aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
pod katem utraty wartosci zgodnie z MSSF 9.

Zgodnie z MSSF 9 wartos¢ naleznosci nalezy aktualizowac na biezgco, dokonujac ich wyceny w kwocie wymagajacej
zaptaty z zachowaniem zasad ostroznosci. Odpis aktualizujgcy tworzy sie na wszystkie naleznosci wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, bez wzgledu na to czy sg przeterminowane czy nieprzeterminowane. Zatozenie, ze odpis nie
musi zostac ujety, poniewaz dtuznik dokonuje terminowych sptat, nie jest zgodne z MSSF 9.

W odniesieniu do $rodkdw pienieznych Grupa analizuje poziom ewentualnego odpisu zwigzanego ze Srodkami
ulokowanymi w bankach na podstawie ich ratingdw oraz sytuacji finansowe;j. Jesli poziom ewentualnego odpisu okazatby
sie nieistotny to Grupa, zgodnie z zasadg istotnosci, moze odstapi¢ od jego ujmowania w ksiegach rachunkowych.
Aktywa z tytutu umoéw z klientami rozpoznane zgodnie z zasadami MSSF 15 sg réwniez poddane zasadom i przepisom
utraty wartosci zgodnie z wyzej opisang metodologia.

Odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych ujmowane sg niezwtocznie w wyniku finansowym odpowiednio w ciezar
kosztéow finansowych lub operacyjnych. W przypadku naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,
konieczne jest obliczenie odpisu przy zastosowaniu modelu oczekiwanych strat kredytowych (ECL).

Grupa stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywéw finansowych innych niz naleznosci
handlowe:

v' Stopien 1 — salda, dla ktdrych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczatkowego ujecia. Oczekiwane
straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12
miesiecy (tj. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez prawdopodobienstwo, ze strata
wystgpi w ciggu nastepnych 12 miesiecy);

v' Stopieri 2 — obejmuje salda, dla ktérych nastapit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia,
ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie
prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia danego aktywa;

v' Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywna przestankg utraty wartosci.

Naleznosci handlowe zaliczane sg do Stopnia 2 lub Stopnia 3.
v/ Stopiei 2 — obejmuje naleznoéci handlowe, do ktérych zastosowano podejécie uproszczone do wyceny

oczekiwanych strat kredytowych przez caty okres Zzycia naleznosci, za wyjatkiem pewnych naleznosci
handlowych zaliczonych do Stopnia 3;
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v' Stopien 3 —obejmuje naleznosci handlowe przeterminowane o ponad 90 dni lub zidentyfikowane indywidualnie
jako nieobstugiwane.
Do aktywow finansowych wycenianych w terminie pdzniejszym w wartosci godziwej nalezg m.in. udziaty i akcje w innych
jednostkach niz podporzgdkowane oraz instrumenty pochodne bedgce aktywami. Zyski lub straty na sktadniku aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym jako przychody badz koszty
finansowe.

UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

W przypadku inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych, Grupa
skorzystata z mozliwosci zwolnienia stosowania MSSF 9 w tym obszarze, w zwigzku z tym sg one w dalszym ciggu
ujmowane w cenie nabycia. Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje weryfikacji tych inwestycji pod katem utraty
wartosci zgodnie z MSR 36. Jezeli Grupa stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje procedury ustalenia wysokosci
odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow. Straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg niezwtocznie w wyniku
finansowym w ciezar kosztow finansowych.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje naleznosci z podziatem na krotkoterminowe i
dtugoterminowe. Jako naleznosci krotkoterminowe ujmowane sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére zostang
zrealizowane w toku normalnego cyklu operacyjnego jednostki oraz pozostate naleznosci wymagalne w okresie do 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozostate naleznosci prezentowane sg jako dtugoterminowe.

Na dzien nabycia lub powstania naleznosci - naleznosci krétkoterminowe ujmuje sie wedtug wartosci nominalne;j, czyli
wedtug wartosci okreslonej przy ich powstaniu (np. kwota brutto faktury). Natomiast na dzier bilansowy naleznosci
krotkoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. Naleznosci
dtugoterminowe na dzien bilansowy sg dyskontowane (stopa dyskontowa jest ustalana jako stopa wynikajgca z obligacji
skarbowych o okresie najbardziej zblizonym do okresu wymagalnosci naleznosci).

MSSF 9 wymaga aby wszystkie dtuzne instrumenty finansowe (w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug), ktére sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub wartosSci godziwej poprzez pozostate catkowite dochody, byty poddane
testowaniu na utrate wartosci uzywajgc metody oczekiwanej straty kredytowej. MSSF 9 jasno wskazuje, ze oczekiwane
straty kredytowe sg zawsze wieksze od zera (nie mozna przyjac zatozenia, ze nalezne kwoty beda zawsze sptacone w
catosci).

Oczekiwane straty kredytowe aktualizujgce wartosé¢ naleznosci w postaci odpiséw, sg szacowane wedtug macierzy
odpisdw, opracowanej na podstawie zdarzen przesztych wystepujacych w Grupie.

Na rok 2018 szacunki dla naleznosci ksztattowaty sie nastepujgco:
= powyzej roku — 100% kwoty naleznosci,
=  powyzej p6t roku do roku — ok. 50% kwoty naleznosci,
=  powyzej 3 miesiecy do p6t roku — ok. 28% kwoty naleznosci,
=  powyzej 2 miesiecy do 3 miesiecy — ok. 23% kwoty naleznosci,
=  przeterminowane do 2 miesiecy — ok. 2% naleznosci
= nieprzeterminowane — ok. 0,5 % naleznosci
Szacunki dokonywane sg co roku w oparciu o zaktualizowane dane dotyczgce dtuznikow.
Przy ustalaniu odpiséw ponadto uwzglednia sie rowniez indywidualne sytuacje dtuznikéw, jezeli odpis na naleznosci wg
przyjetej macierzy nie odzwierciedla realnego ryzyka spowodowanego ich sytuacjg, a mianowicie:
= w przypadku dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — wéwczas ujmuje sie odpis w petnej
wysokosci naleznosci lub do wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem, zgtoszone;j
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,
= w przypadku naleznosci nieprzeterminowanych, ktérych ryzyko niesciggalnosci jest znaczne wedtug
indywidualnej oceny jednostki — odpis w wysokosSci wiarygodnie oszacowanej kwoty, tj. obiektywnej, wazonej
prawdopodobienstwem kwoty wynikajgcej z oceny zakresu mozliwych wartosci, uwzgledniajgcej wartosé
pienigdza w czasie;
=  ze wzgledu na zasade ostroznosci naliczone odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci przez odbiorcow
sq obejmowane odpisem aktualizujagcym w wysokosci 100% kwoty naliczonej od razu w momencie naliczenia i
ujecia w ksiegach rachunkowych odsetek (odpis ujmowany jest w ciezar kosztéw finansowych).

Przy tworzeniu odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci stosowana jest analiza indywidualna i portfelowa. W analizie
odpisu metodg portfelowg Grupa stosuje analize grupowa portfeli w podziale na walute transakcji — PLN, EUR i USD.
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Proces oszacowania poziomow odpisow dla poszczegdlnych opdznien ptatniczych rozpoczyna sie od analiz sptacalnosci
wystawionych faktur z ostatnich kilku lat na podstawie zdarzen przesztych wystepujgcych w poszczegdlnych spétkach
Grupy. Na bazie analizy Grupa uzyskuje prawdopodobienstwo tego, jaka czes¢ danego salda nie zostanie sptacona na
moment powstania naleznosci oraz na kazdg kolejng date opdznien ptatniczych.

Z kolei w analizie indywidualnej ustalanie odpisu odbywa sie poprzez analize odpisu dla najbardziej istotnych sald
(kontrahentow), ktore nie spetniajg kryterium homogenicznosci portfela z uwagi na znaczgco wyzsze saldo naleznosci.
Naleznosci przeterminowane, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartosc. Jesli od wyzej wymienionych naleznosci nie dokonano odpiséw lub dokonano ich w niepetnej wysokosci, to
naleznosci te zalicza sie wtedy odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Jesli przyczyna, dla ktorej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci ustanie, to réwnowartos¢ kwoty, na ktéra
wczesniej utworzono odpis, zwieksza wartos¢ danej naleznosci, a takze odpowiednio pozostate przychody operacyjne
lub przychody finansowe.

Prezentacja odpiséw aktualizujagcych w rachunku zyskéw i strat nastepuje w szyku rozwartym, tj. odpowiednio
w przychodach badZz kosztach finansowych w przypadku naleznosci finansowych, np. z tytutu odsetek za zwtoke
w zaptacie, albo w pozostatych kosztach lub pozostatych przychodach operacyjnych dla pozostatych naleznosci, np. z
tytutu dostaw i ustug.

Naleznosci w walucie obcej na dziert powstania sg wyceniane wedtug sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajacego dzien
powstania naleznosci (np. wystawienia faktury). Na dzien bilansowy naleznosci w walucie obcej wyceniane sg wedtug
Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Grupa ujmuje naleznosci z podziatem na krotkoterminowe i dtugoterminowe.

Sktadnik aktywow zalicza sie do aktywow obrotowych (krétkoterminowych), jesli spetnia jedno z ponizszych kryteridéw:
a) oczekuje sie, ze zostanie zrealizowany lub jest przeznaczony do sprzedazy lub zuzycia w toku normalnego cyklu
operacyjnego jednostki lub,

b) jest w posiadaniu jednostki przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu lub,

c) oczekuje sie, ze zostanie zrealizowany w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego lub,

d) stanowi sktadnik srodkow pienieznych lub ich ekwiwalentéw (zgodnie z jego definicjg w MSR 7 — rachunek przeptywéw
pienieznych) chyba, Zze wystepujg ograniczenia dotyczace jego wymiany, czy wykorzystania do zaspokojenia
zobowigzania w przeciggu przynajmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Przez cykl operacyjny rozumie sie okres uptywajacy pomiedzy nabyciem aktywdw przeznaczonych do przetworzenia, a
ich realizacjg w formie pienieznej lub w formie ekwiwalentu pienieznego. W przypadku, gdy normalny cykl operacyjny
jednostki nie moze by¢ jasno zidentyfikowany, domniema sie jego trwanie przez okres dwunastu miesiecy.

Aktywa obrotowe obejmujg rowniez biezgca czes¢ dtugoterminowych aktywdw finansowych.

Naleznosci dtugoterminowe, to naleznosci z innych tytutéw anizeli naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin
sptaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a wiec w roku zaprzysztym i pdzniej, a takze z tytutu
dostaw i ustug wykraczajgcych poza normalny cykl operacyjny.

RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, w zwigzku z tym MSSF 9 w tym zakresie nie ma zastosowania.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (ZASADY OBOWIAZUJACE OD 01 STYCZNIA 2018 ROKU)

Do zobowigzan finansowych wystepujgcych w Grupie zalicza sie:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dfuzne,

= |easing finansowy,

=  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania,

=  pochodne instrumenty finansowe (inne niz zabezpieczajace).
Wszystkie zobowigzania finansowe ujmowane zgodnie ze standardem MSSF 9 s3 klasyfikowane jako zobowigzania
finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, z wyjgtkiem:
a) zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Takie zobowigzania, w tym
instrumenty pochodne bedgace zobowigzaniami, wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej;
b) zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywow finansowych, ktdry nie kwalifikuje sie
do zaprzestania ujmowania, lub wtedy, gdy ma zastosowanie podejscie wynikajgce z utrzymania zaangazowania;
¢) uméw gwarangc;ji finansowych;
d) zobowigzan do udzielenia pozyczki oprocentowanej ponizej rynkowej stopy procentowej;
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e) warunkowej zaptaty ujetej przez jednostke przejmujacg w ramach potaczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie
MSSF 3.

Zamortyzowany koszt sktadnika zobowigzan finansowych jest to kwota, w jakiej sktadnik zobowigzan finansowych wycenia
sie w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszona o sptaty kapitatu oraz powiekszona lub pomniejszona o ustalong
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowang amortyzacje wszelkich rdéznic pomiedzy wartoscig
poczatkowa a wartoscig w terminie wymagalnosci.

Do kalkulacji efektywnej stopy procentowej wliczamy wszystkie przeptywy zwigzane z danym instrumentem np. prowizje z
tytutu uruchomienia kredytu. Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej Grupa dokonuje oszacowania przeptywéw
pienieznych, uwzgledniajgc wszelkie postanowienia umowy instrumentu finansowego (np. przedptaty, opcje kupna lub
podobne jezeli nie spetniaty kryteriow wyodrebnienia jako wbudowany instrument pochodny).

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Grupa nie dyskontuje zobowigzan bezodsetkowych, ktérych okres ptatnosci przypada w terminie krotszym niz 12 miesiecy
oraz jesli efekt dyskontowania bytby nieistotny.

Klasyfikacja zobowigzania finansowego wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest dokonywana w
momencie poczgtkowego ujecia i jest nieodwotalna.

W momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia skfadnik zobowigzan finansowych w jego wartosci godziwej
skorygowanej o koszty transakcji, ktdre mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji tych zobowigzan finansowych.
Do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zalicza sie otrzymane pozyczki i kredyty oraz
wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe z okreslonym terminem wymagalnosci i zobowigzania handlowe.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik nalezg m.in. instrumenty pochodne bedace
zobowigzaniami. Zyski lub straty na sktadniku zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w
wyniku finansowym jako przychody badz koszty finansowe z wyjgtkiem ewentualnej zmiany wartosci godziwej przypisanej
do zmiany ryzyka kredytowego (zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta), ktdra jest prezentowana w pozostatych
catkowitych dochodach.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania prezentuje sie z podziatem na krétkoterminowe i
dtugoterminowe.

Jako zobowigzania dtugoterminowe ujmowane sg zobowigzania wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, a wymagalne w okresie krétszym lub przeznaczone do obrotu prezentowane sg jako zobowigzania
krétkoterminowe.

Zobowigzania krétkoterminowe, w tym krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu
wynagrodzen oraz zobowigzania publicznoprawne sg wyceniane na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty. Kwota
wymagajgca zaptaty oznacza obowigzek naliczenia odsetek, np. z tytutu zalegtej zaptaty przypadajacych do zaptaty na dzien
bilansowy.

W przypadku gdy wartosé naliczonych odsetek w stosunku do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest wartoscig nieistotng
i dotyczy kontrahentdw ktdrzy w ciggu ostatnich 3-ech lat nie wystawiali spétce not odsetkowych, kwot tych nie ujmuje sie
w wycenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Na dzien powstania, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (jak wyzej) ujmuje sie wedtug wartosci godziwej, czyli
wedtug wartosci okreslonej przy ich powstaniu, natomiast zobowigzania w walucie obcej na dzien powstania wyceniane sg
wedtug Sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajgcego dzier powstania zobowigzania (np. wystawienia faktury).

Na dzien bilansowy zobowigzania w walucie obcej wyceniane sg wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien
bilansowy.

Zobowigzania z tytutu leasingu, ktére stanowig odrebng pozycje zobowigzan w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, zostaty
szczegotowo opisane w punkcie ,,LEASING ORAZ SKtADNIKI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH UZYTKOWANE NA PODSTAWIE UMOW
LEASINGU”.

ZAPASY
Zapasy sg to aktywa przeznaczone do dalszej sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie

produkcji przeznaczone na sprzedaz lub majgce posta¢ materiatéw lub dostaw surowcow zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie Swiadczenia ustug.
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Zapasy obejmujg nabyte w celu zuzycia na witasne potrzeby materiaty, zakupione w celu sprzedazy w stanie nie
przetworzonym towary oraz wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy produkty gotowe, a takze potprodukty,
jak i produkcje w toku.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci
od tego, ktdra z kwot jest nizsza.

Uwzgledniajgc dziatalnos¢ produkcyjng Grupy oraz potrzeby ewidencyjne w ramach gtéwnych grup rodzajowych obrotu
magazynowego, ewidencje w zakresie stanu i zmian zapasow stanowigcych wtasnos¢ Grupy i zlokalizowanych zaréwno w
siedzibie jednostki dominujacej jak i w jej wydziale zamiejscowym podzielono na nastepujgce grupy:

=  materiaty techniczne i pozostate,

=  surowce do produkcji,

= potprodukty (potfabrykaty, mlewa i masy formierskie),

=  wyroby gotowe,

= towary,

= opakowania.

Metody ewidencji zapasow oraz wyceny rozchodéw w poszczegdlnych kategoriach przedstawia tabela ponizej:

Materiaty, opakowania Cena nabycia Cena sredniowazona

Surowce Cena nabycia Cena sredniowazona

Ztomy wtasne (surowce) Cena stata ewidencyjna Cena sredniowazona

Surowce przetworzone Rzeczywisty koszt wytworzenia Koszt rzeczywisty sredniowazony
Produkcja w toku Rzeczywisty koszt wytworzenia Koszt rzeczywisty sredniowazony
Pétfabrykaty Koszt planowany (normatywny) Koszt planowany (normatywny)
Produkty gotowe Koszt planowany (normatywny) Koszt planowany (normatywny)
Towary Cena nabycia Cena sredniowazona

Dodatkowe koszty zwigzane z zakupem materiatéw / surowcéw / towardw rozliczane s3 w Grupie na biezgco t;j.
w momencie rozchodu materiatéw/ surowcow / towardow.

Odchylenia pomiedzy kosztami planowanymi a kosztami rzeczywiscie poniesionymi sg ustalane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego i podlegajg rozliczeniu w koszt wytworzenia sprzedanych produktéw gotowych oraz koryguja
wartos¢ zapasow produktow gotowych i pétfabrykatéw.

Nie zalicza sie do kosztow wytworzenia kosztéw ogdlnego zarzadu, kosztow sprzedazy produktow, magazynowania
wyrobow gotowych i pétproduktéw, chyba, ze poniesienie tych kosztéw jest niezbedne w procesie produkcji, a takze
nieuzasadnionych kosztéw wydziatowych (np. kosztéw statych dotyczacych utrzymania nie wykorzystanego potencjatu
produkcyjnego i strat produkcyjnych).
Zapasy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazuje sie w wartosci netto, to jest po pomniejszeniu o
utworzone na nie odpisy aktualizujace.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw mogg nie by¢ mozliwe do odzyskania, jezeli zapasy zostaty uszkodzone,
utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnosé lub jesli spadty ich ceny sprzedazy. Brak mozliwosci odzyskania ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw moze takze wynikaé ze wzrostu szacowanych kosztéw przygotowania sprzedazy
lub szacowanych kosztéw niezbednych do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

W takiej sytuacji dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania. Wowczas
odpisanie wartosci odbywa sie na zasadzie odpisdw indywidualnych.
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Dopuszcza sie dokonywanie zbiorczych odpiséw - dla grup zapaséw w przypadku zapasoéw zwigzanych z tg sama linig
produkcyjna, posiadajacych podobne przeznaczenie.

Wartos$¢ materiatéw i innych surowcéw przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji nie odpisuje sie ponizej
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe, do produkcji ktérych zostang wykorzystane,
zostang sprzedane w wysokosci lub powyzej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Standardowe podejscie do urealnienia wyceny zapaséw (poza pojedynczymi analizami jak wyzej) polega na dokonaniu
oceny zapaséw we wszystkich asortymentach w oparciu o analize ich czasu zalegania (czyli w oparciu o tzw. Raporty z
wiekowania), w nastepujacych przedziatach czasowych:

=  zapasy nie wykazujace obrotu od 1 do 2 lat,

= zapasy nie wykazujgce obrotu powyzej 2 lat.
Dla n/w grup zapasow, tj. dla:

= poffabrykatow,

=  wyrobdéw gotowych
ustala sie indywidualny sposéb postepowania przy tworzeniu odpiséw aktualizujgcych.
Wstepnie podczas analizy struktury wiekowej w kazdej grupie zapaséw, w odniesieniu do istotnych pozycji zapaséw nie
wykazujacych obrotu, dokonuje sie merytorycznej ich analizy pod katem koniecznosci magazynowania wybranych pozycji
jako strategiczne lub tez mozliwosci ich zuzycia czy sprzedazy w najblizszej przysztosci.
W tym celu, po sporzadzeniu ,Raportu z wiekowania” jego wyniki (z doktadnoscig do indeksu i magazynu) poddawane sg
weryfikacji min. z :

= otwartymi Zamowieniami na najblizsze okresy,

=  planem sprzedazy obowigzujgcym na najblizszy rok

= ztozonymi Ofertami (o aktualnym terminie waznosci)

=  wykazem wyrobdw ktére powinny znajdowac sie na zapasie strategicznym jednostki.
WSszystkie pozycje znajdujace odzwierciedlenie w w/w dokumentach zostajg wytgczone z wykazu do tworzenia odpiséw
aktualizujgcych jako rokujgce sprzedaz.
Pozostate pozycje sg oceniane jako produkty o niskiej przydatnosci/trudno zbywalne i poddawane sg wycenie przy pomocy
cennika do wyceny ztomdéw wtasnych tj. dokonuje sie oszacowania ich wartosci pod katem uzyskanego ztomu w przypadku
ich fizycznej likwidacji w procesie ztomowania.
Odpis aktualizujacy do utworzenia wyliczany jest jako strata na poszczegdlnych produktach (réznica pomiedzy wyceng
magazynowa a wartoscig uzyskanego ztomu)

= dla pozycji nie wykazujgcych obrotu ponad 2 lata — w 100%

= dla pozycji nie wykazujgcych obrotu od 1 roku do 2 lat —w 50%
Dla pozycji z magazynu towardw, surowcow i pozostatych materiatéw (poniewaz nie mozna okresli¢ wprost uzysku ztomu)
odpisy aktualizujgce tworzone sg wg zasad jak nizej, tj:

=  pozycje nie wykazujgce obrotu od 1 do 2 lat — 50% wartosci bilansowej,

= pozycje nie wykazujgce obrotu powyzej 2 lat — 100% wartosci bilansowe;j.
W przypadkach uzasadnionych, odpiséw aktualizujacych nie dokonuje sig, tj. jezeli brak obrotu w dtuzszym czasie nie jest
réwnoznaczny z utratg wartosci czy przydatnosci zapasu.
Analiza zapaséw pod katem utraty przydatnosci oraz tzw. ostrozna wycena wykonywane sg na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego (kwartatu). Jezeli w wyniku analiz konieczne jest utworzenie odpisow aktualizujgcych to ewidencjonuje
sie je w pozostatych kosztach operacyjnych. W ramach kwartatu wykonuje sie analizy miesieczne odnoszace sie do
utworzonych kwartalnie odpiséw i dokonuje sie ich aktualizacji do poziomu odpowiadajgcego tym pozycjom zapasow, ktére
pozostajg nadal na magazynach.
W kazdym kolejnym okresie dokonuje sie nowego oszacowania przydatnosci zapaséw oraz wartosci netto mozliwej do
uzyskania. Jezeli nie istniejg juz okolicznosci, ktére uprzednio spowodowaty odpisanie wartosci zapasdw ponizej ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia, lub gdy istniejg wyrazne dowody na wzrost mozliwej do uzyskania wartosci netto z uwagi
na zmiane warunkéw ekonomicznych, odpisang kwote odwraca sie tak, aby nowa wartos¢ bilansowa réwnata sie cenie
nabycia lub kosztowi wytworzenia lub zaktualizowanej wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z
tych kwot jest nizsza.
Odpisy aktualizujagce /w tym: ostrozna wycena/ prezentowane sg w dziatalnosci operacyjnej w pozostatych kosztach
(utworzone), natomiast rozwigzane - w pozostatych przychodach.
W przypadku ztomowania niechodliwych/nieprzydatnych zapaséw, na ktére uprzednio byly utworzone odpisy
aktualizujgce, ksiegowanie nastepuje bezposrednio w ciezar pozostatych kosztéw stosownie do wykonanych czynnosci
ztomowania (w oparciu o Protokot ztomowania i dokumenty magazynowe), nastepnie w tym samym okresie dokonuje sie
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aktualizacji poziomu utworzonych odpiséw co powoduje ze nie wptywa to na wynik dziatalnosci operacyjnej wykazany w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Wartos$¢ materiatéw i innych surowcéw przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji nie odpisuje sie ponizej
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe, do produkcji ktorych zostang wykorzystane,
zostang sprzedane w wysokosci lub powyzej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Niektdre zapasy mogg zostac ujete jako koszt wytworzenia innych aktywow, na przyktad zapasy wykorzystane jako sktadnik
kosztu wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych przez jednostke we wiasnym zakresie. Zapasy
wykorzystane w ten sposéb zwiekszajg wartos¢ tego aktywa i ujmuje sie je jako koszty w wyniku finansowym poprzez
amortyzacje tego sktadnika aktywow.

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Pod pojeciem srodkow pienieznych rozumie sie pienigdze (banknoty, monety) oraz jednostki pieniezne (rozrachunkowe)
krajowe i zagraniczne, tak w gotéwece jak i na rachunku bankowym lub w formie lokaty pienieznej, czeki i weksle obce i inne
pieniezne instrumenty finansowe, jezeli sg one ptatne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia lub nabycia.
Srodki pieniezne w PLN wykazuje sie w ciggu roku obrotowego i na dzieri bilansowy w ksiegach rachunkowych w wartosci
nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych na dzien bilansowy przelicza sie po obowigzujacym na ten dzier $rednim
kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
W przypadku srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych wartos¢ nominalna obejmuje doliczone lub
ewentualnie potrgcone przez bank odsetki.
W ciggu roku obrotowego wptywy i wyptywy z rachunku walutowego sg wyceniane wedtug nastepujgcych zasad:
=  w przypadku zrealizowanej sprzedazy lub zakupu waluty ewidencja odbywa sie wedtug kursu kupna lub sprzedazy
uzytego do tej transakgji,
=  w sytuacji gdy nie dochodzi do nabycia lub sprzedazy waluty wycena wptywow na rachunek walutowy bankowy i
wyptywow z tego rachunku odbywa sie poprzez zastosowanie Sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajacego dzien
transakgcji,
= kolejnos¢ wyceny rozchodu srodkéw pienieznych w walucie obcej na rachunkach walutowych odbywa sie wedtug
metody FIFO.
Roéznice kursowe powstajgce w zwigzku z wyceng bilansowa srodkéw pienieznych, stanowig koszty lub przychody
finansowe i nie sg uwzgledniane przy ustalaniu podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmujg wydatki dotyczgce miesiecy nastepujacych po okresie objetym
sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci faktycznie poniesionej, ktére da sie jednoznacznie okreslic i
przyporzadkowac do poszczegdlnych miesiecy i okreséw.
Do rozliczer miedzyokresowych czynnych zaliczane sg m.in.:
= optacone z géry swiadczenia, takie jak prenumerata, ubezpieczenia, czynsze i dzierzawy, abonamenty
informatyczne — rozliczane metodg liniowg;
= optacone z gory koszty ustug obcych — rozliczane metodg liniowg;
. koszty generalnych remontow — rozliczane metoda liniowg przez okres od 1 roku do 5 lat w zaleznosci od decyzji
dziatu technicznego;
=  optata roczna za wieczyste uzytkowanie gruntéw — rozliczana metoda liniowa;
= dokonany jednorazowo roczny odpis na zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych — rozliczany metoda liniows;
= koszty prac rozwojowych do momentu przyjecia na wartosci niematerialne,
= sktadniki aktywéw z tytutu umowy (nadwyzke przychoddw szacowanych nad naleznosciami zafakturowanymi - w
aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej), o ktérych mowa w MSSF 15 , Przychody z uméw z klientami” —
rozliczane zgodnie z zasadami ustalonymi dla $wiadczen spetnianych w miare uptywu czasu;
= koszty emisji akcji do dnia emisji — rozliczane w dniu emisji,
= koszty dot. dziatalnosci finansowej i pozostatej, w przypadku planowanych transakgcji, ktérych realizacja jest
roztozona w czasie
Czynne rozliczenia kosztéw dla poszczegdlnych tytutdw, sg dokonywane proporcjonalnie do okresu czasu, ktérego dotycza.
W przypadku kosztéw o wartosciach nieistotnych, ktérych okres rozliczenia wykracza poza rok obrotowy, pozostate na ten
kolejny rok raty kosztow do rozliczenia sg odpisywane jednorazowo w koszty miesigca stycznia tego roku, ktérego dotyczg.
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Tytuty czynnych rozliczert miedzyokresowych, ktére nie dotycza normalnego cyklu dziatalnosci operacyjnej spétek w Grupie,
a ich okres rozliczenia nastgpi w czasie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, wykazywane s3g na dzien bilansowy
w rozliczeniach miedzyokresowych dtugoterminowych.

KAPITALY WEASNE

Kapitat wtasny obejmuje kapitat zaktadowy (akcyjny), kapitat zapasowy i rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny,
zyski/straty aktuarialne oraz zysk (strate) netto danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy (akcyjny) wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu. Akcjonariusze
mogg zwieksza¢ lub zmniejsza¢ kapitat zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych. Jezeli zwiekszenie nastepuje na skutek
podwyzszenia kapitatu, ksiegowane jest dopiero pod datg zarejestrowania zmiany przez sad. Do czasu zarejestrowania
zmiany, kwoty wniesione przez akcjonariuszy powinny by¢ wykazywane jako rozrachunki.

Kapitat podstawowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akcji tak jak przewiduja to statuty spoétek
wchodzgcych w sktad Grupy.

Wycena kapitatu podstawowego w pasywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej nastepuje w wartosci
nominalne;j.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego, przeniesienia z kapitatu z
aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej
emisji. Zwiekszenia/zmniejszenia kapitatu zapasowego z tytutu podziatu zysku/pokrycia straty z lat ubiegtych nastepujg na
podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.

Kapitat zapasowy jednostki dominujgcej (w momencie zastosowania MSR) powiekszony zostat o aktualizacje wyceny
rzeczowych aktywow trwatych.

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzy sie w zwigzku z wyceng rzeczowych aktywow trwatych do wartosci przeszacowane;.
Pozostate zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny s nastepstwem ujecia i rozliczania wprowadzonych wartosci z
przeszacowania w oparciu o regulacje MSR/MSSF (majgce zastosowanie do poszczegdlnych kategorii aktywow).

Akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.

Zyski i straty aktuarialne - Grupa zgodnie z MSR 19 dokonuje wyceny rezerw na Swiadczenia pracownicze przez
licencjonowanego aktuariusza , ktéry wycenia nie tylko wartos¢ tych rezerw na dany dzien bilansowy, ale dokonuje takze
wyceny poszczegdlnych sktadowych, ktére w oparciu o przyjete zatozenia i dane wejsciowe wptywajg na zmiane wartosci
rezerw na $wiadczenia pracownicze pomiedzy danymi datami bilansowymi.

Jednym z elementdéw sktadowych wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze sg zyski i straty aktuarialne.

Zgodnie z MSR 19 zyski i straty aktuarialne to wszelkie zmiany wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen, wynikajgce ze:
= skutkow zmian zatozen aktuarialnych,
= korekt zatozen aktuarialnych ex post (skutkéw réznic pomiedzy poprzednimi zatozeniami aktuarialnymi a tym, co
faktycznie nastgpito).

Zyski i straty aktuarialne to pozycja w kapitale, na ktdrg sktadaja sie:
=  zmiany wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze wynikajgce ze zmiany zatozenn demograficznych (w tym ze
zmiany zatozen dotyczacych: rotacji pracownikow, przechodzenia na rente inwalidzkg, wczesniejszego
przechodzenia na emeryture, umieralnosci pracownikéw),
=  zmiany wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze wynikajgce ze zmiany zatozen finansowych (w tym ze zmiany
zatozen dotyczacych: stopy dyskontowej, wzrostu wynagrodzen w spétkach),
= zmiany wartosci rezerw na $Swiadczenia pracownicze wynikajace z réznic pomiedzy rzeczywistg realizacjg zatozen
w danym okresie (w okresie wyznaczonym przez obecng i poprzednia date bilansowa) a zatozeniami aktuarialnymi
przyjetymi do wyceny rezerw na poprzednig date bilansowa.
Zyski i straty aktuarialne wyceniane przez Grupe, zwigzane sg ze swiadczeniami po okresie zatrudnienia takimi jak odprawy
emerytalne i rentowe, dlatego zgodnie z MSR 19 Grupa prezentuje je w innych catkowitych dochodach, czyli wptywajg one
bezposrednio na kapitat wtasny i sg prezentowane w odrebnej pozycji kapitatéw witasnych.

45

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




Grupa Kapitatlowa ZM ,,ROPCZYCE"
‘l' Skonsolidowany raport roczny za 2018 r.
ra,|

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
mmm ROPCZYCE SA. #

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE KOSZTOW

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie s3 pewne.

Rezerwe tworzy sie, gdy:

a) na Grupie cigzy obowigzek /prawny lub zwyczajowy/ wynikajacy ze zdarzen przesztych,

b) prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne,

€) mozna oszacowac wiarygodnie kwote tego obowigzku.

Jesli warunki te nie sg spetnione, rezerwy nie tworzy sie.

Wysokos¢ rezerw powinna by¢ jak najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia istniejacego
obowigzku na dzien bilansowy, czyli:

a) kwotg — jaka zgodnie z racjonalnymi przestankami Grupa zaptacitaby w ramach wypetnienia obowigzku na dzien
bilansowy lub,

b) kwotg, jaka zaptacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejecie na siebie obowigzku w tym samym terminie.

Rezerwe wycenia sie uwzgledniajac ryzyko i niepewnosé - niepewnosé jednak nie usprawiedliwia tworzenia nadmiernych
rezerw, ani celowego zawyzania zobowigzan.

W przypadku gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy dotyczaca przysztych szacowanych
zobowigzan powinna odzwierciedlaé¢ ich wartos$¢ biezgcg na dzien tworzenia lub weryfikacji rezerwy przy zastosowaniu
odpowiedniej stopy dyskontowej. W tym przypadku stosowana jest stopa dtuznika o okresie najbardziej zblizonym do
przewidywanego okresu realizacji zobowigzania.

Podstawa tworzenia rezerwy jest rzetelny szacunek dokonany przez kierownictwo Grupy lub niezaleznych ekspertéw.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje zasadnos¢ i wysokos¢ kwot utworzonych rezerw.

Rezerwy

Utworzenie lub zwiekszenie kwoty rezerwy ujmowane jest albo w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych albo wg miejsc
powstawania kosztéw, wg tytutéw i okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwa moze by¢ wykorzystana wytgcznie zgodnie z celem, na jaki byta pierwotnie utworzona. Niewykorzystane rezerwy
— w przypadku zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie - na dzien, na ktory okazaty sie zbedne -
zmniejszajq koszty dziatalnosci podstawowej lub pozostate koszty operacyjne (dotyczy to rezerw utworzonych w tym
samym roku) albo odpowiednio zwiekszajg pozostate przychody operacyjne, w zwigzku z tym, ze te koszty zostaty wczesniej
obcigzone tworzong rezerwa.

Rezerwy ujmowane w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych to rezerwy tworzone na:

1) udzielone gwarancje i poreczenia — podstawg oceny prawdopodobienstwa mozliwego obowigzku utworzenia rezerwy
jest analiza przebiegu wywigzywania sie podmiotu, za ktory udzielono gwarancji lub poreczenia, ze zobowigzan objetych
gwarancjg lub poreczeniem: w przypadku ztej kondycji podmiotu, ktédremu udzielono gwarancji lub poreczenia wysokos$¢
rezerwy bedzie zalezata od przewidywanej przez Grupe mozliwosci sptaty zobowigzania przez ten podmiot; sam fakt
udzielenia gwarancji i poreczenia nie jest podstawg utworzenia rezerwy, konieczne jest natomiast ujawnienie zobowigzania
warunkowego;

2) skutki toczacego sie postepowania sgdowego i odwotawczego — podstawg oceny prawdopodobienstwa mozliwego
obowigzku utworzenia rezerwy moze by¢ przebieg postepowania sgdowego lub opinie prawnikéw; ustalajgc kwote
rezerwy, nalezy wzig¢ pod uwage nie tylko kwote roszczenia okreslong w pozwie, ale réwniez koszty postepowania
sadowego;

3) Swiadczenia z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty — jako przyszte $wiadczenia wobec obcych
podmiotéw (klientdw spotek z Grupy), stanowigce obowigzki zwigzane z biezgcy dziatalnoscig gospodarczg, ktérych kwote
mozna oszacowac w sposéb wiarygodny, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana.

4) przewidywane straty z podpisanych umoéw;

5) wynikajgce z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen na rzecz pracownikow, ktére
dokonywane s3 z tytutu:

—odpraw emerytalnych;

—odpraw rentowych;

6) przyszte zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja — podstawg tworzenia rezerwy sg nakfady, ktére jednoczesnie w
sposéb nieodzowny wynikajg z restrukturyzacji i zarazem nie sg zwigzane z biezgcg dziatalnoscig Grupy; inne przyszte
zobowigzania, moggce istotnie wptynaé na sytuacje Grupy w przysztym okresie.
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Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow
Bierne rozliczenia migedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych
na biezacy okres sprawozdawczy.
Zalicza sie do nich min.
=  zobowigzania wynikajgce z przyjetych przez jednostke niezafakturowanych dostaw i ustug,
=  zobowigzania z tytutu umowy, o ktérych mowa w MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami”,
=  zobowigzania wynikajgce z obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca dziatalnoscig przysztych swiadczen na rzecz
pracownikow, ktére dokonywane sg z tytutu min. niewykorzystanych urlopdw, swiadczen na rzecz pracownikéw z
tytutu nagrod i premii oraz $wiadczen o podobnym charakterze;
= inne przyszte zobowigzania, w tym. min: prowizje z tyt. posrednictwa w sprzedazy, ubezpieczenie kontraktéw
sprzedazowych, koszty serwisu i nadzoru u odbiorcéw oraz pozostate ustugi obce, w tym min. koszty audytu,
doradztwa itp. oraz optaty, w tym: licencyjne i produktowe,
= inne szacunkowe koszty dot. biezgcego okresu sprawozdawczego, ujmowane poprzez rozliczenia miedzyokresowe
bierne celem zachowania wspotmiernosci przychoddow i kosztow.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Grupa tworzy zgodnie z MSR 19 rezerwy na Swiadczenia pracownicze obejmujace:
=  rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe, szacowane przez licencjonowanego aktuariusza raz w roku lub czesciej
w przypadku wystgpienia istotnych zmian w strukturze zatrudnienia pracownikow
= rezerwy na niewykorzystane urlopy szacowane przez wtasciwe komorki organizacyjne wewnatrz spétek z Grupy.

Obliczenia wykonywane s3 przy uzyciu metody indywidualnej prospektywnej na podstawie nastepujacych informacji:
=  rok urodzenia pracownika
= pteé pracownika
=  podstawa wymiaru wysokosci odprawy emerytalnej i rentowej
=  wysokos$¢é miesiecznego wynagrodzenia
= staz pracy w firmie
=  staz pracy ogétem
= informacja o odejsciach i zwolnieniach z pracy w latach ubiegtych
informacja o nowozatrudnionych pracownikach w latach ubiegtych.

Zmiany zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia Grupa dzieli wg nastepujgcych kategorii:
=  koszty zatrudnienia;
= warto$¢ netto odsetek (czyli warto$¢ pienigdza w czasie), od niedoboréw/nadwyzek z tytutu zdefiniowanych
Swiadczen,
=  przeszacowanie zawierajgce zmiany wartosci godziwej aktywdéw programu wynikajgce z innych czynnikdéw niz
wartos¢ pienigdza w czasie oraz zyski lub straty aktuarialne na zobowigzania.

Koszty zatrudnienia i odsetki Grupa ujmuje w wyniku, natomiast skutki przeszacowania w pozostatych catkowitych
dochodach.

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe w wysokosci wartosci
biezgcej zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem kosztéw przysztego zatrudnienia.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy jest szacowana na pédtrocze i na koniec roku obrotowego w drodze weryfikacji
niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych na ten dzier oraz w oparciu o biezgca wiedze ( na dzien sporzadzania SF) co
do stopnia wykorzystania urlopédw pomiedzy dniem bilansowym i dniem na ktéry sporzadza sie sprawozdanie finansowe.
Wyliczenia wartosci rezerwy dokonuje sie poprzez przeliczenie ilosci niewykorzystanych dni urlopowych przez
wynagrodzenie. Warto$¢ rezerwy obliczana jest przez pion personalny, ktory jest wtasciwy do wyceny Swiadczen
pracowniczych w poszczegdlnych spotkach Grupy.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Rozliczeniom miedzyokresowym przychoddw (z zachowaniem zasady ostroznosci) podlegajg w szczegdlnosci:
= zaliczki i przedptaty na swiadczenia, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych (min.
zaliczki na poczet dostaw);
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= otrzymane wptaty lub zafakturowane z géry naleznosci za $wiadczenia, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych
okresach sprawozdawczych —zalicza sie do nich przede wszystkim: otrzymane z géry czynsze, dzierzawy oraz inne
zaptaty pobrane z gory, rozliczane w réwnych ratach w okresach miesiecznych przez okres trwania umowy;

= dostawy zafakturowane kontrahentom zagranicznym /eksport i WDT/, ktére jeszcze nie zostaty dostarczone do
miejsca przeznaczenia i Grupa na dzien bilansowy nie przekazata odbiorcy prawa wtasnosci /kontroli min. z uwagi
na zawarte w kontrakcie warunki dostawy na bazie INCOTERMS

= dotacje otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym takze srodkéw trwatych
w budowie oraz prac rozwojowych (dotacje) — z chwilg rozpoczecia amortyzacji tych sktadnikéw sfinansowanych
w catosci lub czesci z tych dotacji nastepuje stopniowe ich odpisywanie, rownolegle do amortyzacji, na poczet
pozostatych przychoddw operacyjnych;

=  rownowartos¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, srodkéw trwatych w budowie, sSrodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych — z chwilg rozpoczecia amortyzacji tych sktadnikow przejetych
nieodptatnie nastepuje stopniowe ich odpisywanie, réwnolegle do amortyzacji, na poczet pozostatych
przychoddw operacyjnych;

Przychody z tytutu kontraktow rozliczane w okresach przysztych

W przypadku kontraktéw zawieranych przez Grupe na dostawy wyrobdéw, w ktorych zawarte sg dodatkowe warunki
dostawy i sprzedazy wyrobdw tzn. nie dotyczace tylko ilosci i wartosci oraz terminu wysyiki ale przede wszystkim czasu
pracy wyrobéw okreslonego osiggnieciem ustalonego z odbiorcg wskaznika rezultatu, wowczas ostateczne rozliczenie
kontraktu i zwigzanych z nim przychodéw dla Grupy moze przekroczy¢ okres sprawozdawczy. W powyzszej sytuacji
Grupa wykazuje niezafakturowane kwoty jako aktywa z tytutu kontraktow. W przypadku nastgpienia przestanek do
rozliczenia - po uzgodnieniu z odbiorcg osiggnietych wskaznikdw rezultatu w poréwnaniu do ustaleld zawartych w
kontrakcie — Grupa dokonuje korekt przychoddéw ze sprzedazy w okresie w ktérym nastgpito ostateczne rozliczenie i
zamkniecie kontraktu. Korekty odnoszone sg w przychody ze sprzedazy jako zwiekszenie lub zmniejszenie wyniku
biezgcego okresu.

Jezeli klient dokonuje ptatnosci wynagrodzenia lub Grupa ma prawo do kwoty wynagrodzenia, ktdre jest
bezwarunkowe (tj. naleznosc), zanim Grupa przekaze dobra lub ustugi klientowi, jednostka przedstawia umowe jako
zobowigzanie z tytutu umowy w chwili dokonania ptatnosci, lub gdy ptatnosc¢ staje sie nalezna (w zaleznosci od tego,
co nastgpi wczesniej). Zobowigzanie z tytutu umowy to obowigzek Grupy do przekazania na rzecz klienta débr lub ustug,
w zamian za ktére jednostka otrzymata wynagrodzenie (lub kwota wynagrodzenia jest nalezna) od klienta.

Dotacje rzadowe

Dotacje rzgdowe sg pomocg rzgdowg, ktdra przybiera forme przekazania Grupie Srodkow, w zamian za spetnienie przez

nig, w przesztosci lub w przysztosci, pewnych warunkéw zwigzanych z jej dziatalnoscig operacyjna.
Dotacje rzagdowe, tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, nie ujmuje sie, dopdki nie istnieje
wystarczajaca pewnosg, iz:

= Grupa spetni warunki zwigzane z dotacjami;
= dotacje bedg otrzymane.

Dotacje rzagdowe ujmuje sie w systematyczny sposéb jako przychdd w poszczegdlnych okresach, aby zapewnic ich
wspotmiernosc z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowac.
Dotacje rzadowg, ktora staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub przyznana spoétce
celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéow, ujmuje sie jako
przychdd w okresie, w ktdrym stata sie nalezna.
Dotacje rzgdowe dotyczace sktadnika aktywdw, otrzymane w formie pienieznej do rozliczenia w przysztosci ( z odnosnymi
kosztami ) ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw (tj. przychody
przysztych okresdw), a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odnosi sie do rachunku zyskéw i strat przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nimi sktadnika aktywodw.
Instrukcja oraz zasady ujmowania w ewidencji wydatkéw zwigzanych z realizacjg projektéw objetych dotacjg i stuzgcych
rozliczeniu dotacji w ramach tych projektow - w bardziej szczegdtowy sposdb niz ogdlne zasady wyceny aktywdw i pasywow
objete niniejszg Polityka, zawarte zostaty w odrebnych dokumentach sporzadzonych dla poszczegdlnych projektow,
stanowigcych uzupetnienie Polityki rachunkowosci Grupy.
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ZASADY WYCENY PRZYCHODOW, KOSZTOW | USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej Grupy, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajgcymi z wptat
udziatowcow.

Grupa ujmuje umowe z klientem objetg zakresem standardu MSSF 15 tylko woéweczas, gdy spetnione sg wszystkie
nastepujace kryteria:

a) strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi)
i s zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdéw;

b) Grupa jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktdre majg zostac przekazane;

c) Grupa jest w stanie zidentyfikowac¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac przekazane;

d) umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub
kwota przysztych przeptywow pienieznych jednostki); oraz

e) jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktdre zostang przekazane klientowi.

Przychody ujmuje sie w momencie, gdy klient uzyska kontrole nad produktem, towarem, materiatem lub ustuga. Klient
uzyskuje takg kontrole, kiedy ma mozliwos¢ kierowania uzytkowaniem sktadnika lub ustugi i uzyskiwania z nich korzysci.
Grupa ujmuje przychdd w taki sposdb, aby odzwierciedli¢ transakcje przeniesienia na klienta przyrzeczonych débr lub ustug
w kwocie odzwierciedlajgcej wartos¢ wynagrodzenia, ktére Grupa oczekuje otrzymac w zamian za te dobra lub ustugi.

W celu okreslenia przychoddéw Grupa kazdorazowo (dla kazdej umowy i transakcji lub grup transakcji) dokonuje
nastepujacych krokéw:

Etap 1: Identyfikacja umdw z klientami

Etap 2: Identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania swiadczen

Etap 3: Okreslenie ceny transakgji

Etap 4: Alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji Swiadczen

Etap 5: Ujecie przychoddéw w chwili wypetnienia zobowigzan przez Spétke

Grupa tgczy dwie lub wiecej umow, ktdre zostaty zawarte jednoczesnie lub niemal jednoczesnie z tym samym klientem (lub
podmiotami powigzanymi z klientem), i uimuje je jako jedng umowe, jezeli spetnione jest co najmniej jedno z ponizszych
kryteridw:

a) umowy sg negocjowane jako pakiet i dotyczg tego samego celu handlowego;

b) kwota wynagrodzenia naleznego w ramach jednej umowy zalezy od ceny lub wykonania innej umowy; lub

c) dobra lub ustugi przyrzeczone w umowach (lub niektére dobra lub ustugi przyrzeczone w kazdej z umoéw) stanowig
pojedyncze zobowigzanie do wykonania swiadczenia.

Grupa ujmuje zmiany umowy, czyli zmiany zakresu umowy lub okreslonej w niej ceny (lub obu tych zmiennych), ktéra
zostata zatwierdzona przez strony umowy, jako:

a) oddzielng umowe - jesli zakres umowy zwieksza sie ze wzgledu na dodanie przyrzeczonych débr lub ustug, ktére sg
uznawane za odrebne oraz cena okreslona w umowie zwieksza sie o kwote wynagrodzenia, odzwierciedlajacg okreslone
przez jednostke indywidualne ceny sprzedazy dodatkowych przyrzeczonych débr lub ustug;

b) nowa, potagczong umowe (jak gdyby doszto do rozwigzania obowigzujgcej umowy i zawarcia nowej umowy), ktdra
obejmuje przyrzeczone dobra lub ustugi, ktére na dzierh zmiany umowy nie zostaty jeszcze przekazane oraz nowe dobra lub
ustugi, wynikajgce ze zmiany umowy —jesli nowe dobra lub ustugi s3 odrebne od pozostatych, ale cena okreslona w umowie
nie zwieksza sie o kwote wynagrodzenia, odzwierciedlajaca okreslone przez jednostke indywidualne ceny sprzedazy
dodatkowych przyrzeczonych débr lub ustug;

c) jako modyfikacje isthiejgcej umowy poprzez korekte przychoddw (jako ich zwiekszenie lub zmniejszenie) na dzier zmiany
umowy (tj. dokonuje sie tgcznej korekty przychoddéw) — jesli pozostate dobra lub ustugi nie sg odrebne, a zatem stanowig
czes¢ pojedynczego zobowigzania do wykonania Swiadczenia, ktére zostato czesciowo spetnione do dnia zmiany umowy.

W zaleznosci od spetnienia okreslonych w MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” kryteriéw, przychody moga
by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie gdy kontrola nad dobrami i ustugami jest przeniesiona na klienta) albo
mogg by¢ rozktadane w czasie w sposéb obrazujacy wykonanie $wiadczenia.
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Aby ustali¢ spetnianie kryteridw warunkujacych ujecie przychoddéw, Grupa jest zobligowana do analiz transakcji pod
wzgledem sposobu realizacji Swiadczenia. Wykorzystuje sie w tym celu schemat decyzyjny umozliwiajgcy ocene realizacji
$wiadczenia.

SCHEMAT DECYZYJNY

Ocena realizacji Swiadczenia

Kryterium |

Czy klient jednoczesnie ofrzymuje | czempie korzysci pfynace TAK
ze swiadczenia (w miarg wykonywania go przez jednostkeg)?

MNIE
Kryterium Il Zobowiazanie
Czy w wyniku wykonania Swiadczenia przez jednostke powslaje | ——»| do wykonania
lub zostaje ulepszony skiadnik aktywdw kontrolowany przez klienta TAK swiadezenia
(w miare fego powstawania lub ulepszania)? jest spetniane

W czasie
MNIE

Kryterium Il

Czy w wyniku wykonania swiadczenia przez jednostke powstaje
skiadnik akfywow bez alternatywnego dla niej zaslosowania oraz TAK
czy jednostce przystuguje egzekwowalne prawo do zapfaty za do-
tychczas wykonane swiadczenie?

NIE

Spetnienie zobowiazania do wykonania swiadczenia
w ﬂkres'lonym momencie

Swiadczenia wykonywane przez Grupe to generalnie $wiadczenia wykonywane w okreslonym momencie, co oznacza, ze
przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych, materiatéw i towaréw ujmuje sie w momencie wydania produktu klientowi
na uzgodnionych z nim warunkach INCOTERMS. Przychody ze sprzedazy sg pomniejszane o przychody z tytutu produktéw
lub towardw, ktére zgodnie z oczekiwaniem (przewidywaniem) zostang zwrdcone.

Powyzsze podejscie i sposdb ujecia przychoddéw ze sprzedazy wynika min. z analizy podstawowych transakcji Grupy, gdzie
mozna jednoznacznie ocenic, ze :
= Klient nie czerpie korzysci w trakcie wykonywania $wiadczenia, poniewaz Grupa realizuje produkcje pod
zamowienia — na magazyn produktow gotowych (sprzedaz jest realizowana tylko i wytacznie z tego miejsca);
= W wyniku wykonania $wiadczenia przez Grupe nie powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik kontrolowany przez
klienta, poniewaz do momentu wydania towaru z magazynu sktadnik jest w petni kontrolowany przez Grupe;
= W wyniku wykonania $wiadczenia przez Grupe powstaje sktadnik aktywdw bez alternatywnego dla producenta
zastosowania (min. z uwagi na znaczace ograniczenia umowne i ograniczenia praktyczne wynikajgce z
réznorodnosci funkcjonujgcych rozwigzan i urzgdzen hutniczych u klientéw jak tez bardzo zaostrzonych rygoréw
fizyko-chemicznych kontrolowanych przez klienta przy odbiorze towaru), co oznacza, ze do momentu kiedy towar
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nie zostanie wydany klientowi zgodnie z zamodwieniem, Grupie nie przystuguje egzekwowalne prawo do zapfaty
za dotychczas wykonane swiadczenie.

Poza w/w $wiadczeniami moga wystgpi¢ pojedyncze transakcje rozpoznawane jako $wiadczenia wykonywane w miare
uptywu czasu.

Do ujmowania przychoddw i kosztéw Swiadczen wykonywanych w miare uptywu czasu, zwigzanych gtéwnie
z sporadycznymi ustugami wykorzystywana jest metoda pomiaru stopnia zaawansowania: metoda oparta na wynikach.
Metoda ta polega na ujmowaniu przychodéw w oparciu o pomiar wykonanych na rzecz klienta ustug w stosunku do ustug
przyrzeczonych w umowie. Techniczny pomiar wykonanych od rozpoczecia umowy do dnia bilansowego prac wyrazonych
w procencie ceny umownej badz jej sktadowych przeprowadzany jest przez specjalistow wewnetrznych jednostki, tj.
liderow poszczegdlnych projektow.

W niektorych specyficznych okolicznosciach (np. wczesny etap realizacji prac), kiedy Grupa nie jest w stanie ocenié
racjonalnego wyniku prac, mozna stosowac tzw. metode zysku zerowego.

Struktura rodzajowa przychoddw ze sprzedazy wystepujgcych w Grupie - wg kryteridw opisanych powyzej jest nastepujgca:

=  przychody ze sprzedazy produktow podstawowych — sg to przychody ze sprzedazy materiatéw ogniotrwatych
stanowigcych produkty dziatalnosci podstawowej, ktorych sprzedaz ujmuje sie w momencie wydania produktu
klientowi na uzgodnionych z nim warunkach INCOTERMS,

= przychody ze sprzedazy ustug produkcji podstawowej — sg to przychody ze sprzedazy ustug Scisle powigzanych z
procesem produkcji podstawowej (np. ustugi naweglania, ustugi sortowania i pakowania wyrobow), ktére ujmuje
sie w momencie wyswiadczenia ustugi, w stopniu odzwierciedlajgcym jej wykonanie,

=  przychody ze sprzedazy materiatéw i towardw — sg to przychody ze sprzedazy materiatow technicznych,
elementéw opakowan, czy elementéw zakupionych u innych producentdw, a stanowigcych uzupetnienie dostaw
materiatdw ogniotrwatych, ktére ujmuje sie w momencie wydania materiatu/towaru klientowi, na uzgodnionych
z nim warunkach INCOTERMS,

= przychody z tytutu uméw licencyjnych — sg to przychody otrzymywane przez Grupe w zwigzku z udzielong licencjg
na korzystanie z know-how, czy wsparcia marketingowego— stanowigce optaty zmienne liczone jako okreslony w
umowie procent od przychodow z tytutu sprzedazy produktéw opartych na know-how spétki i rozpoznawane w
miare uptywu czasu i okreséw ustalonych w umowie licencyjne;j.

= pozostate przychody — sg to przychody z tytutu ustug dodatkowych swiadczonych przez Grupe min. ustugi
transportu i zabudowy materiatéw ogniotrwatych, wykonania form, monitoringu dostaw, czy przychody z
wynajmu/ dzierzawy nieruchomosci, ktére ujmuje sie w momencie i w stopniu, w jakim ustuga zostata wykonana.

Koszty
W Grupie ewidencjonuje sie koszty w uktadzie rodzajowym, funkcjonalnym i kalkulacyjnym wg modelu rachunku kosztow
petnych.

Koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong
czesc kosztéw posrednich, co szczegdétowo przedstawiono ponizej.

Koszty bezposrednie obejmujg wartos¢ zuzytych materiatéw bezposrednich, koszty pozyskania i przetworzenia zwigzane
bezposrednio z produkcjg i inne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich sie
znajduje w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztéw posrednich
zalicza sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te cze$é¢ kosztow statych, posrednich kosztéw produkcji, ktére
odpowiadajg poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom
wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uznaje sie przecietnga, zgodng z oczekiwanymi w typowych warunkach, wielko$¢
produkcji za dang liczbe okresdw lub sezondw, przy uwzglednieniu planowych remontdw. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie
kosztu wytworzenia produktu, jego wyceny dokonuje sie wedtug ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego
produktu, pomniejszonej o przecietnie osiggany przy sprzedazy, a w przypadku produkcji w toku — takze z uwzglednieniem
stopnia jego przetworzenia.

Czes¢ statych posrednich kosztéw produkcji, ktéra nie odpowiada poziomowi kosztdw przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktérym zostata poniesiona.

Przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji uymowane sg réwnolegle - zasada wspotmiernosci.
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Do pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i przychody tylko posrednio zwigzane z operacyjng
(podstawowa) dziatalnoscig Grupy, w szczegdlnosci sa to przychody i koszty zwigzane min. z:

=  sprzedaza, likwidacja, nieodptatnym przekazaniem $rodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci
niematerialnych, a takze koszty zaniechanych inwestycji, gdy nie daty zamierzonego efektu,

=  sprzedazy, likwidacjg, nieodptatnym przekazaniem nieruchomosci inwestycyjnych;

= utrzymywaniem nieruchomosci inwestycyjnych, koszty i przychody zwigzane z ich eksploatacjg, posiadaniem, a
takze odpisy z tytutu aktualizacji wartosci tych inwestycji;

= odpisaniem niefinansowych naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych (jezeli jednak
wczesniej zostat utworzony odpis aktualizujgcy wartos¢ takich naleznosci to odpisanie tych naleznosci nalezy uja¢
w ciezar tych odpiséw aktualizujgcych);

= utworzeniem i rozwigzaniem rezerw niezwigzanych z operacjami finansowymi i podstawowg dziatalnoscig
operacyjng;

=  ujeciem odpisdw z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywéw (tzw. odpiséw aktualizujgcych), a takze
korektami wartosci tych odpisow;

=  odszkodowaniami, karami, grzywnami, kosztami proceséw sgdowych, z wyjatkiem odsetek za zwtoke w zapfacie;

= przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie w formie darowizny aktywdéw, w tym takze $rodkéw pienieznych,

= otrzymaniem dotacji na nabycie lub wytworzenie srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie albo wartosci
niematerialnych (doptaty, dotacje, subwencje, w tym takze ze Srodkéw funduszy Unii Europejskiej, na nabycie lub
wytworzenie Srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie albo wartosci niematerialnych poczatkowo sg
ujmowane na rozliczeniach miedzyokresowych przychoddéw, skad odpisuje sie je na dobro pozostatych
przychoddw operacyjnych stopniowo, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych sfinansowanych z tych srodkéw pienieznych);

= poniesione straty podlegajace ochronie ubezpieczeniowej, a takze odszkodowania z tego tytutu;

= koszty i przychody bedgce skutkiem zdarzen losowych;

= koszty i przychody bedace skutkiem restrukturyzacji;

= koszty i przychody bedgce skutkiem upadtosci lub zawartych postepowan uktadowych;

= koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych, jezeli wystgpia.

Do przychodoéw finansowych Grupy zaliczane sg min:

= przychody z tytutu posiadania udziatéw, akcji i innych papieréw wartosciowych, np. dywidendy (udziaty w zyskach)
otrzymane od innych jednostek;

= zysk z tytutu sprzedazy udziatéw akcji i innych papieréw wartosciowych;

= zysk ze zbycia innych inwestycji niz nieruchomosci inwestycyjne;

= zysk ze sprzedazy wierzytelnosci;

=  odsetki naliczone, otrzymane;

= umorzone odsetki od zobowigzan;

= przychody z tytutu dyskonta;

=  dodatnie rdznice kursowe;

= przychody z tytutu inkasa

=  rozwigzanie rezerw zwigzanych z dziatalnoscig finansowg;

= rozwigzanie odpisdw z tytutu utraty wartosci (tzw. odpiséw aktualizujgcych) naleznosci zwigzanych z dziatalnoscig
finansowa,

=  przychody z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji innych niz nieruchomosci inwestycyjne,

Do kosztéw finansowych Grupy zaliczane sg min.:
= strata z tytutu sprzedazy udziatéw akcji i innych papieréw wartosciowych;
= strata ze zbycia innych inwestycji niz nieruchomosci inwestycyjne;
=  strata ze sprzedazy wierzytelnosci;
=  odsetkii prowizje naliczone, zaptacone;
= umorzone naleznosci zwigzane z dziatalnoscig finansowsg;
= koszty z tytutu dyskonta;
= ujemne réznice kursowe;
= koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci
= utworzenie rezerw zwigzanych z dziatalnoscig finansowsg;
= utworzenie odpisow z tytutu utraty wartosci (tzw. odpiséw aktualizujgcych) naleznosci zwigzanych z dziatalnosciag
finansowa,
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= koszty z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji innych niz nieruchomosci inwestycyjne.

Przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji ujmowane sg réwnolegle, zgodnie z zasadg wspotmiernosci.

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek ujmuje sie w zysku lub stracie, z wytaczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych w
innych catkowitych dochodach lub kapitale wiasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany jest odpowiednio w
innych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym.
Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego i wykazywane jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej zostanie zaptacone. Dochdd do opodatkowania (strata
podatkowa) to dochdd (strata) za dany okres, ustalony zgodnie z zasadami ustanowionymi przez wtadze podatkowe, na
podstawie ktérych podatek dochodowy podlega zaptacie (zwrotowi). Obcigzenie podatkowe jest to tagczna kwota biezagcego
i odroczonego podatku, uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty za dany okres.
W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywoéw, a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Grupa tworzy rezerwe i ustala aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.
Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie i tworzy, stosujgc podejscie bilansowe.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie od wszystkich wystepujacych przejSciowych rdznic
ujemnych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych do wysokosci, do ktérej jest
prawdopodobne osiggniecie zysku do opodatkowania pozwalajgcego na potracenie ujemnych réznic przejsciowych, strat i
ulg podatkowych. Na kazdy dzie bilansowy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest powtdrnie weryfikowana, czy jest prawdopodobne osiggniecie zysku do opodatkowania pozwalajgcego
na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych, strat i ulg podatkowych, tzn.:
= czy istniejg wystarczajgce dodatnie réznice przejsciowe, na ktére utworzono rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, lub
= czy osiggniecie dochodu na poziomie pozwalajacym na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych oraz odliczenie
strat i ulg podatkowych jest prawdopodobne (przy czym osiggniecie wystarczajgcego dochodu uznaje sie za
prawdopodobne, gdy wynika to z planéw finansowych na lata nastepne i w ciggu ostatnich 3 lat taki dochdd
przynajmniej raz wystapit).

Przyszte stawki podatkowe okresla sie na podstawie obowigzujgcych na dzien bilansowy przepiséw podatkowych.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
w przysztosci zapfaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 kompensowane, jezeli Grupa:
1) posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowiazan z tytutu
biezgcego podatku dochodowego oraz
2) aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg
wtadze podatkowag na:
=  tego samego podatnika lub
= réznych podatnikdw, ktdrzy s uprawnieni i zamierzajg rozliczy¢ naleznosci i zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozliczaé¢ zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego.

Wycena aktywdw i rezerw na odroczony podatek dochodowy jest dokonywana na koniec kazdego miesigca.

Ujecie w ksiegach rachunkowych aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nastepuje poprzez
ksiegowanie na koniec okresu sprawozdawczego wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ustalonych do utworzenia na koniec okresu w szyku rozstawnym (odrebnie utworzenie aktywdw i odrebnie utworzenie
rezerwy). Jezeli ustalone aktywa lub utworzone rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg operacji
gospodarczych, ktérych skutek wptywa na wynik finansowy, to korespondujg one réwniez z wynikiem finansowym. Aktywa
i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem) wiasnym
odnosi sie réwniez na kapitat (fundusz) wtasny, a nie na wynik finansowy.

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




Grupa Kapitatlowa ZM ,,ROPCZYCE"
‘l' Skonsolidowany raport roczny za 2018 r.
ra V|

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa rozpoznaje aktywa i rezerwy na podatek odroczony w szyku rozstawnym,
poniewaz nie spetnione sg przestanki zawarte w MSR 12, na podstawie ktérych Grupa mogtaby dokonaé¢ kompensaty
naleznosci z tytutu podatku odroczonego z rezerwami na podatek odroczony.

Wyjatek stanowig réznice przejSciowe pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig rzeczowych aktywow
trwatych a ich wartoscig podatkowsg, dla ktérych Grupa ustala aktywa i rezerwe z tytutu podatku odroczonego, ktora jest
ujmowana w sprawozdaniu finansowym ,per saldo”, odpowiednio do rodzaju réznicy przejsciowe;j.

Podatek odroczony, ktéry wptywa na wynik finansowy jest wykazywany w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,,Podatek
dochodowy”.

Podatek odroczony dotyczacy pozycji, ktére w danym okresie zwiekszyty lub zmniejszyty bezposrednio kapitat wtasny
ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

ZYSK NETTO NA AKCIE

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto Grupy za dany okres przez $rednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

ZASADY PREZENTACII SPRAWOZDAN Z UWZGLEDNIENIEM SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Zgodnie z MSSF 8, przez segment operacyjny rozumie sie komponent jednostki:

(a) ktéry angazuje sie w dziatalnos$é gospodarczy, w zwigzku z ktérg mozna uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi komponentami tej samej jednostki);

(b) ktérego wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do segmentu
i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu; oraz

(c) w przypadku ktdrego sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Organem odpowiedzialnym za podjecie decyzji o gtéwnym segmencie dziatalnosci Grupy jest Zarzad jednostki dominujacej,
ktéry podejmuje wszystkie kluczowe decyzje operacyjne i steruje alokacjg zasobami oraz ocenia wyniki dziatalnosci.

W oparciu o sprawozdawczos¢ wewnetrzng ustalono, ze dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie na jednym segmencie
operacyjnym jakim jest produkcja materiatéw ogniotrwatych.

Format raportowania wewnetrznego przyjety dla celdw raportowania segmentowego jest w petni oparty
o sprawozdawczos$¢ finansowg Grupy. Grupa odwotuje sie do swego wewnetrznego systemu sprawozdawczosci finansowe;j
jako punktu wyjscia do okreslenia, ktére pozycje mogg byé bezposrednio przyporzgdkowane lub przypisane do segmentéw
w oparciu o rozsgdne podstawy. Oznacza to, ze przyjmuje sie zatozenie, iz kwoty wyodrebnione w segmentach dla potrzeb
wewnetrznej sprawozdawczosci finansowej dajg sie bezposrednio przyporzadkowac lub w oparciu o racjonalne przestanki
przypisac¢ do segmentow.

W Grupie przyjeto, ze przychody i koszty segmentu oraz wynik, takze aktywa i pasywa segmentu sg réwnowazne
z wartosciami ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej . Nie zachodzi jednoczesnie potrzeba
dokonywania odrebnej prezentacji segmentu operacyjnego w ujeciu innym niz wynika to ze sprawozdawczosci finansowe;j.
Dodatkowo - w ramach prezentacji swojej dziatalnosci gospodarczej Grupa wyodrebnita dwa rynki zbytu: rynek krajowy i
rynek zagraniczny.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakcji z innymi
segmentami Grupy, ktére sy wykazywane w rachunku zyskéw i strat Grupy i dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do
danego segmentu wraz z odpowiednig czescig przychoddéw, ktérg w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do
tego segmentu.

Do przychoddw segmentu nie zalicza sie:

a) przychoddéw finansowych

b) pozostatych przychodéw operacyjnych
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Koszty segmentu

Koszty segmentu sg kosztami skfadajagcymi sie z kosztéw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztéw transakcji
realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie
bezposrednio przyporzagdkowac do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztow, ktére w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztow segmentu nie zalicza sie:

a) kosztéw finansowych,

b) pozostatych kosztow operacyjnych,

c) obciazen z tytutu podatku dochodowego,

d) kosztow, ktére dotycza Grupy jako catosci.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest rdznicg miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu
Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktére daja sie
bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

Pasywa segmentu
Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktore dajg sie
bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.
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. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU SPORZADZANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO
ROKU OBROTOWEGO, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH
NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY

W 2018 roku Grupa wprowadzita zmiany w przyjetych zasadach rachunkowosci, w poréwnaniu do zasad zastosowanych
w poprzednim roku obrotowym, ktére wynikajg z zastosowania wytycznych MSSF 9 i MSSF 15, obowigzujacych dla
okresdw rozpoczynajacych sie 01.01.2018 roku. Nowe zasady, opis przeprowadzonych analiz oraz skutki finansowe
wdrozonych zmian zostaty zaprezentowane ponize;j:

1. Zmiany wynikajace z MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 01.01.2018 roku, bez korygowania danych poréwnawczych, co
oznacza, ze podane dane pordwnawcze za 2017 rok nadal sg oparte na zasadach rachunkowosci wczesniej stosowanych
przez Grupe i opisanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
zakonczony 31.12.2017 r.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, w zwigzku z tym MSSF 9 w tym zakresie nie ma zastosowania.

MSSF 9 wymaga dokonania oceny modelu zarzadzania aktywami finansowymi. W odniesieniu do dtuznych aktywow
finansowych standard przewiduje trzy mozliwe modele:

(1) utrzymywane w celu $ciggniecia,

(2) utrzymywane w celu $ciggniecia i sprzedazy,

(3) model inny niz model (1) i (2) (efektywnie oznaczajgcy ze jednostka posiada aktywa w celu ich zbycia).

Grupa dokonata analizy modelu biznesowego oraz testow klasyfikacyjnych TKiO (Tylko Kapitat i Odsetki) istotnych pozycji
instrumentow finansowych.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Grupa ustalita, ze istotne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci handlowe
i pozostate, lokaty bankowe oraz srodki pieniezne nalezy zaklasyfikowaé do modelu ,utrzymywane w celu Sciggniecia” i
wycenia¢ nadal metodg zamortyzowanego kosztu.

Taka klasyfikacja oznacza brak zmiany metody wyceny w stosunku do metody wyceny stosowanej w roku poprzednim.

Zgodnie z MSSF 9 odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu nalezy szacowac z zastosowaniem modelu oczekiwanych strat kredytowych.

Z uwagi na to, ze dotychczas stosowana metoda szacowania odpiséw w Grupie opierata sie na metodologii odpisdw wg
straty poniesionej, koniecznym stata sie analiza majaca na celu opracowanie metody szacowania odpisu opartego na
modelu straty oczekiwanej.

Naleznosci handlowe

Naleznosci, ktore sg zakwalifikowane jako wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu muszg podlega¢ odpisowi
z tytutu utraty wartosci. Zastosowanie MSSF 9 wptyneto na zmiane kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartosci, z modelu
strat poniesionych na straty oczekiwane.

W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczacego elementu finansowania, z uwagi
na duzg ilos¢ klientéw, Grupa wykorzystata uproszczenia przewidziane przez MSSF 9 tworzagc metode szacowania odpisu
dla portfela naleznosci na bazie historii sptacalnosci. Grupa zastosowata podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i
wycenita odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci
od momentu jej poczatkowego ujecia. Grupa zastosowata matryce odpiséw, w ktérej odpisy oblicza sie dla naleznosci
handlowych zaliczonych do réznych przedziatéw wiekowych lub okreséw przeterminowania.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych naleznosci handlowe pogrupowano na dwie grupy na bazie
podobienstwa ryzyka kredytowego oraz zachowania klientéw w przesztosci:

- naleznosci od klientdw o zblizonej charakterystyce i poziomie ryzyka z uwzglednieniem waluty rozliczenia (tzw. portfel
homogeniczny)

- naleznosci od klienta indywidualnego (naleznosci o duzym udziale w ogdélnym saldzie naleznosci).
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W celu okreslenia ogdlnego wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania przeprowadzono analize niesciggalnosci za
ostatnie 5 lat (od 2013 do 2017) dla w/w grup. Wspoétczynniki niewypetnienia zobowigzania obliczono dla nastepujacych
przedziatéw:
(1) nieprzeterminowane;
(2) przeterminowane do 60 dni;
(3) przeterminowane od 61 dni do 90 dni;
(4) przeterminowane od 91 dni do 180 dni
)
)

(5) przeterminowane od 181 dni do 360 dni
(6) przeterminowane powyzej 360 dni

Dla kazdego w/w przedziatu na podstawie historii sptat faktur z okresu 5-u lat oszacowano procentowy wskaznik
niewypetnienia zobowigzania, ktéry zostat uzyty do wyliczenia odpisu z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci obliczono uwzgledniajgc wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania oraz wysokosc salda
naleznosci niesptaconych na dzien 01.01.2018 roku, dla kazdego przedziatu analizy wiekowej. Skutki zastosowania
modelu przeszacowania zostaty wprowadzone do ksigg rachunkowych w 2018 roku z odniesieniem wptywu na wynik
finansowy.

Srodki pieniezne

W wyniku przeprowadzanych analiz instrumentow finansowych, w tym w zakresie srodkdw pienieznych na rachunkach
bankowych, ustalono, ze bedg one nadal wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, a z uwagi na nieistotnos$¢ kwoty
odpisu z tytutu utraty wartosci nie dokonywano korekt w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31.12.2018
roku.

Udzielona pozyczka

W odniesieniu do instrumentu finansowego, jakim jest udzielona pozyczka, Grupa réwniez przeprowadzita ocene
modelu biznesowego. Z uwagi na to, ze Grupa planuje utrzymywac ten instrument w celu Sciggniecia naleznej kwoty
pozyczki, w zwigzku z czym spetnia ona model ,,utrzymywane w celu $ciggniecia”.

Nie mniej jednak w analizowanej umowie wystepujg zapisy, ktére wskazuja na niedopasowanie okreséw i formut
naliczania odsetek — odsetki sg naliczane i ptatne co miesigc, na podstawie stopy WIBOR 3M.

W zwigzku z powyiszym konieczne byto przeprowadzenie benchmark testu (poréwnanie danego instrumentu do
warunkow instrumentu modelowego). W celu dokonania benchmark testu nalezato poréwnac:

e  kwoty odsetek naliczanych miesiecznie wedtug warunkéw obecnej umowy w oparciu o WIBOR 3M,

e kwoty odsetek, ktore bytyby naliczone miesiecznie wedtug modelowego instrumentu (opartego w WIBOR 1M).

Benchmark test zostat spetniony, poniewaz zadna z ptatnosci odsetek wedtug modelowego instrumentu nie rdznita sie
znaczgco wobec istniejgcego instrumentu. To oznacza, ze udzielong pozyczke nadal nalezy wyceniaé wg
zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem oszacowanego odpisu z tytutu utraty wartosci zgodnie z wymaganiami
MSSF 9.

Powyzsze oznacza brak zmiany metody wyceny w stosunku do metody stosowanej dla roku poprzedniego. W odniesieniu
do tego instrumentu Grupa podeszta indywidualnie i oszacowata wskaznik oczekiwanej straty w wysokosci 100 % dla
kwoty niesptaconej pozyczki wymagalnej na dzien bilansowy, ktory zostat ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na 31.12.2018 roku.

Udziaty w innych jednostkach

Grupa dokonata analizy posiadanych akcji/udziatéw w innych jednostkach nie notowanych na gietdzie, ktére dotychczas
wyceniata wg kosztu nabycia. Z uwagi na fakt, ze udziaty/akcje zostaty objete odpisami z tytutu utraty wartosci w latach
ubiegtych (z uwagi na zaistnienie przestanek dokonania takich korekt), oceniono, ze wartos¢ ujeta w sprawozdaniu
finansowym odpowiada ich wartosci godziwej i nie jest konieczne przeprowadzanie dodatkowej wyceny.

Kredyty bankowe

Dla kredytéw bankowych nie zidentyfikowano potencjalnych réznic w stosunku do dotychczasowych praktyk zgodnych
z MSR 39. Nie wystgpity modyfikacje uméw kredytowych, ktére wymagatyby przeliczenia zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu efektywnej stopy procentowe;.
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Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania finansowe
Dla zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan finansowych nie zidentyfikowano potencjalnych réznic
w stosunku do dotychczasowych praktyk zgodnych z MSR 39.

Metody wyceny oraz skutki zastosowania MSSF 9 prezentuje tabela ponizej:

AKTYWA FINANSOWE MSR 39 MSSF 9 Wptyw zmiany
01.01.2018 rok Aktywa finansowe Aktywa Aktywa Aktywa Aktywa Zwiekszenie
wyceniane w finansowe | finansowe finansowe finansowe odpisu
zamortyzowanym dostepne | wyceniane wyceniane w wyceniane biezacego
koszcie do w zamortyzowanym w okresu
sprzedazy | wartosci koszcie wartosci
godziwej godziwej
przez przez
wynik wynik
finansowy finansowy

dane w tys. zt

Naleznosci handlowe i pozostate 66 353 - - 65 853 - -
Wartos¢ brutto 67 301 - - 67 301 - -
Odpisy aktualizujace (-) 948 - - 1448 - 500

Pozyczka udzielona 4821 - - 4821 - -

Wartos¢ brutto 5054 - - 5054 - -
Odpisy aktualizujace (-) 233 - - 233 - -
Srodki pieniezne 5299 - - 5299 - -

Pozostate aktywa finansowe

(instrumenty pochodne) - - 541 - 541 -
Udziaty w innych jednostkach - 38 004 - - 38 004 -
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE MSR 39 MSSF 9 Wptyw zmiany
01.01.2018 rok Zobowigzania | Zobowigzania | Zobowigzania |Zobowigzania Zwiekszenie odpisu
finansowe finansowe finansowe finansowe biezgcego okresu
wyceniane w wyceniane w wyceniane w wyceniane w
zamortyzowanym wartosci zamortyzowanym wartosci
koszcie godziwej koszcie godziwej
przez wynik przez wynik
finansowy finansowy

dane w tys. zt

Kredyty bankowe i pozyczki 58 028 - 58 028 - -

Zobowigzania handlowe i
pozostate zobowigzania 39947 - 39947 - -

Zobowigzania finansowe -
wyemitowane obligacje 16 657 - 16 657 - -

Pozostate zobowigzania
finansowe- instrumenty
pochodne - 664 664 -

Pozostate zobowigzania
finansowe - zobowigzania z
tyt.faktoringu (bez regresu) 4437 - 5101 -
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2. Zmiany wynikajgce z MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 wprowadza piecioetapowy model, na podstawie ktérego nalezy dokona¢ odpowiedniego ujecia przychodéw
zumow z klientami. W poréwnaniu do dotychczasowych przepiséw wprowadza on precyzyjne wytyczne zwigzane
z identyfikacja umow i obowigzkéw swiadczen, ustaleniem ceny transakcyjnej, a takze alokacjg wynagrodzenia do
obowigzkéw Swiadczenia oraz momentem ujecia przychodéw. Ponadto, zgodnie z nowym Standardem rozpoznanie
przychodu oparte jest o przeniesienie kontroli, a nie jak dotychczas na podstawie transferu ryzyka i korzysci.

Grupa podjeta decyzje o zastosowaniu MSSF 15 od 01.01.2018 roku i ujeciu skumulowanych efektéw (gdyby takowe
w wyniku analizy wystapity) w kapitale wtasnym, bez korekty danych poréwnawczych.

Na podstawie reprezentatywnej proby umoéw z klientami, Grupa przeprowadzita analize modelu 5 krokéw zgodnie
z MSSF 15, zdefiniowang w ponizszy sposdb:

Krok 1 - identyfikacja umowy z klientem

» Wymogi identyfikacji umowy z klientem
Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria: strony umowy zawarty
umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Grupa jest w stanie zidentyfikowac¢ prawa kazdej ze stron
dotyczace dobr lub ustug, ktére majg zostac przekazane; Grupa jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra
lub ustugi, ktére majg zostac przekazane; umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma
wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Krok 2 - identyfikacja odrebnych obowigzkow swiadczenia

» ldentyfikacja zobowigzarn do wykonania $wiadczenia
W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje
jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub
pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i
w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Krok 3 - ustalenie ceny transakcji

» Okreslenie ceny transakcyjnej
W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwac
w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb
trzecich (na przyktad niektérych podatkow od sprzedazy).

Krok 4 - alokacja ceny od odrebnych obowigzkéw swiadczenia

» Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia
Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi.

Krok 5 - ujecie przychodu
» Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym
sktadnikiem aktywow). Przychody ujmowane s3g jako kwoty réowne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do
danego zobowigzania do wykonania Swiadczenia.
Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkow:
= klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze s$wiadczenia w miare jego wykonywania,
= w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywéw, a kontrole nad tym
sktadnikiem aktywdow — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,
=  wwyniku wykonania Swiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Grupy, a przystuguje
egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.
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Po dokonaniu analizy szczegétowej zidentyfikowano zagadnienia, ktére mogtyby wymagac innego ujecia ksiegowego niz
stosowane dotychczas, w tym w szczegdlnosci:

- nieujmowane dotychczas elementy leasingu w ramach uméw z klientami,

- nieujmowane dotychczas ustugi, ktdre mogg spetniac kryteria odrebnych obowigzkéow swiadczenia,

ale zostaty one uznane jako zagadnienia wartosciowo nieistotne na dzienn wdrozenia MSSF 15, niemajace wptywu na
sporzgdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajgcy sie od 01.01.2018 roku.

Majac jednak powyzsze na uwadze Grupa zdecydowata, ze wdrozy w ramach kontroli wewnetrznej kwestionariusz do
nowych umoéw z klientami, w celu wczesnej identyfikacji zjawisk, ktére wymagatyby w przysztosci odmiennego ujecia
wedtug MSSF 15 niz podejécie stosowane dotychczas.

W trakcie 2018 roku Grupa nie dokonywata korekt w sposobie ujmowania przychoddéw z tytutu uméw z klientami.

Iv. ZALOZENIE KONTYNUAC)I DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE) | POROWNYWALNOSC SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spoétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe.

V. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

a) Profesjonalny osqd

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzaddw spétek Grupy
profesjonalnych osgddw, szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow. Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu
odnosnie do biezgcych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegdlnych obszarach.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sg
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych Zrddet.

Dana wartos$¢ szacunkowa moze zostac¢ zweryfikowana, jesli zmienia sie okolicznosci bedace podstawa dokonanych
szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego doswiadczenia. Weryfikacja wartosci
szacunkowych z zatozenia nie odnosi sie do poprzednich okreséw, jak tez nie stanowi korekty btedu.

Przyjmujac zatozenia, dokonujac szacunkéw i osgdow Zarzady spotek Grupy mogg kierowac sie wiasnym
doswiadczeniem i wiedzg a takze opiniami, analizami i rekomendacjami niezaleznych ekspertéw.
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b) Niepewnos¢ szacunkéw

Szacunki wptywajgce na wartosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dotyczg min.:
e przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,
e utraty wartosci aktywow,
® wyceny rezerw,
e wartosci godziwej aktywdw / zobowigzan finansowych
e zobowigzan z tytutu gwarancji,
e przysztych wynikow podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywow i rezerw na odroczony podatek
dochodowy,
e toczacych sie sporow prawnych i podatkowych, zapadtych wyrokdéw sgdowych.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna
z wymogami MSSF. Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposdb ciggly wzgledem
ostatniego okresu sprawozdawczego.

Skutki zmian danej wartosci szacunkowe]j uwzglednia sie przy ustalaniu wartosci zysku lub straty netto:
a) w okresie obrotowym, w ktdrym nastgpita zmiana lub
b) w okresie obrotowym, w ktérym nastgpita zmiana i w okresach przysztych, jesli zmiana ta dotyczy tych okreséw.

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrdodta niepewnosci wystepujgce na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy (kwartat lub rok) oceny, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na
to, ze mogta nastgpic utrata wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywodw.

Wyniki przeprowadzonych analiz w zakresie wystagpienia zewnetrznych i wewnetrznych przestanek utraty wartosci
(zgodnie z MSR 36) oraz profesjonalny osgd kierownictwa oparty na wiedzy, doswiadczeniu i dokumentacji daja
podstawe do podjecia decyzji o tym, czy istnieje koniecznos¢ przeprowadzenia testéw na utrate wartosci dla
analizowanych sktadnikéw aktywow.

W przypadku wystgpienia ktérejkolwiek z przestanek utraty wartosci w odniesieniu do analizowanego sktadnika
aktywow Grupa przeprowadza test na utrate wartosci i dokonuje aktualizacji wyceny w sytuacji kiedy wystgpi duze
prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywéw —w znaczacej czesci lub w catosci nie
przyniesie przysztych korzysci ekonomicznych netto odpowiadajacych przynajmniej jego wartosci wynikajgcej z ksigg
rachunkowych na dzien wyceny bilansowej.

Takie procedury dotycza zaréwno aktywoéw finansowych jak i niefinansowych (operacyjnych).

Na dzierr 31.12.2018 roku Grupa dokonata analizy przestanek utraty wartosci w nastepujgcych obszarach:
1) Aktywa trwate

Na 31.12.2018 roku Grupa dokonata przegladu wartosci netto sktadnikdw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy
nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Ocenie podlegata réwniez zasadnosc
kontynuacji ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

W  wyniku analizy przestanek mogacych wptyngé na utrate wartosSci oraz oszacowania wewnetrznego
przeprowadzonego na 31.12.2018 r. Grupa odstgpita od przeprowadzenia testu na utrate wartosci, poniewaz w ocenie
Grupy nie wystgpita koniecznos$¢ szacowania wartosci odzyskiwalnej srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
celem ustalenia i wprowadzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ tych sktadnikow.

W grupie aktywow trwatych wyznaczonych do wyceny wg wartosci godziwej Grupa powotata niezaleznego
rzeczoznawce majgtkowego, ktory na podstawie biezgcych informacji rynkowych sporzadzit operat szacunkowy dla
nieruchomosci ujetych w sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej na 31.12.2018 r. W wyniku wystgpienia
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znaczacych zmian w warunkach rynkowych dla nieruchomosci gruntowych, wykazang przez rzeczoznawce nadwyzke
z przeszacowania gruntéw Grupa ujeta w rzeczowych aktywach trwatych i w kapitale z aktualizacji wyceny.

Poniewaz wartos¢ gruntéw nie podlega amortyzacji (ze wzgledu na nieokreslony okres uzytkowania), nadwyzka
powstata ze zmiany wartosci godziwej, skumulowana w kapitale wiasnym, bedzie przenoszona do niepodzielonego
wyniku z lat ubiegtych w momencie usuniecia sktadnika ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

2) Aktywa finansowe

Grupa przeprowadza badanie wartosci aktywdw finansowych opierajac sie na posiadanej wiedzy i dokumentacji
dotyczacej sytuacji finansowej jednostek, w ktérych Grupa posiada aktywa finansowe. W procesie oceny uwzglednia
sie zaréwno wiedze kierownictwa jak réwniez zewnetrzne przestanki i informacje, za pomocg, ktérych mozna realnie
ocenic ryzyko utraty wartosci posiadanego sktadnika aktywow.
Na dzien 31.12.2018 roku Grupa dokonata korekty z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych, poniewaz
w poréwnaniu do korica ostatniego roku obrotowego wystgpity dodatkowe czynniki ryzyka /dodatkowe przestanki/
uzasadniajgce dokonanie takiej korekty.
Istotne korekty wartosci aktywow finansowych zostaty przeprowadzona min. w odniesieniu do:
=  wartosci udziatéw Spotki Haicheng Ropczyce Refractory Materials Co. Ltd.(WFOE) w zwigzku z wszczeciem
procedury jej likwidacji, ktora generuje obcigzenia podatkowe dla jednostki dominujacej bedacej Inwestorem
na terytorium ChRL,
=  wartosci udzielonej pozyczki Spétce Mostostal-Energomontaz Gliwice, z uwagi na zaistniate opdznienia w
sptacie wymagalnych na dzien bilansowy rat pozyczki (wraz z odsetkami) oraz ztozeniem wniosku o upadtosé
przez te Spotke w zwigzku z jej niewyptacalnoscia,
= wartosci udziatdw Podkarpackiego Banku Spétdzielczego, z uwagi na jego sytuacje finansowa, wysoki
wskaznik niewyptacalnosci kredytdw i realizowany program naprawczy pod nadzorem KNF.

Kolejna ocena ryzyka utraty wartosci aktywow zostanie przeprowadzona w nastepnym okresie sprawozdawczym.
Wyniki tej oceny trudno jest oszacowac, ale w przypadku wystgpienia przestanek uzasadniajgcych dokonanie odpiséow
aktualizujacych bedg one miaty wptyw na wyniki finansowe przysztych okreséw sprawozdawczych.

3) Wartosc¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Dla nieruchomosci inwestycyjnych po poczatkowym ujeciu Grupa przyjeta model wyceny w wartosci godziwe;j.
Na koniec kazdego roku obrotowego Grupa jest zobowigzana dokonywac wyceny tych aktywow wedtug wartosci
godziwej, co oznacza, ze w przypadku wystgpienia istotnych réznic pomiedzy wartoscig rynkowg ustalong przez
niezaleznego rzeczoznawce a wartoscig ujetg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, skutki tej wyceny
nalezy uja¢ w rachunku zyskéw i strat.
Grupa przeprowadzita na dzien bilansowy testy na utrate wartosci nieruchomosci inwestycyjnych.
W oparciu o weryfikacje wartosci nieruchomosci inwestycyjnych sporzadzong przez niezaleznych biegtych
rzeczoznawcow nie wymagana byta korekta z tyt. utraty wartosci posiadanych przez Grupe nieruchomosci.

4) Zapasy

Grupa dokonuje oceny przydatnosci zapaséw w sposéb regularny — w okresach miesiecznych. Odpis aktualizujgcy
wartosc zapaséw, dokonuje sie poprzez doprowadzenie wartosci tych zapaséw do ceny mozliwej do uzyskania na dzien
bilansowy, zapewniajacy ich uptynnienie po obnizonej wartosci. Odwrdcenie odpisu nastepuje w okresie, w ktérym te
zapasy sprzedano, zuzyto jako przetworzony surowiec w procesie produkcji lub w przypadku braku wymienionych
wczesniej mozliwosci zeztomowano, z uwagi na nieprzydatnos$¢ technologiczng lub zmiane potrzeb klientow.

W wyniku przeprowadzonej analizy i oceny na 31.12.2018 ustalono, ze zapasy wymagajg dokonania odpiséw z tyt.
utraty wartosci w takim zakresie, w jakim wybrane asortymenty utracity swojg wartos¢ na skutek zmiany wymagan
klientéw i uwarunkowan rynkowych. Na oszacowang wysoko$¢ mozliwej utraty wartosci utworzone zostaty odpisy
aktualizujace i odpis z tytutu tzw. ostroznej wyceny.
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5) Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Grupa posiada wewnetrzng polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym odbiorcom w granicach
tzw. limitow kupieckich.

Pomimo tego Grupa regularnie dokonuje kompletnej weryfikacji powstatych naleznosci pod katem utraty ich wartosci
poprzez analize czy nie wystgpity czynniki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do pojawienia sie lub wzrostu ryzyka
niewyptacalnosci odbiorcdw. W przypadku wystgpienia takiego ryzyka Grupa tworzy odpisy aktualizujgce naleznosci
wg straty oczekiwanej korygowane w indywidualnych przypadkach dodatkowg oceng stopnia prawdopodobierstwa
ich zaptaty przez poszczegdlnych kontrahentdw.

Na dzien 31.12.2018 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce na naleznosci w oparciu o wyliczenia wg wskaznikéw
niesciggalnosci.

Kolejna kompletna weryfikacja w tym obszarze zostanie przeprowadzona w nastepnym okresie sprawozdawczym.
Wyniki tej weryfikacji trudno jest oszacowaé, jednakie moze ona wykazac¢ konieczno$é rozpoznania dodatkowych
odpiséw z tytutu utraty wartosci, ktére moga w sposéb istotny wptynaé na wyniki finansowe przysztych okresow
sprawozdawczych.

6) Rezerwy / Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: rezerwa na odprawy emerytalno — rentowe zostaty oszacowane za
pomoca metody aktuarialnej, przez licencjonowanego aktuariusza. Wycena dokonywana jest raz w roku na koricu roku
obrotowego, a w ciggu roku - przy znaczacych zmianach w zatrudnieniu. Zmiana wskaznikéw finansowych bedgcych
podstawg szacunku oraz istotne zmiany w zatrudnieniu mogg powodowac zmiany w wysokosci utworzonej rezerwy.
Poza w/w rezerwami, Grupa rozpoznaje rezerwy ujmowane poprzez rozliczenia miedzyokresowe bierne min. z tytutu
niezafakturowanych kosztoéw. Pozycje te sg wycenione w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci i sg
prezentowane w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i pozostate
rezerwy krétkoterminowe”.

Pozostate rezerwy na przyszte koszty Grupa szacuje w oparciu o zawarte kontrakty/umowy. Wielkosci rezerw sg wiec
oparte na zapisach umownych, z ktérych da sie przewidzie¢ przyszte zobowigzania.

Poziom szacowanych kosztéw moze jednak odbiegaé¢ od mozliwych do poniesienia kosztéw, z uwagi na trudne do
przewidzenia zdarzenia zwigzane z realizacjg kontraktéw/umow.

7) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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VI. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
WYWIERANY WPLYW

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje wptywajgce na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy oraz
przeptywy srodkdw pienieznych, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poza transakcjg pofaczenia spotek, o ktdrej mowa ponizej.

W maju 2018 roku Zarzad Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. przedstawit plan potgczenia spoétki Zaktady
Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. (dalej: ,Spotka przejmujaca”, ,,ZMR SA”, ,jednostka dominujgca”) ze spotky zaleing
ZM Service Sp. z 0.0. (dalej: Spotka przejmowana). Potaczenie miato na celu restrukturyzacje i uproszczenie struktury
organizacyjnej Grupy Kapitatowej oraz miato pozwoli¢ na Scislejsze dostosowanie zakresu ustug zwigzanych
z utrzymaniem ruchu urzadzed produkcyjnych dla Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. dotychczas
Swiadczonych przez spétke ZM Service Sp. z 0.0., do planowanego zwiekszania skali dziatalnosci. Ponadto
zcentralizowanie realizowanych proceséw i funkcji w sferze zabezpieczenia produkcji winno wptyna¢ na usprawnienie
procesu zarzadzania.

W dniu 30 lipca 2018 rok NWZ podjeto uchwate o potgczeniu w/w spoétek wg zasad przewidzianych w Planie potaczenia
(raport biezacy 47/2018).

W dniu 19 pazdziernika 2018 r. dokonany zostat wpis potgczenia podmiotéw: Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A.
oraz ZM Service sp. z 0.0. w Krajowym Rejestrze Saqdowym, na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (sygn.sprawy: WA.XII NS-
REJ.KRS/056191/18/877). Potgczenie zostato przeprowadzone w sposob przewidziany w art. 515 § 1 Kodeksu Spétek
Handlowych, tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego, jak réwniez bez zmiany Statutu Spoétki przejmujacej.
Skutkiem powyzszego Spétka przejmujaca: Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. wstgpita z dniem potgczenia we
wszystkie prawa i obowigzki spétki przejmowanej: ZM Service sp. z o.0.

Spétka ZM Service Sp. z 0.0. do dnia rejestracji potgczenia wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” jako
jednostka zalezna konsolidowana metodg petng, w ktorej Spotka Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. posiadata
100 % udziatéw. Transakcja potaczenia podmiotéw wchodzacych w sktad tej samej Grupy Kapitatowej (jak w w/w
sytuacji) stanowi potaczenie jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg, poniewaz dochodzi do potgczenia sie
podmiotdw, ktére zaréwno przed jak i po potaczeniu znalazly sie pod kontrolg tych samych stron.

Poniewaz potgczenia jednostek znajdujgcych sie pod wspdlna kontrolg pomimo tego, ze zostaty zdefiniowane w MSSF
3, nie sg jednak objete jego zakresem, dlatego Jednostka dominujgca (Spdtka przejmujgca) mogta zastosowad wtasne
rozwigzanie w zakresie ujecia tego typu potgczenia w ksiegach rachunkowych, kierujac sie przy tym wtasnym osgdem
oraz zgodnoscig z zatozeniami koncepcyjnymi (MSR 8 nie nakazuje obowigzkowego odwotania sie do krajowych
regulacji rachunkowosci).

Ponizej zamieszczono skutki ujecia potaczenia w ksiegach rachunkowych Jednostki dominujgcej (Spotki przejmujgcej)
- tabela ponizej, ktore rozliczono zgodnie z zasadami opisanymi w Rozdz. Il Czesci E. pt. “OPIS PRZYJETYCH |
ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ
PRZYCHODOW | KOSZTOW” w punkcie ,,Potaczenia pod wspélng kontrolg” niniejszego Raportu.

Dniem na ktéry ujeto potaczenie w ksiegach rachunkowych Spétki przejmujacej jest dzien 31.10.2018 r.
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Woyszczegdlnienie operacji / opis Aktywa Pasywa Kwota (w tys. z1)

- wytaczenie zyskow i strat (w tym: zrealizowanych marz) z Rzeczowe Kapitat zapasowy -11743
tytutu operacji gospodarczych dokonanych przed aktywa trwate - kapitat z
potaczeniem miedzy tgczgcymi sie spotkami, zawartych w potfaczenia
wartosciach srodkéw trwatych podlegajgcych taczeniu

- wytgczenie wartosci stanowigcej réznice pomiedzy Dtugoterminowe Kapitat zapasowy -18
wartoscia kapitatu zaktadowego spotki przejmowanej, aktywa - kapitat z
(ktorej majatek zostat przeniesiony na ZMR SA) a ceng finansowe potaczenia

nabycia udziatow spotki przejmowanej zawartej w aktywach
spotki przejmujagcej

- ujecie podatku odroczonego z tytutu rdznic przejSciowych Aktywa z tytutu  Kapitat zapasowy 1620
wynikajacych z wytaczenia zyskéw i strat osiggnietych na podatku - kapitat z
transakcjach zawartych pomiedzy taczacymi sie spétkami -  odroczonego pofaczenia
utworzenie aktywow z tytutu odpisu wartosci srodkéw
trwatych
Kapitat zapasowy 606
- ujecie podatku odroczonego z tytutu réznic przejsciowych  kapitat z
wynikajacych z wytagczenia zyskéw i strat osiggnietych na potaczenia
transakcjach zawartych pomiedzy tgczgcymi sie spétkami -
rozwigzanie rezerwy w zwigzku ze zmniejszeniem wartosci Rezerwa na
$rodkéw trwatych z tytutu wytaczenia marz zawartych w odroczony
wartoéciach potaczonych aktywéw podatek
dochodowy -606
Kapitat zapasowy
- kapitat z
potaczenia 1165

- ujecie kapitat dziat ku ZM Servi
ujecie kapitatu zapasowego z podziatu zysku ervice Kapitat zapasowy

Sp. z 0.0.
p.z0.0 z podziatu zysku
ZM Service Sp. z
0.0. -1165
Razem korekty aktywow i pasywow, w tym: -10 141
- Kapitat z pofaczenia -8370

Pozostate istotne dane oraz ujawnienia do pozycji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej sg zaprezentowane w notach objasniajgcych do niniejszego raportu, jako DODATKOWE NOTY |
OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE”.

VI. KOREKTY BLEDOW | PRZEKSZTALCENIA DANYCH POPRZEDNICH OKRESOW

Na dzien 31.12.2018 roku Grupa nie dokonywata korekty btedéw i przeksztatcenia danych poréwnywalnych
poprzednich okresow.
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ViL. DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKOSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE”.

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSSF 15 Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug (po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty) w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do
wykonania swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient
uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow). Przychody ujmowane sg jako kwoty rowne cenie transakcyjnej,
ktdéra zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Przychody ze sprzedaiy wg grup produktéw i przychody ogétem Grupy prezentujg sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2018 - 31.12.2018
Dziatalno$¢ kontynuowana
Sprzedaz produktow, w tym: 257 047 345572
wyroby formowane wypalane 116 382 168 621
wyroby formowane niewypalane 71766 97 355
wyroby nieformowane 40576 43 353
wyroby ztozone 28 323 36 135
wyroby pozostate 108
Sprzedaz towardow i materiatow 13 699 12171
Sprzedaz ustug 6298 5 845
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 277 044 363 588
Pozostate przychody operacyjne 4 808 5828
Przychody finansowe 838 2756
SUMA przychodéw ogoétem z dziatalnosci kontynuowanej 282 690 372172
Przychody z dziatalnosci zaniechanej
SUMA przychodéw ogétem 282 690 372172

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI
Ogolne informacje o segmentach operacyjnych:

a) Czynniki przyjete do okreslania segmentéw sprawozdawczych Grupy, z uwzglednieniem informacji, czy
segmenty podlegaty tgczeniu oraz podstawe, na jakiej opiera wycene ujawnionych kwot:

Z uwagi na to, ze Grupa w oparciu o sprawozdawczos¢ wewnetrzng wyodrebnita jeden segment operacyjny, ktorym
jest ,,produkcja materiatéw ogniotrwatych”, stad przychody i koszty segmentu oraz wynik, takze aktywa i pasywa
segmentu sg rownowazne z wartosciami ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Tym
samym nie zachodzi potrzeba dokonywania odrebnej prezentacji segmentu operacyjnego w ujeciu innym niz wynika
to ze sprawozdawczosci finansowej Grupy.

Grupa analizuje sprzedaz w ramach segmentu w oparciu o grupy produktowe zaprezentowane w Nocie nr. 1
(powyzej), ktore stanowig ponad 90% wartosci sprzedazy w przychodach ze sprzedazy ogétem.
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b) Rodzaj produktow i ustug, z tytutu ktorych segment operacyjny osigga swoje przychody:

Przychody segmentu materiatow ogniotrwatych obejmujg sprzedaz:
wyrobéw formowanych wypalanych,

wyroboéw formowanych niewypalanych,

wyroboéw nieformowanych,

wyroboéw ztozonych,

ustug przemystowych,

ustug najmu

pozostate przychody.

S IEL A

Grupa nie wyodrebnita innych segmentdéw operacyjnych, pomimo faktu, ze w sktad Grupy od 2016 roku weszta jednostka
zalezna, dla ktérej podstawowym segmentem branzowym sg ustugi.

Wg przyjetych dla sprawozdawczos$ci wewnetrznej zatozen, jezeli przychody ze sprzedazy w tym segmencie na zewnatrz
Grupy s3 nieistotne, Grupa nie dokonuje wyodrebnienia tego segmentu operacyjnego w ramach swojej dziatalnosci.

W tym okresie, jak i w okresie porownywalnym segmenty nie podlegaty tgczeniu. Wycena ujawnionych kwot w Grupie
Kapitatowej oparta jest o dane skonsolidowane wynikajgce ze sprawozdan finansowych poszczegdlnych spdtek w
Grupie.

c¢) Dodatkowe informacje dotyczace dziatalnosci gospodarczej Grupy wg rynkéw zbytu

Grupa dodatkowo prezentuje dane dotyczace dziatalnosci gospodarczej Grupy wg lokalizacji rynkéw zbytu, tj, w podziale
na rynek krajowy i rynek zagraniczny.

Dane uzupetniajace dotyczace lokalizacji wg rynkéw zbytu za okres 01.01.2017 - 31.12.2017

Wyszczegdlnienie Polska tacznie pozostate kraje
Sprzedaz klientom zewnetrznym 158 072 118 972
Aktywa trwate, inne niz instrumenty finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia
Prawa wynikajgce z uméw ubezpieczeniowych

Dane uzupetniajace dotyczace lokalizacji wg rynkéw zbytu za okres 01.01.2018 - 31.12.2018

Wyszczegdlnienie Polska tacznie pozostate kraje
Sprzedaz klientom zewnetrznym 186 447 177 141
Aktywa trwate, inne niz instrumenty finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia
Prawa wynikajace z uméw ubezpieczeniowych

Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna

01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2018 - 31.12.2018
w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 158 072 57,06% 186 447 51,28%
Eksport 118 972 42,94% 177 141 48,72%
Razem 277 044 100,00% 363 588 100,00%
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Nota 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ

Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 01.01.2018 -

31.12.2017 31.12.2018
Amortyzacja 13 317 14 945
Zuzycie materiatow i energii 158 274 234 029
Ustugi obce 40 206 29 866
Podatki i optaty 4942 5331
Wynagrodzenia 33526 44 558
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 7 928 9944
Pozostate koszty rodzajowe 1822 1768

Rezerwy gwarancyjne

Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 260 015 340 441
Zmiana stanu produktéw -5 146 -18 940
Koszt wytworzenia produktow na witasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) hata el
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -19 346 -23 389
Koszty ogélnego zarzadu (wielkoéé ujemna) -18 317 -16 876
Koszty projektéw badawczych 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych towardéw i materiatow 11331 8636
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 216 743 272 261

e e 01.01.2017 - 01.01.2018 -

31.12.2017 31.12.2018
Koszty wynagrodzen 33526 44 558
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 7928 9944
Razem: 41 454 54 502
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY

Preres o e 01.01.2017 - 01.01.2018 -
31.12.2017 31.12.2018

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 17

Wykorzystanie utworzonej rezerwy gwarancyjnej na dostawy wyrobow 288 38
Wykorzystanie utworzonej rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe 317 278
Wykorzystanie utworzonej rezerwy na zobowigzania celno-podatkowe 137 148
Rozwigzanie ostroznej wyceny wyrobéw gotowych 368 398
Rozwigzanie utworzonego odpisu aktualizujgcego wyroby gotowe 465 355
Rozwigzanie utworzonego odpisu aktualizujgcego pétfabrykaty 152 216
Rozwigzanie utworzonego odpisu aktualizujgcego materiaty 50 17
Rozwigzanie utworzonego odpisu aktualizujgcego towary 12 31
Rozwigzanie utworzonego odpisu aktualizujgcego naleznosci giéwne 233 1109
Przychody z tytutu odszkodowan, premii ubezpieczeniowej, kar, grzywien 26 76
Dotacje 2 062 1966
Przychody z tytutu zasgdzonego naprawienia szkody 4 2
Przychody z tytutu zwréconych kosztow sgdowych 2 31
Przychody z tytutu nadptaty podatku dochodowego od oséb prawnych 308
Przychody z tytutu nadptaty podatku od nieruchomosci 320 484
Przychody z tytutu korekty VAT 176
Pozostate 355 195
Razem 4 808 5828
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Pozostale koszty 01.01.2017 - 01.01.2018 -
31.12.2017 31.12.2018
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 14 404
Utworzenie rezerwy gwarancyjnej 800 120
Utworzenie rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe 144 163
Utworzenie rezerwy na zobowigzania celno-podatkowe
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wyroby gotowe 355 191
Ostrozna wycena wyrobow gotowych 398 568
Utworzenie odpisu aktualizujgcego potfabrykaty 216 155
Utworzenie odpisu aktualizujgcego materiaty
Utworzenie odpisu aktualizujgcego towary 31 62
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci gtowne 674 3337
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci inne 1055 123
Koszty szkod w sktadnikach majatku 26 34
Koszty reklamacji wyrobow 260 41
Koszty ztomowania poétfabrykatow, wyrobow gotowych 586 684
Darowizny 84 175
Sktadki nieobowigzkowe na rzecz organizacji spotecznych 98 97
Koszty postepowania sgdowego 142
Koszty spisanych naleznosci gtdwnych 48 8
Koszty z tytutu korekty VAT
Pozostate 237 193
Razem 5168 6 355
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow — utworzone w okresie
Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartosé 01.01.2017 - 01.01.2018 -
31.12.2017 31.12.2018
Aktywa finansowe, w tym: 5653 5922
- Udzielone pozyczki 200 4 854
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1729 3460
Zapasy 1000 976
Rzeczowe aktywa trwate 0 0
Razem 8 382 10 358
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Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

T e 01.01.2017 - 01.01.2018 -
31.12.2017 31.12.2018
Przychody z tytutu odsetek 227 306
Zyski z tyt. réznic kursowych 615 2 404
Przychody finansowe - przedawnione zobowigzania z tyt. dywidendy
Przychody z tytutu wyceny godziwej zobowigzan dtugoterminowych 27
Przychody z tytutu wyceny godziwej zobowigzan dtugoterminowych - odwrdcenie wyceny -112 -27
Przychody z tytutu wyceny kredytéw w zamortyzowanym koszcie 33
Przychody z tytutu wyceny kredytéw w zamortyzowanym koszcie - odwrdcenie wyceny -151
Przychody z tytutu wyceny godziwej pozyczki
Przychody z tytutu wyceny godziwej pozyczki - odwrdcenie wyceny -4
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci odsetkowe z lat ubiegtych 66 16
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych odsetki od udzielonej pozyczki 15
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci z tytutu pozyczki
Przychody z tytutu wynagrodzenia pfatnika - podatku, ZUS 8 13
Wyksiegowanie odsetek symulacyjnych od zobowigzan lat ubiegtych 60
Przychody z tytutu opcji menedzerskich 34 37
Pozostate 20 7
Razem 838 2756
Gl 01.01.2017 - 01.01.2018 -
31.12.2017 31.12.2018
Koszty z tytutu odsetek 2260 3075
Strata ze zbycia inwestycji 30
Strata z tyt. réznic kursowych 10
Strata z tytutu transakcji IRS 100 38
Strata z tytutu sprzedazy energii elektrycznej na TGE 11 14
Utworzenie odpisu aktualizujacego inwestycje dtugoterminowe 5453 1068
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki 200 4 854
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ odsetek od udzielonej pozyczki 131 137
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci odsetkowe od naleznosci z tyt. dostaw i 56 122
ustug
Koszty z tytutu wyceny kredytéw w zamortyzowanym koszcie z uwzglednieniem 20 159
odwrdcenia wyceny z roku poprzedniego
Koszty z tytutu wyceny godziwej pozyczki 33
Koszty z tytutu wyceny godziwej pozyczki z uwzglednieniem odwrdcenia wyceny z roku 33
poprzedniego
Pozostate 3
Razem 8274 9 467

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




Skonsolidowany raport roczny za 2018 r.

‘l' Grupa Kapitatlowa ZM ,,ROPCZYCE"
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

ROPCZYCE S.A /

Nota 5a. Wynik na dziatalnosci energetycznej (jednostka dominujaca)

W oparciu o uzyskang przez jednostke dominujgca w 2016 roku koncesje na obrot energia elektryczng, dokonata ona transakcji kupna i sprzedazy energii elektrycznej na
gietdzie towarowej za posrednictwem agenta.

Jednostka dominujgca w 2018 roku zawarta na TGE transakcje sprzedazy energii elektrycznej o wartosci 111 tys. zt i jednoczesnie zawarta transakcje kupna energii
elektrycznej na wartos¢ 114 tys. zt.

Poniewaz powyzsze transakcje zostaty zawarte na rynku spotowym, wiec ich rozliczenie z agentem nastgpito na biezgco, natomiast wartos$¢ sprzedanej i zakupionej energii
ujeta zostata w ewidencji w szyku rozwartym w przychodach i kosztach finansowych.

Dodatkowe koszty dziatalnosci energetycznej jak optaty i prowizje oraz ustugi zwigzane z bilansowaniem energii poniesione na rzecz agenta, ujete zostaty w wyniku
finansowym w momencie poniesienia i zaewidencjonowane w kosztach finansowych Spaétki. Ich wartos¢ wyniosta tgcznie w 2018 roku 10 tys. zt.

Jednostka dominujgca ponosi réwniez koszty ogdlne (wspdlne), ktére nie sg bezposrednio zwigzane ze sprzedazg energii ani dziatalnoscig produkcyjng. Z uwagi na znikomy
udziat przychoddéw i kosztdw zwigzanych ze sprzedazg energii w ogdlnej sumie przychoddw i kosztdw osigganych przez Spétke koszty ogdlne w catosci alokowane sg do
dziatalnosci produkcyjne;j.

Wynik na dziatalnosci energetycznej (obrocie energig elektryczng) zrealizowany w 2018 roku stanowi réznice pomiedzy zrealizowanymi przychodami z tyt. transakcji
sprzedazy energii elektrycznej i kosztami z tyt. zakupu energii elektrycznej, z uwzglednieniem opfat i prowizji z nimi zwigzanych. Wynik ten za 2018 rok jest stratg i wynidst
tacznie (-13) tys. zt.
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Ujawnienia przychodéw, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentow finansowych (wg zasad obowigzujacych do 31.12.2017 roku)

Aktywa
finansowe
wyceniane w Pozostate
wart.oéci' .Aktywa Aktywa Pozyczki Zo!)owiqzania zol')owiazania
godziwej finansowe . . . finansowe finansowe Razem wycena
A finansowe udzielone i . . . 2
01.01.2017 - 31.12.2017 pfzez wynik utrzymyV\.lane dostepne do naleznosci wycenlanle.wg wyceniane wg |n.strumentow
finansowy do terminu . wartosci zamortyzowanego | finansowych
(wyznaczone | wymagalnosci SRIES S e godziwej kosztu przez
przy wynik finansowy
poczatkowym
ujeciu)
Przychody z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 60 60
Koszty z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 33 100 133
Przychody z tytutu odsetek 227 60 287
Koszty z tytutu odsetek 102 2158 2 260
Utworzenie odpisow aktualizujgcych 5453 1061 6514
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 314 314
Odwrdécenie wyceny wg zamortyzowanego kosztu -4 -183 -187
Zyski z tytutu réznic kursowych 0 3119 1045 4164
Straty z tytutu réznic kursowych 3559 0 3559
Straty z tytutu wyceny transakgji IRS 1427 1427
Straty z tytutu wyceny transakcji IRS odwrdcenie wyceny -1327 -1327
Zyski/straty ze zbycia instrumentéw finansowych 0
Zyski/straty ze zbycia spotki zaleznej 0
Koszty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych 0
Pozostate zmiany - odwrécenie dyskonta 0
Razem zysk/strata 0 0 -5453 -4 116 2977 -1336 -7 928
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Ujawnienia przychodéw, kosztow, zyskéw lub strat w podziale na kategorie instrumentdéw finansowych (wg zasad obowigzujacych od 01.01.2018 roku)

www.ropczyce.com.pl

Aktywa finansowe Zobowiazania
wyceniane w finansowe Zobowiazania Razem wycena
01.01.2018 - 31.12.2018 wartosci godziwej | Aktywa finansowe wyceniane w finansowe instrumentow
przez wynik wyceniane w wartosci godziwej wyceniane w finansowych
finansowy zamortyzowanym przez wynik zamortyzowanym
koszcie finansowy koszcie

Przychody z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 0
Koszty z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 259 259
Przychody/koszty z tytutu wyceny do wartos$¢ godziwej przeniesione z kapitatu

wtasnego 0
Przychody z tytutu odsetek 306 306
Koszty z tytutu odsetek 3075 3075
Przychody z tytutu odsetek zwigzane aktywami, ktore ulegty utracie wartosci 0
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 8450 8450
Wycena do wartosci godziwe;j 1068 1068
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych 1125 1125
Odwrdcenie wyceny wg zamortyzowanego kosztu 33 73 106
Zyski ze zbycia akcji 0
Zyski z tytutu réznic kursowych 223 4074 -1 893 2404
Straty z tytutu réznic kursowych 0
Strata z wyceny transakcji IRS 38 38
Strata z wyceny transakcji IRS odwrdcenie wyceny 0
Koszty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych 0
Pozostate zmiany - odwrdécenie dyskonta 0
Razem zysk/strata -845 -2912 -38 -5 154 -8 949
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepisdw réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychodéw
nie podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztéw i
przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek
podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego, Spétki podlegajg przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak

i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2017 i 2018 roku przedstawiajg sie

nastepujgco:
Podatek dochodowy wykazany w RZiS 031:)112'.22001177 0311‘?112'.220(;1188

Biezacy podatek dochodowy 1426 12 667
Dotyczacy roku obrotowego 1426 12 604
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 63
Odroczony podatek dochodowy 2019 4392
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 2019 4392
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 3445 17 059

Wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczgtek okreséw sprawozdawczych.

01.01.2017 - 01.01.2018 -
31.12.2017 31.12.2018

Biezacy podatek dochodowy 0 0

Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym

Efekt podatkowy kosztédw podniesienia kapitatu akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy -64 720

Podatek od nadwyzki z przeszacowania sSrodkow trwatych 778

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy netto od dostepnych do

sprzedazy akt. finans. sprzedanych w ciggu roku obrotowego

Podatek dochodowy od zyskéw (strat) aktuarialnych
Korzys¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w pozostatych
dochodach catkowitych

-64 720

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku przed opodatkowaniem (brutto) liczonego wedtug ustawowej stawki
podatkowej w wys. 19%, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej w spétkach Grupy
za 12 miesiecy roku 2017 i 12 miesiecy 2018 roku przedstawia sie nastepujgco:
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Uzgodnienie efektywnej stawki podatku w RZiS ze stawka podatkowa 031:)112'.22001177- 0311'?112'.220 01188-
Zysk/Strata (brutto) przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 14 702 44 444
Korekty konsolidacyjne 140 -620
Zysk przed opodatkowaniem (skonsolidowany) 14 842 43 824
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,
wynoszacej 19% (dla 2017), 19% w jednostce dominujacej i 15% w jednostce
zaleznej (dla 2018) 2793 8560
Wartosc korekt konsolidacyjnych w zakresie rzeczowych aktywoéw trwatych, od
ktérych rozpoznano podatek odroczony na poziomie konsolidacji 692 -600
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddw (réznice trwate) 4833 48 879
Ujemne rdznice przejsciowe od ktorych nie rozpoznano aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 74 258
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania -1376 -3796
Pozostate réznice -791 347
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezgcego i odroczonego 18134 89 532
w tym:
-podstawa naliczenia podatku dochodowego biezgcego i odroczonego wg stawki 19% 18134 89 823
-podstawa naliczenia podatku dochodowego biezgcego wg stawki 15% 309
-podstawa naliczenia podatku dochodowego odroczonego wg stawki 9% -600
-Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat wg stawki 19% 3445 17 066
-Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat wg stawki 15% i 9% 0 -8
Biezacy podatek dochodowy 0311'?112'.22001177- 0311'?112'.22001188-
Zysk przed opodatkowaniem 14 702 44 444
Korekty konsolidacyjne 140 -620
Zysk przed opodatkowaniem (skonsolidowany) 14 842 43 824
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 1640 1319
Przychody zwiekszajace podstawe opodatk. (ujete w ewidencji pozabilansowej) 905 625
Przychody wytaczone z opodatkowania 4616 11998
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania 8925 10 537
Koszty uzyskania przychoddéw (ujete w ewidencji pozabilansowej) 1681 794
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychoddéw 26 787 62 752
Dochéd do opodatkowania 28 812 85 811
Przychody wolne od podatku (dotacje) 2040 398
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 19 271 19 008
Podstawa opodatkowania, razem 7501 66 405
w tym: podstawa opodatkowania stawka 19% 7501 66 096
w tym: podstawa opodatkowania stawka 15% 0 309
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 1425 12 558
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 15% 0 46
Egeok(::nl(gaw:::mk? podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed 10% 28%

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci Spétek podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe spétek wchodzgcych w sktad Grupy moga byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat,
poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku.
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Ryzyko zwigzane z ewentualnymi réznicami w podejsciu organdw i spotek co do zastosowania niejednoznacznie
i niespojnie brzmigcych regulacji podatkowych w odniesieniu do kwalifikacji przychodéw i kosztéw uzyskania
przychoddw, jest wiec nieodtgcznym elementem dziatalnosci gospodarczej, ktéry moze wywieraé wptyw na wyniki
spotek w kolejnych latach.

Odroczony podatek dochodowy

W zwigzku z przejSciowymi rdéznicami pomiedzy podstawg opodatkowania, a
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek odroczony.
Analize aktywodw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej Grupy za lata zakoriczone 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2018 roku wg tytutdw, zawierajg tabele
ponizej:

zyskiem (stratg) wykazang

Tabela nr 1. Analiza aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2017 31.12.2018
e Aktywa z Aktywa z
Wyszczegdlnienie tytutu tytutu
Podstawa Podstawa
odroczonego odroczonego
podatku podatku

Odpis aktualizujacy naleznosci 2739 520 4320 821
Odpis aktualizujacy akcje, udziaty 5529 1051 1995 379
Odpis aktualizujacy zapasy 1017 193 975 185
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe (rozl.z WF) 1070 203 910 173
Straty aktuarialne - rozl. z kapitatem 1041 198 1348 256
Rezerwa na gwarancyjne 1385 263 1348 256
Rezerwa na urlopy 939 178 814 155
Rezerwa na prowizje od sprz.wyrobéw 1127 214 1470 279
Rezerwa na ustugi transportowe 767 146 405 77
Rezerwa na premie i nagrody 3661 696 1151 219
Rez.na koszty zuzycia energii i gazu 860 163 1293 246
Rez.na zobowigzania celno-podatkowe 147 28 0 0
Pozostate rezerwy na koszty ustug obcych i optaty 491 95 412 78
Niezaptacone prowizje i odsetki 15 3 0 0
Sktadki ZUS niezaptacone 860 163 1092 207
Niewyptacone wynagrodzenia 68 13 74 14
Wycena kredytdw w zamortyzowanym koszcie 133 25 240 46
Koszty dotyczace wyceny robdt w toku 18 3 0 0
Ujemne réznice kursowe z wycen bilansowych (niezrealizowane) 1786 339 785 149
Aktywa na powstatg strate podatkowg 19 265 3660 0 0
Inne rezerwy (koszty finansowania dtuznego) 283 54
Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkéw trwatych (w
korespondencji z kapitatem z potaczenia spotki) 8526 1620
Razem 42 918 8 156 27 441 5214

*Przyczyna powstania straty podatkowej w jednostce dominujacej za 2016 rok zostata szczegétowo objasniona
w punkcie VI zawartym w ,INFORMACJI DODATKOWEJ DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZAKEADOW MAGNEZYTOWYCH ,ROPCZYCE” S.A. ZA OKRES OD 01.01.2016 R. DO 31.12.2016 R.” Strata
podatkowa jednostki dominujacej pozostata do rozliczenia na 31.12.2017 roku, w 2018 roku zostata w petni odliczona
/wykorzystana/.
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Tabela nr 2. Analiza rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2017 31.12.2018
. Rezerwa z Rezerwa z
PR Podstawa tytutu Podstawa tytutu
odroczonego odroczonego
podatku podatku
Dodatnie réznice kursowe 1217 231 1031 196
Dodatnia wycena kredytéw w zamortyzowanym koszcie 19 4 0
Dodatnia wycena obligacji w zamortyzowanym koszcie
Dodatnia wycena pozyczki w zamortyzowanym koszcie 0
Nieotrzymane odsetki od pozyczek 0
Rdéznica w wartosci podatkowej i rachunkowej srodkow trwatych 122 119 23203 122 643 23302
Nieotrzymane odsetki od naleznosci 0
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych w wartosci godziwej 0
Przychod z tytutu wyceny robot w toku 28 5 0
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 0 0 0 0
Réznica w wartosci podatkowej i rachunkowej nieruchomosci w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 58 799 11172 58 199 11 058
Réznica w wartosci podatkowej i rachunkowej pozostatych
srodkéw trwatych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym -15 068 -2 863
Razem 167 114 31752 181 873 34 556
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2018

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 156 5214
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos$¢ kontynuowana 31752 34 556
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -23 596 -29 342

Nota 7. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31.12.2017 roku i 31.12.2018 roku Grupa nie zaniechata zadnej
z prowadzonych rodzajéw dziatalnosci.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu
(skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykte - gdyby takie wystgpity).
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Wyliczenie zysku na jedng akcje - zatozenia 01.01.2017 - 01.01.2018 -
31.12.2017 31.12.2018
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 11397 26 765
Strata na dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 11397 26 765
Efekt rozwodnienia: 0 0
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte 0 0
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje
Zysk wyk?zany dla y?otrzeb w.yhczema wartosci rozwodnionego zysku 11397 26 765
przypadajacego na jedng akcje
Liczba wyemitowanych akcji 01.01.2017 - 01.01.2018 -
31.12.2017 31.12.2018
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 6 987 488 4537 945
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
- opcje na akcje
- obligacje zamienne na akcje
Srednia v'vazona liczba aktfji zwykly(':h wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 6987 488 4537945
rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

Nota 9. DYWIDENDY

Tabela przedstawiajgca zaproponowane lub uchwalone dywidendy do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende

Wartos¢ na 1 Data Wartos¢ na 1
Rok obrotowy zakoriczony: Data wypftaty Wielkos¢ akcje (w zt) wyptaty  Wielkos¢ akcje
31.12.2017 31.07.2018 4788 1,1
31.12.2018 - - -

Uchwatg Nr 24 z dnia 16.07.2018 r. ZWZ Spotki ZMR S.A. dokonato podziatu zysku netto za 2017 r. w kwocie 11 172
tys. zt w nastepujacy sposdb:

= kwota 4 788 tys. zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy,
=  kwota 6 284 tys. zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy,

=  kwota 100 tys. zt zostata przeznaczona na zasilenie zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych.
Zarzad jednostki dominujgcej, majac na wzgledzie interes akcjonariuszy, a takze potrzeby rozwojowe ZMR S.A., zamierza
w dtuzszej perspektywie rekomendowac¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy na poziomie do 60% zysku netto
ZMR S.A. za dany rok obrotowy.

Jednostki zaleine

W okresie sprawozdawczym w spoétkach zaleznych nie byty wyptacane dywidendy.
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Nota 10.  UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2017 - 31.12.2017 | 01.01.2018 - 31.12.2018
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych 0 4093
- Zwiekszenie powstate z przeszacowana aktywdéw w ciggu roku 4093
- Zmniejszenie powstate z przeszacowana aktywéw w ciggu roku i
sprzedazy spotki zaleznej 0 0
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy srodkéw pienieznych: 0 0
- Zyski powstate w ciggu roku
- Straty powstate w ciggu roku
- Korekty z przekwalifikowania w rachunek zyskéw i strat
- Korekta kwot przeniesionych do wstepnej wartosci bilansowej pozycji
zabezpieczanych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen: -338 -306
Zyski aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen -338 -306
Straty aktuarialne z programdw okreslonych swiadczen
Réznice z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0
- Korekty z przeliczenia pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat
- Zmniejszenia z tytutu zbycia jednostki zaleznej 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodéw -64 720
Suma dochodow catkowitych -274 3067
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Nota 11.

EFEKT PODATKOWY POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

www.ropczyce.com.pl

01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2018 - 31.12.2018
Kwota przed Kwota po Kwota przed Kwota po
opodatkowaniem Podatek opodatkowaniu | opodatkowaniem Podatek opodatkowaniu

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywow

trwatych 0 0 4093 778 3315
Efektywna czes$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw

zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych: 0 0
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen: -338 -64 -274 -306 -58 -248
Réznice z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych 0 0
Suma dochodow catkowitych -338 -64 -274 3787 720 3067
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Nota 12.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wtasnosciowa rzeczowych aktywow trwatych (wg wartosci netto)

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2018
Witasne 188 945 185592
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu 1607 1930
Razem 190 552 187 522

Wartosci ustanowionych zabezpieczen na rzeczowych aktywach trwatych, do ktérych tytut prawny podlega
ograniczeniom lub stanowi zabezpieczenie zobowigzan Grupy, przedstawia ponizsza tabela:

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2017 31.12.2018
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych-ZMR S.A 92 204 130 454
- stanowigce zabezpieczenie kredytdw i pozyczek wtasnych-ZM Service Sp. z o.0. 7 024 0
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 1607 1959
Wartos¢ rzec'zowych aktyv\_low trwatych Podleg.ajacych ograniczeniu w 100 835 132 413
dysponowaniu lub stanowiacych zabezpieczenie
Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywéw trwatych

Tytut zobowigzania 31.12.2017 31.12.2018
Stan zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych 1511 895
Suma 1511 895
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 r.

L Budynki i Maszyny Srodki Po’zosta.ie Srodki trwate w
Wyszczegolnienie Grunty . . srodki . Razem
budowle i urzadzenia transportu budowie
trwate
Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2017 10543 156 985 115589 2069 11944 738 297 868
Zwiekszenia, z tytutu: 0 644 3194 1117 340 6 549 11844
- nabycie srodkdow trwatych i wytworzenie srodkéow trwatych 0 644 3093 12 340 4089
- zawartych umoéw leasingu 101 1105 1206
- poniesione naktady za rok 6 549 6 549
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 411 65 72 5379 5927
- sprzedazy 0 0 6 65 84 155
- likwidacji 405 72 477
- inne (zaniechane naktady na $rodki trwate w budowie) 0
- rozliczone naktady na OT za rok 5295 5295
Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2017 10543 157 629 118 372 3121 12 212 1908 303 785
Umorzenie na dzien 01.01.2017 19 580 73984 1391 7 698 102 653
Zwiekszenia, z tytutu: 0 2811 6 400 355 1551 0 11117
- amortyzacji 2811 6 400 355 1551 11117
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 402 65 70 0 537
- likwidacji 402 0 70 472
- sprzedazy 0 0 65 65
Umorzenie na dzien 31.12.2017 0 22 391 79 982 1681 9179 0 113 233
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2017 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- inne (zaniechanie naktadéw na srodki trw. w budowie) 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzier 31.12.2017 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2017 10 543 135238 38390 1440 3033 1908 190 552
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zZv
Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2018-31.12.2018 r.
. Budynki i Maszyny Srodki Pcizosta.ie Srodki trwate
Wyszczegdlnienie Grunty . . srodki | Razem
budowle i urzadzenia | transportu w budowie
trwate

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 przed potaczeniem 10543 157 629 118 372 3121 12 212 1908 303 785
- korekta potgczeniowa BO 2018 (eliminacja wzajemnych transakcji) -489 15 089 4 1 73 14 678
- zrealizowane marze w ramach transakcji wewnatrzgrupowych (korekty wytgczeniowe) -3403 -3403
Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 po potaczeniu 10543 157 140 130 058 3125 12 213 1981 315 060
Zwiekszenia, z tytutu: 4093 1125 3956 814 576 6 305 16 869

- nabycia srodkow trwatych i wytworzenie srodkéw trwatych 0 1134 4013 108 580 5835
- zrealizowane marze w ramach transakcji wewnatrzgrupowych (korekty wytaczeniowe -9 -411 -4 -424
- zawartych umoéw leasingu 354 706 1060
- przeszacowania* 4093 4093
- poniesione naktady za rok 6305 6305
Zmniejszenia, z tytutu: 539 0 533 279 76 6471 7 898
- sprzedazy 539 0 164 5 708
- likwidacji 533 115 71 719
- rozliczone nakfady na OT za rok 6471 6471
Wartosc bilansowa brutto na dzier 31.12.2018 14 097 158 265 133 481 3660 12713 1815 324 031
Umorzenie na dzien 01.01.2018 przed potaczeniem 22 391 79 982 1681 9179 113 233
- korekta potgczeniowa BO 2018 (eliminacja transakcji) -532 3635 1 -10 3094
- zrealizowane marze w ramach transakcji wewnatrzgrupowych (korekty wytaczeniowe,

BO 2018) -212 -212
Umorzenie na dzien 01.01.2018 po potaczeniu 21 859 83 405 1682 9169 0 116 115
Zwiekszenia, z tytutu: 0 2824 7572 535 1745 0 12 676
- amortyzacji 2824 7572 535 1745 12 676
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 512 220 76 0 808
- likwidacji 512 56 71 639
- sprzedazy 0 0 164 5 169
Umorzenie na dzien 31.12.2018 0 24 683 90 465 1997 10 838 0 127 983
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2018 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2018 0 0 0 0 0 0 0
Korekta wartosci netto zwigzana z potaczeniem (przejecie spotki zaleznej)** 0 0 -8 526 0 0 0 -8 526
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2018 14 097 133 582 34 490 1663 1875 1815 187 522
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* Na podstawie sporzgdzonego i doreczonego jednostce dominujacej operatu rzeczoznawcy, w ktérym zgodnie z wymogami MSR 16 dokonana zostata wycena srodkéw trwatych
ZMR S.A. z grupy 0 (grunty), grupy 1 (budynki) i grupy 2 (budowle), Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje o wprowadzeniu na 31.12.2018r. korekty zwiekszajgcej wartosc
gruntéw o kwote 4.093 tys. zt. Decyzja o zleceniu wyceny i sporzgdzeniu operatu przez niezaleznego rzeczoznawce wynikata z uwarunkowan rynkowych w otoczeniu zewnetrznym
jednostki dominujacej, w ktérym widoczny jest wzrost atrakcyjnosci inwestycyjnej gruntéw potozonych w obrebie lokalizacji Ropczyce. Natomiast przeszacowanie w grupie 1
(budynki) i w grupie 2 (budowle), wynikajace z przekazanego ZMR S.A. operatu rzeczoznawcy, z uwagi na matg istotnos¢ w relacji do aktualnej wartosci ujetej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym (zmiana o ok. 1%) nie zostato wprowadzone do ewidencji srodkéw trwatych na 31.12.2018 r.. W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej, nie
wprowadzenie korekty ze wzgledu na znikomy jej wptyw na wartos¢ bilansowg w zaden sposdb nie znieksztatca skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za 2018 rok.

**W zwigzku z potaczeniem spotek pod wspding kontrolg Spétka przejmujaca (ZMR S.A.) wprowadzita korekte wartosci srodkéw trwatych zmniejszajacg wartosé aktywow
potaczonych spoétek, w zwigzku z koniecznoscig wytaczenia zysku zrealizowanego w latach ubiegtych na transakcji ujawnienia i sprzedazy form spotce zaleznej (ktére to spotka
zalezna wprowadzita na srodki trwate w momencie dokonania transakcji). Szerszy opis skutkdw wytgczen w zwigzku z potgczeniem Spétek Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
i ZM Service Sp. z 0.0. zostat zamieszczony w Rozdz VI.”OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW” Cz. E niniejszego raportu.

Srodki trwate w budowie

Poniesione
naktady w roku Rozliczenie naktadéw Zbycie
01.01.2017 obrotowym _ . . 31.12.2017
Budynki, lokale i Urzadzenia . ; .
. R . . Srodki Inne $rodki
obiekty inzynierii techniczne i
.. . transportu trwate
ladowej i wodnej maszyny
738 6 549 644 3194 1117 340 84 1908
Zbycie
.. Rozliczenie naktadéw
Poniesione
01.01.2018 naktady w roku | Budynki, lokale i Urzadzenia 31.12.2018
brot L L Srodki Inne $rodki
obrotowym obiekty inzynierii techniczne i
.. . transportu trwate
ladowej i wodnej maszyny
1981 6305 1125 3956 814 576 1815
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W 2018 roku gtéwne naktady Grupy na srodki trwate w budowie to naktady na modernizacje istniejgcego majatku oraz na zakup nowych maszyn i urzadzen produkcyjnych, gdzie
wykonano miedzy innymi: piec do podgrzewania surowcow na linii nr 2 wyrobow formowanych na gorgco, zmodernizowano oswietlenie budynkéw produkcyjnych,
zmodernizowano suwnice czerpakowg o udzwigu 10t, zmodernizowano mieszarke na linii nr 10, wykonano formy dla pras hydraulicznych oraz kontynuowano realizacje projektu
rozbudowy Centrum Badawczo—Rozwojowego.

Wartosc i powierzchnia gruntow uzytkowanych wieczyscie

. Powierzchnia dziatki Y. Powierzchnia dziatki Wartosc na

Lokahsede (m2)na31.12.2017 | Wartesenadll2.2017 ) o) ha31.12.2018 31.12.2018
Ropczyce ul. Przemystowa 1 351 604 8710 320933 12 265
Chrzanéw ul. Kolonia Stella 30 61 449 1899 61449 1899
OGOLEM 413 053 10 609 382382 14 164

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bytoby w sposdb bezposredni przyporzagdkowac do dostosowywanych sktadnikéw
rzeczowych aktywéw trwatych (zgodnie z MSR 23).
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Leasingowane srodki trwate

31.12.2017 31.12.2018
Srodki trwate Wartos¢ Umorzenie Wartosc Wartos¢ Umorzenie Wartos¢
brutto netto brutto netto
Nieruchomosci 0 0
Maszyny i urzadzenia 337 132 205 625 202 423
Srodki transportu 1950 548 1402 2355 848 1507
Pozostate srodki trwate 0 0
Razem 2287 680 1607 2980 1050 1930

Wartosc¢ bilansowa w Grupie, maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku na mocy umow leasingu
finansowego wynosi 1 930 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku 1 607 tys. zt). Aktywa uzytkowane w Grupie na mocy
umow leasingowych stanowia wg zapiséw zawartych w umowach wtasnosé leasingodawcy do czasu ich wykupu przez
leasingobiorce.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2018-31.12.2018r.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci sSrodkéw trwatych w Grupie nie wystapity.
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N ROPCZYCE S.A.

Nota 12a. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE

Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2018-31.12.2018 r.

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2018
Wiasne 37 492 37438
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu 0 0
Razem 37 492 37438

Nieruchomosci inwestycyjne - ograniczenie w dysponowaniu

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2017 31.12.2018

- stanowigce zabezpieczenie kredytow 30 000 45 000
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan 0 0
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 0 0
Wartosc rzeczowych aktywoéw trwatych podlegajacych ograniczeniu w

dysponowaniu Iu:» stano‘\INiqcych zabyezp?eczengieja ! ® 30000 45000

Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2017-31.12.2017 r.

Wyszczegélnienie Grunty Budynki i budowle Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2017 11483 26 009 37 492
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0
- nabycia nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
- poniesione naktady za rok 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0
- likwidacji (inne) 0 0 0

Wartosc bilansowa brutto na dzier 31.12.2017 11483 26 009 37 492
Umorzenie na dzien 01.01.2017 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2017 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2017 0 0 0
2Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2017 0 0 0
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2017 11483 26 009 37492
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N ROPCZYCE S.A.

Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2018-31.12.2018 r.

Wyszczegdlnienie Grunty Budynki i budowle Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 11483 26 009 37492
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0
- nabycia nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
- poniesione naktady za rok 0 0 0
Zmniejszenia, z tytufu: 54 0 54
- sprzedazy 54 0 54
- likwidacji (inne) 0 0 0
Wartosc bilansowa brutto na dzier 31.12.2018 11 429 26 009 37 438
Umorzenie na dzien 01.01.2018 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2018 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2018 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2018 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 11429 26 009 37 438

Wartosc i powierzchnia gruntow uzytkowanych wieczyscie
Powierzchnia > Powierzchnia 2
Lokalizacja dziatki (m2) ;A;.a;:;o;; :7a dziatki (m2) ::’la;;o;;:;
na 31.12.2017 o na 31.12.2018 "

Zmigréd 77 138 2647 77 138 2647
Gliwice 32196 8836 31996 8751
OGOLEM 109 334 11483 109 134 11 398
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Grupa na dzien 31.12.2018 r. posiada nieruchomosci majgce charakter inwestycyjny, ktére potozone sg w Gliwicach
i Zmigrodzie. Zgodnie z MSR 40 nieruchomosci te zostaty poczatkowo wycenione w cenie nabycia.

W oparciu o przyjete zasady rachunkowosci dla wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, gdzie jako metode wyceny po
poczatkowym ujeciu wybrany zostat model wyceny wg wartosci godziwej, Grupa byta zobowigzana wyceni¢ w wartosci
godziwej wszystkie nieruchomosci inwestycyjne na dzien 31.12.2018 r. Do celéw wyceny powotano niezaleznego
rzeczoznawce majatkowego Panig Wiolette Magdziarz — Pawetek oraz Pana Marka Sasiadka, ktérzy posiadajg uznane
wazne kwalifikacje, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 40.

Niezalezni rzeczoznawcy po dokonaniu weryfikacji wartosci godziwej wskazanych nieruchomosci tj. gruntéw, budynkow
i budowli potwierdzili, ze nie wystgpity przestanki, na podstawie ktérych Grupa powinna dokonac korekty z tyt. utraty
wartosci posiadanych nieruchomosci. Do okreslenia wartosci gruntu zastosowano podejscie poréwnawcze metodg
poréwnania parami. Dla oszacowania wartosci sktadnikow budowlanych zastosowano metode odtworzeniowa. Zatem
wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiada ich wartosci
godziwej.

Nieruchomosci, ktére posiada Grupa Kapitatowa stanowig dla Grupy Zrédto przychoddéw z tytutu najmu / dzierzawy
nieruchomosci. Wartos$¢ przychoddéw z czynszow za 2018 r. i kosztéw operacyjnych z nimi zwigzanych prezentuje
ponizsza tabela.

Przychody z tytutu najmu/dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych oraz bezposrednio zwigzane z nimi koszty operacyjne
w okresie 01.01.2017-31.12.2017 r.

Bezposrednie

Wynik brutto z

Przyché
Lokalizacja . e .od.z koszty operacyjne tytutu
najmu/dzierzawy . .. . ..
najmu/dzierzawy | najmu/dzierzawy
Zmigréd 600 477 123
Gliwice 987 678 309
OGOLEM 1587 1155 432

Przychody z tytutu najmu/dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych oraz bezposrednio zwigzane z nimi koszty operacyjne w

okresie 01.01.2018-31.12.2018 r.

Przychéd z

Bezposrednie koszty

Wynik brutto z tytutu

Bl najmu/dzierzawy naj;pue/.::i‘g:‘izwy najmu/dzierzawy
Zmigréd 415 499 -84
Gliwice 522 382 140
0
OGOLEM 937 881 56

Grupa uzyskuje przychody z tytutu najmu / dzierzawy nieruchomosci, w oparciu o umowy zawigzane z podmiotami
trzecimi. Rozliczanie ustug najmu / dzierzawy odbywa sie w systemie miesiecznym lub dwumiesiecznym i ex ante lub ex
post, w zaleznosci od postanowien umowy z danym kontrahentem.

Na bezposrednie koszty operacyjne sktadajg sie koszty utrzymywania nieruchomosci inwestycyjnych, gtdwnie optaty za
uzytkowanie wieczyste, koszty zuzycia energii elektrycznej i wegla oraz ustugi obce. W odniesieniu do wszystkich

posiadanych nieruchomosci osiggnieto dodatni wynik brutto na sprzedazy ustug najmu / dzierzawy.
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- Nota 13.  WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2017-31.12.2017

e . Koszty prac . Patenty i Oprogramowanie 2 g . Warto?'ci a
Wyszczegolnienie X Znaki towarowe? . X Wartosc firmy Inne? niematerialne Ogodtem
rozwojowych? licencje? komputerowe? .
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2017 6 081 323 2683 0 9 087
Zwiekszenia, z tytutu: 3544 0 0 240 0 0 3811 7 595
- nabycia 0 240 0 240
- poniesione naktady w okresie sprawozdawczym 3544 3811 7 355
Zmniejszenia, z tytutu: 411 0 323 165 0 0 3784 4683
- rozliczone na OT 3784 3784
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 411 323 165 899
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2017 9214 0 0 2758 0 0 27 11999
Umorzenie na dzien 01.01.2017 2281 291 968 3540
Zwiekszenia, z tytutu: 1787 0 32 381 0 0 0 2 200
- amortyzacji 1787 32 381 2 200
Zmniejszenia, z tytutu: 411 0 323 165 0 0 0 899
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 411 323 165 899
Umorzenie na dzien 31.12.2017 3 657 0 0 1184 0 0 0 4 841
Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2017 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2017 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 5557 0 0 1574 0 0 27 7 158

L Wytworzone we wtasnym zakresie, 2 Zakupione
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2018-31.12.2018

Wyszczegdlnienie Koszt.y prac Znaki P.atent_y : Oprogramowanie w?rtoé(: Inne? nievrvnzr:;?::ne Ogétem
rozwojowych! | towarowe? licencje? komputerowe? firmy w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2018 r. (przed potaczeniem) 9214 0 0 2758 0 0 27 11 999
- korekta potgczeniowa BO 2018 (eliminacja transakcji) 16

Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2018 r. (po potaczeniu) 9230 0 0 2758 0 0 27 11999
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 295 0 0 471 766
- nabycia 295 295
- poniesione nakfady w okresie sprawozdawczym 471 471
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 58 0 0 295 353
- zbycia 0
- likwidacji 0
- rozliczone na OT 295 295
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 58 58
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 31.12.2018 r. 9230 0 0 2995 0 0 203 12 412
Umorzenie na dzien 01.01.2018 r. (po potaczeniu) 3657 0 0 1185 0 0 0 4842
Zwiekszenia, z tytutu: 1846 0 423 0 0 2269
- amortyzacji 1846 0 423 0 0 2269
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 58 0 0 0 58
- likwidacji

- sprzedazy

- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 58 58
Umorzenie na dzien 31.12.2018 r. 5503 0 0 1550 0 0 0 7 053
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2018 r. 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2018 r. 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 r. 3727 0 0 1445 0 0 203 5375

LWytworzone we wtasnym zakresie, 2 Zakupione
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W 2018 roku Grupa poniosta naktady na wartosci niematerialne w kw. 471 tys. zt dotyczace licencji na oprogramowanie

komputerowe.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2018 — 31.12.2018 r.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym odpisy aktualizujgce z tytutu utraty

wartosci sSrodkéw trwatych w Grupie nie wystgpity.

Struktura wtasnosci wartosci niematerialnych (wg wartosci netto):

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2018
Witasne 7 158 5375
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu
Razem 7 158 5375

Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom lub stanowigce zabezpieczenie zobowigzan.

Nie wystepuja

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Tytut zobowigzania

31.12.2017

31.12.2018

Stan zobowigzan z tytutu nabycia wartosci niematerialne

13

Suma

13
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Nota 14.

INWESTYCIE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH (zalezinych)

Inwestycje w jednostkach zaleznych wycenianych wg ceny nabycia

31.12.2017
1363

31.12.2018
1077

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych
jednostka zalezna : Haicheng Ropczyce Refractory C. Ltd. (WFOE)*

*Haicheng Ropczyce Refractory Materials Co. Ltd. (WFOE) na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej
i nie podlegata konsolidacji. Z uwagi na zmiany, jakie miaty miejsce na S$wiatowych rynkach wyrobéw ogniotrwatych w 2017 roku, Zarzad Spétki podjat
decyzje o rozpoczeciu procesow likwidacji lub alternatywnie zbycia Spoétki WFOE. Proces ten jest dtugotrwaty i wymaga podjecia wielu dziatar o
charakterze formalno-prawnym, co przy duzej zmiennosci koniunktury na $wiatowych rynkach wyrobéw ogniotrwatych nie wyklucza w dalszym ciggu
rozwigzan w ramach ktérych chifska spétka mogtaby aktywnie wtaczy¢ sie w dziatalno$é zwigzang z rynkami surowcowymi oraz z badaniem rynku
zbytu na potrzeby ZMR SA.

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 2 246 1363
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0 0
- potgczenia jednostek gospodarczych
- zakupu jednostki
- reklasyfikacja
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 883 286
- utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw w spotce Haicheng
Ropczyce Refractory Materials Co. Ltd (WFOE)* 883 286
- inne zmniejszenia
Stan na koniec okresu 1363 1077

*Utworzenie odpisu aktualizujgcego jest zwigzane z wszczeciem przez Spétke procedury likwidacji Spétki Haicheng Ropczyce Refractory Materials
Co.Ltd (WFOE) i jest oparte o ekspertyze profesjonalnego doradcy Spétki specjalizujagcego sie w zakresie regulacji prawno-podatkowych na terytorium
ChRL, ktdéra wskazuje na zwigzane z tym procesem obcigzenia podatkowe, ktére pomniejszg warto$¢ aktywéw mozliwych do odzyskania w ramach
procesu likwidacji.
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Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2017

Nazwa spotki, forma prawna, miejscowosc, w ktorej Wartosc¢ udziatéw Kor?kt-y Wartosc bilansowa P.r ocent P.r ocent .
e . e ) aktualizujace . posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
miesci sie siedziba zarzadu wg ceny nabycia Y. udziatow i, )
wartosc udziatow gtosow
ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 2418 0 2418 100% 100% petna
ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. 60 685 0 60 685 100% 100% petna
Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co.Ltd. (WFOE) 2246 883 1363 100% 100% | wytaczona z konsolidacji
ze wzgledu na brak
dziatalnosci operacyjnej
Nazwa spétki. forma orawna Réznice kursowe z | Zysk Zvski Niepodzielony
. . p' . P s . Kapitat Kapitat Kapitat przeliczenia / ¥ zysk/niepokryta | Wartos¢ | Aktywa | Aktywa Wartos¢ Wartos¢
miejscowos¢, w ktérej miesci sie k [straty , . .
. . witasny | zaktadowy | zapasowy jednostek strata . strata z lat aktywow | trwate | obrotowe | zobowigzan | przychodow
siedziba zarzadu aktuarialne X
podporzadkowanych | netto ubiegtych
ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 3455 2 400 1376 -211 -110 11 615 7 667 3948 8160 12 929
ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0 61241 1005 59 809 427 61335 | 60634 701 94 2315
Haicheng Ropczyce Refractory
Materials Co.Ltd. (WFOE) -29 0 0 0 9 0 -38 2592 0 2592 2621 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzier 31.12.2018
Nazwa spatki, forma prawna, miejscowosc, w ktorej Wartos¢ udziatow Korfekt.y Wartos¢ bilansowa P.r ocent P.r ocent N
PP . aktualizujace . . posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
miesci sie siedziba zarzadu wg ceny nabycia o udziatéow . )
wartosc udziatéw gtosow
ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0 60 685 0 60 685 100% 100% petna
wytgczona z konsolidacji
ze wzgledu na brak
Haicheng Ropczyce Refractory Materials Co.Ltd. (WFOE) 2246 1169 1077 100% 100% | dziatalnosci operacyjnej
Nazwa spétki. forma orawna Réznice kursowe z | Zysk Zvski Niepodzielony
. . p’ .. ? s . Kapitat Kapitat Kapitat przeliczenia / ¥ zysk/niepokryta | Wartos¢ | Aktywa | Aktywa Wartos¢ Wartos¢
miejscowos¢, w ktorej miesci sie . [straty a . a a
. wiasny | zaktadowy | zapasowy jednostek strata i strata z lat aktywow | trwate | obrotowe | zobowigzan | przychodéw
siedziba zarzadu aktuarialne X
podporzadkowanych | netto ubiegtych
ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0 60 639 1005 60 236 -602 60814 | 60 665 149 175 2172
Haicheng Ropczyce Refractory
Materials Co.Ltd. (WFOE) -326 0 0 -2| -295 0 -29 2 360 0 2 360 2 686 0
95
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Nota 15.

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Dtugoterminowe aktywa finansowe 31.12.2017 31.12.2018
Akcje/ Udziaty w spdtkach nie notowanych na gietdzie, w tym: 1560 778
- Akcje/Udziaty w pozostatych jednostkach 1560 778
Akcje spotek notowanych na gietdzie, w tym: 1 1
- Akcje/Udziaty w pozostatych jednostkach 1 1
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Udzielone pozyczki 4203 0
Razem 5764 779
Krétkoterminowe aktywa finansowe 31.12.2017 31.12.2018
Akcje/ Udziaty w spotkach nie notowanych na gietdzie
Akcje spotek notowanych na gietdzie
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 541 753
- Kontrakty Forward wg wyceny godziwej bankéw 541 753
Udzielone pozyczki 618 0
RAZEM 1159 753

Szczegétowe informacje dotyczgce pozostatych aktywow finansowych - w tym: akcji /udziatébw w pozostatych
jednostkach oraz udzielonych pozyczek zamieszczono ponizej:

Akcje/ Udziaty w Spétkach nie notowanych na gietdzie

31.12.2017 31.12.2018

Wartos$¢ wg cen nabycia, razem: 1718 1605
Akcje Huty Ostrowiec 25 25
Akcje Huty Jednos¢ Siemianowice Slaskie 113

Akcje Minex warszawa 20 20
Udziaty Ropczyce-Rus 1 1
Udziaty w Podkarpackim Banku Spoétdzielczym* 1555 1555
Udziaty w Mosten Service Sp. z 0.0. 4 4
Odpisy aktualizujace wartos¢, razem: 158 827
Wartos¢ bilansowa netto, razem: 1560 778

Na dzier 31.12.2018 roku Grupa dokonata korekty wartosci bilansowej posiadanych udziatéw w Podkarpackim Banku
Spoétdzielczym poprzez utworzenie odpisu aktualizujgcego do wartosci godziwej, z uwagi na sytuacje finansowg Banku,
wysoki wskaznik niewyptacalnosci jego kredytow i realizowany program naprawczy pod nadzorem KNF.

Akcje spotek notowanych na gietdzie

. Wartos¢
. Kurs z dnia .

.. . .. Kurs z dnia . godziwa na

Typ transakcji Liczba akcji N Cena nabycia wyceny .,

nabycia . . dzien

bilansowej .

bilansowy
Wog stanu na dzier 31.12.2017 1 1
- akcje spotki IDEON S.A. 750 1,50 1 1
Wg stanu na dzien 31.12.2018 1 1
- akcje spotki IDEON S.A. 750 1,50 1 1
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Udzielone pozyczki

31.12.2017 31.12.2018
Udzielone pozyczki brutto, w tym: 5054 5054
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci z tyt. udzielonej pozyczki 200 5054
Wycena w wartosci godziwej (dodatnia)
Wyceny w wartosci godziwej (ujemna) 33
Suma netto udzielonych pozyczek 4821 0
- dtugoterminowe 4203 0
- krétkoterminowe 618 0

W dniu 16 lipca 2018 r. Spotka otrzymata pismo od spdétki Mostostal-Energomontaz Gliwice S.A. informujgce o jej
niewyptacalnosci oraz o fakcie ztozenia przez nig w dniu 9 lipca br. do Sgdu Rejonowego w Warszawie wniosku
o ogtoszenie upadtosci. W Swietle otrzymanej informacji Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje o utworzeniu
odpisu aktualizujgcego na catg kwote niesptaconej wierzytelnosci (wartos¢ niesptaconej pozyczki wraz z odsetkami).

Udzielone pozyczki

Kwota pozyczki

Pozyczkobiorca pozostata do YVartosc Termin sptaty Zabezpieczenia
bilansowa
sptaty
Wog stanu na dzien 31.12.2017
Umowa z dnia 03.11.2014 5054 4821 30.11.2025 | Weksel wiasny in
blanco

Wg stanu na dzien 31.12.2018
Umowa z dnia 03.11.2014 5054 0 30.11.2025 | Weksel wiasny in

blanco
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Instrumenty finansowe wg kategorii (wg zasad obowigzujacych do 31.12.2017 roku) - zmiany

Aktywa
finan‘;owe 'Aktywa Aktywa . .
wyceniane w WLELEETT finansowe PO.ZVCZkI .
01.01.2017-31.12.2017 , . utrzymywane udzielone i
wartosci . dostepne do . L.
o Hie e do termlnt,'| : —— naleznosci wiasne
wynik finansowy ey e k)
Stan na poczatek okresu 218 42 574 76 090
Zwiekszenia 541 0 0 1462
Wycena godziwa odniesiona na wynik 541
Zmiana stanu bilansowej wartosci netto naleznosci 1462
Zmniejszenia 218 0 41014 538
Sptata pozyczek udzielonych 300
Utworzenie odpisu aktualizujacego 4571 200
Zmiana prezentacji aktywdw finansowych -
przeniesienie wartosci aktywdéw finansowych
(akcji ZM Invest S.A) z dtugoterm. aktywow finans.
do aktywow dostepnych do sprzedazy w wyniku
podpisania umowy sprzedazy akcji 36 443
Odwrécenie wyceny godziwej odniesionej na
wynik 218 5
Wycena godziwa odniesiona na wynik 33
Stan na koniec okresu 541 0 1560 77 014
Aktywa finansowe Aktywa finansowe
01.01.2018 - 31.12.2018 wyce.niar.le wwartos:ci wyceniane w
godziwej przez wynik zamortyzowanym
finansowy koszcie

Stan na poczatek okresu 2101 77014
Zwiekszenia 753 17 487
Wycena bilansowa odniesiona na wynik
Wycena godziwa odniesiona na wynik 753
Odwrdécenie wyceny godziwej odniesionej na wynik 33
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego
Zmiana stanu bilansowej wartosci netto naleznosci 17 454
Zmniejszenia 1322 4 854
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wycena bilansowa odniesiona na kapitat
Wycena do wartosci godziwej przez wynik 781
Odwrdécenie wyceny godziwej odniesionej na wynik 541
Utworzenie odpisu aktualizujacego 4 854
Inne
Stan na koniec okresu 1532 89 647
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mmm ROPCZYCE S.A.

Nota 16.  NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE
Nie wystgpity

Nota 17.  ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej
do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w

toku biezacej dziatalnosci gospodarczej.

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2018

Materiaty na potrzeby produkc;ji 29 822 36 432
Pozostate materiaty

Pétprodukty i produkcja w toku 20 090 26 512
Produkty gotowe 27 267 37411
Towary 1614 1277
Zapasy brutto 78 793 101 632
Odpis aktualizujacy wartosc zapasow 619 975
Zapasy netto w tym: 78 174 100 657
- wartosc¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 6 390 14 469

Wartosci ustanowionych zabezpieczen na zapasach - do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom/ lub stanowi

zabezpieczenie zobowigzan Grupy

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2017 31.12.2018

- stanowigce zabezpieczenie kredytdw i pozyczek ZMR S.A. 6 000 14 469
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek ZM Service Sp. z 0.0. 390

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek ZM Nieruchomosci

- stanowiace zabezpieczenie innych zobowigzan

Wartosci ustanowionych zabezpieczen na zapasach ogétem 6390 14 469
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Analiza wiekowa zapasow w okresie 01.01.2018 - 31.12.2018 r.

. Okres zalegania w dniach
Wyszczegolnienie Razem
0-90 91-180 181-360 >360
Materiaty (brutto) 34 046 1204 478 704 36432
Materiaty (odpisy) 0
Materiaty netto 34 046 1204 478 704 36 432
Potprodukty i produkcja w toku (brutto) 24 801 933 387 391 26 512
Pétprodukty i produkcja w toku (odpisy) 155 155
Pétprodukty i produkcja w toku (netto) 24 801 933 387 236 26 357
Produkty gotowe (brutto) 31870 2090 2231 652 36 843
Produkty gotowe (odpisy) 106 652 758
Produkty gotowe (netto) 31870 2090 2125 0 36 085
Towary (brutto) 251 786 99 141 1277
Towary (odpisy) 62 62
Towary (netto) 251 786 99 79 1215

Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych zapasy

Odpisy .
Odpisy aktualizujace °d'.°'s‘,’ Odpisy Razc-:\m
aktualizujace odpisy
Wyszczegdlnienie aktualizujace | potprodukty aktualizujace .
X . R produkty aktualizujace
materiaty i produkcje towary
—_—— gotowe zapasy
Stan na dzien 01.01.2017 roku 67 152 465 12 696
Zwiekszenia w tym: 0 216 355 31 602
- utworzenie o.c?lplsow aktuall?UJacych w . . 0 16 355 31 602
korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia 0
Zmniejszenia w tym: 67 152 465 12 696
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 67 152 465 12 696
operacyjnymi
- wykorzystanie odpisow 0
- przemieszczenia 0
Stan na dzier 31.12.2017 roku 0 216 355 31 602
Stan na dzien 01.01.2018 roku 0 216 355 31 602
Zwiekszenia w tym: 0 155 758 62 975
- utworzenie o'c.iplsow aktuah'ZUJacych w . . 0 155 758 62 975
korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia 0
Zmniejszenia w tym: 0 216 355 31 602
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 0 216 355 31 602
operacyjnymi
- wykorzystanie odpisow 0
- przemieszczenia 0
Stan na dzien 31.12.2018 roku 0 155 758 62 975

Grupa dokonuje oceny przydatnosci zapasow w sposob regularny — w okresach miesiecznych. Odpis aktualizujacy
wartos¢ zapasow, dokonuje sie poprzez doprowadzenie wartosci tych zapaséw do ceny mozliwej do uzyskania na dzien
bilansowy, zapewniajgcy ich uptynnienie po obnizonej wartosci. Odwrdcenie odpisu nastepuje w okresie, w ktérym te
zapasy sprzedano, zuzyto jako przetworzony surowiec w procesie produkcji lub w przypadku braku wymienionych
wczesniej mozliwosci zeztomowano, z uwagi na nieprzydatno$¢ technologiczng lub zmiane potrzeb klientéw.
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NOTA 17 a. UMOWY O UStUGI BUDOWLANE

Umowy na ustuge dtugoterminowg za okres od - 01.01.2017 - 31.12.2017 roku

Kwota przychodoéw z taczna kwota Kosz'ty .umowy KOSZt.y Szacunkowe Stan . Kwota
o . . . poniesione do | pozostajace Szacunkowe | zaawansowani
Wyszczegolnienie uméw umowy poczatkowo Zmiany przychodow z . .-~ .. | taczne koszty . . otrzymanych
. dnia do realizacji zyski a na dzien N
ustalona w umowie umowy . umowy . zaliczek
bilansowego umowy bilansowy
Elementy formy na wyréb:22 29 29 18 6 24 5 75% 0
RAZEM 29 29 18 6 24 5 75 %

Umowy na ustuge dtugoterminowa za okres od - 01.01.2018 - 31.12.2018 roku

Nie wystagpity

www.ropczyce.com.pl
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NALEZNOSCI HANDLOWE

Nota 18.

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2018
Naleznosci handlowe 66 353 89 366
- od jednostek powigzanych 12 633 368
- od pozostatych jednostek 53720 88998
Odpisy aktualizujgce 948 3601
Naleznosci handlowe brutto 67 301 92 967

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 45 do 90 dni.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym odbiorcom. Dzigki temu,
w ocenie kierownictwa jednostek wchodzacych w sktad Grupy nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom
okreslony odpisem aktualizujgcym, utworzonym na naleznosci handlowe o podwyzszonym stopniu ryzyka ich
niesciggalnosci.

Na 31 grudnia 2018 roku zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe byty nastepujace:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych:

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2018
Jednostki powigzane
Stan odpis6w aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych na poczatek okresu 0 10
Zwiekszenia, w tym: 10 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 10 0
Zmniejszenia w tym: 0 10
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwiazku ze sptatg naleznosci 0 0
- utrata kontroli nad ZMI przeniesienie BO na jednostki pozostate 10
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych od jednostek powigzanych 10 0
na koniec okresu
Jednostki pozostate
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu 640 938
Zwiekszenia, w tym: 720 4 390
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 720 4380
- utrata kontroli nad ZMI przeniesienie BO na jednostki pozostate 10
Zmniejszenia w tym: 422 1727
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych 123 38
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 299 218
- zmiana zasad tworzenia odpiséw 1471
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych od jednostek pozostatych 038 3601
na koniec okresu
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych ogétem na koniec okresu 948 3601

Naleznosci handlowe dochodzone przez Grupe w drodze postepowan upadtosciowych i egzekucyjnych na dzien
31.12.2018 r. pozostajg bez zmian w stosunku do roku poprzedniego i wynoszg tgcznie 43 tys. zt. Naleznosci te
w momencie, kiedy powstato ryzyko niesciggalnosci zostaty w 100% objete odpisem aktualizujgcym.
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Nota 18a. NALEZNOSCI HANDLOWE - struktura przeterminowania

Przeterminowane
Wyszczegdlnienie Razem Ni.e <60 | 60-90 90- | 180~ >360
przeterminowane . X 180 360 .
dni dni dni dni dni

31.12.2017 66 353 59638 | 4325 1239 698 453 0
Wobec jednostek powigzanych netto 12 633 12 403 230 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 10 10 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 53720 47 235| 4095 1239 698 453 0
odpisy aktualizujgce 938 33 0 9 2 435 459

31.12.2018 89 366 76 82011811 247 41 447 0
Wobec jednostek powigzanych netto 368 368 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0
Wobec jednostek pozostatych netto 88998 76 452 | 11 811 247 41 447 0
odpisy aktualizujgce 3601 537 141 58 273 | 1200| 1392

Nota 19. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2018
Pozostate naleznosci, w tym: 23975 895
- z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 120 114
- zaliczki na dostawy 18 015 500
- Z tytutu zbycia aktywéw finansowych (udziatéw w XR Ropczyce) 120 135
- z tytutu Cesji wierzytelnosci z HD Minerals 43 0
- z tytutu wpfaconej zaliczki do ZM INVEST 5000 0
-inne 677 146
Odpisy aktualizujgce 1986 1754
Pozostate naleznosci brutto 25961 2 649
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2018

Pozostate naleznosci, w tym: 23975 895
od jednostek powigzanych 5000 0
od pozostatych jednostek 18 975 895
Odpisy aktualizujgce 1986 1754
Pozostate naleznosci brutto 25961 2 649

Nie wystgpity pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego.
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Nota 19a. POZOSTALE NALEZNOSCI - struktura przeterminowania

Przeterminowane
Wyszczegélnienie Razem Ni.e <60 | 60-90 90- | 180~ >360
przeterminowane X X 180 360 .
dni dni . . dni
dni dni

31.12.2017 23 975 23 855 0 0 0 0 120
Wobec jednostek powigzanych netto 5000 5000 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 18 975 18 855 0 0 0 0 120
odpisy aktualizujgce 1986 1162 769 0 0 0 55
31.12.2018 895 760 0 0 0 0 135
Wobec jednostek powigzanych netto 0 0 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 895 760 0 0 0 0 135
odpisy aktualizujgce 1754 0| 1301 0 0 0 453
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Nota 20.  ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2018

- ubezpieczenia majatkowe 109 139
- ubezpieczenia OC ogdlne, pracodawcy, za produkt 121 111
- ubezpieczenia samochoddéw-0C, AC, NNW 48 64
- ubezpieczenie utraty zysku 18 22
- prenumeraty 18 15
- szkolenia 2

- koszty reklamy 2 27
- remonty 254 238
- roczny abonament 31 79
- koszty prac rozwojowych 70 757
- plan potaczenia Spotek ZMR+ZMS 34 34
- koszt prowizji i gwarancji rozliczany w czasie 14

- koszt audytu

- koszty emisji akcji serii E 312

- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 41 28
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: 1074 1514

Nota 21. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2018

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 19 51
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w walutach 5125 18121
Srodki pieniezne w kasie 4 0
Depozyty krétkoterminowe 144 5451
Inne 7 7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 5299 23 630

Nadwyzki srodkow pienieznych w banku sg oprocentowane wedtug wynegocjowanych umownie z Bankiem stop
procentowych.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na okres od 1-ego dnia do 1-ego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.
Warto$é godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 23 630 tysiecy PLN (na
dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 5 299 tysiecy PLN).

Nota22.  AKTYWA DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia

31.12.2017 31.12.2018
Wartosc wg cen nabycia, razem: 41013 0
Akcje ZM Invest 41013
Odpisy aktualizujgce wartos¢, razem: 4570
Wartos¢ bilansowa netto, razem: 36 443 0

W dniu 3 stycznia 2018 roku jednostka dominujaca zawarta z ZM Invest S.A. (dalej: ZMI) Umowe Zbycia akcji (,,Umowa
Zbycia Akcji ZMI”) ktdra byta wynikiem spetnienia przez strony warunkéw okreslonych w Porozumieniu zawartym ze
Spdtka ZMI w dniu 12.12.2017 roku oraz powigzanych z nim umowach przedwstepnych z dnia 12.12.2017 r. Rozliczenie
transakcji wynikajacej z ww. umowy nastgpito w dniu 4 stycznia 2018 r.

Transakcja zostata zrealizowana, jako | etap porozumienia ze Spdtkg ZMI, konczacego spor korporacyjny.
W porozumieniu uzgodniono, ze w ramach drugiego etapu nastgpi zakup przez ZMR pozostatych akcji wtasnych od ZMI.
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W dniu 29 czerwca 2018 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. dokonaty nabycia Il transzy akcji wtasnych od
ZMl, co pozwolito na definitywne zakornczenie sporu korporacyjnego i rozdzielenie sie kapitatowe obu spotek. W zakresie
relacji biznesowych kontynuowana jest wspotpraca Grupy z ZMI na warunkach konkurencyjnosci rynkowej ofert.

Nota 23.  KAPITAt ZAKLADOWY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2018
Liczba akcji 7012634 6259 634
Warto$¢ nominalna akgji 2,5 2,5
Kapitat zaktadowy 17 532 15 649
Kapitat zaktadowy — struktura
. - A Rodzaj Liczba Wartos¢ Wartosé . . Data
Seria/emisja rodzaj akcji . . - . . Sposdb pokrycia o -
uprzywilejowania akgji jednostkowa serii / . rejestracji
.. . .. kapitatu
akgji (w PLN) emisji
fund. zatozycielski
i fund.
Seria A / zwykta na okaziciela przedsebprstvya
(akcje objete i
optacone przez
1368 660 2,5| 3421650| Skarb Panstwa) |21-06-1996
Seria B / zwykta na okaziciela 1984320 2,5| 4960 800 | kapitat rezerwowy | 01-01-1996
gotéwka
Seria C / zwykta na okaziciela (publiczna emisja
500 000 2,5| 1250000 akcji) 01-01-1997
gotowka
Seria D / zwykta na okaziciela (subskrypcja
460 137 2,5| 1150343 prywatna) 30-09-2016
wktad

niepieniezny w
postaci akcji ZM
1946 517 2,5| 4866293 Invest S.A. 23-12-2016
RAZEM: 6 259 634 2,5| 15 649 085

Seria E / zwykta na okaziciela

W dniu 8 pazdziernika 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Zaktadéw Magnezytowych
»ROPCZYCE” S.A. (Jednostki dominujacej), ktdry zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania sie Spétki o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(raport biezgcy 49/2018), nastepujacych akcji:

= 460.137 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 2,50 PLN kazda;

= akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,50 PLN kazda.
W dniu 23 pazdziernika 2018 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wydat o$wiadczenie nr 642/2018
o warunkowej rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych wyzej wymienionych akgcji serii D i E (raport biezgcy
50/2018). Réwniez w dniu 23 pazdziernika 2018 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 1072/2018 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW wyzej
wymienionych akcji i postanowit wprowadzi¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje zwykte na okaziciela
serii D i E z dniem 25 pazdziernika 2018 r., pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. w tym samym dniu rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLROPCE00017 (raport biezgcy 51/2018).
Rejestracja ww. akcji Spotki w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. nastgpita w dniu 25 pazdziernika
2018 r. (raport biezgcy 52/2018).
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Kapitat zaktadowy — struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2018 r.

Akcjonariusz Liczba akcji LLrL W. LELIEL: Liczba gtosow U(:jznal. w ogoll neJ
akcyjnym liczbie gtosow
INTERMINEX Handelsgesellschaft m.b.H 2 1090916 17,43% 1090916 17,43%
ZMR S.A. (akcje wtasne) b) 1907 007 30,46% 1907 007 30,46%
Porozumienie akcjonariuszy © 2 065 827 33,00% 2 065 827 33,00%
w tym:
Jozef Siwiec 1274409 20,36% 1274409 20,36%
Marian Dartak 497 413 7,95% 497 413 7,95%
Pozostali 1195884 19,11% 1195 884 19,11%
RZEM: 6 259 634 100,00% 6 259 634 100,00%

a] udziat akcjonariusza w kapitale zaktadowym i w ogdinej liczbie gloséw oszacowany przez Spétke w zwigzku z umorzeniem
753.000 szt. akcji wtasnych Spotki dokonanym w dniu 28.06.2018 roku,

a] akcje wtasne Spotki, z ktorych prawo gtosu nie jest wykonywane,

b] wdniu 26.11.2018r. doszto do zawarcia przez akcjonariuszy Spotki: Pana Jozefa Siwca, Pana Mariana Dartaka, Pana Roberta

Duszkiewicza, Pana Roberta Siwca, Pana Leszka Piczaka, Pana Romana Wenca, Pana Krzysztofa Migso oraz Pana Zbigniewa
Czapka pisemnego Porozumienia dotyczgcego zgodnego gfosowania na Walnych Zgromadzeniach Spotki oraz prowadzenia
trwatej polityki wobec Spotki.
Zgodnie z art. 87 ust 5. pkt 1 Ustawy o ofercie do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw wezwaniowych po
stronie podmiotu dominujgcego (a wiec po stronie cztonkow Porozumienia), wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego
podmioty zaleine, a wiec tez i akcje wtasne posiadane przez Spotke. W zwiqzku z powyiszym ftqcznie cztonkowie
Porozumienia wraz z akcjami wtasnymi Spotki na dzien sporzqdzenia niniejszego oswiadczenia posiadajq tgcznie 3.972.834
akgji i tyle samo gtoséw, co stanowi 63,47% ogdlnej liczby gtoséw w Spdfce.

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej

01.01.2017 - | 01.01.2018 -
31.12.2017 31.12.2018

Kapitat na poczatek okresu 17 532 17 532
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0

Wyszczegdlnienie

- emisja akcji - seria D

- emisja akcji - seria E

Zmniejszenia, z tytutu 0 1883

- umorzenie akcji wtasnych 1883

Kapitat na koniec okresu 17 532 15 649
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Nota 24. AKCJE WLASNE —JEDNOSTKA DOMINUJACA

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce zmiany w ilosci i wartosci posiadanych przez Jednostke dominujacg (dale;j:
Spodtka, ZMR S.A.) akcji wtasnych.

W dniu 3 stycznia 2018 roku, po spetnieniu warunkow okreslonych w Porozumieniu ze Spétkg ZM Invest S.A. z siedzibg
w Ropczycach (,,ZMI1”) z dnia 12.12.2017 r. oraz w umowach przedwstepnych, Spétka zawarta min. Umowe Nabycia akgcji
wtasnych celem umorzenia. W ramach Umowy Nabycia Akcji ZMR dokonany zostat zakup przez Spétke od ZMI2.283.528
akcji Spotki, stanowigcych 32,56% kapitatu zaktadowego Spétki za cene 22,75 zt za jedng akcje, tj. tacznie za kwote
51.950.262,00 zt.

W dniu 4 stycznia 2018 roku nastgpito przeniesienie akcji ZMR na rachunek inwestycyjny Spétki (RB 1/2018; RB 2/2018).
Transakcja zostata zrealizowana jako | etap porozumienia ze Spdtkg ZMI, konczacego spdr korporacyjny.
W porozumieniu uzgodniono, ze w ramach drugiego etapu nastgpi zakup przez ZMR pozostatych akcji wtasnych od ZMlI.
W dniu 28 czerwca 2018 roku dokonana zostata rejestracja zmian statutu ZMR i obnizenia kapitatu zaktadowego
w wyniku umorzenia 753.000 akcji wtasnych posiadanych przez Spétke (RB 35/2018).

Natomiast w dniu 29 czerwca 2018 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. dokonaty nabycia akcji wtasnych od
ZMI. Na podstawie zawartej umowy Spoétka dokonata zakupu od ZMI 351.333 akcji wtasnych, stanowiacych 5,61% jej
kapitatu zaktadowego za cene 22,75 zt za jedng akcje, tj. tgcznie za kwote 7.992.825,75 zt (RB 37/2018).

Nota 25.  KAPITAt ZAPASOWY, Z AKTUALIZACII WYCENY

Zmiany w zakresie kapitatu zapasowego oraz kapitatu z aktualizacji wyceny, ktére miaty miejsce w okresie
sprawozdawczym zostaty zaprezentowane w Zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, stanowigcym
czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;.

Nota 26.  ZYSKI/ STRATY AKTUARIALNE | ZYSKI ZATRZYMANE

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2018
Straty aktuarialne (z uwzglednieniem podatku odroczonego) -954 -1202
Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik (zysk) niepodlegajace wyptacie w formie dywidendy -2764 5047
Zysk (strata) netto biezacego okresu 11397 26 765
108

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE"

Skonsolidowany raport roczny za 2018 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

mmm ROPCZYCE S.A.

Nota 27.  KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2018
Kredyty rachunku biezagcym 12 785 28 423
Kredyty bankowe 45 243 56 087
Faktoring 4437 0
Suma kredytow i faktoringu, w tym: 62 465 84 510
- dtugoterminowe 30348 44 635
- krétkoterminowe 32117 39 875

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2018

Kredyty, pozyczki i faktoring krotkoterminowe 32117 39 875
Kredyty, pozyczki i faktoring dfugoterminowe 30348 44 635
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 30 006 40 635
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 342 4000
- ptatne powyzej 5 lat

Kredyty i pozyczki razem 62 465 84 510
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Kwota Kwota
Nazwa banku Rodzaj kredytu bt pen el | poaasin . ER s S Termin sptaty Zabezpieczenia
wg umowy [tys. | spfaty [tys. procentowa %
PLN] PLN]
WIBOR 1M + marza . . .
+ +
Podkarpacki Bank Spotdzielczy kredyt_ W rachunku 2 000 1651 wynegocjowana z 16.03.2018 petnomocnictwo do rachunk.u weksel w_’rasny n l?lanco- hlp_oteka
biezgcym bankiem umowna do kw. 3 000 + cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
o Mnku WIBOR 1M + marza petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem + weksel wtasny in
Bank Gospodarstwa Krajowego Liei - 5000 1611 wynegocjowana z 19.10.2020 blanco + hipoteka umowna tgczna do kw. 45 000 + cesja praw z
acy bankiem polisy ubezpieczeniowej
kredyt w rachunku WIBOR 1M + marza
Bank Gospodarstwa Krajowego v 25 000 24 605 wynegocjowana z 19.10.2020
kredytowym .
bankiem
WIBOR 3M + marzs Cmiowna na merachomoteiach SpA VI do k. 15600 3+
Bank Gospodarstwa Krajowego kredyt obrotowy 14 370 6581 wyni)gazcliic;vr\;ana z 25.02.2021 hipoteka umowna na nieruchomosciach spétki ZMN do kw. 15 000 +
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
WIBOR 1M + marza
wynegoq.owana z dwie hipoteki umowne do kwoty 11 000 + hipoteka umowna do
gedit w rachunku bankiem, kwoty 18 760 + zastaw rejestrowy na aktywach trwatych do kw. 3
ING Bank $laski biezacym (umowa 25 000 EURIBOR/LIBOR 1 12.03.2019 ¥ ; ] s 4 e '
. . 444 + zastaw rejestrowy na zapasach na kw. 6 000 + cesja z umowy
wieloproduktowa) M + marza . . ) . ) .
. faktoringu ING CF + cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
wynegocjowana z
bankiem
8585 WIBOR 1M + marza
wynegocjowana z
kredyt w rachunku bankiem,
ING Bank $laski biezacym (umowa 5000 EURIBOR/LIBOR 1 12.03.2019
wieloproduktowa) M + marza
wynegocjowana z
bankiem
kredyt obrotowy EURIi?:z/al B 4
ING Bank Slaski (umowa 1250 EUR 2741 . 12.03.2019 w ramach istniejgcych zabezpieczen
. . wynegocjowana z
wieloproduktéwa) .
bankiem
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kredyt w rachunku bankiem,
ING Bank §Iaski biezgcym (umowa 10 000 6215 EURIBOR/LIBOR 1 12.03.2019 j.w.
wieloproduktowa) M + marza
wynegocjowana z
bankiem
WIBOR 1M + marza
faktoring wynegocj_owana z
| odwrdcony bankiem, .
ING Bank Slgski (umowa 5000 4437 EURIBOR/LIBOR 1 11.03.2019 j.w.
! M + marza
wieloproduktowa) )
wynegocjowana z
bankiem
przewtaszczenie Srodkéw trwatych stanowigcych wiasnosé
kredyt obrotowy w WIBOR 1M + kredytobiorcy w kw.3 861 + przewtaszczenie zapaséw (materiatow)
Podkarpacki Bank Spétdzielczy rachunku 4 660 4141 wynegocjowana 28.12.2018 o wartosci nie nizszej niz kw.390 + cesja praw z polisy
kredytowym marza ubezpieczeniowe] + weksel in blanco + petnomocnictwo do
rachunku biezgcego
hipoteka umowna do kw. 4 250 ustanowiona na prawie wtasnosci
kredyt WIBOR 1M + lokalu uzytkowego nr 1 + przelew wierzytelnosci pienieznej
PKO Bank Polski S.A. N, 1000 960 wynegocjowana 31.05.2018 ubezpieczenia + weksel wtasny in blanco + klauzula potracenia
marza srodkow ze wszystkich rachunkdéw + poreczenie na zasadach
ogdlnych udzielone przez ZMR S.A. do kw. 4 000
kredyt w rachunku WIBOR 1M +
PKO Bank Polski S.A. .. 1000 938 wynegocjowana 31.05.2018 jow.
biezgcym .
marza
WIBOR 1M +marza
wynegocjowana z
ING Commercial Finance Polska bankiem, dwa weksle wtasne in blanco +petnomocnictwo do rachunkéw w ING
faktoring 5000 0 EURIBOR/LIBOR 1 07.03.2018 < I ) !
S.A. . Banku Slgskim +cesja z polisy KUKE
M + marza
wynegocjowana z
bankiem
RAZEM 62 465
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Kwota Kwota
Nazwa banku R P kredytu/pozyczki | pozostata do Efektywna stopa Termin Tl
wg umowy [tys. | spfaty [tys. procentowa % sptaty
PLN] PLN]
. petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem + weksel wtasny in
Bank Gospodarstwa Krajowego kred\t/)tigz rcacr:unku 5000 4654 w n\:avfgivi;vrl‘n;zmbaarr:iiem 19.10.2020 | blanco + hipoteka umowna taczna do kw. 45 000 + cesja praw z
acy ynegoc) polisy ubezpieczeniowej
T — 25000 22237 WIBOR 1M + marza 19.10.2020
kredytowym wynegocjowana z bankiem
kredyt w rachunku WIBOR 1M + marza petnomocnictwo do rachunku + weksel wtasny in blanco + hipoteka
Bank PEKAO biezgcym > 000 >71 wynegocjowana z bankiem 31.01.2020 umowna do kw.6 250 + cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
petnomocnictwo do rachunku + weksel wtasny in blanco + hipoteka
. WIBOR 3M + marza umowna na nieruchomosciach spotki ZMN do kw. 15000 +
Palik Gespadarsvalkrajgwego Kredit earotowy . 4556 wynegocjowana z bankiem 25.02.2021 hipoteka umowna na nieruchomosciach spétki ZMN do kw. 15 000 +
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
. petnomocnictwo do rachunkéw + weksel wtasny in blanco +
Bank Gospodarstwa Krajowego kreliir\gcdwtgav\clhumnku 10 000 9 605 w n?'igg;x‘;;nba;;em 23.04.2021 | hipoteka umowna tgczna do kw.15 000 + cesja praw z polisy
yiowy ynegod ubezpieczeniowe;j
. petnomocnictwo do rachunku + weksel wtasny in blanco + hipoteka
p k WIBOR 1M +
ING Bank $laski inwer;d‘c’t,n 20000 16014 | o?’owana Zmbaar;iiem 31.12.2022 | umowna do kw.20 000 + zastaw rejestrowy na zapasie do kw.14 469
yeviny ynegod + cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
WIBOR 1M + 7
kredyt w rachunku wynegoc?owana erIZ)erflfiem dwie hipoteki umowne do kwoty 11 000 + hipoteka umowna do
ING Bank $laski biezacym (umowa 25000 23198 EURIBOR/LIBOR 1M+ | 12.03.2021 | KWOty 18 760 + zastaw rejestrowy na aktywach trwatych do kw. 3
wieloproduktowa) maria wynegociowana z 444 + zastaw rejestrowy na zapasach na kw. 6 000 + cesja z umowy
P ganlienﬁ faktoringu ING CF + cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
kredyt obrotowy .
ING Bank Slgski (umowa 1250 EUR w Enlincc‘):v/v;n'\:;er:Lizsm 12.03.2020 | w ramach istniejacych zabezpieczen
wieloproduktéwa) ynegod
WIBOR 1M + marza
kredyt w rachunku wynegocjowana z bankiem,
ING Bank Slaski biezgcym (umowa 10 000 3675 EURIBOR/LIBOR 1 M + 30.06.2020 | w ramach istniejgcych zabezpieczen
wieloproduktowa) marza wynegocjowana z
bankiem
RAZEM 84 510
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Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

31.12.2017 31.12.2018
Wyszczegélnienie ww\::lzz(i:e wartos¢ wartos¢ wartosé
. w PLN w walucie obcej w PLN
obcej
PLN 54 846 84510
EUR 1827 7 619
GBP
CHF
Kredyty i pozyczki razem X 62 465 X 84510
Nota 28. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE | POZOSTALtE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2018
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 664 39
a) dtugoterminowe: 21 0
- Transakcje IRS 21
b) krétkoterminowe 643 39
- Transakcje IRS 643 39
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: 16 657 0
a) dtugoterminowe: 16 657 0
- zobowigzania z tyt.emisji obligacji* 16 657
b) krétkoterminowe 0 0
- zobowigzania z tyt.emisji obligacji
Razem 17 321 39

*W dniu 16 maja 2014 roku jednostka dominujgca zakonczyta subskrypcje niezabezpieczonych obligacji o wartosci 4 min
euro. Oprocentowanie obligacji wynosi EURIBOR plus 3 pkt. proc., z terminem wykupu papieréw na 15 maja 2019 roku.
Celem emisji byto pozyskanie srodkéw gtéwnie na refinansowanie oraz finansowanie inwestycji oraz dywersyfikacja
zrédet finansowania. Papiery dtuzne zostaty objete przez Fundusze Inwestycyjne i od 22 lipca 2014 roku sg one

notowane na rynku Catalyst.

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Kwota a5
. Wartosé
Typ transakgcji nomlflalnfl 1 llos¢ (szt.) nominalna Data
obligacji wykupu
(EUR/szt.) e L)
Obligacje serii A (na okaziciela) 100 40 000 szt. | 4000000 | 15.05.2019
Pochodne instrumenty finansowe i inne zobowigzania finansowe - struktura zapadalnosci
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2018
Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 39
Pochodne instrumenty finansowe dtugoterminowe w tym: 664 0
- ptatne do 1 roku
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 21
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 16 657 0
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 16 657
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Razem 17 321 39
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Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2018
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 664 39
- wycena transakcji typu IRS 664 39
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 16 684
- wyemitowane obligacje 16 684
Odpis aktualizujgcy z tytutu wyceny w zamortyzowanym koszcie -27
Razem zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy o i
Data Kurs Kwota :ﬁ‘::::
Typ transakcji . Czas transakcji | Waluta | wykonania | bazowa
zawarcia /przedziat/ | (w tys.) (wz:;l s
Wog stanu na dzien 31.12.2017 664
PKO BP S.A.
Transakcja IRS 22.10.2013 31.10.2018 PLN 30 000 557
Transakcja IRS 16.11.2015 15.05.2019 EUR 500 13
Transakcja IRS 22.01.2016 15.05.2019 EUR 250 5
Transakcja IRS 29.02.2016 15.05.2019 EUR 250
BGK
Transakcja IRS 04.07.2014 15.05.2019 EUR 500 35
Transakcja IRS 14.08.2014 15.05.2019 EUR 500 30
Transakcja IRS 26.10.2015 15.05.2019 EUR 500 16
Transakcja IRS 01.02.2016 15.05.2019 EUR 250 4
Wg stanu na dzier 31.12.2018 39
PKO BP S.A.
Transakcja IRS 16.11.2015 15.05.2019 EUR 500 5
Transakcja IRS 22.01.2016 15.05.2019 EUR 250
Transakcja IRS 29.02.2016 15.05.2019 EUR 250 1
BGK
Transakcja IRS 04.07.2014 15.05.2019 EUR 500 12
Transakcja IRS 14.08.2014 15.05.2019 EUR 500 11
Transakcja IRS 26.10.2015 15.05.2019 EUR 500 6
Transakcja IRS 01.02.2016 15.05.2019 EUR 250 2
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Nota 29. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE

Zobowigzania handlowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2018
Zobowigzania handlowe 37 997 43 083
Wobec jednostek powigzanych 2491 7 002
Wobec jednostek pozostatych 35 506 36 081

Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania

Przeterminowane
Wyszczegdlnienie Razem Nie 60-90 | 90-180 180
yszczeg przeterminowane | < 60 dni » o ~ | >360 dni
dni dni 360 dni
31.12.2017 37 997 31422 6553 16 1 0 5
Wobec jednostek powigzanych 2491 2278 213
Wobec jednostek pozostatych 35506 29 144 6 340 16 1 0
31.12.2018 43 083 36 570 6 568 17 0 37 1
Wobec jednostek powigzanych 7 002 7 002
Wobec jednostek pozostatych 36 081 29 568 6 568 17 0 37 1
Nota 30. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2018
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i
innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 3565 4411
Podatek VAT 1173 1496
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 436 535
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 1918 2274
Pozostate 38 106
Pozostate zobowigzania 2144 3031
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 1453 2084
Zobowigzania z tytutu optacenia udziatow 175 189
Inne zobowigzania, w tym: 516 758
Fundusze specjalne 3 23
Razem inne zobowigzania 5709 7 442

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe — struktura przeterminowania

. Przeterminowane
Wyszczegdlnienie Razem Nl.e 60-90 | 90-180 180 -
przeterminowane | < 60 dni . . . | >360 dni
dni dni 360 dni
31.12.2017 5709 5709 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 175 175
Wobec jednostek pozostatych 5534 5534
31.12.2018 7 442 7 442 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 189 189
Wobec jednostek pozostatych 7 253 7 253
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Nota 31. FUNDUSZE SPECJALNE - ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty.
Spoétki w Grupie Kapitatowej tworzg taki fundusz i dokonujg okresowych odpisdw w wysokosci odpisu podstawowego
/kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi/, bad? tez dodatkowego odpisu z zysku (za zgoda wtasciwych organdéw).
Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej w Spétkach, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz

pozostatych kosztédw socjalnych.

Grupa skompensowata naleznosci Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke naleznosci, zobowigzan, kosztow Funduszu oraz saldo netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2018
Pozyczki udzielone pracownikom 294 339
Srodki pieniezne 122 85
Zobowigzania z tytutu Funduszu 420 447
Pozostate 1
Saldo po skompensowaniu 3 23
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 763 761

Nota 32. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2018
Zobowigzania warunkowe jednostki dominujacej na rzez jednostki 4000
zaleznej
Poreczenie sptaty kredytu spotki zaleznej 4000
Zobowiazania warunkowe Grupy na rzecz podmiotow pozostatych 17 581 38522
Zobowigzania z tytutu regwarancji bankowej prawidtowego
wykonania kontraktu 167 172
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych dobrego wykonania
umowy 783 301
Zobowiazanie z tytutu gwarancji bankowej zwrotu zaliczki 774
Zobowiazanie z tyt akredytywy dokumentowej 6839
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych zaptaty dtugu celnego 100 100
Zobowigzania z tytutu zawartych uméw konsygnacyjnych 20 162
Zobowigzania z tytutu towardw ztozonych na skfadzie celnym 16511 30174
Razem zobowigzania warunkowe 21581 38522
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Wyszczegdlnienie Tytutem 31.12.2017 |31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018
w EUR w EUR w PLN w PLN
Zobowiazania warunkowe Grupy na rzecz podmiotéw pozostatych 156 220 1050 1347

zabezpieczenie gwarancji
bankowej prawidtowego 116 783 301
wykonania umowy

Zobowigzanie z tytutu gwarancji
bankowych

L i - zabezpieczenie gwarancji
Zobowigzanie z tytutu gwarancji P & )

balrodch bankowej zaptaty dtugu 100 100
celnego
Zobowigzanie z tytutu gwarancji zabezpieczenie gwarancji
. . L 180 774
bankowe;j bankowej zwrotu zaliczki

zabezpieczenie regwarancji
bankowej prawidtowego 40 40 167 172
wykonania kontraktu

Zobowigzanie z tytutu regwarancji
bankowe;j

Zobowigzania warunkowe jednostki dominujacej na rzecz jednostek

: 4000 0
zaleznych
Zobowigzanie z tytutu poreczenia L L e 4 000
i : il kredytu ZMS
Razem 156 220 5050 1347

Nota 33. ZOBOWIAZANIA DtUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego z opcja zakupu

31.12.2017 31.12.2018
Wyszczegélnienie Optaty Wartos¢ Optaty Wartos¢

minimalne biezaca optat minimalne biezaca optat
W okresie 1 roku 609 550 807 602
W okresie od 1 do 5 lat 1035 941 1198 1251
Powyzej 5 lat
Minimalne optaty leasingowe ogétem 1644 1491 2 005 1853
Przyszty koszt odsetkowy 153 | x 152 | x
Wartosc biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 1491 1491 1853 1853
krétkoterminowe 550 550 602 602
dtugoterminowe 941 941 1251 1251

Przedmioty leasingu finansowego na dzien 31.12.2018 .

W odniesieniu do grup aktywow-wartos¢ bilansowa
netto zobowigzania
Wyszczegélnienie . Razem
Y: g Grunty.,' e érodki Pctzosta.ie
budynkii urzadzenia | transportu srodki
budowle 3 P trwate
Sprzet komputerowy 497 497
Srodki transportu 1356 1356
Wartosc zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 0 497 1356 0 1853
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Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2018r.

Warunki
przedtuzenia | Ograniczenia
umowy lub | wynikajace z
mozliwos¢ umowy
zakupu

Wartos¢
Wartos¢ | Oznaczenie | zobowigzan na
poczatkowa waluty koniec okresu
sprawozdawczego

Finansujacy

PRIMECAR MANAGEMENT S.A. W GDANSKU prawo do

nabycia
przedmiotu
396 PLN 48 leasingu -
EUROP.FUNDUSZ LEASINGOWY S.A.Z SIEDZIBA WE prawo do
WROCLAWIU nabycia
przedmiotu
171 PLN 29 leasingu -
MASTERLEASE SP.Z 0.0. W GDANSKU prawo do

nabycia
przedmiotu
200 PLN 58 leasingu -
VOLKSVAGEN LEASING GMBH Z SIEDZIBA W prawo do
BRUNSZWIKU ODDZIAt W WARSZAWIE nabycia
przedmiotu
1047 PLN 798 leasingu -
PEKAO LEASING SP. Z 0.0.W WARSZAWIE prawo do

nabycia
przedmiotu
548 PLN 365 leasingu -

ING LEASE SP. Z 0.0. RZESZOW prawo do

nabycia
przedmiotu
130 PLN 212 leasingu -

MLEASING SP Z 0.0.Z SIEDZIBA W WARSZAWIE prawo do

nabycia
przedmiotu
541 PLN 343 leasingu -
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Nota 34. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2018

Dotacje 6 487 4912
- dofinansowanie projektu - POIG 4.4 1979 1557
- dofinansowanie projektu - INNOTECH 729 548
- dofinansowanie projektu - POIG 1.4 529 317
- dofinansowanie projektu - POIG 4.5.2 3063 1988
- dofinansowanie projektu - POIG 1.4 F 12 8
- dofinansowanie projektu - POIR 2.1 175 482
- dofinansowanie z funduszu prewencyjnego PZU 12
Przychody przysztych okresow 641 227
'-sprzedaz wyrobdw na bazie dostawy wg Incoterms (,,D”) 639 227

- sprzedaz ustug 2
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 7128 5139
dtugoterminowe 4561 3267
krétkoterminowe 2 567 1872

Szczegbtowy opis do projektéw zamieszczono w Nocie nr 43.

Nota 35. REZERWA NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE (W TYM: EMERYTALNE, RENTOWE | PODOBNE)

31.12.2017 31.12.2018

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 2111 2257
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 939 814
Rezerwy na pozostate swiadczenia pracownicze w tym: 3671 1153
- nagrody pracownicze 3490 947

- premia dla Zarzqdu 171 204
Razem, w tym: 6721 4224
- dtugoterminowe 1773 1773
- krétkoterminowe, w tym: 4948 2471
nagrody pracownicze 947

dla Zarzgdu 1323 204

Spoétki w Grupie Kapitatowej wyptacajg pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spoétki wehodzgce w sktad Grupy Kapitatowej na podstawie
wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzg rezerwe na wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszej tabeli:
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Zmiany wartosci biezacej zobowigzania 31.12.2017 31.12.2018
Wartosc biezgca zobowigzania na 1 stycznia 2053 2111
Koszty odsetek 57 53
Koszty biezgcego zatrudnienia 87 97
Koszty przesztego zatrudnienia 0 13
Wyptacone swiadczenia -424 -323
Straty/zyski aktuarialne, w tym: 338 306
ze zmiany zatoZen finansowych 66 0
ze zmiany zatoZzeri demograficznych 23 0
inne 249 306
Wartosc¢ biezgca zobowigzania na koniec 2111 2 257
Kwota ujeta w bilansie 2111 2 257
Wartosc¢ biezgca zobowigzania 2111 2 257
Kwoty ujete w rachunku zyskow i strat -280 -160
Koszty biezgcego zatrudnienia 87 97
Koszty przesztego zatrudnienia 0 13
Koszty odsetek 57 53
Wyptacone swiadczenia -424 -323
Straty/zyski z tytutu ograniczen i rozliczen

Kwota ujeta w przychodzie catkowitym (inne) 338 306
Przeszacowania 338 306

Gioéwne zatoienia przyjete przez aktuariusza dla Spétek w Grupie Kapitatowej, do wyliczenia kwoty zobowigzania
z tyt. przewidywanych odpraw emerytalnych i rentowych na dzien bilansowy sg nastepujace:

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy

w jednostce dominujgcej

w jednostce zaleznej
(ZM Service Sp. z 0.0.)

Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018
Stopa dyskontowa (%) 3,00% 3,00% 3,00% -
Prawdopodobienstwo rezygnacji uzaleznione od wieku
pracownikow (%) 5,5% 5,5% 2%-8% -
Przewidywany nominalny wzrost wynagrodzen (%) 1% 1% 1% -

Poza rezerwami na odprawy emerytalno-rentowe Grupa tworzy rezerwy na urlopy i pozostate swiadczenia pracownicze.
Rezerwy na pozostate swiadczenia pracownicze obejmujg min. rezerwy na nagrody i premie dla Zarzagdu i pracownikéw
Spoétek Grupy oraz rezerwy z tyt. realizacji programu motywacyjnego oparte o parametry stanowigce pomiar realizacji
zadan indywidualnych. W przypadku realizacji zadan przez pracownikéw Spétek dokonuje wyptaty sSwiadczen
pracowniczych, natomiast w przypadku braku ich realizacji rezerwa podlega rozwigzaniu (bez wykorzystania).
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwy na
odprawy Rezerwy na pozostate
emerytalne i L) Swiadczenia
rentowe wypoczynkowe pracownicze
Stan na 01.01.2017 2053 748 2368
Utworzenie rezerwy 482 794 6144
Koszty wyptaconych swiadczen 424 4630
Rozwigzanie rezerwy 603 211
Stan na 31.12.2017, w tym: 2111 939 3671
- dtugoterminowe 1773
- krétkoterminowe 338 939 3671
Stan na 01.01.2018 2111 939 3671
- korekty potgczeniowe w zwigzku z przejeciem spétki zaleznej -386 -181 -11
Stan na 01.01.2018 ( po potaczeniu) 1725 758 3660
Utworzenie rezerwy 855 814 1153
Koszty wyptaconych $wiadczen 323 3043
Rozwigzanie rezerwy 758 617
Stan na 31.12.2018, w tym: 2 257 814 1153
- dtugoterminowe 1753
- krétkoterminowe 504 814 1153
Odprawy emerytalne 31.12.2017 31.12.2018
Saldo poczgtkowe zobowigzania netto 2053 2111
Koszty, jak wyzej 58 146
Zwiekszenie zobowigzan w zwigzku z przejeciem Spotki 386
Saldo korncowe zobowigzania netto 2111 2643
Nota 36. POZOSTALE REZERWY
31.12.2017 31.12.2018

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 1385 1348
Rezerwa na zobowigzania celno-podatkowe 147
Rezerwa na prowizje od sprzedanych wyrobow 1127 1470
Rezerwa na koszty biezgcego okresu 1347 410
Rezerwa na ustugi obce 4
Rezerwa na ustugi transportowe 767 404
Rezerwa na koszty zuzycia energii i gazu 1293
Razem, w tym: 4777 4925
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 4777 4925

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




mmm ROPCZYCE S.A.

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE"
Skonsolidowany raport roczny za 2018 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu pozostatych rezerw

Rezerwy na | Rezerwa na Rezerwa
. na przew. Rezerwa na
Wyszczegdlnienie “"“p’a""Y IR RCE naleznosci ustugi Inne Ogoétem
gwarancyjne | sprzedanych rezerwy
SRR | e celno- transportowe
podatkowe

Stan na 01.01.2017 872 1033 284 513 1680 4382
Utworzone w ciggu roku obrotowego 800 993 767 1350 3910
Wykorzystane 287 899 137 513 1679 3515
Rozwigzane 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0
Korekta stopy dyskontowe;j 0
Stan na 31.12.2017, w tym: 1385 1127 147 767 1351 4777
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 1385 1127 147 767 1351 4777
Stan na 01.01.2018 1385 1127 147 767 1351 4777
Utworzone w ciggu roku obrotowego 120 1470 404 1703 3697
Wykorzystane 157 1127 147 767 1351 3549
Rozwigzane 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0
Korekta stopy dyskontowe;j 0
Stan na 31.12.2018, w tym: 1348 1470 0 404 1703 4925
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 1348 1470 0 404 1703 4925

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz pozostate rezerwy

Na Spotkach w Grupie jako przedsiebiorcach cigzy obowigzek dokonania swiadczen z tytutu rekojmi oraz gwarancji
zwigzanych z usunieciem wad, naprawg towaru lub jego wymiang na nowy, wolny od wad. W zwigzku z tym kierujac sie
zasadg ostroznosci, Grupa uwzglednia ten fakt w swoich ksiegach rachunkowych poprzez tworzenie rezerwy na koszty
przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktéw.

Szacunek rezerwy na naprawy gwarancyjne ustalany jest w oparciu o wskaznik, ktéry uwzglednia min.:

- wartos$¢ kontraktéow zawartych ogétem,

- maksymalny wymiar gwarancji zawarty w kontraktach ogétem,

- dtugosci okresu gwarancji,

- dodatkowe zapisy kontraktowe rozszerzajgce zakres gwarancji,

- faktycznie poniesione koszty zgtoszonych i uznanych reklamacji/napraw gwarancyjnych w okresie ostatnich 2-3 lat.

Tak ustalony wskaznik przeliczony przez przychody ze sprzedazy wg planu na rok biezgcy wskazuje optymalny poziom
rezerwy na naprawy gwarancyjne.

Przewiduje sie, ze czes¢ tych kosztéw moze zostac poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich catos¢ w ciggu 2-3
lat od dnia bilansowego - w przypadku nie wywigzania sie z warunkdéw gwarancyjnych.

Grupa tworzy rowniez rezerwy na przyszte koszty bezposrednio zwigzane z realizowang sprzedazg produktéw. Podstawg
do tworzenia tych rezerw, na ktére sktadajg sie min. rezerwy na prowizje z tyt. posrednictwa w sprzedazy, ubezpieczenie
kontraktow sprzedazowych, koszty serwisu i nadzoru u odbiorcéw oraz pozostate ustugi obce - sg podpisane przez Spotki
kontrakty/umowy, ktdre zawierajg warunki realizacji ustug scisle powigzanych z realizowang sprzedaza. Przewiduje sie,
2e wiekszos¢ tych kosztow zostanie poniesiona w biezgcym i nastepnym roku obrotowym.

Wystgpienie wypetnienia obowigzku naprawy daje podstawe do wykorzystania rezerwy do wysokosci kosztu danego
zgtoszenia reklamacyjnego. Konsekwencjg jest proporcjonalne w kolejnych okresach tworzenie rezerw celem
utrzymania poziomu przyjetej wartosci.
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Inne rezerwy
W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity nowe istotne tytuty rezerw w poréwnaniu do roku poprzedniego,
ktore wymagatyby odrebnego ujawnienia.

Nota 37. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa narazona jest na wiele rodzajow ryzyka zwigzanych z instrumentami finansowymi. Do gtéwnych instrumentéw, z
ktorych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego z opcja zakupu, $rodki pienigzne i lokaty
krotkoterminowe, akcje wiasne i obce oraz obligacje. Nadrzednymi celami korzystania z tych instrumentéw jest:

=  pozyskanie srodkow na biezgcg dziatalnos¢ Grupy

= sfinansowanie modernizacji majatku i inwestycji badawczo-rozwojowych.

Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarczej. Ponadto Grupa zawiera transakcje
z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty terminowe typu forward oraz transakcje
zabezpieczajace przed ryzykiem stép procentowych (IRS). Celem tych transakcji jest odpowiednio:

e zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajgcym w toku dziatalnosci gospodarczej oraz wynikajgcym

z uzywanych przez nig zrédet finansowania,

e  zarzadzanie ryzykiem zmiany stop procentowych.
Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych — od strony ekonomicznej zawarte
transakcje majq charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.
Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe oraz zwigzane z ptynnoscig. Sg one na biezgco monitorowane i w zaleznosci od sytuacji
podejmowane sg adekwatne decyzje w zakresie postepowania z nimi.

Z uwagi na to, ze wszystkie wymienione wyzej ryzyka dotyczg jednostki dominujgcej, dlatego zamieszczone ponizej opis,
sposoby zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka i analiza wrazliwosci oparte sg na danych Spoétki Zaktady
Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. jako podmiotu kluczowego. W spodtce zaleznej ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. ryzyko
walutowe w ogéle nie wystepuje, zas ekspozycja na pozostate ryzyka finansowe jest znikoma.

Ryzyko stopy procentowej

Nieprzewidywalnos¢ poziomu stép procentowych w przysztosci powoduje ryzyko niekorzystnej zmiany wyniku
finansowego poprzez swoj negatywny wptyw na przychody i koszty finansowe. Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowe;j
koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywdéw odsetkowych z tytutu aktywéw oraz zobowigzan finansowych
oprocentowanych zmienng stopg procentowg. Charakter ekspozycji Spétki na ryzyko zmiany stép procentowych
implikuje, ze wraz ze wzrostem/spadkiem bazowych stop procentowych wynik finansowy Spétki pogarsza sie/poprawia
sie.

Narazenie na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych Spéfki,
W znacznie mniejszym stopniu naleznosci.

Spodtka positkuje sie finansowaniem zewnetrznym w postaci: kredytéw ztotowych, walutowych, factoringu, leasingu
oraz w drodze emisji obligacji.

Spoétka korzysta zaréwno z finansowania o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym. Kredyty bankowe (réowniez te
dtugoterminowe) majg oprocentowanie zmienne, oparte o stopy % depozytow ztotowych bgdz walutowych oraz statg
marze banku w okresie obowigzywania umowy, oprocentowanie state stosowane jest w czesci zawartych umow
leasingowych.

Celem ograniczenia wptywu ryzyka stép procentowych na wyniki finansowe Spotki:

1. wdniu 22 pazdziernika 2013 r. zostata zawarta transakcja zamiany stép procentowych IRS na okres do 2018-
10-31 z forward startem od 2014-11-01. Kwota nominalna transakcji to 30 000 000 PLN a wysokos¢ statej stopy
procentowej to 3,97%. Zabezpieczata ona ok 40% nominatu kredytow generujacych ryzyko stép procentowych,
ktorych oprocentowanie oparte jest o zmienng stope procentowg WIBOR — transakcja wygasta 31 pazdziernika
2018 .

2. wdniach 4 lipcai 14 sierpnia 2014 r zostaty zawarte transakcje IRS w walucie EUR i w nominatach 500 000 EUR
na okres do 2019-05-19 — wysokosci statej stopy procentowej to odpowiednio 0,890% (forward start od 2015-
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07-01) i 0,730% (forward start od 2015-08-14). Zabezpieczaja one 25% nominatu obligacji generujacych ryzyko
stopy procentowej, opartej o zmienng stope EURIBOR,

3. w dniach 26 paZzdziernika i 16 listopada 2015 r zostaty zawarte transakcje IRS w walucie EUR i w nominatach
500 000 EUR na okres do 2019-05-19 — wysokosci statej stopy procentowej to odpowiednio 0,280% (forward
start od 2016-10-26) i 0,190% (forward start od 2016-11-15). Zabezpieczajg one kolejne 25% nominatu obligacji
generujacych ryzyko stopy procentowej, opartej o zmienng stope EURIBOR.

4. w dniach 22 stycznia i 2 lutego 2016 r zostaty zawarte transakcje IRS w walucie EUR i w nominatach 250 000
EUR na okres do 2019-05-19 — wysokosci statej stopy procentowej to odpowiednio 0,09% (forward start od
2017-01-21) i 0,06% (forward start od 2017-02-01). Zabezpieczaja one kolejne 12,5% nominatu obligacji
generujacych ryzyko stopy procentowej, opartej o zmienng stope EURIBOR.

5. wdniu 29 lutego 2016 r zostata zawarta transakcja IRS w walucie EUR i w nominale 250 000 EUR na okres do
2019-05-19 — wysokosc statej stopy procentowej to 0,01% (forward start od 2017-02-28). Zabezpiecza ona
kolejne 6,25% nominatu obligacji generujgcych ryzyko stopy procentowej, opartej o zmienng stope EURIBOR.

Na dzien 31.12.2018 r. warto$¢ godziwa zawartych transakcji zamiany stop procentowych jest oszacowana na kwote
tgcznie: -39 tys. zt (strata) wg modelu wyceny zastosowanej przez banki, w ktdrych te transakcje zawarto.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

W Spotce wystepuje ryzyko stopy procentowej gtdéwnie w zwigzku z korzystaniem z kredytéw bankowych i leasingéw
w PLN, ktérych oprocentowanie jest oprocentowaniem zmiennym — opartym o WIBOR 1M lub WIBOR 3M i statg w
okresie kredytowania marze bankdéw kredytujgcych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego Spotki na racjonalnie mozliwe zmiany stdp procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiane stop procentowych na dzien 31.12.2018r., przyjeto zatozenie,
ze zmiana poziomu stop procentowych moze wynosi¢ -/+ 1 punkt procentowy (na podstawie danych historycznych).

Wyliczenie dotyczace kredytow i leasingéw

Wartosc obliczona dla | Wartosc obliczona dla
Tytut celéw analizy celéw analizy
(w tys. PLN/ w p.p.) (w tys. PLN/ w p.p.)
31.12.2017r 31.12.2018r
Stan zobowiazan z tyt. kredytow i leasingow
57 885 86 334

Szacowana zmiana stop procentowych +/-1p.p. +/-1p.p.
Wozrost/spadek kosztéw finansowych spowodowany wzrostem/spadkiem 863
stop procentowych = wpltyw na wynik brutto okresu 579
Podatek dochodowy 110 164
RAZEM wptyw na wynik netto okresu 469 699
RAZEM wptyw na kapitat wtasny 469 699

taczne koszty finansowe zwigzane z korzystaniem z kredytéw, leasingdw i pozyczek oraz odsetek dotyczacych dtuznych
wartosciowych instrumentdéw finansowych w 2018 roku wyniosty 2 968 tys. zt.

Gdyby w trakcie 2018 roku poziom stép procentowych w Polsce byt wyzszy lub nizszy od obowigzujgcego o 1 punkt
procentowy wowczas wynik netto Spoétki bytby wyzszy lub nizszy o 795 tys. zt z tytutu wyzszych lub nizszych odsetek od
zaciaggnietych kredytéw bankowych i leasingu.

Jednoczes$nie z uwagi na posiadane transakcje IRS wrazliwos¢ na zmiany stép procentowych (30 min PLN do dnia
31.10.2018r) zostata znacznie zredukowana - o blisko 35% do 456 tys zt (wynik netto okresu) w przypadku szacowanej
zmiany stopy procentowej o 1%).
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Wyliczenie dotyczace obligacji

Wycena bilansowa na | Wycena bilansowa na

Tytut dzien dzien
(w tys. PLN/ w p.p.) (w tys. PLN/ w p.p.)
31.12.2017r 31.12.2018r
Stan zobowigzan z tyt. i obligacji - 4 min EUR
16 657 17 200

Szacowana zmiana stop procentowych +/-1p.p. +/-1p.p.
Wzrost/spadek kosztéw finansowych spowodowany wzrostem/spadkiem 172
stop procentowych = wplyw na wynik brutto okresu 167
Podatek dochodowy 32 33
RAZEM wptyw na wynik netto okresu 135 139
RAZEM wptyw na kapitat wtasny 135 139

Gdyby w trakcie 2018 roku poziom stdép procentowych w UE byt wyzszy lub nizszy od obowigzujgcego o 1 punkt
procentowy wowczas wynik netto Spoétki bytby wyzszy lub nizszy o 139 tys. zt z tytutu wyzszych lub nizszych odsetek od
wyemitowanych obligacji.

Jednoczesnie z uwagi na posiadane transakcje IRS wrazliwo$¢ na zmiany stép procentowych (2,75 min EUR) zostata
znacznie zredukowana - o blisko 69% do 44tys zt (wynik netto okresu) w przypadku szacowanej zmiany stopy
procentowej o 1%).

Ryzyko walutowe

Spdtka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji kupna materiatow (w mniejszym zakresie ustug)
oraz sprzedazy wyrobdw i ustug oraz obligacji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke transakcji
w walutach innych niz ich waluta wyceny. Ponad 90% zawartych przez Spétke transakcji sprzedazy wyrazonych jest
w walutach innych niz waluta sprawozdawcza (lub powigzana jest z kursem waluty innej niz sprawozdawcza —sprzedaz
denominowana wg kursu waluty innej niz PLN). Analogicznie ok 50% kosztéw wyrazonych jest w walutach innych niz
sprawozdawcza.

W przypadku przeptywow walutowych inkasowanych i wydatkowanych w walutach obcych mamy do czynienia zaréwno
z ryzykiem transakcyjnym jak i przeliczeniowym (stosowanie terminéw odroczonych ptatnosci w stosunku do daty
dostawy/faktury). W przypadku przeptywéw denominowanych w walutach obcych i inkasowanych/wydatkowanych w
PLN wystepujace ryzyko zalezy od przyjmowanej daty przeliczenia na ztoty i o ile jest to data wystawienia faktury i
wysytki, pozostaje wytgcznie ryzyko ekonomiczne.

Ryzyko walutowe —wrazliwos¢ na zmiany (jednostka dominujgca)

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany kurséw walut na dzien 31.12.2018r skorzystano z tabeli kurséw nr
252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 (Kurs EUR/PLN 4,3000 i USD/PLN 3,7597)
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Wyliczenie na 31.12.2018 r.:

Pozycja Stan na Wycena Szacowana Skutki zmiany kurséw
w v:a:ut 31.12.2018 bilansowa zmiana kursu walut w ‘c,)szcz
& w walucie na 31.12.2018 walut ozvciach (vtt s P‘LN)
(w tys.) (w tys. PLN) (w %) Heml i
Naleznosci handlowe
EUR 10 682 45933 | +/-1% 459
usb 5533 20 803 | +/-1% 208
Pozostate naleznosci
EUR 3 13 | +/-1% 0
usD 502 1887 | +/-1% 19
Zobowigzania -OBLIGACIE
EUR 4000 17 200 | +/-1% 172
Zobowiazania z tyt. kredytu i pozyczki -
EUR 0 0| +/-1% 0
Zobowiazania handlowe
EUR 4084 17 560 | +/-1% 176
usD 3546 13333 | +/-1% 133
Pozostate zobowigzania
EUR 113 484 | +/-1%
usb 50 190 | +/-1%
Srodki pieniezne i lokaty
EUR 4133 17 770 | +/-1% 178
uUsD 1543 5802 | +/-1% 58
RAZEM wptyw na wynik brutto okresu 434
Podatek dochodowy 82
RAZEM wptyw na wynik netto okresu 352
RAZEM wptyw na kapitat wtasny 352

Gdyby na dzier 31.12.2018 r. kurs gtéwnych walut dla Spoétki tj. EUR, USD i pozostatych walut (pomimo ich znikomego
udziatu) byt wyzszy lub nizszy o 1%, wéwczas wynik netto bytby wyzszy lub nizszy o 352 tys. zt - w wyniku ujemnych lub
dodatnich réznic kursowych wynikajgcych z przeliczenia naleznosci, srodkéw pienieznych zgromadzonych na
rachunkach bankowych, zobowigzan handlowych | zobowigzan z tytutu faktoringu.

Spodtka okresowo notuje wysokie stany srodkow pienieznych, srodki pieniezne w PLN zmniejszajq zadtuzenie kredytow
biezgcych, srodki w Euro nie sg lokowane z uwagi na,,0-” oprocentowanie, a Srodki w USD sg lokowane na krotkie okresy.

W celu ograniczenia ryzyka wahan kursow walutowych, w rozliczeniach walutowych zwigzanych ze sprzedazg
eksportowg i zakupami z importu, w Spétce w duzej mierze wykorzystuje sie naturalny hedging, zmierzajagcy do
rownowazenia przeptywow walutowych — w Spdétce mamy do czynienia z sytuacja, gdzie kwoty zakupu i sprzedazy w
USD (lub powigzane z USD) na ogdt rbwnowazg sie. Realizowana w Spétce Polityka Zarzadzania Ryzykiem w czasie
krotkoterminowej i dajgcej sie ustali¢ nieréwnowagi w przeptywach walutowych zezwala na wykorzystywanie
walutowych instrumentdw pochodne do zabezpieczania w przysztych przeptywoéw pienieznych. Spétka jest strong
walutowych kontraktow typu forward. Nabyte instrumenty sg denominowane w walutach EUR.
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Spodtka kazdorazowo negocjuje warunki zawieranych pochodnych instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych z
bankiem w taki sposéb, by odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji (w zakresie wolumenu ekspozycji oraz
przewidywanych terminéw zapadalnosci) i zapewniaty dzieki temu maksymalng skutecznosé¢ zabezpieczenia.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka zabezpieczyta czesc transakcji sprzedazy i kupna w walucie lub denominowanych
wg kursu walut obcych z tytutu, ktérych na dzien bilansowy istniaty uprawdopodobnione przyszte naleznosci
i zobowigzania dla 2018 roku.

Ponizej specyfikacja otwartych pozycji walutowych przez Spotke na 31.12.2018r. — wg Bankow:

Waluta: EUR/PLN
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,3452 2018-05-02 2019-01-31
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,3545 2018-05-09 2019-01-31
Pekao EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,3780 2018-05-30 2019-01-31
Miesigc: 2019.01 750 000 4,3592
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,3521 2018-05-02 2019-02-28
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,3610 2018-05-09 2019-02-28
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,3821 2018-05-23 2019-02-28
Pekao EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,3850 2018-05-30 2019-02-28
Miesigc: 2019.02 1 000 000 4,3701
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,3600 2018-05-02 2019-03-29
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,3680 2018-05-09 2019-03-29
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,3893 2018-05-23 2019-03-29
Pekao EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,3920 2018-05-30 2019-03-29
Miesigc: 2019.03 1 000 000 4,3773
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,3820 2018-05-18 2019-04-30
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,3979 2018-05-23 2019-04-30
Pekao EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,3990 2018-05-30 2019-04-30
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,4484 2018-06-29 2019-04-30
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,4650 2018-07-02 2019-04-30
Miesigc: 2019.04 1250 000 4,4185
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,3911 2018-05-18 2019-05-31
Pekao EUR SPRZEDAZ-FORWARD 500 000 4,4164 2018-06-22 2019-05-31
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,4393 2018-06-28 2019-05-31
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,4670 2018-07-02 2019-05-30
Miesigc: 2019.05 1250 000 4,4260
Pekao EUR SPRZEDAZ-FORWARD 500 000 4,4211 2018-06-22 2019-06-19
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,3978 2018-05-18 2019-06-28
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,4469 2018-06-29 2019-06-28
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,4733 2018-07-02 2019-06-28
Miesigc: 2019.06 1250 000 4,4320
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,4651 2018-06-29 2019-07-03
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,4067 2018-05-18 2019-07-31
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 500 000 4,4395 2018-06-25 2019-07-31
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,4990 2018-07-03 2019-07-31
Miesigc: 2019.07 1250 000 4,4500
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 500 000 4,4490 2018-06-25 2019-08-30
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,4770 2018-06-28 2019-08-30
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,4990 2018-07-02 2019-08-30
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5070 2018-07-03 2019-08-30
Miesigc: 2019.08 1250 000 4,4762
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,4820 2018-06-28 2019-09-30
Miesigc: 2019.09 250 000 4,4820
EUR 2019 9 250 000 4,4206

Na dzien 31.12.2018r. wartos¢ godziwa zawartych walutowych transakcji terminowych w tgcznym wolumenie
9 250 tys. EUR jest oszacowana na kwote facznie: 753 tys. zt (zysk) wg modelu wyceny zastosowanej przez banki,
w ktorych te transakcje zawarto.
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Ponizej zamieszczono analize wrazliwosci na zmiany poziomu kurséw walut w odniesieniu do ekspozycji walutowej
Spotki w zakresie otwartej pozycji walutowej. Dla potrzeb analizy przyjeto poglagdowo zatozenie, ze wzrost/spadek
kurséw wyniesie 1%, pomimo ze rzeczywisty zakres wahan kurséw w ciggu roku byt wiekszy .

=  wzrostu kursu na poziomie 1% w stosunku do kursu srednieqo NBP na 31.12.2018 r., ktory wyniost:
kurs EUR/PLN 4,3000 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 tj. przy zatozeniu nastepujgcych poziomow:
= kurs EUR/PLN = 4,3430

Wyliczenie na 31.12.2018 r. /wzrost kurséw/:

Ekspozycja walutowa w Wolumen na . Szacowana .. ;
. .. Wycena bilansowa . Skutki zmiany kurséw
zakresie otwartych transakcji 31.12.2018 zZmiana
. . na 31.12.2018 walut w poszcz.
terminowych w walucie (w tys. PLN) kursu walut ozycjach (w tys. PLN)
(w tys.) ys. (W %) pozyc ys.
Forwardy
@ EUR 9 250 753 +1% +398
RAZEM wptyw na wynik brutto +398
okresu
Podatek dochodowy 76
RAZEM wptyw na wynik netto
322
okresu
RAZEM wptyw na kapitat
322
wiasny

= spadku kursu na poziomie 1% w stosunku do kursu srednieqo NBP na 31.12.2018 r., ktéry wyniést: kurs EUR/PLN
4,3000 Tabela 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 tj. przy zatozeniu nastepujgcych poziomdow:

= kurs EUR/PLN = 4,2570

Wyyliczenie na 31.12.2018r. /spadek kurséw/:

Ekspozycja walutowa w Wolumen na | Wycena bilansowa Szacowana Skutki zmiany kursow
zakresie otwartych 31.12.2018 na 31.12.2018 (w zmiana kursu walut w poszcz.
transakcji terminowych w walucie tys. PLN) walut Pozycjach (w tys. PLN)
(w tys.) (w %)

Forwardy
= EUR 9 250 753 -1% -398
RAZEM wptyw na wynik 308

brutto okresu
Podatek dochodowy 76
RAZEM wptyw na wynik
netto okresu
RAZEM wptyw na kapitat
wiasny

-322

-322

W wyniku zmiany kursu o 1% wynik netto okresu pogarsza/poprawia sie o 322 tys PLN.
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Ryzyko kredytowe

Jest to ryzyko straty z powodu niesptacania zobowigzan klientéw badz zdarzenia polegajace na pogorszeniu sytuacji
finansowej odbiorcéw, co prowadzi do zaprzestania obstugi wierzytelnosci.

Podstawowym elementem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest dgzenie do zawierania transakcji z kontrahentami
o potwierdzonej wiarygodnosci. Potencjalni odbiorcy poddawani sg przez Spdtke weryfikacji i ocenie zdolnosci
kredytowej przed przydzieleniem im wewnetrznego limitu kupieckiego. Spétka zawiera transakcje wytgcznie
z renomowanymi firmami podnoszacych bezpieczeristwo transakcji o dobrej zdolnosci kredytowej. Ponadto, dzigki
aktywnemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spétki na ryzyko kredytowe zwigzane z tymi aktywami nie jest
znaczne. Dodatkowo Spoétka ubezpiecza czesc naleznosci oraz korzysta z bankowych instrumentéw finansowania handlu
(akredytywy, inkasa, gwarancje) podnoszacych bezpieczenstwo transakcji.

W odniesieniu do naleznosci i innych aktywéw finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz
niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez
druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko ujawniona zostata w notach 18 i 19.

W 2018 roku Grupa nie prowadzita negocjacji oraz nie dokonata ustalen, ktére skutkowatyby znaczagcym wzrostem
ryzyka kredytowego, w wyniku ktorych istotnym zmianom ulegtyby terminy ptatnosci oraz w inny sposdb
zmodyfikowane bytyby oczekiwane przeptywy z posiadanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow z tytutu
umowy. W Spétce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko ptynnosci jest to zagrozenie przedsiebiorstwa utratg zdolnosci do realizacji biezgcych zobowigzan ptatniczych.
Spodtka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Plan ptynnosci finansowej uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak iaktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej, umozliwia podjecie dziatan zmierzajgcych do dopasowania terminéw przysztych wptywodw
i wydatkéw. Jego podstawg jest doktadna i rzetelna rachunkowosé uwzgledniajaca wszystkie wptywy i wydatki, ich
wielkosc¢ oraz terminy pfatnosci.

Celem Spoétki jest utrzymanie rdwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, faktoring, umowy leasingu
finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

31.12.2018 Zobowigzania wymagalne w okresie

powyzej 361

Struktura wiekowa zobowigzan
finansowych

Suma
zobowigzan

do 30 dni

od 31 do
90 dni

od 91 do
180 dni

od 181 do
360 dni

(patrz nota
ponizej)

Kredyty bankowe faktoring

86 841

1 080

2142

3 206

6 360

74 053

Pozostate zobowigzania-
wyemitowane obligacje

17 424

17 424

0

Zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego

1978

72

142

210

384

1170

Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
zobowiazania (bez
zobowiazan budzetowych)

45 594

31 115

14 479

Pozostate zobowigzania -
instrumenty finansowe

38

15

15

Razem

151 875

32 275

16 778

20 855

6 744

75 223

Zobowigzania wymagalne

1-2 lat

2-3 lat

3-4 lat

4-5 lat

>5 lat

powyzej 361 dni Ogétem

Kredyty bankowe i faktoring 33 813 36 178 4062 74 053

Pozostate zobowiazania-
wyemitowane obligacje 0
Zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego 651

386 131 2 1170

Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
zobowiazania (bez
zobowiazan budzetowych) 0
Pozostate zobowiazania -
instrumenty finansowe 0

Razem 34 464 36 564 4193 2 0 75 223

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Nota 38. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie wtasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez wtasciwe instytucje finansowe (Banki).

Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.

Do gtéwnych instrumentdow finansowych, ktére wystepujg w Grupie na 31.12.2018 r. nalezg:

1) instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward oraz transakcje IRS,

2) naleznosci tj. naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci,

3) dtugoterminowe aktywa finansowe tj. udziaty i akcje w jednostkach pozostatych (innych niz podporzgdkowane),

4) zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytdw bankowych, zobowigzania z tyt. dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania.

Pozycje dtugoterminowych aktywow i zobowigzan finansowych zaklasyfikowanych do instrumentéw finansowych
(innych niz instrumenty pochodne) wyceniane sg na dzien bilansowy metodg zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe]j lub metoda dyskonta do wartosci godziwej.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej w oparciu
o profesjonalne metody wyceny stosowane przez Banki, w ktérych zawarto takie transakcje.

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.
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Wartosci godziwe poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych

Wartos¢ bilansowa Wartosé godziwa Kategoria Kategoria
instrumentéw | instrumentéw
AKTYWA FINANSOWE finansowych | finansowych wg
31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018
wg stanu na stanu na
31.12.2017 31.12.2018
Aktywa
finansowe
Udziaty i akcje, w tym: Aktywa Wicenianey
g finansowe wartosci
dostepne do | godziwej przez
38 004 779 38 004 779 | sprzedazy wynik finansowy
- udziaty i akcje dtugoterminowe (inne,
niz udziaty i akcje w jednostkach
podporzadkowanych) 38 004 779 38 004 779
- udziaty i akcje krétkoterminowe
((inne, niz udziaty i akcje w jednostkach
podporzadkowanych)
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Pozyczki finansowe
pozostate naleznosci (bez naleznosci udzielone i wyceniane w
budzetowych), w tym: naleznosci zamortyzowanym
72193 89 647 72193 89 647 | wtasne koszcie
- naleznosci dtugoterminowe
- naleznosci krétkoterminowe 72193 89 647 72193 89 647
Aktywa
Pozyczki finansowe
Pozyczki udzielone, w tym: udzielone i wyceniane w
naleznosci zamortyzowanym
43821 0 4821 0 | witasne koszcie
- pozyczki dtugoterminowe 4203 4203
- pozyczki krotkoterminowe 618 618
Aktywa
finansowe Aktywa
wyceniane w | finansowe
Pozostate aktywa finansowe, w tym: wartosci wyceniane w
godziwej wartosci
przez wynik godziwej przez
541 753 541 753 | finansowy wynik finansowy
- pochodne instrumenty finansowe
krotkoterminowe 541 753 541 753
- pochodne instrumenty finansowe
dtugoterminowe
Aktywa
Pozyczki finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty udzielone i wyceniane w
naleznosci zamortyzowanym
5299 23 630 5299 23 630 | wiasne koszcie
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Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa Kategoria
Kategoria instrumentow
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE instrumentow finansowych wg
31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 §i h +
inansowyc stanu na
31.12.2018
Zobowigzania Zobowigzania
finansowe finansowe
wyceniane w wyceniane w
zamortyzowanym | zamortyzowanym
Kredyty bankowe i pozyczki 58 028 84 510 58 028 84 510 koszcie koszcie
- kredyty bankowe i pozyczki
dtugoterminowe 30348 44 635 30348 44 635
- kredyty bankowe i pozyczki
krétkoterminowe 27 680 39 875 27 680 39 875
Zobowigzania Zobowigzania
finansowe finansowe
wyceniane w wyceniane w
zamortyzowanym | zamortyzowanym
Pozostate zobowigzania, w tym: 16 657 17 200 16 657 17 200 koszcie koszcie
- wyemitowane obligacje -
dtugoterminowe 16 657 16 657
- wyemitowane obligacje -
krétkoterminowe 17 200 17 200
Zobowigzania Zobowigzania
finansowe finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wyceniane w wyceniane w
oraz pozostate zobowigzania (bez zamortyzowanym | zamortyzowanym
zobowiazan budzetowych), w tym: 39947 45 607 39947 45 607 koszcie koszcie
- zobowigzania dtugoterminowe
- zobowigzania krétkoterminowe 39947 45 607 39947 45 607
Zobowigzania Zobowigzania
finansowe finansowe
wyceniane w wyceniane w
wartosci wartosci
Pochodne instrumenty finansowe, w godziwej przez godziwej przez
tym: 644 39 644 39 | wynik finansowy | wynik finansowy
- pochodne instrumenty finansowe
dtugoterminowe 21 0 21 0
- pochodne instrumenty finansowe
krétkoterminowe 643 39 643 39
Zobowigzania Zobowigzania
finansowe finansowe
wyceniane w wyceniane w
Inne zobowigzania finansowe - zamortyzowanym | zamortyzowanym
faktoring (bez regresu), w tym: 4437 4437 koszcie koszcie
- inne zobowigzania dtugoterminowe
- inne zobowigzania krétkoterminowe
(faktoring) 4 437 0 4437 0
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Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 31.12.2018 r. Grupa utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Grupa stosuje ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania
wartosci godziwej instrumentow finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majgce
istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg, ktére nie sg oparte
na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na
podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktdre sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu
istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli
przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na
podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy
okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny maja istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwej wymaga
osadu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywodw lub zobowigzan.

W okresie zakoriczonym 31.12.2018 r. nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci
godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Aktywa
Aktywa flnan:sowe
. . wyceniane w
poziom finansowe 3
. " wartosci
. . e hierarchii dostepne do ..
Kategorie aktywow finansowych L . . godziwej
wartosci sprzedazy wg .
.. przez wynik
godziwej stanu na finansowy w
31.12.2017 yWe
stanu
31.12.2018
Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie poziom 3 38 003 778
Akcje spoétek notowanych na gietdzie poziom 1 1 1
Inne aktywa finansowe poziom 3 = =
Razem 38 004 779
poziom
S hi hii
Kategorie aktywow finansowych - cd |erarc’ I,I 31.12.2017 31.12.2018
wartosci
godziwej
Pozostate aktywa finansowe - Kontrakty Forward wg wyceny godziwej
bankéw poziom 2 541 753
Razem 541 753
. Zobowiazania finansowe Zobowiazania
poziom : o . .
hierarchii wyceniane w wartosci finansowe wyceniane w
Kategorie zobowiazar finansowych L godziwej przez wynik zamortyzowanym
wart.oscn. finansowy koszcie
godziwej |39 152017 [ 31.12.2018 |31.12.2017 | 31.12.2018
Pochodne instrumenty finansowe poziom 2 664 39
Inne zobowigzania finansowe - faktoring poziom 2 4437
Razem 664 39 4437 0
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Nota 39. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.

Spoétki w Grupie zarzadzajg strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadzajg do niej
zmiany. W roku zakoiczonym dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celdw, zasad i procesdéw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Przyjmuje sie, ze wskaznik ten powinien miesci¢ sie w przedziale 20% -
40%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych. Kapitat obejmuje
zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony
o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2018

Oprocentowane kredyty i pozyczki 58 028 84 510
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 43 706 50525
Zobowigzania finansowe /instrumenty pochodne/ 664 39
Zobowigzania z tytutu leasingu 1491 1853
Zobowigzania z tyt. emisji obligacji 16 657 17 200
Pozostate zobowigzania finansowe 4437 0
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5299 23630
Zadtuzenie netto 119 684 130 497
Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wtasny 293 611 257 490
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto

Kapitat razem 293 611 257 490
Kapitat i zadtuzenie netto 413 295 387 987
Wskaznik dzwigni 29% 34%
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Nota 40. INFORMACIE O PODMIOTACH POWIAZANYCH
1. Tabela prezentujgca wartos¢ transakcji pomiedzy jednostkg dominujaca i jednostkami zaleznymi wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej za biezacy i poprzedni rok obrotowy, oraz wartos¢
transakcji z pozostatymi podmiotami powigzanymi kapitatowo z jednostka dominujaca:

Sprzedaz na rzecz

Zakupy od podmiotéw

Naleznosci od

w tym

Zobowiazania wobec

w tym

podmiotéw X podmiotéw i podmiotéw .
ST AT powigzanych R przeterminowane ST przeterminowane
Podmiot powigzany
Jednostki zalezne: 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018
ZM Service Sp. z 0.0. 378 - 11651 - - - - - 2516 - 760 -
ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. 4 4 987 1026 18 4 18 - - - - -
Ropczyce Haicheng Refractory Materials Co.Ltd.
(WFOE) - - - - - - - - 50 USD 50 USD - -
Jednostki powigzane - pozostate:
(akcjonariusze posiadajacy znaczacy pakiet akcji -
znaczacy akcjonariusze)
37 EUR 345 EUR 51 EUR -
ZM Invest S.A. - jednostka powigzana do 31.12.2017 63038 - 9195 - 12 476 - 1054 PLN -
PLN 230 PLN -
7725 9 883 2393 ESLZJg 346 EUR 1610
INTERMINEX Handelsgesellschaft m.b.H. 787 EUR| 211EUR EUR EUR EUR 85 EUR - - 38 USD EUR 17 USD -
275USD| 258 USD 22 USD
przedptata

Zarzad podmiotéw powigzanych:

ZM Service Sp. z o0.0.

Krzysztof Migso - Prezes Zarzadu

ZM Nieruchomosci Sp. z o.o.

Robert Rapata - Prezes Zarzadu

Ropczyce Haicheng Refractory Materials Co.Ltd.
(WFOE)

Tang Yuan - Dyrektor Zarzadzajgcy

ZM Invest S.A.

Leon Marciniec - Prezes Zarzadu

Dariusz Zatocha - Wiceprezes Zarzadu

Janusz Bira - Wiceprezes Zarzadu

INTERMINEX Handelsgesellschaft m.b.H.

Grzegorz Ubysz - Dyrektor Zarzadzajacy

* Spétka Haicheng Ropczyce Refractory Materials Co. Ltd. (WFOE) nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej i nie podlega konsolidacji.
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2. Tabela prezentujgca wartosé transakcji pomiedzy jednostkami zaleznymi wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej, a pozostatymi jednostkami powigzanymi
kapitatowo z jednostkg dominujaca:

. L Naleznosci od Zobowigzania wobec
Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotéw s . w tym . . .
odmiotéw powigzanych powiazanych LI przeterminowane Ll W tym przeterminowane
Podmiot powigzany P powigzanych powigzanych
Jednostka zalezna 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 31.12.2018
ZM Service Sp. z 0.0. 115 - - - 3 - - - - - - -

Jednostki powigzane kapitatowo- znaczacy
akcjonariusze:

ZM Invest S.A. - - 115 - - - - - 3 - - -
INTERMINEX Handelsgesellschaft m.b.H. - - - - - - -
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Pozostate podmioty powigzane z jednostka dominujaca to cztonkowie organu zarzadzajgcego jednostki dominujacej
(Zarzad ZMR S.A.) i Rady Nadzorczej ZMR SA , ktérzy stanowig kluczowy personel kierowniczy. Transakcjami zawartymi
przez jednostke dominujaca z kluczowym personelem kierowniczym w 2017 i 2018 roku byty:
1) wyptaty wynagrodzen, dla ktdrych szczegétowe informacje zawarte zostaty w punkcie 15.1. WARTOSC
WYNAGRODZEN WYPLACONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM EMITENTA ,SPRAWOZDANIA
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZM "ROPCZYCE" ZA 2018 ROK”,, oraz
2) transakcje zakupu ustug doradztwa prawnego z Kancelarii Wypychowska i Wspdlnicy sk., gdzie wartos¢
zakupionych ustug za 2017 rok od ww. Spétki powigzanej osobowo wynidst 374 tys. zt (netto), a odpowiednio
za 2018 rok 438 tys. zt (netto),
3) transakcje zakupu ustug doradztwa prawnego z Kancelarii prawno-podatkowej Natalia Duszkiewicz - wartos¢
zakupionych ustug za 2018 rok kw. 7 tys.zt (netto)

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane przez jednostke dominujaca i jednostki od niej zalezne sg zawierane
na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez ZMR
SA lub jednostke od niej zalezna.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu Spétki z Grupy Kapitatowej
W okresie sprawozdawczym Spétki z Grupy Kapitatowej nie udzielaty pozyczek Cztonkom Zarzagddow Spétek.
Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu Spétek z Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym Grupa nie realizowata innych transakcji z udziatem Cztonkdéw Zarzadow Spotek z Grupy
Kapitatowej, poza transakcjami wyzej wymienionymi.

Nota 41. WYNAGRODZENIE WYZSZEJ KADRY (JEDNOSTKA DOMINUJACA)

Szczegbtowe informacje dotyczgce wynagrodzenia Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej zawarte
zostaty w punkcie 15.1. ,,SPRAWOZDANIA Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ ZM "ROPCZYCE" ZA 2018 ROK”.

Nota 42. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

W okresie sprawozdawczym Spétki w Grupie nie zawieraty znaczgcych umow leasingu operacyjnego.

Nota 43. POCZYNIONE ZOBOWIAZANIA DO DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
I NAKEADOW NA PRACE ROZWOJOWE

W latach 2009-2015 jednostka dominujgca pozyskata finansowanie ze srodkéw Unii Europejskiej dla czterech projektow
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (nadzorowanych przez PARP, Ministerstwo Gospodarki
oraz NCBR) oraz dla czterech projektéw INNOTECH i IniTech (Narodowe Centrum Badan i Rozwoju).

Jednostka dominujgca tj. Zaktady Magnezytowe "ROPCZYCE" S.A. zakonczyty realizacje ww. projektéw, ktére znajdujg
sie obecnie w okresie ich trwatosci.

Obecnie jednostka dominujgca realizuje projekt w ramach Programdéw Operacyjnych Inteligentny Rozwdj Dziatanie 2.1
podpisanego z Ministerstwem Rozwoju ,,Rozbudowa Centrum Badawczo — Rozwojowego w Zaktadach Magnezytowych
,ROPCZYCE” S.A.”

Zawarcie umow o dofinansowanie z dotacji unijnych w Programie Operacyjnym Innowacyjna Gospodarka
(zakoriczonych) oraz w nowym projekcie POIR 2.1 wymagato wystawienia przez Zarzad Zaktadow Magnezytowych
"ROPCZYCE" S.A. weksli in blanco, jako wymdg formalny zabezpieczajgcy prawidtowe wykorzystanie otrzymanych
Srodkéw w zakresie realizacji projektdw oraz w okresie ich trwatosci.

W okresach trwatosci wszystkich zakoriczonych projektdw nie wystepujg zagrozenia realizacji wskaznikéw projektow.
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Nota 44. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bytoby w sposdb
bezposredni lub posredni przyporzadkowa¢ do takich sktadnikéw aktywdéw, ktdére spetniatyby definicje
dostosowywanych sktadnikdw aktywdéw /w ciggu znacznego czasu/ .

Nota 45. INFORMACIE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH PODATKOWYCH, ADMINISTRACYINYCH | SADOWYCH

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci spotek wchodzacych w sktad Grupy i podlegajace regulacjom (na
przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretac;ji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te sprawiajg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca roku, w ktdérym
nastgpita zaptata podatku. Ryzyko zwigzane z ewentualnymi rdznicami w podejsciu organéw i podmiotow, co do
zastosowania niejednoznacznie i niespdjnie brzmigcych regulacji podatkowych w odniesieniu do kwalifikacji przychoddw
i kosztow uzyskania przychoddw, jest wiec nieodtgcznym elementem dziatalnosci gospodarczej, ktédry moze wywierac
wptyw na wyniki Grupy w kolejnych latach.

I POSTEPOWANIA PODATKOWE

1. Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wpfacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2008 rok w jednostce
dominujacej

W dniu 28 stycznia 2016 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. (dalej: ZMR S.A., lub Spétka) otrzymata informacje o
oddaleniu przez Wojewaddzki Sgd Administracyjny w Rzeszowie skargi ztozonej przez Spotke na decyzje Dyrektora Izby
Skarbowej w Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 roku, dotyczgcej wysokosci straty podatkowej za 2008 rok, rozliczonej
w latach 2011-2014.

W zwigzku z powyzszym Spotka w dniu 3 lutego 2016 roku skorygowata swoje zeznania podatkowe za lata 2011-2014,
a tym samym skorygowata swoje zobowigzanie podatkowe za lata 2011-2014, co skutkowato jego zwiekszeniem o 5.365
tys. zt oraz zaptatg odsetek zwioki w wysokosci 1.282 tys. zt. Kwote zobowigzania podatkowego wyniktego ze
skorygowanych deklaracji wraz z odsetkami Spétka uregulowata w dniu 04.02.2016 roku.

W dniu 09.02.2016 roku Spétka ztozyta wnioski o stwierdzenie nadptat w podatku dochodowym za lata 2011-2014 i ztozyta
korekty zeznan podatkowych do wartosci pierwotnych. Zdaniem Spofki takie ujecie rozliczenia za lata 2011-2014 rok jest
prawidtowe i zgodne z jej najlepszg, dokonang w dobrej wierze, interpretacjg przepisow prawa podatkowego.

Zarzad ZMR S.A. nie zgadzajac sie z rozstrzygnieciami organéw podatkowych oraz sadu administracyjnego, w dniu 18 marca
2016 roku ztozyt skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego. W dniu 11 maja 2017 roku Naczelny Sad
Administracyjny (dalej: NSA) uchylit wyrok WSA w Rzeszowie i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. W dniu 17
pazdziernika 2017 roku WSA w Rzeszowie ponownie rozpatrzyt sprawe dotyczacg rozliczen podatkowych Spétki za 2008
rok i wydat korzystny dla ZMR S.A. wyrok tj. uchylit decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie z dnia 16 wrzes$nia 2014
r., okreslajgcg Spotce wysokos¢ straty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok podatkowy 2008 w kwocie 2 289
tys. zt.

W dniu 09.12.2017 roku Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Rzeszowie wnidst skarge kasacyjng do NSA od wyroku
WSA w Rzeszowie. Wyrokiem z dnia 5 czerwca 2018 r. NSA oddalit skarge kasacyjng organu od wyroku WSA w Rzeszowie
z 17 pazdziernika 2017 r.

W konsekwencji wyroku NSA i oddalenia skargi kasacyjnej Dyrektora IAS w Rzeszowie, rozstrzygniecie WSA w Rzeszowie
z dnia 17.10.2017 r. uchylajgce decyzje Dyrektora IS w Rzeszowie stato sie prawomocne.

W dniu 24.09.2018 roku Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Rzeszowie uchylit w catosci decyzje organu | instancji
i umorzyt postepowanie w sprawie.
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Powyzsze oznacza, ze rozliczenie podatku dochodowego od osdb prawnych za 2008 rok, wynikajgce z zeznania CIT-8
ztozonego przez Spétke w Podkarpackim Urzedzie Skarbowym w Rzeszowie w dniu 25.03.2009 r., jest ostateczne
i prawidtowe, a szanse pozytywnego rozstrzygniecia na rzecz Spoétki powigzanych z tg sprawg postepowan nadptatowych,
o ktérych mowa w punkcie 2 (ponizej), dotyczacych stwierdzenia nadptaty podatku dochodowego od oséb prawnych za
lata 2011-2014 w wysokosci 6 647 tys. zt, wg oceny profesjonalnego doradcy podatkowego znacznie przekraczajg 50%.

2. Postepowania podatkowe dotyczace stwierdzenia nadptaty podatku dochodowego od oséb prawnych za lata
2011-2014 w jednostce dominujgcej oraz postepowania sgdowo- administracyjne w tym zakresie.

Zaktady Magnezytowe "Ropczyce" S.A. (dalej: ZMR SA, lub Spétka) w zeznaniu CIT-8 za rok podatkowy 2008, ztozonym do
Podkarpackiego Urzedu Skarbowego w Rzeszowie w dniu 25 marca 2009 r. wykazata strate w wysokosci 30 528 tys. zt.
Decyzjg z dnia 27 czerwca 2014 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Rzeszowie, okreslit wysokosc straty Spotki za 2008
r. w kwocie 1 583 tys. zt. W dniu 16 wrzesnia 2015 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Rzeszowie uchylit w catosci rozstrzygniecie
organu | instancji i okredlit wysokos¢ straty Spétki w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok podatkowy 2008 w
kwocie 2 289 tys. zt.

Spotka zaskarzyta powyziszg decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie do sgdu administracyjnego. Wojewddzki Sad
Administracyjny w Rzeszowie (dalej: WSA w Rzeszowie) w dniu 28 stycznia 2016 r., wydat wyrok, w ktérym oddalit skarge
Spotki na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie. Spétka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA w Rzeszowie do
Naczelnego Sgdu Administracyjnego (dalej: NSA).

Biorgc pod uwage dotychczasowe rozstrzygniecia organéw podatkowych oraz WSA w Rzeszowie dotyczgce straty za 2008
r., Spotka w dniu 3 lutego 2016 r. ztozyta korekty zeznan podatkowych CIT-8 za lata 2011 - 2014, uwzgledniajgc wysokos¢
straty z 2008 r. wynikajgcg z decyzji Dyrektora lzby Skarbowej w Rzeszowie w wysokosci 2 289 tys. zt oraz stosownie do
dyspozycji ustawy o CIT przeliczyta w kolejnych okresach rozliczenie straty z lat 2009 i 2010.

Spotka uiscita podatek wynikajgcy z przedmiotowych korekt wraz z odsetkami. Nastepnie Spdtka, zwrdcita sie o
stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od 0séb prawnych za lata podatkowe 2011- 2014. Wraz z wnioskami,
Spoétka przestata do Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie (dalej: "Naczelnik US")
skorygowane zeznania CIT-8 za lata podatkowe 2011- 2014. Naczelnik US nie uznat wnioskdéw Spétki za zasadne i wydat
decyzje, w ktérych odmoéwit stwierdzenia nadpfat.

Po przeprowadzeniu postepowania podatkowego na skutek odwotan Spotki, takze Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie
(dalej: , Dyrektor IS”) nie zgodzit sie ze stanowiskiem Spoétki i utrzymat w mocy decyzje organu podatkowego | instancji.
Spotka ztozyta skargi na decyzje Dyrektora IS do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie (dalej: WSA w
Warszawie).

Przed rozpatrzeniem przez WSA w Warszawie skarg dotyczacych nadptat za lata 2011-2014, wyrokiem z dnia 11 maja 2017
r. NSA uchylit wyrok WSA w Rzeszowie z dnia 28 stycznia 2016 r., ktéry oddalat skarge Spotki na decyzje dot. straty za 2008
r. i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia WSA w Rzeszowie.

Nastepnie, wyrokiem z 17 pazdziernika 2017 r. WSA w Rzeszowie uchylit decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie z
16 wrzesnia 2015 r. Od przedmiotowego wyroku skarge kasacyjng wywiddt organ.

Ostatecznie wyrokiem z 5 czerwca 2018 r. NSA oddalit skarge kasacyjng organu od wyroku WSA w Rzeszowie z 17
pazdziernika 2017 r. W uzasadnieniu wyroku NSA podzielit stanowisko WSA w Rzeszowie co do zasadnosci uchylenia decyzji
Dyrektora lzby Skarbowej w Rzeszowie.

Po wydaniu wyroku NSA z 5 czerwca 2018 r. w sprawie straty za rok 2008, w dniu 29.08.2018 r. i 12.09.2018 r. WSA
w Warszawie uchylit niekorzystne decyzje Izby Skarbowej w sprawie odmowy stwierdzenia nadpfaty, odpowiednio za lata
2011-2012 i 2013-2014. Zaden z wyrokéw nie zostat zaskarzony — staty sie prawomocne.

Ponadto w dniu 24.09.2018 roku Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Rzeszowie uchylit w catosci decyzje organu
| instancji i umorzyt postepowanie w sprawie 2008 roku, uznajgc jednoczesnie, ze rozliczenie podatku dochodowego od
0sOb prawnych za 2008 rok, wynikajgce z zeznania CIT-8 ztozonego przez Spétke w Podkarpackim Urzedzie Skarbowym
w Rzeszowie w dniu 25.03.2009 r. jest ostateczne.

Obecnie, w zwigzku z uprawomocnieniem sie ww. wyrokow WSA w Warszawie, Dyrektor Izby Administracji Skarbowe;j
w Warszawie prowadzi ponownie postepowania odwotawcze w przedmiocie stwierdzenia nadpfaty w podatku
dochodowym od oséb prawnych za poszczegdlne lata.

Na podstawie powyze]j przedstawionych okolicznosci nalezy uznac, ze szanse na dalsze pozytywne rozstrzygniecia dla Spotki
w zakresie stwierdzenia nadptaty w podatku CIT za lata 2011-2014 w wysokosci 6 647 tys. zt s3 wysoce prawdopodobne.
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3. Postepowanie dotyczace naleinego oprocentowania od zwrdconej nadptaty podatku od nieruchomosci
w jednostce dominujacej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, w Zaktadach Magnezytowych "Ropczyce" S.A. (dalej: ZMR
SA, lub Spotka) toczy sie postepowanie dotyczace zwrotu oprocentowania od zwrdconej nadptaty w podatku od
nieruchomosci za lata 2006 - 2008 i rok 2011.

ZMR SA otrzymata zwrot nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2006-2008 i lata 2010-2011 bez naleznego jej
oprocentowania, ktore przewidziane jest w przepisach podatkowych. W zwigzku z powyzszym Spotka wniosta pismo do
wtasciwego organu z wnioskiem o naliczenie oprocentowania.

W dniu 05.04.2018 roku Spétka otrzymata od Burmistrza decyzje odmawiajgce zwrotu oprocentowania od nadptaty
w podatku od nieruchomosci za lata 2006 - 2008 i rok 2011. W dniu 02.01.2019 roku Spétka otrzymata od Samorzadowego
Kolegium Odwotawczego w Rzeszowie decyzje utrzymujace w mocy decyzje Burmistrza odmawiajace zwrotu
oprocentowania od nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2006 - 2008 i rok 2011. Spotka wniosta skargi na decyzje
Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego w Rzeszowie do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Rzeszowie. Sprawa
jest w toku dalszego postepowania.

Szanse otrzymania oprocentowania Spétka ocenia jako wysokie, z uwagi na klarowne brzmienie przepiséw podatkowych,
poparte licznymi pozytywnymi dla podatnikow orzeczeniami organédw podatkowych i sadéw administracyjnych.
Postepowanie o zwrot naleznego oprocentowania nie wigze sie z zaptatg zadnego dodatkowego zobowigzania
podatkowego po stronie ZMR SA.

4. Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od osob prawnych za 2016 rok w jednostce
dominujacej

Na podstawie upowaznienia z dnia 02.08.2017 roku Naczelnik Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie
prowadzit w Zaktadach Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. (dalej: ZMR SA, lub Spétka) kontrole celno-skarbowa w zakresie
kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku
dochodowego od oséb prawnych za 2016 rok (z przewidywanym wstepnie terminem jej zakorczenia w ciggu 3 miesiecy
od daty wszczecia).

Zawiadomieniem z dnia 09.08.2018 roku Naczelnik MUCS wyznaczyt ponownie nowy termin zakoriczenia kontroli do dnia
23.11.2018 roku.

W dniu 13.11.2018 roku Spétka otrzymata wynik kontroli zawierajgcy ustalenia w zakresie rzetelnosci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2016 .,
w ktéorym w wyniku ustalen organ kontrolujgcy dokonat korekty rozliczern podatkowych spétki za ten rok, poprzez
zmniejszenie wysokosci straty podatkowej Spotki o kwote 667 tys. zt, w poréwnaniu do kwoty wynikajgcej z pierwotnie
ztozonej deklaracji. W oparciu o otrzymany wynik kontroli Spétka dokonata korekty ztozonej uprzednio deklaracji
podatkowej za 2016 rok oraz dokonata korekty deklaracji za 2017 rok, w ktorej skorygowata wartosc¢ rozliczonej czesciowo
straty podatkowej za 2016 rok do wysokosci skorygowanej, a nastepnie uiscita zwigzany z korektami nalezny podatek za
lata 2017 i 2018 r, w ktdrych to latach spétka rozliczyta 100 % straty podatkowej za 2016.

W dniu 05.12.2018 r. Spétka otrzymata z MUCS zawiadomienie o uwzglednieniu ztozonej korekty deklaracji, co zakorczyto
postepowanie w powyzszej sprawie.

Postepowania podatkowe w Spétkach zaleznych (poza jednostka dominujacg) — nie wystgpity.
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Il. POSTEPOWANIA PROCESOWE | REJESTROWE

Opis toczacych sie postepowan sgdowych (procesowych i rejestrowych), w ktérych jednostka dominujgca lub jednostki
zalezne sg strona, a ktdre w przysztosci mogg mie¢ wptyw na sytuacje finansowg i majatkowa Spotek z Grupy
Kapitatowej, zostat zamieszczony w Punkcie 15.6. ,Inne wybrane informacje”, ktéry zostat zamieszczony w
,SPRAWOZDANIU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ ZM ,ROPCZYCE” za 2018 rok”.

Nota 46. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Po sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej na 31.12.2018 rok nie wystgpity

zdarzenia, ktére miatyby wptyw na sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za 2018
rok.

Nota 47. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Grupa Kapitatowa nie korygowata skonsolidowanego sprawozdania finansowego wskaznikiem inflacji.
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Nota 48.

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SKONSOLIDOWANEGO

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2018 - 31.12.2018

Firma audytorska

BDO Polska Sp. z 0.0.

Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Sp.k.

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

64 tys. zt +VAT

87 tys. zt +VAT

- za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

34 tys. zt +VAT

33 tys. zt +VAT

- za pozostate ustugi doradztwa biznesowego

33 tys. zt +VAT

RAZEM

131 tys. zt +VAT

120 tys. zt +VAT

RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALtOWEJ ZM ,,ROPCZYCE” ZA OKRES 01.01.2018 — 31.12.2018 r. obejmuje strony od

1do 143.

Nota 49. PODPISY

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Signature Neot Verified

Dokuméﬁfﬁ)\dpi

: . . y przez
25.03.2019r. Maria Oboz-Lew Gtowny Ksiegowy Maria Oboz:Lgd* ZMR
SA.
Data: 2019. 5 09:05:33
CET @P
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

25.03.2019r. Jozef Siwiec

Prezes Zarzadu

Signaturif[o\ Verified
Dokument poi pjéa przez Jozef
Siwiec; Zaktad
ROPCZYCE S
Data: 2019.03.

Data imie i nazwisko

stanowisko/funkcja

podpis

25.03.2019 . Marian Dartak

Wiceprezes Zarzadu

Signature Not Verified
Dokumen podpiéa przez
Marian Dartak; ady
Magnezytow: PCZYCE
S.A

Data: 2019.0@ 11:52:49 CET

Data imie i nazwisko

stanowisko/funkcja

podpis

25.03.2019r. Robert Duszkiewicz

Wiceprezes Zarzadu

Signature Not Verified

PCZYCE S.A.
11:41:44 CET

Magnezytowe
Data: 2019.03

data imie i nazwisko

stanowisko/funkcja

podpis
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