STANOWISKO ZARZADU SPOLKI
Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE"” S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 17 marca 2021 r.

dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji
Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. z siedzibg w Warszawie

ogloszonego w dniu 2 marca 2021 r.

przez

Jézefa Siwca, Mariana Dartaka, Leszka Piczaka, Roberta Siwca, Roberta Duszkiewicza, Zbigniewa
Czapke, Krzysztofa Migso, Romana Wenca, oraz Interminex Handelsgesellschaft m.b.H. z siedzibg
w Wiedniu

Zarzad Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”, ,ZMR”),
dziatajgc na podstawie art. 80 ust. 112 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2020 r., poz. 2080) (,,Ustawa”), przedstawia ponizej swoje stanowisko dotyczace
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spoétki, ogtoszonego na podstawie art. 74 ust. 2 Ustawy
oraz art. 91 ust. 5 Ustawy w dniu 2 marca 2021 r. (,Wezwanie”) przez: (i) Jézefa Siwca, (ii) Mariana
Dartaka, (iii) Leszka Piczaka, (iv) Roberta Siwca, (v) Zbigniewa Czapke, (vi) Roberta Duszkiewicza, (vii)
Krzysztofa Migso, (viii) Romana Wenca oraz (ix) Interminex Handelsgesellschaft m.b.H. z siedzibg w
Wiedniu (facznie ,Wzywajgcy”).

1. Dane dotyczace Wezwania

Wezwanie zostato ogtoszone w zwigzku z zawarciem w dniu 10 lutego 2021 r. przez ldzefa Siwca,
Mariana Dartaka, Leszka Piczaka, Roberta Siwca, Zbigniewa Czapke, Roberta Duszkiewicza, Krzysztofa
Migso, Romana Wenca oraz Interminex Handelsgesellschaft m.b.H. z siedzibg w Wiedniu
(,Interminex”) porozumienia w sprawie nabywania akcji oraz zgodnego dziatania w celu wycofania z
obrotu akcji spotki pod firma Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. z siedzibg w Warszawie
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 Ustawy
(,Porozumienie”), o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 4/2021 z dnia 10 lutego
2021r.

Przed zawarciem Porozumienia cztonkowie Porozumienia posiadali nastepujaca liczbe akcji Spotki:

1) Jézef Siwiec posiadat 1.300.000 (stownie: jeden milion trzysta tysiecy) akcji Spotki,
reprezentujacych 20,77 % (stownie: dwadziescia i siedemdziesigt siedem setnych procenta)
kapitatu zaktadowego Spdtki, uprawniajgcych do 1.300.000 (stownie: jeden milion trzysta
tysiecy) gtosdw na Walnych Zgromadzeniach Spotki co stanowi 20,77 % (stownie: dwadziescia i
siedemdziesigt siedem setnych procenta) ogdinej liczhy gtoséw w Spéice;




2)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Marian Dartak posiadat 510.574 (stownie: pieéset dziesiec tysiecy piecset siedemdziesiat cztery)
akcji Spétki, reprezentujgcych 8,16 % (stownie: osiem i szesnascie setnych procenta) kapitatu
zaktadowego Spotki, uprawniajgcych do 510.574 (stownie: pieéset dziesie¢ tysiecy piecset
siedemdziesiat cztery) gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spotki co stanowi 8,16 % (stownie:
osiem i szesnascie setnych procenta) ogélnej liczby gtosdw w Spotce;

Leszek Piczak posiadat 44.503 (stownie: czterdziesci cztery tysigce pieéset trzy) akcji Spotki,
reprezentujacych 0,71 % (stownie: zero i siedemdziesigt jeden setnych procenta) kapitatu
zaktadowego Sp6tki, uprawniajgcych do 44.503 (stownie: czterdziesci cztery tysigce piecset trzy)
gtosdw na Walnych Zgromadzeniach Spétki co stanowi 0,71 % (stownie: zero i siedemdziesigt
jeden setnych procenta) ogélnej liczby gtosow w Spoice;

Robert Siwiec posiadat 89.609 (stownie: osiemdziesigt dziewiec tysiecy szeécset dziewiec) akcji
Spétki, reprezentujgcych 1,43 % (stownie: jeden i czterdziesci trzy setne procenta) kapitatu
zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do 89.609 (stownie: osiemdziesigt dziewigc tysiecy szeséset
dziewied) gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spotki co stanowi 1,43 % (stownie: jeden i
czterdziesci trzy setne procenta) ogdlnej liczby gloséw w Spofce;

Zbigniew Czapka posiadat 72.829 (stownie: siedemdziesigt dwa tysigce osiemset dwadziescia
dziewied) akcji Spotki, reprezentujgcych 1,16 % (stownie: jeden i szesnascie setnych procenta)
kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajacych do 72.829 (stownie: siedemdziesigt dwa tysigce
osiemset dwadziescia dziewiec) gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spotki co stanowi 1,16 %
(stownie: jeden i szesnascie setnych procenta) ogdlnej liczby gtoséw w Spotce;

Robert Duszkiewicz posiadat 41.852 (stownie: czterdziesci jeden tysiecy osiemset piecdziesigt
dwa) akcji Spotki, reprezentujacych 0,67 % (stownie: zero i szesédziesiat siedem setnych) kapitatu
zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do 41.852 (stownie: czterdziesci jeden tysiecy osiemset
pieédziesiat dwa) gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spotki co stanowi 0,67 % (sfownie: zero i
szescdziesigt siedem setnych procenta) ogdlnej liczby gtoséw w Spotce;

Krzysztof Migso posiadat 10.920 (stownie: dziesiec tysiecy dziewigcset dwadziescia) akcji Spotki,
reprezentujgcych 0,17 % (stownie: zero i siedemnascie setnych procenta) kapitatu zaktadowego
Spotki, uprawniajgcych do 10.920 (sfownie: dziesiec tysiecy dziewiecset dwadziescia) gtoséw na
Walnych Zgromadzeniach Spotki co stanowi 0,17 % (stownie: zero i siedemnascie setnych
procenta) ogdlnej liczby gtoséw w Spotce;

Roman Wenc posiadat 60.875 (sfownie: szes$¢dziesiat tysiecy osiemset siedemdziesiat piec) akgji
Spotki, reprezentujacych 0,97 % (stownie: zero i dziewiecdziesigt siedem setnych procenta)
kapitatu zaktadowego Spdtki, uprawniajgcych do 60.875 (stownie: szesédziesigt tysiecy osiemset
siedemdziesigt piec) gtosdw na Walnych Zgromadzeniach Spétki co stanowi 0,97 % (stownie:
zero i dziewiecdziesiat siedem setnych procenta) ogdlnej liczby gtoséw w Spétce;

Interminex posiadat 1.317.316 (stownie: jeden milion trzysta siedemnascie tysiecy trzysta
szesnascie) akcji Spotki, reprezentujgcych 21,04 % (stownie: dwadziescia jeden i cztery setne
procenta) kapitatu zaktadowego Spoétki, uprawniajacych do 1.317.316 (stownie: jeden milion
trzysta siedemnascie tysiecy trzysta szesnascie) gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Spétki co
stanowi 21,04 % (stownie: dwadziescia jeden i cztery setne procenta) ogdlnej liczby gtoséw w
Spotce.




Zawarcie Porozumienia nie spowodowato zmiany stanu posiadania akcji Spoétki przez poszczegdlnych
cztonkéw Porozumienia.

Po zawarciu Porozumienia, wszystkie Strony Porozumienia posiadajg tgcznie 3.448.478 (stownie: trzy
miliony czterysta czterdzieSci osiem tysiecy czterysta siedemdziesigt osiem) akcji Spdtki,
reprezentujacych tgcznie 55,09% kapitatu zaktadowego ZMR, uprawniajgcych facznie do 3.448.478
(stownie: trzy miliony czterysta czterdziesci osiem tysiecy czterysta siedemdziesigt osiem) gtosdw na
Walnych Zgromadzeniach Spoétki, stanowigcych 55,09% ogdlnej liczby gtosow w ZMR.

Jednoczesnie, Jézef Siwiec, Marian Darfak, Leszek Piczak, Robert Siwiec, Zbigniew Czapka, Robert
Duszkiewicz, Krzysztof Migso oraz Roman Wenc, sg stronami porozumienia dotyczacego zgodnego
gtosowania na Walnych Zgromadzeniach Spoétki oraz prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki z dnia
26 listopada 2018 r. (o ktérym Spédtka informowata w raporcie biezagcym nr 54/2018), w zwigzku z
zawarciem ktérego jego strony (posiadajgce obecnie facznie 2.131.162 akcji Spotki, co stanowi 34,05%
ogolnej liczby glosdw w Spdtce) uzyskaty pozycje dominujgcg wzgledem Spotki w rozumieniu art. 4 pkt
14 lit. a) Ustawy, a wiec zgodnie z art. 87 ust. 5 pkt 1 Ustawy, strony tego porozumienia - przy
uwzglednieniu liczby glosdw posiadanych przez podmioty zaleine, a wiec przez Spotke, (tj. przy
uwzglednieniu 1.753.331 gloséw, stanowigcych 28,01% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce) — posiadaja
tacznie 3.884.493 gtosdw, co stanowi 62,06% ogolnej liczby gtosdw.

Interminex Handelsgesellschaft m.b.H. z siedzibg w Wiedniu posiada z kolei 1.317.316 akgji, co stanowi
21,04% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce. Tym samym, strony Porozumienia — uwzgledniajac liczbe akcji
posiadanych przez cztonkow porozumienia z dnia 26 listopada 2018 r. wraz z gtosami Spétki, jako
podmiotu zaleznego, oraz liczbe akcji posiadanych przez Interminex Handelsgesellschaft m.b.H. z
siedzibg w Wiedniu - posiadaja tgcznie 5.201.809 akcji, co stanowi 83,10% ogdlnej liczby gltoséw w
Spotce.

Wezwanie zostato ogtoszone réwniez na podstawie art. 74 ust. 2 Ustawy, z uwagi na przekroczenie
przez cztonkéw Porozumienia - z chwilg podpisania Porozumienia - progu 66 % ogodlnej liczby gtosow
w Spédice, z uwzglednieniem liczby glosdw przypadajgcych na akcje wiasne posiadane przez Spotke,
doliczonych zgodnie z art. 87 ust. 5 pkt 1 Ustawy po stronie cztonkéw Porozumienia dotyczacego
zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach Spétki oraz prowadzenia trwatej polityki wobec
Spétki z dnia 26 listopada 2018r. Przedmiotem wezwania jest zapisywanie sie na sprzedaz wszystkich
pozostatych akcji Spdtki.

Zgodnie z trescig Wezwania, przedmiotem Wezwania jest 1.057.825 akcji Spotki (,,Akcje”), ktore zostaty
dopuszczone | wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") oraz sg zarejestrowane w depozycie
papierdow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.
(,KDPW") pod numerem ISIN PLROPCEQQQ17.

W ramach Wezwania Akcje majg zosta¢ nabyte przez strony porozumienia dotyczace zgodnego
gtosowania na Walnych Zgromadzeniach Spotki oraz prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki
zawartego w dniu 26 listopada 2018r. przez akcjonariuszy (tj. przez Jozefa Siwca, Mariana Darfaka,
Leszka Piczaka, Roberta Siwca, Zbigniewa Czapke, Roberta Duszkiewicza, Krzysztofa Migse oraz
Romana Wenca (w tacznej liczhie nie wiekszej niz 234.483 akcji Spotki), nastepnie akcje beda
nabywane przez Interminex — w liczbie nie wigkszej, niz 747.737 akcji Spotki, a nastepnie akcje beda
nabywane przez Jézefa Siwca — w liczbie nie wiekszej, niz 75.605 akcji Spotki.




Zamiarem Wzywajgcych jest podjecie dziatan w celu wycofania, zgodnie z art. 91 Ustawy, akcji Spotki
z obrotu na rynku regulowanym. W zwigzku z tym, Wzywajacy majg zamiar podjac dziatania w celu
podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczacej wycofania akcji Spotki z obrotu
na rynku regulowanym, o ktérej mowa w art. 91 ust. 4 Ustawy, oraz ztozenia wniosku do Komisji
Nadzoru Finansowego o udzielenie zezwolenia na wycofanie akcji Spotki z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW. Tym samym Wezwanie zostalo ogtoszone réwniez na
podstawie art. 91 ust. 5 Ustawy.

Wezwanie nie zostato ogtoszone pod jakimikolwiek warunkami.

2. Podstawa stanowiska Zarzadu

Stanowisko Zarzadu Spotki oparte jest na informacjach podanych przez Wzywajacych w tresci
Wezwania ogtoszonego 2 marca 2021 r. (art. 80 ust. 2 Ustawy).

Dodatkowo, w celu ustalenia, czy cena Akcji wskazana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej
Spétki, Zarzad Spétki zapoznat sie z:

a} cena akcji Spétki bedacych przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. w ciggu ostatnich trzech, szesciu oraz dwunastu miesiecy poprzedzajacych
ogtoszenie Wezwania, a w szczegolnosci ze srednig ceng rynkowa (tj. ceng bedaca srednia
arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu) z okresu ostatnich
trzech, szesciu miesiecy oraz dwunastu miesiecy poprzedzajgcych ogltoszenie Wezwania;

b) cena akcji Spétki wynikajgcag z transakcji dokonanych z cztonkami organow Spotki w ciggu
ostatnich dwunastu miesiecy poprzedzajgcych ogfoszenie Wezwania;

c) ceng akcji Spotki wynikajaca z transakcji na znacznych pakietach akcji dokonanych miedzy
niepowigzanymi i niezaleznymi od siebie podmiotami;

d} cengzamkniecia notowan Akcji na GPW w dniu 1 marca 2021 r. - 34,00 PLN, bedgcym ostatnim
dniem notowan Akcji przed ogtoszeniem Wezwania;

e} wolumenem obrotu Akcji na GPW w okresie 12 {dwunastu) miesiecy poprzedzajgcych date
ogloszenia Wezwania, ktory wynidst ok. 478.206 sztuk (tj. srednio ok. 1.905 sztuk dziennie), co
stanowi ok. 0,03 % wszystkich Akcji Spotki.

Zarzad zapoznat sie rowniez z informacjami finansowymi zawartymi w Rocznym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” za 2020 rok, zakoficzonym 31 grudnia
2020 roku oraz w Rocznym Sprawozdaniu Finansowym Jednostkowym Spoétki za rok 2020,
zakonczonym 31 grudnia 2020 roku, opublikowanymi w raporcie okresowym z dnia 1 marca 2021 r.

Zarzad Spotki nie ponosi odpowiedzialnosci za rzetelnosé, kompletnos$c i prawdziwosé wskazanych
informacji pochodzacych z zewnetrznych zrédet, chyba ze informacje te pochodza ze Spatki.

Za prawdziwos¢ danych ogtoszonych w Wezwaniu odpowiadajg Wzywajgcy.




3. Opinia Zarzadu dotyczaca wptywu Wezwania na interes Spotki, w tym zatrudnienie w Spoice,
strategicznych plandéw Wzywajgcych wobec Spétki i ich prawdopodobnego wptywu na
zatrudnienie w Spotce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci

Zarzad Spotki wyraza pozytywng opinie w stosunku do ogloszonego Wezwania. Wzywajacy, zgodnie z
informacja zamieszong w pkt. 30 Wezwania, nie zamierzaja dazy¢ do wprowadzenia jakichkolwiek
istotnych zmian w dotychczasowe] dziatalnosci Spoétki i jej grupy kapitatowej i traktujg nabycie Akcji
jako czes¢ realizacji dtugoterminowej inwestycji strategicznej. Wzywajacy zamierzajg rozwijac
dotychczasowa dziatalnos$¢ Spétki, nie zmieniajgc jej profilu.

W opinii Zarzadu Spotki Wezwanie nie bedzie miato wptywu na poziom zatrudnienia w Spétce oraz na
lokalizacje prowadzenia dziatalnosci Spétki.

4, Stanowisko Zarzadu dotyczgce ceny proponowanej w Wezwaniu

Zgodnie z pkt. 8 Wezwania, Akcje objete Wezwaniem majg by¢ nabywane po cenie 26,73 PLN (sfownie:
dwadziescia sze$¢ ztotych siedemdziesigt trzy grosze) za jedna Akcje.

Cena Akcji zaproponowana w Wezwaniu odpowiada sredniej arytmetycznej ze Srednich dziennych cen
Akcji wazonych wolumenem obrotu z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania.

Zdaniem Zarzadu Spotki cena proponowana w Wezwaniu miesci sie w granicach wartosci godziwej akcji
Spofki.

Cena Akcji zaproponowana w Wezwaniu jest wyzsza niz cena minimalna ustalona zgodnie z art. 79 ust.
1 i 2 Ustawy. W szczegdlnodci, zgodnie z pkt. 9 Wezwania, cena Akcji w Wezwaniu jest wyzsza niz
Srednia arytmetyczna ze srednich dziennych cen Akcji wazonych wolumenem obrotu za okres 6
(szesciu) miesiecy bezposrednio poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, ktéra wynosi 24,35 PLN
(stownie: dwadziescia cztery ztote trzydziesci piec groszy).

lednoczesnie Zarzad Spotki wskazuje, iz w ostatnim czasie jedyng znaczng transakcja na akcjach Spatki,
znang Spodtce, byto zawarcie przez Spotke ze spdtkg ZM Invest S.A. w dniu 12 grudnia 2017 r. m.in.
porozumienia, w ramach ktorego Spotka zobowigzata sie naby¢ od ZM Invest S.A. 2.283.528 akgji
Spotki, stanowigcych 32,56% kapitatu zaktadowego Spotki za cene 22,75 PLN za jedng akcjg, tj. tacznie
za kwote 51.950.262,00 PLN (por. raport biezacy nr 43/2017 z dnia 12 grudnia 2017r.), a wiec za cene
jednostkowa nizszg o0 17,5% od ceny zaproponowanej w Wezwaniu. Co istotne, strong zbywajaca w tej
transakcji byt podmiot z branzy, w ktérej dziatalnos¢ prowadzi réwniez Spétka, pozostajacy dwcezesnie
w konflikcie korporacyjnym ze Spétka, co powoduje — w ocenie Zarzadu Spotki — ze cena akgji Spotki
wskazana w tym porozumieniu, tj. cena 22,75 PLN za jedng akcje, odzwierciedlata jej rzeczywistg
wartosc.

Co istotne, po dokonaniu transakcji nabycia akcji Spétki przez Spoétke od ZM Invest S.A. nie zaszty zadne
fundamentalne zmiany w dziatalnosci Spoétki, ktore moglyby wptynac na istotny wzrost ceny Akcji.

Nalezy tez doda¢, iz w okresie dwunastu miesiecy przed datg ogtoszenia Wezwania miaty miejsce
transakcje na akcjach Spdétki, dokonane przez cztonkdw jej organéw, a maksymalna jednostkowa cena
po jakiej byty zawierane wyniosta 23,90 PLN. W ramach tych transakcji zrealizowanych w dniu 2




WICEPREZES ZARZADU wWiC
ds.

listopada 2020 r. na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., Jozef Siwiec nabyt facznie
3.257 akcji za maksymalng cene jednostkowg 23,90 PLN; srednia cena nabycia jednej akcji Spotki w
ramach tych transakcji wyniosta 23,21 PLN (por. raport biezacy nr 18/2020 z dnia 4 listopada 2020 r.).

Zdaniem Zarzadu Spdtki wartos¢ ksiegowa w przeliczeniu na jedng akcje Spotki, wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2020 r., zgodnie z danymi w Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy
Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” — 68,15 PLN, a zgodnie z danymi w Rocznym Sprawozdaniu Finansowym
Jednostkowym Spétki za 2020 rok, zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku — 68,64 PLN, jako istotnie
odbiegajaca od:

a) ceny Akcji Spotki bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

b) ceny, po ktérej akcje Spétki zostaty nabyte od ZM Invest S.A. w ramach ww. transakgji, oraz

c) ceny, po ktdrej akcje Spétki zostaty nabyte przez cztonkédw organdw Spdtki w ciggu ostatnich
dwunastu miesiecy,

nie jest wtasciwa dla wyceny Spotki i nie moze zostac uznana za wartos¢ godziwa.

Zarzad Spétki informuje tez, iz majac na wzgledzie powyisze okolicznosci, nie zlecit podmiotowi
zewnetrznemu sporzadzenia opinii na temat ceny Akcji proponowanej w Wezwaniu, ani tez nie zlecat
przygotowania wycen wartosci Spotki w zwigzku z Wezwaniem.

Zarzad Spotki wskazuje wreszcie, iz w okresie po ogtoszeniu Wezwania na akcje Spotki instytucje
analityczne nie wydawaty rekomendacji co do wartosci akcji Spétki. Ponadto, nie sg znane Zarzagdowi
jakiekolwiek wyceny analitykéw instytucji finansowych i analitycznych wydane w drugiej potowie 2020
roku i w roku 2021 — w okresie do dnia ogtoszenia Wezwania.

5. Zastrzezenia

Stanowisko Zarzadu Spétki dotyczace Wezwania nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub
zbywania instrumentow finansowych.

Akcjonariusz podejmujac decyzje inwestycyjng w sprawie odpowiedzi na Wezwanie powinien dokonac
wtasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedazg akcji Spoétki na podstawie catosci
informacji udostepnionych przez Spétke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych, w tym
zwlaszcza dokonaé oceny atrakeyjnosci ceny, po jakiej Wezwanie zostafo ogtoszone.

W przypadku watpliwosci natury inwestycyjnej lub prawnej Akcjonariusz powinien skonsultowac sig z
profesjonalnym doradcg.

Stanowisko Zarzadu Spotki, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy, zostanie przekazane przedstawicielom
zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikéw Spotki.
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