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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Wainego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Zaktadow Magnezytowych ,Ropczyce” Spétka Akcyjna
Z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Przeprowadzitam badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Zakladow Magnezytowych
»~Ropczyce” Spétka Akcyjna z siedzibg w Ropczycach, na ktore skiada sie:

= rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009 r. wykazujgcy zysk netto
w wysoko$ci 1 125 tys. zi,

* sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009 r. wykazujgce
catkowity doch6d w wysokosci 1 125 tys. zi,

= bilans sporzgdzony na dzieri 31.12.2009 r., ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
320 757 tys. 2,

= sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.
wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 12 289 tys. zt,

= sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujgce
zwigkszenie stanu Srodkéw pienigznych o kwote 22 746 tys. zt,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnoSci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego, zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do:

"= przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009r.
Nr 1562, poz. 1223, z p6zn. zmianami),

= wiedzy i doSwiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych
przez Krajowg Radg Biegtych Rewidentéw w okresie ich obowigzywania.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w spos6b wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaig liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548 10{ ~
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Uwazam, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Moim zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2009r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 .,

= sporzgdzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowo$ci,  wynikajacymi z  Miedzynarodowych  Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach ~ stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

= jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
pragng zwrécic uwage, ze na dzien 31.12.2009 r. Spéotka wykazata aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 13 254 tys. zt. Z przedstawionego przez Zarzad budzetu na 2010 rok
i lata nastepne wynika, ze Spétka wygeneruje wystarczajgce zyski podatkowe dla rozliczenia tych
aktywow. Z uwagi na niestabilng sytuacje zewnetrzng, trudno jednak jednoznacznie ocenié realnosé
wykonania zatozonych planéw.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest w istotnym zakresie kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstw niebedacych panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259, z pézn. zm.), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s z nim zgodne.

ey

Alicja Kruk
Imie i nazwisko
Biegly rewident nr 10574

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
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Zakitady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spétka Akcyjna
Czesé ogodlna

A. CZESC OGOLNA

I.  DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

» Badanie dotyczy Zakiadéw Magnezytowych ,Ropczyce” Spotki Akcyjnej w Ropczycach powstatej
na podstawie aktu notariainego Rep. A nr 1383/92 z 03.03.1992 r. Spélka powstala na czas
nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 21.06.2006 r. aktem notarialnym Rep. A nr

1664/2006.

W dniu 23 sierpnia 2001 roku Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod

numerem KRS 0000036048.

Siedziba Spotki miesci sig w Ropczycach, przy ul. Przemystowej 1.

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia

22.02.2010 r. wynosi 15,38 zi.

* Na koniec badanego okresu Spotka posiada:

- kapitat zaktadowy

- pozostate kapitaty wtasne
- akcje wiasne
- kapitat zapasowy

- kapitat z aktualizacji wyceny

11 515 tys. =i,

169 384 tys, zt,

-805 tys. zi,

65 431 tys. zt,

98 389 tys. zt,

- pozostate kapitaty rezerwowe 7 tys. zI,

- zysk z lat ubieglych 5237 tys, zt,

- zysk netto 1125 tys. zt
Na dzier: bilansowy struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki przedstawia sie nastepujaco:

fn oy . . Udziat
. . llos¢ akciji llosé Wartos¢ .
Akcjonariusze w szt. glosow nominalna z‘a'vk:(:(:)x;tvtlyi\

ZM Invest SA 2 284 298 2 284 298 5710 745,00 49,59%
Verpol Group Sp. z 0.0. 349 832 349832 874 580,00 7,59%
ZM Ropczyce SA 25146 25 146 62 865,00 0,55%
Pozostali 1946 704 1946 704 4 866 760,00 42,27%
RAZEM 4 605 980 4 605 980 11 514 950,00 100%

Zarzad Spotki w dniu 13.07.2009r. dokonal nabycia pakietu 848 196
Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwalych SA z siedzibg w Chrzanowie od Verpol Group
Sp. z 0.0,, co stanowi 48,01% kapitatu zakiadowego tej spotki, w zamian za akcje wlasne Zakladow
Magnezytowych ,Ropczyce” SA zakupione w drodze ,buy backu” w ilosci 349 832 szt., co stanowi
7,59% kapitatu zakladowego. Celem ww. transakcji jest realizacja restrukturyzacii organizacyjnej
w ChZMO i wigczenie tej spotki do struktury organizacyjnej ZM Ropczyce SA w formie oddziatu
produkcyjnego. Ostatecznie liczba posiadanych akcji wiasnych Spétki ZM ,Ropczyce” SA na dzieA

bilansowy wynosi 25 146 szt., co daje 0,55% w kapitale zaktadowym.

= Badana Spoétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spolka stowarzyszong z innymi jednostkami;
- jest spotkg zalezng od ZM Invest SA, kt6ra - bedac znaczacym inwestorem - posiada 49,59%
udziatu w kapitale i prawach giosu;
- Jest spotkg dominujacg wyzszego szczebla dla KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. (Ukraina), w ktorej
posiada posrednio przez spotki zalezne 88,35% udzialu w kapitale i w prawach glosu;
- jest spotkg dominujgca dla nastepujacych podmiotow:

szt. akcji Spolki

Udziat posiadanego kapitatu

Ogniotrwatych SA

. . Udziat w ogéinej liczbie
Nazwa jednostki zakladowego glosow

ZM Service Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%

Mostostal — Energomontaz SA 77,49% 77,49%

Chrzanowskie Zaktady Materiatow 98.25% 98,25%
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Zakitady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spétka Akcyjna
Czes¢€ ogodina

Iv.

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spétki jest produkcja ceramicznych materiatow
ogniotrwatych.

Badana Spéika:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 690026060
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 23202
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 69Z20018D1

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Ropczycach NIP

818-00-02-127
Na dzieri wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Jozef Siwiec Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Marek Tymkiewicz Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych
Marian Darlak Wiceprezes Zarzadu ds. jakosci i rozwoju

W dniu 09.01.2009r. Spotka przyjela rezygnacje ziozong przez Danute Walczyk z pefnienia
funkcji Czlonka Zarzgdu ZM Ropczyce SA.

Giéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Maria Oboz-Lew.
Srednioroczne zatrudnienie wyniosto 425 osob.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spétki Zakiady Magnezytowe ,Ropczyce” SA zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na
podstawie decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy (uchwata nr 11 z dnia 27.04.2005 r.) o przejsciu
Z dniem 01.01.2005 roku na MSSF.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ti. za okres od 01.01.2008r. do
31.12.2008 r., zostalo zbadane przez BDO Numerica International Auditors & Consultants
Sp. z 0.0. (aktualna nazwa BDO Sp. z 0.0.) i uzyskalo opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostaio zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 26.06.2009 r., ktore postanowito pokry¢ strate netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie
37 316 831,78 zt z kapitatu zapasowego Spotki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato:

- ziozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 20.07.2009 r.

- Ziozone w Podkarpackim Urzgdzie Skarbowym w dniu 03.07.2009 r.
- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2 482 z dnia 08.12.2009 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2008 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiggach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany aktywéw i pasywow ujeto
w tej samej wysokosci, w otwartych na nastgpny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg nr VII/16/2009 Rady Nadzorczej Zakladow Magnezytowych ,Ropczyce” SA
w Ropczycach z dnia 22.05.2009 r. Spétka PKF Audyt Sp. z o0.0. zostata powotana do zbadania
sprawozdania finansowego za 2009 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 25.05.2009 r.
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Zaktady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spétka Akcyjna
Czes€ ogodina

VL

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp.zo.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elbigskiej 15/17, jest wpisany na listg pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Alicja Kruk, kluczowy biegly rewident wpisana do rejestru biegtych
rewidentow wykonujgcych zawod pod numerem 10574.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedgce biegtymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2010 r. do 23.02.2010 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSG DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 23.02.2010r. zlozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
| prawidfowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2009r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ziozenia o$wiadczenia zdarzeri wplywajacych w sposob istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W ftrakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzer podlegajacych
$ciganiu, jak rowniez nieprawidiowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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Zakitady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spé6tka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo — finansowej

B. OCENA SYTUAC.JI MAJATKOWO-FINANSOWE.J

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- od 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,
- od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- od 01.01.2009 do 31.12.2009 r.

W okresie objetym analiza nie wystapily istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt, za$ uzyte w nich symbole majg

nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia

- BO - bilans otwarcia

- OU - okres ubiegty
- OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych

w zt.

Struktura poszczegéinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- W odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do sumy
sprawozdania z sytuacji finansowe;j;

przychodéw ogotem;

ogodtem,

w stosunku do wyniku netto,

catkowitych.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI

w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoéinych poziomach oraz do obciazen wyniku —

w odniesieniu do pozycji pozostatych dochodow catkowitych — w stosunku do sumy dochodoéw

FINANSOWEJ
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.422007, | 312208 1 34 AZN09% | norr. | 2008r. | 2000 (2-50)
A. | Aktywa trwale diugoterminowe 80 525 205 561 211 670 43,6%: 60,9%: 66,0%: 3,0%
l. | Rzeczowe aktywa trwale 44971 170 566 167 806: 24,4% 50,6% 523%  -1,6%
II. | Wartos¢ firmy
lll. { Pozostate wartosci niematerialne i prawne 141 75 34 0,1% 0,0% 0,0% -54,9%
IV. | Diugoterminowe aktywa finansowe 27 348 16 992 30172 14,8% 5,0% 94%  776%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Vi, Akcje i udzialy w jedno§tkach konsolidowanych
metodg praw wlasnosci
VIl. | Naleznosci diugoterminowe 820 769 404 0,4% 0,2% 01%  -47,4%
VIl S‘g‘c{]‘gf‘j :W‘Yeg‘;” odroczonego podatku 7 245 17159 13250 39%  51%  41%  -22.8%
[X. i Pozostate aktywa dlugoterminowe
X. | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
B. : Aktywa obrotowe krotkoterminowe 104 131 131779 109 087, 56,4%; 39,1% 34,0% -17,2%
l. | Zapasy 55218; 76 694; 47 000 29,9% 22.7% 147%  -38,7%
I ﬁ;fzzr:‘;’ss;' Ztytulu dostaw i usiug oraz pozostale 44 809 50 898 55162 243%  151%  17.2%  84%
HI. + Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 0 884 0 0,0% 0,3%: 0,0% -100,0%
IV.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2764 350 3199 1,5% 0,1% 1,0% 814,1%
V. | Inne aktywa obrotowe 1235 2312 2 664 0,7%: 0,7% 08%  152%
VI. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 105 641 1062 0,1%: 0,2% 0,3%  657%
C. i Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 184 656, 337 340 320757, 100,0%  100,0%  100,0%  -49%

PKF Audyt Sp. z 0.0. OR Katowice <> 40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43 <> tel./fax (+48 32) 253 66 69
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Zaktady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo — finansowej

Stan na Struktura Zmiana
PASYWA Aaza0ry, | SAZ208% ) IAZOE | o0gr e an0gr | 2000 {B2-80)

A. | Kapitat (fundusz) wlasny 118 920 168 610 180 899 64,4% 50,0% 564%  7,3%
. | Kapital zaktadowy 11515 11515 11515 6.2% 3,4% 36%  00%
Ii. i Akcje wlasne 635 12018 -805 0,3% -3,6% 03% -93,3%
lll. i Kapitat zapasowy 120 510; 102 796 65431 65,3% 30,5% 204%  -36,3%

IV. | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 98 389 98 389 0,0%; 29,2% 307%  0,0%
V. | Pozostale kapitaly rezerwowe 7 7 7 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
VL. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 5237 5237 5237 2,8% 1,6% 16%  0,0%
VM. | Zysk (strata) netto 7714 -37 316 1125 9,6% A1,1% 04% -103,0%
VIIL Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego(-)

B. :Zohowiazania diugoterminowe 6722 44 947 59 296 3,6%: 13,3%: 185%  31,9%
I, i Kredyly i pozyczki 3000 18 590 32986 1,6% 5,5% 103%  774%
I, lze‘;';‘l’[‘:;'jzfﬁ"zﬁ s‘i}*“:’%‘gg"“i“°‘”e Ztylulu 0 108 M6 00%  00%  01% 2211%
. ngzep’“g"z’o';‘;‘af;"g‘z’gﬁ’y"Zh‘j;aoctg‘r’;';l'ﬁ;; . 2146 1205 1016 12%  04%  03% -157%

W, Ejgﬁo"gswzegg"” odroczonego podatku 1576 25044 448 0%  T4%  T8%  -04%
V. i Rozliczenia migdzyokresowe

C. i Zobowigzania krotkoterminowe 59 014 123783 80 562 32,0% 36,7% 251%  -34,9%
e S sl oraz 21041 28091 26682 114%  83%  B3%  -50%
Il. § Instrumenty pochodne 1803 40 159 27 374 1,0% 11,9%: 8,5% -31,8%
IIl. | Kredyty i pozyczki 34 206 50616 24782 18,5% 15,0% 7.1%  -51,0%
v D}ugqterminowe kredyty i pozyczki w

" 1 okresie splaty
V. Zobgwiqzania krbtkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego
Vil (Ziggmgaae’gizm‘”“ podatku 231 0 0 0,1% 0.0% 00%  0,0%

Vil Ergzze;“g;‘o';‘;‘af:’;:g:ﬁ;'ﬁr‘;{;‘&mﬁ‘fw . 1733 4917 1724 09% 15%  05% -649%
IX. i Rozliczenia migdzyokresowe
D. Zobowia:zania zwigzane z aktywami .

trwalymi przeznaczonymi do sprzedazy
PASYWA RAZEM 184 65&5 337 340 320 757 100,0%. 100,0% 100,0%: -4,9%
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Zaktady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spotka Akcyjna

Ocena sytuacjl majatkowo ~ finansowej

. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres 01.01-31.12 Struktura Zmiana
Wyszczegbinienie 2007, 2008r.0U | 2009r.0B | 2007r. | 2008r. | 2009r. @550—")

A | Prayohody neto 26 sprzedazy produkiow, 177 225 177138 173081 974%  930%  950%  -23%
. | Koszl sprzedanych procukiow, towarbw 139 537 149 402 130985 687%  629%  789%  -63%
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 37688 27736 33006 -212,8%  -743% 20423%  19.3%
D. ! Pozostale przychody operacyjne 76 4 382 5314 0,0% 2,3% 29% 21,3%
E. | Koszty sprzedazy 16224 14929 17068 80%  63%  96% 143%
F. | Koszty ogoinego zarzagu 10342 11228 999%  51%  47%  56% -11,0%
G. | Pozostale koszty operacyjne 1339 164 573 0,7% 0,1% 0,3% 248,3%
H. ﬁﬁ'fa‘fﬁ,ﬁ? na dzlalanosci 9850 5797 10773 557%  -155%  957,7%  859%
I. i Przychody finansowe 4 666 9038 3882 2,6% 4,7% 21% -57,0%
J. i Koszty finansowe 35597 61675 9721 17,5% 26,0%; 55% -84,2%
K Dochody z tytulu udziatow w jednostkach

stowarzyszonych
L. | Zysk (strata) brutto 21072, -46 840 4934  119,0%  1255%  4387% -110,5%

Podatek dochodowy 3358 9524 3809 190%  255%  3387% -1400%
N. i Zyski mnigjszosci
0. fﬁ’&fzfﬂn'g“" 2 dzialalnosci AT 714 37316 1125 1000%  1000%  100,0% -103,0%
P. Zysfr (strata_) z dziafalno$ci

zaniechanej
R. | Zysk (strata) netto AT T4 37316 1125 100,0%  100,0%  100,0% -103,0%
S.  Pozostate catkowite dochody 0 98 389 0 00%  162,1% 00% -100,0%
T. Suma calkowitych dochodéw A7 714 60 683 1125 100,0%  1000%  1000% -98,1%

PKF Audyt Sp. z 0.0. OR Katowice <>40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43 <> tel./fax (+48 32) 253 66 69
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Zakiady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo — finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

350 000+

300 000+

250 000+

200 000-

150 000

100 000

50 000+

0

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009

B Aktywa trwale [1Zobowigzania dlugo i krétkoterminowe [EAktywa obrotowe B Kapitat wiasny1

”

W analizowanym okresie suma bilansowa zmniejszyla sie o 4,9% (4. o kwote 16 583 tys. zl)
w stosunku do roku ubiegtego i wyniosta 320 757 tys. zi. Na powyzsze zlozylo sie m.in.:

- po stronie aktyw6w: zmniejszenie zapaséw (0 29 694 tys. zi);

- po stronie pasywow: spadek kredytow (o 11438 tys. zl) oraz instrumentéw pochodnych
(012 785 tys. zh).

Aktywa trwale zwigkszyly swoj udziat w sumie bilansowej z 60,9% w 2008 r. do 66% w roku badanym,
a ich og6lny przyrost wyniost 6 109 tys. zt.

Dominujaca pozycjg w tej grupie sg rzeczowe aktywa trwate (52,3% sumy bilansowej). W badanym
okresie spotka kontynuowata wydatki na odtworzenie Srodkow trwalych i na dzien bilansowy rozliczyta
zadania rozpoczete w poprzednich latach w ponad 80%. W zwiazku z otrzymaniem dotacji w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka rozpoczeto realizacje zadan okreslonych umowsg
dotacji. Beda one kontynuowane w kolejnych latach obrotowych, a ich zakonczenie przewidziane jest
na 2014 r. Umowa przewiduje dofinansowanie w kwocie ok. 5,5 min 2, tj. na 50% ogétu kosztow
kwalifikowanych.

Obok naktadow na srodki trwate Spotka zwigkszyta swoje zaangazowanie w jednostkach zaleznych:

- w spoice Chrzanowskie Zakiady Materiatow Ogniotrwalych SA (ChZMO) ~ o 11252 tys. z,
nabywajgc akcje w wyniku zamiany akcji wlasnych;

-  wspoice ZM Service Sp. z 0.0. (ZMS) — 0 2 100 tys. zt w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu.

Ponadto podwyzszono kapitat w spdice zaleznej KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. poprzez konwersje

rozrachunkéw na kapitat i objeto udzialy o wartosci 7 459 tys. zt. W zwigzku z reorganizacjg grupy

kapitatowej zrealizowano transakcje sprzedazy ww. udziatow o wartosci w cenie nabycia 9 532 tys. zt

do jednostki zaleznej (ChZMO), notujac strate w kwocie 3 076 tys. zt. Ponadto w przypadku

restrukturyzaciji i sprzedazy aktywow KZMO przez Spétke ChZMO za cene wyzszg od ceny zakupu,

umowa przewiduje partycypacje ZMR w 50% zysku wygenerowanego z tej sprzedazy.

Diugoterminowe aktywa finansowe obejmujg takze pozyczki udzielone w latach ubieglych jednostkom

zaleznym, kt6re zgodnie z warunkami zawartych uméw pozostajg do sptaty po 2010 r.

Pozostate skiadniki aktywow trwalych zmniejszyly sie, a w tym:

— aktywa z tytutlu odroczonego podatku (o 3 905 tys. zi) w zwigzku z ich rozliczeniem, po realizacji
réznic przejsciowych w 2009 r.;

- naleznosci diugoterminowe (o 365 tys. zt) z uwagi gléwnie na przeniesienie raty przypadajacej na
2010 r. do rozrachunkéw krétkoterminowych.
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Zaktady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo — finansowej

Aktywa obrotowe stanowig 34% sumy bilansowej (w okresie poprzednim 39%), a ich zmnigjszenie

W ujeciu wartoSciowym wyniosto 22 692 tys. zi. Najwigkszy wplyw na powyzsze mialo obnizenie

zapasow (0 39%, tj. 0 29 694 tys. zt) w zwigzku ze zuzyciem zakupionych w 2008 r. surowcow oraz

dobrg koniunkturg sprzedazy w drugiej potowie 2009 r. Pozostate skiadniki aktywow obrotowych

zwiekszyty sie:

— naleznosci handlowe i pozostate wzrosly o 4 264 tys. zt, gtéwnie z powodu zrealizowania w 2009
roku transakcji sprzedazy skiadnikéw majgtkowych do ZMS;

- $rodki pieniezne zwigkszyly sig o 2 849 tys. z,

- rozliczenia migdzyokresowe kosztow przyrosty o 421 tys. zt w zwigzku z zakupem licencji na
nowe technologie (222 tys. z{) oraz kontynuowaniem prac nad wdrozeniem zintegrowanego
systemu informatycznego (614 tys. zi).

Majatek trwaty i obrotowy stanowi zabezpieczenie kredytow bankowych. Szczegbly w tym zakresie
zamieszczono w nocie 20c dodatkowych informagii.

Udziat kapitaltow wtasnych w sumie pasywoéw w poréwnaniu do poprzedniego okresu zwigkszyt sie
z50% do 56%, a jego warto$¢ wzrosta o kwote 12289 tys. zt. Bylo to wynikiem zaréwno
wypracowania zysku netto za rok obrotowy (1125 tys. z}), jak réwniez zrealizowania transakgcji
zamiany akcji wiasnych (w kwocie 11 213 tys. zt) na akcje spotki zaleznej ChZMO.

Zobowigzania diugoterminowe stanowig ok. 18% sumy bilansowej i w analizowanym okresie
zwigkszyly sig 0 14 349 tys. zt gléwnie w zwigzku z pozyskaniem diugoterminowego kredytu.

Na dzien bilansowy stan zobowigzan krotkoterminowych wyniost 80 562 tys. zt odnotowujac spadek
w poréwnaniu do poprzedniego okresu o 43221 tys. zt. Na powyzsze zlozyio sie kilka istotnych
zdarzef:

- sptata krotkoterminowych kredytow bankowych zgodnie z warunkami umow — taczny spadek
wartosci kredytow i pozyczek wynidst 25 834 tys. zt;

—  zrealizowanie umow w zakresie instrumentéw pochodnych na tgczng kwote 14 825 tys. zt, ktére
splacano réwniez poprzez zawarte w tym celu kredyty. Nowa wycena na dzien bilansowy ww.
umow, w zwigzku z korzystng relacjg kurséw walutowych zmniejszyta zobowigzania finansowe
010628 tys. z.. Ponadto Spotka uzyskata umorzenie czesci zobowigzania z tytutu opcji
walutowych (2 152 tys. zt) w zwigzku z zawarciem ugody z bankiem BGZ SA;

- spadek zobowigzan handlowych i pozostalych, przede wszystkim z uwagi na obnizenie sie
zadiuzenia wobec jednostek zaleznych, jako efekt redukcji zamowien 2009 .

— zmnigjszenie rezerw na zobowiazania w wyniku ich rozliczenia (o 3 193 tys. zi).
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Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spétka Akcyjna

Ocena sytuacji majatkowo — finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
2
1,5
’ S
05
0 4 o s S
31.12.2007 . 31.12.2008 r. 31.12.2009 1.
e nlynnosé | 1.8 1,1 14
5 >plynno$é 1 0,9 0,5 0,8
| oty 086 11 0,05 0,003 0,04

Poziom wskaznikow ptynnosci ulegt poprawie w stosunku do poprzedniego roku i utrzymuje sie na
poziomie uznawanym w teorii za optymalny. W przypadku natychmiastowej wymagalnosci
zobowigzan najbardziej plynne aktywa (gotéwka) sg w stanie zagwarantowac ich splate w 4%.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach
180
160
140
120
100
80
60 D
40
20
0 2007 r. 2008 r. 2009 1.
e Szybkose obrotu zapasow 144 161 161
emmasssn S zybko$G obrotu naleznosci z 87 88 96
tytulu dostaw i ustug
s 5zybkosé obrotu zobowigzan z 51 56 68
tytutu dostaw i ustug

Sredni cykl wymiany catosci zapas6w wyniost 161 dni, i utrzymat poziom z ubiegtego roku. Natomiast
pozostate wskazniki obrotowosci wydtuzyly sie. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg inkasowane
srednio po 96 dniach (w 2008r. — 88 dni), podczas gdy zobowiazania wobec kontrahentow
regulowano $rednio po 68 dniach (cykl wydtuzyt sie o 12 dni w odniesieniu do roku 2008).

Jednostka nadal szybciej sptaca swoje zobowigzania wobec dostawcow z tytutu wykonanych ustug niz
odzyskuje swoje naleznosci — rozbiezno$¢ miedzy nimi spadia do 28 dni (w 2008 r. byto 32 dni).
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Zakfady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo — finansowej

2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zi.
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2007 r. 2008 . 2009r.
B Zysk/strata brutto na sprzedazy 37688 27736 33096
[ Zyskistrata z dziafalnoSci operacyjnej 9859 5797 10773
B Wynik na dzialalnosci finansowej -30 931 -52 637 5839
H Zysk/Strata brutto 21072 46 840 4934
[ Zysk/Strata netto 7714 -37 316 1125

W 2009 r. Spotka uzyskata nizsze przychody z dzialalnosci podstawowej niz w roku ubiegtym —
w ujeciu wartosciowym o 4 057 tys. zi Byto to wynikiem spowolnienia gospodarczego na rynkach
miedzynarodowych i rynku krajowym w zwigzku z trwajgcym kryzysem. Nalezy jednak podkresli¢, ze
koszty dziatalnosci podstawowej spadaly szybciej (0 6%), niz przychody (0 2%), co uzyskano przede
wszystkim poprzez wdrozenie programow oszczednosciowych oraz dzigki restrukturyzacii
zatrudnienia. Dzigki powyzszym dziataniom oraz poprawie sytuacji w zakresie popytu i cen na wyroby
ogniotrwate w drugiej potowie roku Spotka wypracowata wyzszg marze brutto niz w roku poprzednim.
Wyniosta ona odpowiednio 16% (za 2008 r.) i 19% (za 2009 r.).

Wynik netto na sprzedazy uksztattowat si¢ na poziomie 6 032 tys. zt, a jego poprawa w stosunku do
2008 r. (wzrost o 4453 tys. zl) byla mozliwa dzigki wdrozonej restrukturyzacji i obserwowanej
poprawie koniunktury gospodarczej.

W pozostatych obszarach dziatalnosci Spéika:

- wypracowata zysk z dziatalno$ci pozostatej w kwocie 4 741 tys. zi, gidwnie dzieki transakcji

sprzedazy elementow wykorzystywanych w procesie produkcyjinym do jednostki zaleznej
w zwigzku z utworzeniem Centrum Serwisowego w tej jednostce;

— zanofowata stratg z dziatalnosci finansowej w kwocie 5839 tys. zt, przede wszystkim po
rozliczeniu transakcji sprzedazy udziatow w jednostce zaleznej (3 076 tys. zl) oraz poniesienia
kosztéw odsetek bankowych z tytutu kredytow.
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Zakkady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Ponizej zaprezentowano warto$¢ (w tys. zf) i dynamike przychodow i kosztow ogétem.

Za okres 01.01. - 31.12, Zmiana w %
2007 2008 2009 2008/2007 2009/2008
Przychody ogdlem 181 967 190 558 182277 4,7% -4,3%
Koszty ogdlem 203 039 237 398 177 343 16,9% -25,3%

W badanym roku Spolka uzyskata korzystng relacje w zakresie dynamiki przychodéw i kosztow.
Catos¢ przychodow ulegta zmniejszeniu facznie o 4,3%, przy wiekszej dynamice spadku kosztow
(025,3%), co w efekcie doprowadzito do zanotowania zysku w kwocie 4 934 tys. zt. W zwigzku
z rozliczeniem aktywow i rezerw na podatek odroczony zysk netto na koniec badanego okresu obnizyt
sie 0 3 809 tys. zt i uksztattowat sie na poziomie 1 125 tys. zt.

W ponizszej tabeli zaprezentowano strukture i dynamike zmian kosztow dziatalnosci operacyjne;
(z wylgczeniem wartosci sprzedanych towarow i materiatéw) w podziale na rodzaj (w tys. zt).

za okres struktura w % zmiana w %
Koszty rodzajowe 01.01.-31.12. | 01.01.-3112. | 01.01.-31.12. (0B-0U)
2007. 2008r.(OU) | 2009r.(0B) | 2007% | 2008r. | 2009r. ou

Amortyzacja 6162 5159 5691 1% 3% 4% 10,3%
Zuzycie materiatow | energii 107 515 121172 96 691 64% 67% 64% -20,2%
Ustugi obce 26 404 25740 22182 16% 14% 15% -13,8%
Podatki i opfaty 1810 1912 2039 1% 1% 1% 6,6%
Koszty osobowe 23779 25627 23166 14% 14% 15% 9,6%
Pozostale koszty rodzajowe 1627 1227 1054 1% 1% 1% -14,1%
Razem 167 297 180 837 150 823 100% 100% 100% -16,6%

Rok 2009 cechuje zmniejszenie kosztéw rodzajowych o 16,6% w stosunku do roku 2008.
Najistotniejszy spadek nastapit w najwigkszej grupie czyli zuzycia materiatow i energii (20,2%), za
sprawg mniejszego zapotrzebowania na materialy zuzywane na poczet realizowanej produkcji,
w zwigzku z dziataniami obnizajacymi jednostkowy koszt wytworzenia. Druga co do wielkosci pozycjq
sg ustugi obce i koszty osobowe stanowigce po 15% ogétu kosztéw rodzajowych. Ich spadek rowniez
wynikat z wdrozenia programoéw oszczednosciowych i restrukturyzaciji zatrudnienia (Program Odejéé
Dobrowolnych).

Koszty amortyzacji natomiast ulegty zwigkszeniu o 10,3%, co wynikatlo m.in. z zakupu nowych
Srodkow trwatych.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

30,0%

20,0% -

10,0%

0,0%

-10,0% A

-20,0%

-30,0%

2007 r.
21,30%

2008 .
15,70%

2009 .
19,10%

s RentownosC sprzedazy
produktow, towaréw i materialow

Rentowno$¢ kapitalow wiasnych
s Rentowno$c aktywow

-1490%
-9,60%

-26,00%
-14,30%

0,60%
0,30%

Ze wzgledu na wyzsze niz w poprzednim roku wyniki na wszystkich poziomach dziatalnosci, wskazniki
rentownosci poprawity si¢ w stosunku do poprzedniego roku i uksztattowaly na dodatnim poziomie.
Wraz z zyskiem ze sprzedazy rosnie takze jej rentownos$¢, w badanym okresie jedna zaangazowana
w sprzedaz zlotéwka przyniosta 19,1% zysk (w 2008 r. bylo 15,7%).

14
PKF Audyt Sp. z 0.0. OR Katowice <> 40-048 Katowice, ul. KoSciuszki 43 <> tel./fax (+48 32) 253 66 69 ﬁ/“"



Zaktady Magnezytowe ,,Ropczyce” Spétka Akcyjna
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3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Wartosci w tys. zt.

25000
19 500
14 000
8 500
3000
-2 500
-8 000
-13 500
-19 000~
2007 r. 2008 . 2009 .
B przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -2 409 -13 305 24653
operacyjnej
Bl przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -8916 5101 -17 500
inwestycyjnej
[ przeplywy pieniezne netto z dziatainosci 5780 -4 040 15 593
finansowej
B zmiana stanu $rodkow pienigznych -5 545 12244 22746

W 2009 r. Spétka zanotowata ujemny strumien gotéwki z dziatalnosci inwestycyjnej — w glownej
mierze w wyniku nabycia aktywow finansowych, natomiast dodatnie przeptywy gotéwki z dziatalnosci:
~ operacyjnej — spowodowane uplynnieniem zapasow;
- finansowej — w zwigzku z zaciagnieciem kredytéw, gléwnie w celu sfinansowania
restrukturyzowanych uméw opcyjnych i kontraktow forward.

Na 31.12.2009 r. nastapit znaczny przyplyw gotéwki w poréwnaniu do stanéw z lat ubiegtych i wynidst
22 746 tys. zt.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badanie przedstawionego sprawozdania finansowego oraz dowody rewizji wskazuijg,
ze nie wystepuje istotne zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci przez badang Spétke w 2010 .

pod warunkiem kontynuacji dziatart restrukturyzacyjnych we wszystkich sferach aktywnosci
gospodarcze;.
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Czesé szczegolowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
. PRAWIDLOWOSG | RZETELNOSG KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego F-K wersja 6.0.
opracowanego przez firmg¢ PRO-KOM Sp.zo.0. w Rzeszowie. Spoétka posiada aktualng
dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zakiadowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Spéiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidiowosci ksigg rachunkowych,
ktére mogltyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbiednosci i sprawdzalno$ci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidiowos$ci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnosC stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spefiania warunkow jakim powinna odpowiadaC ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywdéw w zakresie i terminach oraz
z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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Czes¢ szczegolowa

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywéw i pasywéw
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

1. AKTYWA

a. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg gtéwnie budynki i budowle (129134 tys. zt) oraz maszyny
i urzadzenia (27 801 tys. zt), co wynika z produkcyjnego charakteru dziatalnosci Jednostki. Do
najwigkszych realizowanych inwestycji ($rodkéw trwatych w budowie) nalezy zadanie dotyczace
zakupu ukiadu prézniowego LAEIS 2500 (325 tys. zf) oraz uktadu dozowania dodatkéw (263 tys. zi).
Spotka uzywa na podstawie umoéw leasingu $rodki transportu, ktére zgodnie z MSR 17 zaliczyla do
srodkow trwatych. Wartos¢ netto tych srodkéw wyniosta na dzien bilansowy 407 tys. zt.

b. Wartosci niemateriaine

Na saldo wartosci niematerialnych i prawnych wykazane na dzier 31.12.2009 r. sktadajg sie gtownie
koncesje, patenty, licencje i oprogramowania komputerowe.

c. Dlugoterminowe aktywa finansowe
Pozycja obejmuje przede wszystkim udziaty i akcje w ponizszych jednostkach:

Jednostka Wartos¢ w tys. zi
Powigzane 22 182
e ZM Service Sp. z 0.0. 2418
¢ Mostostal - Energomontaz SA 6 359
e Chrzanowskie Zakiady Materiatow Ogniotrwalych SA 13 405
Pozostale 1 526
Razem 23708

W badanym okresie Spoétka:

- zwigkszyta zaangazowanie kapitalowe w ZM Service Sp.zo0.0. oraz w Chrzanowskich
Zaktadach Materiatow Ogniotrwatych SA (ChZMO);

— podwyzszyta kapitat w spotce KZMO Ropczyce Sp. z o.0. (Ukraina), a nastepnie zrealizowata
transakcje sprzedazy catosci posiadanych udziatéw do ChZMO w zwiazku z reorganizacia
grupy kapitatowe;j;

— nabyta udziaty w Podkarpackim Banku Spéidzielczym.

Powyzsze zagadnienia zostaly szerzej omoéwione w pkt. B.IV niniejszego raportu oraz
w Sprawozdaniu Zarzadu.

Na pozostalg kwote salda inwestycji dtugoterminowych skiadajg sie pozyczki udzielone jednostkom
zaleznym w czesci diugoterminowej (kwota 6 464 tys. zt) wycenione wg skorygowanej ceny nabycia.
Spotka posiada stosowne zabezpieczenia ww. naleznosci, szczegdlowo oméwione w sprawozdaniu
zarzgdu oraz dodatkowych informacjach do sprawozdania finansowego.

d. Naleznosci diugoterminowe

Pozycja w catosci dotyczy rozrachunkéw z tytutu sprzedazy udziatow PEC Sp. z o.0. ktérych wartosé
godziwg ustalono dyskontujac przyszte wptywy w oparciu o kalkulowang stope procentowa.

e. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Saldo utworzone zostato w zwigzku z wystepowaniem ujemnych roznic przejéciowych, gléwnie z tytutu
straty na transakcjach terminowych (7 051 tys. zt) i straty podatkowej (5 800 tys. zt) przy zastosowaniu
stawki 19%. Z przedstawionego przez Zarzad budzetu na 2010 rok i lata nastepne wynika, ze Spétka
wygeneruje wystarczajace zyski podatkowe dla rozliczenia tych aktywéw.
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f. Zapasy

Na dzien 31.12.2009 r. w sklad zapaséw wchodza przede wszystkim materialy na potrzeby produkgii
(28 731 tys. i) oraz potprodukty i produkty w toku (10 233 tys. zI). Stan zapasow potwierdzono spisem
z natury w terminach zgodnych z wymaganiami art. 26 ustawy o rachunkowosci. W wyniku weryfikacji
cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania Jednostka utworzyta odpisy aktualizujgce na produkty
gotowe o wartosci na dzien bilansowy 108 tys. zt (0,2% posiadanego zapasu brutto). W ocenie
Zarzadu ich poziom jest wystarczajgcy z punktu widzenia realizacji zasady ostroznosci, gdyz
pozostate zapasy, w szczegoinosci materiaty techniczne, stanowig zabezpieczenie cigglosci produkgii.
Zasady wyceny zawarto w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

g. Naleznosci

Naleznosci handlowe dotycza kwot naleznych od jednostek powigzanych i pozostatych odpowiednio
w kwocie 21 851 tys. zt (w tym diugoterminowe 4 416 tys. zi) i 26 004 tys. zt. Naleznosci handlowe
przeterminowane stanowig ok. 16% naleznosci handlowych brutto, z czego najwieksza kwota dotyczy
kontrahentéw op6znionych z zaplatg do 3 miesiecy. Na 31.12.2009 r. rozrachunki z odbiorcami
z tytutu dostaw i ustug w kwocie 729 tys. zt zostaly uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete
odpisem.

Pozycja pozostatych naleznosci obejmuje przede wszystkim rozrachunki z kontrahentem z tytutu
gwarancji zwrotu zaplaconych do budzetu cetl antydumpingowych (3 819 tys. zl) oraz naleznosci za
sprzedane udziaty w XR Ropczyce (2 213 tys. zi).

h. Srodki pienigzne
Saldo dotyczy przede wszystkim $rodkéw pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
w tym lokaty krotkoterminowej w kwocie 625 tys. zt. Stan ww. $rodkow zostat potwierdzony przez
banki wspotpracujace i jest zgodny z saldem ostatnich wyciagéw bankowych. Na dzien bilansowy
Spotka posiada rowniez srodki pienigzne w kasie, kt6rych saldo zostato potwierdzone w drodze spisu

z natury. Srodki wyrazone w walutach obcych wyceniono wedtug kursu zamkniecia banku wiodacego
na 31.12.2009 r., a r6znice kursowe ujeto w ksiegach.

i. Inne aktywa obrotowe

Pozycja dotyczy przede wszystkim udzielonych pozyczek jednostkom powigzanym (2 660 tys. zi),
ktorych splata zostata przewidziana na 2010r. Spotka posiada stosowne zabezpieczenia ww.
naleznosci, szczegolowo omoéwione w sprawozdaniu zarzadu oraz dodatkowych informacjach do
sprawozdania finansowego.

j- Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Na saldo wydatkéw poniesionych w 2009 r. do rozliczenia w kolejnym roku obrotowym skladajg sie
przede wszystkim wydatki dotyczace wdrozenia zintegrowanego systemu informatycznego (614 tys.
24), licencja na technologie produkcji wyrobéw glinokrzemianowych (222 tys. zt) oraz ubezpieczenia
(kwota 105 tys. zt).

2. PASYWA

a. Kapitat wiasny

Wartos¢ kapitatu podstawowego w 2009 r. pozostata bez zmian w ilosci 4 605 980 szt. akji po 2,50 zt
kazdy, co daje taczng wartos¢ 11 514 950,00 zt. W 2009 r. Spotka zrealizowata transakcje zamiany
akcji wiasnych w ilosci 349 832 sztuk na akcje spotki zaleznej ChZMO SA (szczegély w poprzednich
czesciach niniejszego raportu oraz w poszczegéinych elementach sprawozdania finansowego). Na
dzien bilansowy stan posiadanych akcji wlasnych wynosit 25 146 szt. o wartosci w cenie nabycia
805 tys. zt. Kapitat zapasowy zostat pomniejszony o 37 365 tys. zt w zwigzku z rozliczeniem straty za
2008 r. zgodnie z uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy (37 316 tys. z}) oraz na skutek rozliczenia ww.
transakcji na akcjach wiasnych.

b. Rezerwy

Na dzieri bilansowy wykazano rezerwy na fgczng kwote 27 688 tys. zt (w 2008 r. bylo to 31 166 tys.
zt), aw tym:

- rezerwa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 24 948 tys. zi, ktora zostata utworzona
przede wszystkim w zwigzku z r6znicami przejSciowymi wynikajgcymi z przeszacowania
srodkow trwalych i ujgta w poprzednim roku w korespondencii z kapitatem z aktualizacji wyceny
~ kwota 23 079 tys. zt;
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- rezerwa na Swiadczenia emerytaine i podobne, ktdra na dzien bilansowy wynosi facznie 1 127
tys. zt i w poréwnaniu do poprzedniego okresu notuje spadek w kwocie 312 tys. zt przede
wszystkim w zwigzku z restrukturyzacja zatrudnienia;

- pozostate rezerwy w kwocie 1 613 tys. zt, na ktore skiadaja sie w przewazajgcej czesci rezerwy
na premig kierownictwa i urlopy pracownicze (kwota 359 tys. zt), na prowizje posrednikoéw od
sprzedanych wyrob6w (kwota 515 tys. zt) oraz rezerwy na ubezpieczenie kontraktu (kwota 565
tys. zt). Zmniejszenie salda pozostalych rezerw oméwiono w poprzednich punktach raportu.

c. Kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych

Spotka jest strong umow kredytowych, ktére na dzier bilansowy zostaly wykorzystane na kwote
laczng 57 768 tys. zt (razem diugo i krétkoterminowe). W biezacym okresie splacono kredyty
o wartosci 11 438 tys. zt. W 2010 r. uruchomiony zostanie m.in. kredyt (kwota 4 369 tys. zt) w banku
BGZ SA w zwigzku z zawartg ugoda w zakresie umoéw opcyjnych. Spotka dokonata stosownych
zabezpieczen wynikajgcych z ww. zobowigzan.

Na saldo zobowigzan z tytulu instrumentéw pochodnych (kwota 27 374 tys. zI) skladajg sie umowy
opcyjne oraz kontrakty forward zawarte w latach ubieglych — przede wszystkim w 2008 r. — ktére
w czesci zrealizowaly sig w 2009 r. a ich rozliczenie obcigzyto koszty okresu w kwocie 14 825 tys. zi.
Wycena pozostatych uméw, ktorych rozliczenie przewidziane jest na 2010 r. i lata nastepne, zostata
ujeta w ksiggach rachunkowych na podstawie danych uzyskanych z bankow wspotpracujacych.
W wyniku wyceny strata ze zrealizowanych uméw zostata zmniejszona o 10 628 tys. zl. Ponadto
zawarto ugode z bankiem BGZ SA, w wyniku ktérej uzyskano umorzenie zobowigzar na kwote 2 152
tys. zt a pozostafa ich czg$¢ zostata zamieniona na kredyt — o czym wyzej.

d. Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe wynoszg 25130 tys. zt i dotyczg glownie jednostek pozostatych.
Zobowigzania pozostate obejmujg gtéwnie rozrachunki budzetowe (1 263 tys. zt) — szczegély w tym
zakresie zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym.

1i.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow zostata
prawidiowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

I.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzgacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

l.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych sporzgdzono prawidiowo i stosownie do zakresu
informacji okreslonego przez Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie:
sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw, informacji dodatkowej
(i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych
bezposrednio z ewidenciji ksiegowej i analizy sald kont.

I.L5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte
w informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spolke, w istotnych aspektach, zgodnie
z wytycznymi Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczeg6inych Standardach.

I.L6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spotki, ktorego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finans6éw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedacych panstwem czionkowskim.
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D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spolki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w ujeciu zdarzen gospodarczych udokumentowanych
po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczacych badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z o.0. sporzadzata w 2009 roku raport czgstkowy dla Zaktadow
Magnezytowych ,Ropczyce” Spéltka Akcyjna w Ropczycach z przegladu sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2009r. do 30.06.2009r. Umowa o badanie sprawozdania
finansowego nie zawiera - oprocz powyzszego - dodatkowych zagadnien, ktére wymagalyby
sporzgdzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

4. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysoko$é rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga  wystgpic réznice pomigdzy wynikami ewentualnych  kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 20 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

bl

Alicja Kruk
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