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Zakiady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” Spétka Akcyjna
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Zaktad6éw Magnezytowych ,ROPCZYCE” Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Zaktadow Magnezytowych
+ROPCZYCE" Spétka Akcyjna z siedzibg w Ropczycach, przy ul. Przemystowej 1 (,Spotka”™), na
ktore skiada si¢ sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2011 r.,
rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie

tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacie tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, jak réwniez wymogami odnoszacymi sig do emitentow papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujacymi
przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spokki jest odpowiedzialny
réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania
finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pédzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowoséci”), Zarzad Spotki oraz czionkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowient rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoscikrajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Radg Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowane;
polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogéinej
prezentacji sprawozdania finansowego.
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Zakiady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” Spétka Akcyjna
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r,

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE"
Spotka Akcyjna przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowg Spétki na dzien
31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy koriczacy sie
tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych ~ aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, jest zgodne
z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy/statutu Spdtki oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa parnstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

A
Alicja Kruk
Biegly rewident nr 10574

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elbigska 15/17
01-747 Warszawa

Katowice, dnia 19 marca 2012 .
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Zakiady Magnezytowe ,ROPCZYCE” Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.
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Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajgcy opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

1.
1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace badang jednostke
Nazwa Spotki
Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” Spétka Akcyjna
Siedziba Spétki

ul. Przemystowa 1, 39-100 Ropczyce

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xli Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 23.08.2001

Numer rejestru: KRS0000036048

REGON: 690026060

NIP: 8180002127

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest produkcja ceramicznych
materiatow ogniotrwatych.

Struktura wlasnosci i jednostki powiazane

Na dzieft 19.03.2012 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki w wysokosci 11 515
tys. zt przedstawia sie nastepujgco:

Hoé glosow ___artos¢ w Kanital
Nazwa akcjonariusza llos¢é akeji go nominalna akcji p
(w %) 24'000 zakiadowym
{w %)
ZM INVEST S.A. 2 304 298 50,03% 5760,7 50,03%
VERPOL GROUP 349 832 7,59% 8746 7,59%
ZM ROPCZYCE S.A. (akcje wiasne) 25 146 0,55% 62,9 0,55%
Pozostali < 5% 1926 704 41,83% 4816,8 41,83%
4 605 980 100,0% 11 515,0 100,0%

Spétka wg stanu na koniec badanego okresu jest spotkg dominujgcy dla ZM Service Sp.
z 0.0, w kiorej posiada 100% udziatu w kapitale i w prawach glosu.

W dniu 01.02.2011 r. nastapilo polaczenie spétek zaleznych: Mostostal-Energomontaz SA
z Chrzanowskimi Zakfadami Materiatow Ogniotrwatych SA.

Z dniem 30.11.2011 r. w wyniku sprzedazy akgji spotki Mostostal-Energomontaz SA, Zakiady
Magnezytowe ,ROPCZYCE” SA utracity kontrole nad nastepujgcymi spétkami:
Mostostal-Energomontaz SA, w ktorej jako jednostka dominujgca Spoétka posiadata 93,28%
udziatu w kapitale i prawach glosu,

KZMO Ropczyce Sp. z 0.0., w ktérej udziat posredni Zakladow Magnezytowych ,ROPCZYCE’
SA wynosit 93,28%.
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Zakiady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” Spétka Akcyjna
Raport uzupefniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

1.1.5.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.3.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzgdu Spétki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

o Jozef Siwiec - Prezes Zarzadu,
e Marian Darlak —~ Wiceprezes Zarzadu,
e Robert Duszkiewicz — Czlonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy.

Dane identyfikujace kiuczowego biegiego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Alicja Kruk
Numer w rejestrze: 10574

Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Kapitat zaktadowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 19.07.2011 r.,
zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Zakitadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE”
Spotka Akcyjna z dnia 21.06.2011 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od 06.02.2012 r. do
19.03.2012r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z 0.0. spetniajg wymog niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzieit 31 grudnia 2010 r. i za okres koriczacy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z o.0. i uzyskato opinie biegiego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 18.04.2011 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktore postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 6 348 tys. zi
bedzie przeznaczony na kapitat zapasowy Spolki.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 05.05.2011 r. oraz
ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1308 z 08.08.2011 r.
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Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” Spotka Akeyjna
Raport uzupeiniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

1.4.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Zaktadéw Magnezytowych
~ROPCZYCE" Spotka Akcyjna z siedzibg w Ropczycach, przy ul. Przemystowej 1 i dotyczy
sprawozdania finansowego, na kitore sklada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dziei 31 grudnia 2011 r., rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie
z przeplywow pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe
o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije objasniajgce.

Badana jednostka sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, na podstawie decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27.04.2005 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg

Rade Biegtych Rewidentdow w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéow Rewizji
Finansowej.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktoére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak
rowniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Zarzad Spoiki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen

wplywajgcych w spos6b znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spoéiki ztozyt wszystkie zgdane przez
nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zzaden sposob ograniczony. Zakres

i sposdb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z 0.0.
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Zakdady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” Spotka Akcyjna
Raport uzupeiniajgcy opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

2. Czes$¢ analityczna raportu
2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
z4'000 bilansowej 24000 bilansowej
I Aktywa trwale diugoterminowe
1. Rzeczowe aktywa trwale 173 213 49,4% 168 832 52,7%
2. Wartos¢ firmy - 0,0% - 0,0%
3. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 584 0,2% 146 0,0%
4. Diugoterminowe aktywa finansowe 4 354 1,2% 34 286 10,7%
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0,0% - 0,0%
6. Akeje i udzialy w jednostkach konsolidowanych metoda praw wiasnosci 0,0% - 0,0%
7. Naleznosci diugoterminowe - 0,0% - 0,0%
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4762 14% 8246 2,6%
9. Pozostale aktywa dlugoterminowe - 0,0% - 0,0%
10 .Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 0,0% - 0,0%
182913 52,0% 211510 66,0%
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe
1. Zapasy 56 973 16,3% 44 284 13,8%
2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 94 248 26,9% 59 932 18,7%
3. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 20 0,0% 5 0,0%
4, Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 368 3.8% 1230 04%
5. Inne aktywa obrotowe 813 0,2% 1673 0,5%
6. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2120 0,6% 1836 0,6%
167 542 47,8% 108 960 34,0%
ill. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 350 455 100% 320470 100%
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Zakiady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajgcy opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

PASYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
z4'000 bilansowej 24000 bitansowej
I. Kapitat wlasny
1. Kapitat zakladowy 11515 3,3% 11515 3,6%
2. Akcje wiasne (805) 0,2% (805) -0,3%
3. Kapitat zapasowy 72 960 20,8% 66 556 20,8%
4. Kapital z aktualizacji wyceny 98 973 28,2% 98 806 30,8%
5. Pozostate kapitaly rezerwowe 7 0,0% 7 0,0%
6. Zysk (strata) z lat ubieglych 5237 1,5% 5237 1,6%
7. Zysk (strata) netto 114N 3,3% 6348 2,0%
8. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkoéé ujiemna) - 0,0% - 0,0%
199 378 56,9% 187 664 58,6%
Il. Zobowiazania diugoterminowe
1. Kredyly i pozyczki 6129 1,7% 28 548 8,9%
2. Zobowigzania diugoterminowe z fytulu leasingu finansowego 253 0,1% 296 0,1%
3. Instrumenty pochodne 5133 1.5% 6 552 2,0%
4. Pozostale zobowigzania diugoterminowe 44 0,0% 172 0,1%
5, Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i pozostale rezerwy diugotermin 1157 0,3% 987 0,3%
6. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 25110 7.2% 24910 7.8%
7. Rozliczenia miedzyokresowe 3064 0,9% - 0.0%
40 890 11,7% 61465 19,2%
. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania 41483 11,8% 33258 10.4%
2. Instrumenty pochodne 2737 0,8% 4548 1.4%
3. Kredyty i pozyczki 62 592 17,9% 28 986 9,0%
4. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki w okresie splaty - 0,0% - 0,0%
9. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu leasingu finansowego - 0,0% - 0,0%
6. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego - 0,0% - 0,0%
7. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostale rezerwy krotkote 1784 0,5% 2235 0.7%
8. Rozliczenia migdzyokresowe 1591 0,5% 2314 0,7%
110 187 314% 71341 22,3%
IV. Zohowiazania Zwiazane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy
"SUMA PASYWOW 350 455 100,0% 320470 100,0%

Suma bilansowa na 31.12.2011 r. wyniosta 350 455 tys. zt i byta 0 9% wieksza od poziomu z 2010
roku, do czego przyczynit sig wzrost po stronie aktyw6w obrotowych i zobowigzan krétkoterminowych.
Aktywa trwate zmniejszyty swoj udziat w sumie bilansowej z 66% do 52% za sprawa:

- zmniejszenia diugoterminowych aktywow finansowych w drodze sprzedazy akcji jednostki
powigzanej Mostostal-Energomontaz SA (24 357 tys. z4) i splaty czesci pozyczki udzielonej tej
spoéice (5 639 tys. zi);

- rozliczenia aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 3 484 tys. zt.
W grupie aktywow obrotowych zwigkszenie nastgpito w wigkszosci pozyciji, w tym giéwnie: zapasach

(0 12 689 tys. zf), naleznosciach (o 34 316 tys. zf) i $rodkach pienigznych (12 138 tys. zf) — w zwigzku
z realizacjg wigkszej sprzedazy oraz powstaniem naleznosci z tytutu zbycia w/w akgiji (21 978 tys. zt)

Kapitat wiasny wzr6st na koniec 2011 roku o 11714 tys. zt giéwnie za sprawg wypracowanego
w badanym roku zysku netto.

Przesunigcie zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytow i zawartych kontraktéw terminowych
z czesci diugoterminowej do krotkoterminowej spowodowato, ze udziat zobowigzan dtugoterminowych

w strukturze pasywow zmalat z 19% do 12%, a udziat zobowigzan krétkoterminowych wzrést z 22%
do 31%.

Na powyzsze miat rowniez wplyw przyrost zobowigzan handlowych i pozostalych (o 8 225 tys. zt),
wynikajacy ze zwiekszonej produkgciji.
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2.2. Rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2011 % przychodowze 2010 % przychodow ze
2'000 sprzedazy z1'000 sprzedazy

l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow | materiatow 229492 100,0% 189079 100,0%
1. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow 192 256 83,8% 155 127 82,0%
. Zysk brutto ze sprzedazy 37236 16,2% 33952 18,0%
V. Pozostale przychody 5731 2.5% 1225 0,6%
V. Koszty sprzedazy 21355 9,3% 23701 12,5%
VI Koszty ogéinego zarzadu 10570 4,6% 10636 56%
VII. Pozostate koszty 347 0,2% 554 0,3%
VIll.  Zysk (strata) na dziafalno$ci operacyjnej 10695 4.7% 286 0,2%
IX. Przychody finansowe 9028 3.9% 11207 5.9%
X. Koszty finansowe 4325 1,9% (242) 0,1%
Xl Dochody z tytutu udzialéw w jednostkach stowarzyszonych - 0,0% - 0,0%
X, 2Zysk brutto (przed opodatkowaniem) 15398 6,7% 11735 6,2%
Xil.  Podatek dochodowy 3907 1.7% 5387 2.8%
XIV.  Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 11491 5,0% 6348 34%
XV.  Zysk (strata) netlo na dziatalnosci zaniechanej - 0,0% - 0,0%
Zysk (strata) netto na dziafalnosci kontynuowanej i zaniechanef 11 491 50% 6348 34%
Zmiany w nadwyZce 2 przeszacowania rzeczowych aktywow trwalych, w tym: 0.0% 00%
- odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny (56) 0,0% - 0,0%
- odniesione na kapital zapasowy 56 0,0% - 0,0%
Zyski (straty) z tytufu przeszacowania skladnikéw aktywdw finansowych 0.0% 0.0%
dostepnych do sprzedazy . s . ne
Efektywna czes¢ zyskow i sirat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi ] 0.0% ) 0.0%
przeplywy Srodkéw pienieznych ! ’
- 0 . 0
Zyski (straty) aktuariaine z programow okreslonych Swiadczen emerytalnych 0.0% 00%
0.1% .} 90,
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych calkowitych dochodow (224) 01% ) 0.2%
Suma dochoddw calkowitych 1715 5.1% 6765 36%

Wyzsza sprzedaz w 2011 roku pozwolita na osiggnigcie zysku brutto ze sprzedazy o 3 284 tys. zt
wigkszego niz w roku ubiegtym. Na pozostatych poziomach Spoétka osiagneta rowniez dodatnie wyniki,
w tym: '

- na pozostalej dziatalnoSci operacyjnej za sprawg sprzedazy ujawnionych sktadnikow
majgtkowych,

- na dziafalnosci finansowej gtownie w wyniku nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi.

Po pomniejszeniu o podatek dochodowy Spétka osiggneta zysk netto w kwocie 11 491 tys. zt, 0 81%
wyzszy od poziomu z 2010 roku.
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2011

2010

2009

1. Rentownos¢ sprzedazy
wynik na sprzedazy x 100%
przychody netto
2. Rentownos¢ kapitatu wiasnego
wynik netto x 100%
$redni stan kapitatow wtasnych
3. Szybkos¢ obrotu naleznosci
$redni stan naleznodci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto
4. Stopa zadluzenia
Zobowigzania dtugo- i krotkoterminowe x 100%
aktywa ogdtem
5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe
zobowigzania krotkoterminowe

9

16,2%

5,9%

92 dni

431%

1.5

18,0%

3,4%

97 dni

41,4%

1,6

19,1%

0,6%

96 dni

43,6%
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3.

3.1.

3.2.

3.3.

Czes$¢ szczegobtowa raportu
Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spofki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W  trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a moglty mie¢ istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnoSci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powiazania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spetniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacii ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikow majatkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono
w ksiegach badanego okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja$nienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na
dzieh 31 grudnia 2011 r. i za okres koriczgcy sig tego dnia wydalismy opinie bez zastrzezen.

3.5. Informacje o istotnych naruszeniach prawa

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy naruszenia przepisow prawa,
a takze statutu Spotki.

Alicja Kruk
Biegly rewident nr 10574

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Katowice, dnia 19 marca 2012 .
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