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Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE™>™ S_A.

1. INFORMACIE O SPOLKACH WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWE)
JEDNOSTKA DOMINUJACA — PREZENTACJA SPOLKI

ROPCZYCE SA

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.

Siedziba: Ropczyce, woj. podkarpackie
Adres: ul. Przemystowa 1, 39-100 Ropczyce
Regon: 690026060

NIP: 818-00-02-127

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci ZM ,ROPCZYCE” S.A. obejmuje produkcje i sprzedaz zasadowych wyrobdéw
ogniotrwatych, ktére sg niezbednym elementem konstrukcji wytozen piecéw i urzadzen cieplnych
pracujgcych w wysokich temperaturach, gtéwnie w hutnictwie zelaza i stali, hutnictwie metali
niezelaznych i szkta, przemysle cementowo-wapienniczym, odlewniczym.

Spétka swiadczy takze ustugi w zakresie naweglania i ulepszania cieplnego wyrobéw oraz prowadzi prace
badawczo-rozwojowe w dziedzinie zwigzanej z przedmiotem jej dziatalnosci.

WLADZE SPOLKI
Wtadzami Spoétki sg: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej w | pétroczu 2010 roku pozostat niezmienny i przedstawiat sie nastepujaco:

Wojciech Grzybowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leon Marciniec Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Roman Wenc Sekretarz Rady Nadzorczej

Konstantyn Lytvynov Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Mazur Cztonek Rady Nadzorczej

Oleksandr Pylypenko Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Ubysz Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Zarzad ZM ,,ROPCZYCE” S.A. jest trzyosobowy. W | pétroczu 2010 roku tworzyli go:

Jézef Siwiec Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Marek Tymkiewicz ~ Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Marian Dartfak Wiceprezes Zarzgdu ds. Jakosci i Rozwoju
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Prokurenci
Prokurentami ZM ,,ROPCZYCE” S.A. w | pétroczu 2010 roku byli: Pani Katarzyna Stawarz-Cyzio — Dyrektor
Finansowy oraz Pan Kazimierz Sondej — Petnomocnik ds. Zarzadzania Projektami Inwestycyjnymi.

Audytor

PKF Audyt Sp. z 0.0.

ul. Elblaska 15/17

01-747 Warszawa

Audytor ten figuruje na liscie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzonej przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw pod nr 548. Nr KRS — 0000019875.

Audytor zostat wybrany do przegladu sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy Kapitatowej za okres od
01.01.2010 do 30.06.2010 oraz do badania sprawozdan finansowych za caty rok 2010.

JEDNOSTKI ZALEZNE — PREZENTACJA SPOLEK
%
Maostostal - Energomontaz 5.A.

Mostostal — Energomontaz S.A.

Siedziba: Krakéw, woj. matopolskie
Adres: 30-969 Krakodw, ul. Ujastek 7
Regon: 350197000
NIP: 678-010-23-27

Spoétka w | pétroczu 2010 roku prowadzita swojg dziatalnos¢ w ponizszych zaktadach:

HANDEL:

Mostostal — Energomontaz S.A.
Siedziba: Krakow, woj. matopolskie
Adres: 30-969 Krakow, ul. Ujastek 7

Mostostal — Energomontaz S.A. Oddziat Handlowy w Zabrzu
Siedziba: Zabrze, woj. $lgskie
Adres: 41-807 Zabrze, ul Magazynowa 6

PRODUKCIA:

Mostostal-Energomontaz S.A. Oddziat Produkcyjny w Gliwicach
Siedziba: Gliwice, woj. $lgskie
Adres: 44-100 Gliwice, ul. Pszczyriska 304

Mostostal-Energomontaz S.A. Oddziat Produkcyjny w Zmigrodzie
Siedziba: Zmigréd, woj. dolnoslgskie
Adres: 55-140 Zmigréd, ul. Przemystowa 2
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MONTAZ:

Mostostal-Energomontaz S.A. Oddziat Energomontaz — Zachéd
Siedziba: Wroctaw, woj. dolnoslaskie
Adres: 53-149 Wroctaw, ul. Ractawicka 15/17

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie handlu hurtowego i detalicznego petnym asortymentem
wyrobdéw hutniczych, produkcji konstrukcji stalowych oraz ustug montazowych.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki s3: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
Na dzien 30.06.2010 roku sktad Rady Nadzorczej Mostostal-Energomontaz S.A. przedstawiat sie

nastepujaco:

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jézef Siwiec Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Migso Sekretarz Rady Nadzorczej

Barbara Kubas Cztonek Rady Nadzorczej

Romuald Talarek Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Brejwo Cztonek Rady Nadzorczej

Uchwatg z dnia 28.07.2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mostostal -
Energomontaz S.A. odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Jozefa Siwca, Panig Barbare Kubas, Pana
Romualda Talarka, Pana Marka Brejwo, natomiast w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Leon
Marciniec. Po dokonaniu powyzszych zmian Rada Nadzorcza Mostostal — Energomontaz S.A.
funkcjonowata w nastepujgcym sktadzie:

Marek Tymkiewicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Migso Cztonek Rady Nadzorczej

Leon Marciniec Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Po ztozonej z dniem 31.12.2009 roku rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu przez Pana Krzysztofa
Gérniaka Zarzad Spotki Mostostal — Energomontaz S.A. w | pdtroczu 2010 roku byt trzyosobowy i
przedstawiat sie nastepujaco:

Iwona Dybat Prezes Zarzadu
Jerzy Zawadzki Wiceprezes Zarzadu
Piotr Pawlik Wiceprezes Zarzadu

W dniu 28.07.2010 roku z chwilg zatwierdzenia przez Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mostostal
— Energomontaz S.A. sprawozdania finansowego spétki za rok 2009, wygasty mandaty cztonkéw Zarzadu
tj. Pani lwony Dybat — Prezes Zarzadu, Pana Jerzego Zawadzkiego — Wiceprezesa Zarzadu, Pana Piotra
Pawlika — Wiceprezesa Zarzadu.




Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE™>™ S_A.

W dniu 28.07.2010r. Rada Nadzorcza Mostostal — Energomontaz S.A. podjeta uchwate o powotaniu na
stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Jacka Sottysa, ktdry stanowi jednoosobowy Zarzad spoétki.

Prokurenci

Do dnia 30.06.2010 roku funkcje Prokurentéw spétki petnili:

Jan Becz — Dyrektor Oddziatu we Wroctawiu;

Maria Pieczonka — Gtéwny Ksiegowy;

Anna Bernacka — Kierownik Dziatu Marketingu Oddziat w Gliwicach.

Dnia 30.06.2010 roku Zarzad Mostostal — Energomontaz S.A. podjat uchwate o cofnieciu prokury tgcznej
dla Pana Jana Becza.

ROPCZYCE

ZM ,,Service” Sp. z 0.0.

Siedziba: Ropczyce, woj. podkarpackie
Adres: 39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1
Regon: 691534396

NIP: 818-15-36-954

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobédw ogniotrwatych przez ich
uzytkownikow (torkretnice i tynkownice), a takze produkcja maszyn i urzadzen mechanicznych, linii
technologicznych oraz czesci eksploatacyjnych maszyn i urzadzen na potrzeby przemystu wyrobdw
ogniotrwatych, hutnictwa i cementowni. Spétka $wiadczy ponadto ustugi w zakresie biezgcego
utrzymania ruchu w ZM ,, ROPCZYCE” S.A. (urzadzenia mechaniczne i energetyczne, wykonawstwo form
do formowania wyrobéw ogniotrwatych), a takze ustugi o podobnym charakterze na rzecz innych
podmiotéw zewnetrznych.

WLADZE SPOtKI
Wtadzami Spoétki sg: Zgromadzenie Wspdlnikdéw, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Rade Nadzorczg Spotki ZM ,Service” Sp. z o.o.

stanowili:

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Danuta Walczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Kazimierz Sondej Cztonek Rady Nadzorczej
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Zarzad
W okresie sprawozdawczym Zarzad Spétki byt jednoosobowy i nie ulegat zmianom. Funkcje Prezesa
Zarzadu petnit Pan Robert Jatmuzna.

Prokurenci
Prokurentem Spoétki w | pétroczu 2010 roku byta Pani Marzena Wyka—Zelik — Gtéwny Ksiegowy.

R
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Chrzanowskie Zaktady Materiatéw Ogniotrwatych S.A.
Siedziba: Chrzanéw, woj. matopolskie

Adres: 32-501 Chrzanéw, ul. Kolonia Stella 30

Regon: 271465350

NIP: 628-000-07-01

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki ChZMO S.A. jest produkcja krzemionkowych wyrobow
ogniotrwatych przeznaczonych do remontéw i budowy komdr koksowniczych w przemysle
koksowniczym oraz piecow w przemystach szklarskim i odlewniczym, a takze pozostatych wyrobow
ogniotrwatych.

WLADZE SPOLKI
Wtadzami Spoétki sg: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
Na dzien 30.06.2010 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marian Darfak Cztonek Rady Nadzorczej
Leon Marciniec Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie roku w sktadzie Rady Nadzorczej nie byto zmian.

Zarzad
Zarzad Chrzanowskich Zaktadéw Materiatéw Ogniotrwatych S.A. przez okres od 1 stycznia 2010 roku do
30 czerwca 2010 roku pozostat niezmienny:

Jerzy Held Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny
Barbara Kubas Wiceprezes Zarzgdu — Dyrektor ds. Finansowych
Prokurenci

Brak prokurenta Spotki.
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KZMO Ropczyce Sp. z 0.0.

Siedziba: Krzywy Rég, Ukraina
Adres: 50086 Krzywy Roég, ul. Telewizyjna 3 ,,2”

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki jest produkcja formowanych cisnieniowo, bimetalicznych
odlewéw aluminiowych.

WtADZE SPOLKI
Wtadzami Spoétki sg: Zgromadzenie Wspodlnikdéw, Komisja Rewizyjna oraz Zarzad.

Komisja Rewizyjna
Od 1 stycznia 2010 roku do 5 stycznia 2010 roku Komisja Rewizyjna Spotki sktadata sie z pieciu osdb:

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Komisji Rewizyjnej
Jerzy Zawadzki Cztonek Komisji Rewizyjnej
Leon Marciniec Cztonek Komisji Rewizyjnej
Robert Siwiec Cztonek Komisji Rewizyjnej
Leszek Piczak Cztonek Komisji Rewizyjnej

Zmiany w sktadzie Komisji Rewizyjnej nastgpity 6 stycznia 2010 roku. Od tego dnia jej sktad przedstawia
sie nastepujgco:

Marek Tymkiewicz Przewodniczgcy Komisji Rewizyjnej
Barbara Kubas Cztonek Komisji Rewizyjnej

Leszek Piczak Cztonek Komisji Rewizyjnej

Zarzad

W analizowanym okresie sktad Zarzgdu Spoétki pozostat jednoosobowy i tworzyli go:

Olena Aleksiejenko Prezes Zarzadu
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2. OprIS ORGANIZAC)H GRUPY KAPITALtOWE) ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

STRUKTURA GRUPY KAPITAtowEI ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej ,ROPCZYCE” S.A. na dzien 30.06.2010 roku prezentuje sie
wedtug ponizszego schematu:

Zaktady Magnezytowe ‘l'
LROPCZYCE” S.A.

ROPCZYCE SA
98;31%& 77,49% 100% *
Chrzanowskie Mostostal- M
Zaktady Energomontaz S.A. Service
Materiatow Krakow Sp.z 0.0.
Ogniotrwatych S.A.
il Y|
& RIS ROPCZYCE
KZMO
82,26% L, Ropczyce 17,74%

Sp.zo.0.
UKRAINA

¢

POMYHLE

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. sg spotkg dominujgcg i sporzadzajg skonsolidowane
sprawozdanie finansowe (od 2001 roku). W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego oprécz
sprawozdan jednostki dominujgcej wchodzg jednostkowe sprawozdania finansowe nastepujgcych
jednostek zaleznych:

% posiadanego Udm,ﬂ %. Rok

. .. : w ogolnej Metoda . .
Nazwa Jednostki Zaleznej kapitatu .. y . objecia
sakladowego liczbie gtoséw  konsolidacji kontroli

- na WZA
JEDNOSTKI ZALEZNE —UDZIAt BEZPOSREDNI
ZM Service Sp. z 0.0. 100,00 100,00 Petna 2001
Mostostal- Energomontaz S.A. 77,49 77,49 Petna 2001
Chrzanowskie Zaktady Materiatéw Ogniotrwatych S.A. 98,31 98,31 Petna 2003
JEDNOSTKA ZALEZNA —-UDZIAt POSREDNI

KZMO Ropczyce Sp. z o.0. 94,62 94,62 Petna 2007

Inwestorem strategicznym Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. jest ZM Invest S.A.
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ZMIANY W ORGANIZACJI GRUPY KAPITAtOWEI ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

W | pétroczu 2010 roku dokonano nastepujgcych zmian w organizacji Grupy Kapitatowej
ZM ,ROPCZYCE” S.A.:
= W dniu 27.04.2010 r. spdtka zalezna Chrzanowskie Zaktady Materiatéw Ogniotrwatych S.A.
zawarta umowe zakupu udziatéw od spotki ZM Invest S.A. w spotce KZMO Ropczyce Sp. z o.0.
z siedzibg w Krzywym Rogu na Ukrainie. Zakupione udziaty stanowia 6,33% udziatéw w kapitale
zaktadowym o tgcznej wartosci 1 782 893,00 hrywny.
= W dniu 30.06.2010 r. Mostostal-Energomontaz S.A. dokonat zbycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa zlokalizowanej we Wroctawiu.

Po dacie bilansowej Spétka Mostostal-Energomontaz S.A. dokonata réwniez zbycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa zlokalizowanych w Zmigrodzie. Nieruchomosci w Zmigrodzie zostaty wydzierzawione z
opcja ich pdzniejszej sprzedazy.

Przeprowadzone zmiany w organizacji spotki zaleznej Mostostal-Energomontaz S.A. majg na celu
zwiekszenie efektywnosci w pozostatych oddziatach, poprzez przeniesienie realizowanych kontraktéw do
wytworni w Gliwicach i obnizenie kosztéw statych funkcjonowania.

10
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3. INFORMACIE O SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWE!

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” obejmuje dwa podstawowe segmenty:
wyroby ogniotrwate oraz wyroby hutnicze.
SEGMENT WYROBOW OGNIOTRWALYCH (obejmuje produkty Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A.,
Chrzanowskich Zaktadéw Materiatéw Ogniotrwatych S.A., oraz ZM Service Sp. z 0.0.):

= wyroby formowane wypalane,

= wyroby formowane niewypalane,

= wyroby nieformowane,

= wyroby ztozone,

= ustugi przemystowe,

= pozostate.
Najwiekszym konsumentem wyrobdéw ogniotrwatych jest branza hutnictwa Zzelaza i stali, w dalszej
kolejnosci sg to: branza metali niezelaznych, cementowo-wapiennicza, odlewnicza, koksownicza,
szklarska oraz pozostali odbiorcy.

SEGMENT WYROBOW HUTNICZYCH (produkty Mostostal-Energomontaz S.A. oraz KZMO ROPCZYCE Sp. z 0.0.):

= blachy,

= konstrukcje stalowe,

= pozostate.
Sprzedaz wyrobdéw hutniczych skierowana jest przede wszystkim do hurtowni stali, przedsiebiorstw
budowlanych, firm produkcyjnych itp.

Wykonanie  Wykonanie

| p6t. 2010 I p6t. 2009 Zmiana Struktura sprzedazy

Segmenty I pét. I pét.
[tys. 24] 2010 2009
1 2 3 2-3 2 3
Przychody segmentu wyrobdw ogniotrwatych * 90 410 83679 6731 62,4% 52,5%
Przychody segmentu wyrobéw hutniczych * 54 472 75 705 -21233 37,6% 47,5%
RAZEM 144 882 159 384 -14 502 100,0% 100,0%

* - przychody wraz z wytgczeniami

W | pétroczu 2010 roku Grupa Kapitatowa ,,ROPCZYCE” S.A. wygenerowata przychody ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéw na poziomie 144 882 tys. zt, 0 9% nizszym w stosunku do przychodéw
za | poétrocze 2009. Jak prezentuje powyzsza tabela, przychody ze sprzedazy obnizyty sie w stosunku do
porownywalnego okresu roku 2009 na segmencie wyrobéw hutniczych.

Ponad 62% przychoddéw Grupy Kapitatowej w | pdtroczu 2010 roku wygenerowat segment wyrobow
ogniotrwatych, z czego 95% stanowity przychody zrealizowane przez jednostke dominujacg Zaktady
Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.

W | pétroczu 2010 roku sytuacja na rynkach odbiorcow materiatéw ogniotrwatych, gtéwnie w segmencie
hutnictwa zelaza i stali ulegata stopniowej poprawie w stosunku do 2009 roku. Wedtug szacunkéw World
Steel Association — w | potowie 2010 roku produkcja stali na Swiecie wyniosta 706 mIn ton, o 28% wiecej
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, natomiast w Polsce wyprodukowano 4,2 min ton stali,
0 33,% wiecej niz przed rokiem.
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Spétka ZM ,ROPCZYCE” S.A. w omawianym okresie wygenerowata przychody ze sprzedazy na poziomie
14% wyzszym w stosunku do przychoddw ze sprzedazy za | pétrocze 2009 roku. Zrealizowany poziom
przychodéw byt efektem wyzszych przychodéw ze sprzedazy eksportowej wypracowanych dzieki
systematycznemu poszerzaniu zagranicznego rynku zbytu — udziat sprzedazy wyrobéw na eksport wzrést
z 31% za 6 miesiecy 2009 do 36% za 6 miesiecy 2010 roku. Ekspansja na rynki eksportowe skierowana
byta gtéwnie na rynki: Ameryki Potnocnej, Afryki Potudniowej, Azji, Bliskiego Wschodu, Skandynawii,
Europy Potudniowej i Wschodniej.

Na krajowym rynku odbiorcéw materiatdw ogniotrwatych Spétka rowniez zanotowata wzrost sprzedazy —
w kooperacji z inwestorem strategicznym ZM Invest S.A. ZM ,,ROPCZYCE” S.A. prowadzg kompleksowa
obstuge serwisowg urzadzen cieplnych w hutach poczawszy od projektowania poprzez zabudowe,
nadzér, do petnego wykonawstwa.

Swiatowa jako$¢ oferowanych produktéw, elastycznoéé i szybkie reagowanie na potrzeby klientéw
zapewniajg Spotce bezpieczng pozycje na rynku producentdéw materiatéw ogniotrwatych.

Decydujacy wptyw na zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
miat segment wyrobdéw hutniczych, ktéry wygenerowat w | poétroczu 2010 roku nizsze przychody w
stosunku do analogicznego okresu 2009 roku o 28%. O spadku tym zadecydowata w gtéwniej mierze
wysokos¢ sprzedazy Mostostalu- Energomontaz S.A, ktéra w omawianym okresie stanowita niemal 100%
przychoddéw segmentu stalowego.

Utrzymujace sie niskie ceny na wyroby hutnicze w poczatkowych miesigcach 2010 roku oraz zastéj na
rynku inwestycyjnym spowodowany m.in. dtugim okresem zimowym miaty kluczowe znaczenie dla
wynikow finansowych spotki w catym | pétroczu 2010 roku.

Dodatkowo nalezy zaznaczyé, iz obecnie Mostostal — Energomontaz S.A. z uwagi na przejSciowe
trudnosci finansowe nie wykorzystuje catego swojego potencjatu w zakresie prowadzone] dziatalnosci. W
zwigzku z powyziszym prowadzone s3g intensywne dziatania restrukturyzacyjne na dziatalnosci
operacyjnej spotki, w szczegdlnosci w kierunku poprawy ptynnosci finansowej m.in. poprzez uptynnianie
zbednych sktadnikdw majgtku Mostostalu-Energomontaz S.A. Jednym z podjetych w tym celu dziatan
byto zbycie oddziatu we Wroctawiu i zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa w Zmigrodzie.

Realizacja tego projektu ma na celu zwiekszenie efektywnosci w pozostatych oddziatach Spotki Mostostal
Energomontaz, dzieki koncentracji dziatalnosci produkcyjnej w nowo uruchomionym zaktadzie w
Gliwicach. Efektem bedzie lepsze wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych oraz podniesienie rentownosci
dziatalnosci gospodarczej spoétki (wzrost efektywnosci wykorzystania majatku, spadek kosztéw statych).

Poziom i strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej w | pdtroczu 2010 roku w uktadzie geograficznym
przedstawiono w tabeli ponize;j:

LILCIELL G L TS Zmiana  Struktura sprzedazy

Kierunek sprzedazy I pét. 2010 | pét. 2009
[tys. zt] | pét. 2010 | pot. 2009
1 2 3 2-3 2 3
Kraj 108 752 125418 -16 666 75,1% 78,7%
Eksport 36130 33966 2164 24,9% 21,3%
RAZEM 144 882 159 384 -14 502 100,0% 100,0%

W | pétroczu 2010 roku zwiekszyt sie udziat przychodéw ze sprzedazy generowanych przez spotki Grupy
Kapitatowej na rynek eksportowy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o ponad 6%
(wzrost udziatu z 21% do 25%).
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Koszty sprzedanych produktéow towardw i materiatéw Grupy Kapitatowej wyniosty w | pétroczu 2010
roku 127 806 tys. zt i byly nizsze o 8% od wielkosci za | pétrocze 2009 roku. Wyzsza dynamika spadku
przychodéw ze sprzedazy anizeli kosztéw sprzedanych produktéow, towardw i materiatdw miata
odzwierciedlenie w poziomie zysku brutto ze sprzedazy, ktéry zmniejszyt sie w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego o 3 442 tys. zt. Jednoczesnie marza brutto ze sprzedazy w skali
Grupy Kapitatowe]j uksztattowata sie na zblizonym poziomie: 12% za | pétrocze 2010, 13% za | pdirocze
20009.

RACHUNEK ZYSKOW 1| STRAT 1 p6t. 2010 1po6t2009 Zmiana

[w tys. z1]
1 2 3 2-3
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i materiatéw 144 882 159 384 -14 502
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 127 806 138 866 -11 060
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 076 20518 -3442
Pozostate przychody 495 528 -33
Koszty sprzedazy 10 854 9118 1736
Koszty ogdlnego zarzadu 8 805 8873 -68
Pozostate koszty 2231 2989 -758
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -4 319 66 -4 385
Przychody finansowe 3385 1932 1453
Koszty finansowe 3591 20965 -17 374
Dochody z tytutu udziatéw w jednostkach powigzanych 0
Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) -4 525 -18 967 14 442
Podatek dochodowy 2635 3092 -457
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -1173 -1173
Zyski (straty) mniejszosci -1439 -1286 -153

Zysk (str n na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
p‘rlzsyp(::iaaj;ac)y :I:jc:)n:rcilusaz:m?::noztlt:ldz:‘li:uj?ceja sl adie A LR

Koszty sprzedazy w Grupie Kapitatowej ,,ROPCZYCE” S.A. wzrosty o 1 736 tys. zt. Odchylenia w tej pozycji
determinowane byly gtéwnie wyiszg iloscig i wartoscig sprzedazy zrealizowang przez jednostke
dominujgca ZM ,,ROPCZYCE” S.A., co miato odzwierciedlenie w wyzszych kosztach transportu i prowizji za
realizowang sprzedaz. Dodatkowo w tej grupie kosztow w wyniku podejmowanych dziatan
marketingowych na nowych rynkach spdtka ta poniosta wyzsze koszty ustug marketingowych.
Skonsolidowane koszty ogdlnego zarzadu pozostaty na zblizonym poziomie w stosunku do wartosci za
| pétrocze 2009 roku.

Grupa Kapitatowa zamkneta | pétrocze 2010 roku ujemnym skonsolidowanym wynikiem na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci minus 4 319 tys. zt. Strata powyzsza byta skutkiem podjetych w pierwszym
potroczu dziatan restrukturyzacyjnych obejmujgcych m.in. uporzgdkowanie struktury majatkowe;j i
zatrudnienia w spétkach Grupy oraz zmiane struktury zadtuzenia poprzez dostosowanie ich do obecnych
trudnych warunkéw biznesowych. W przypadku Mostostalu-Energomontaz wptyw na ujemny EBIT miafa
rowniez utrzymujaca sie trudna sytuacja na rynku producentéw konstrukcji stalowych. Wiekszos¢ spotek
z tego sektora Swiadczy ustugi na rzecz generalnych wykonawcéw duzych kontraktdw, ktorzy aby zdoby¢
zlecenia oferujg ustugi o nizszych cenach niz szacowane do przetargdw. Sytuacja ta ma odzwierciedlenie
w nizszej rentownosci kontraktéw realizowanych przez podwykonawcéw, réwniez przez Mostostal —
Energomontaz S.A.

W spoétce ChZMO S.A. wptyw na pogorszenie wynikdw miato przede wszystkim zamrozenie remontow
baterii koksowniczych, skutkujgce koniecznoscig reorientacji rynkowej i produktowej spotki w kierunku
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nowych technologii, komplementarnych do stosowanych przez jednostke dominujacg, generujacych w
fazie wdrozenia wysokie koszty.

Jednostka dominujgca w tym okresie w efekcie opisanych wczesniej dziatan rynkowych wypracowata
dodatni wynik z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 1 066 tys. zt.

Skonsolidowane przychody finansowe Grupy Kapitatowej zdeterminowaty gtéwnie przychody finansowe
spotki dominujacej — zwtaszcza dodatnie roznice kursowe od srodkéw pienieznych zgromadzonych na
rachunkach walutowych.

Na wysokos¢ skonsolidowanych kosztéw finansowych decydujacy wptyw wywarta wartos¢ odsetek i
prowizji od kredytédw bankowych finansujgcych dziatalnos¢ spotek z Grupy Kapitatowej.

Istotna réznica pomiedzy wysokoscig kosztéw finansowych w Grupie pomiedzy | pétroczem 2010 i 2009
roku wynikata z kurséow walut, wedtug ktdrych zostata dokonana wycena transakcji terminowych
jednostki dominujacej — w | potroczu ubiegtego roku kursy te byty znacznie wyzsze anizeli w | pétroczu
2010 roku.

Opisane powyzej uwarunkowania miaty wptyw na wygenerowanie przez GK ,,ROPCZYCE” w | pdtroczu
2010 roku straty netto w wysokosci 6 894 tys. zt, nizszej w stosunku do straty z | pétrocza 2009 o
13 879 tys. zt.

Stan na Stan na Stan na Srere e
Wybrane dane finansowe 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
[w tys. zt]
1 2 3 4 2-4 2/4

Aktywa trwate dtugoterminowe 271834 277 286 264 832 7 002 102,6%
Aktywa obrotowe krdtkoterminowe 159 781 165 631 186 633 -26 852 85,6%
Kapitat wtasny z udz. mniejsz. 209 628 217 538 206 222 3406 101,7%
Zobowigzania dtugoterminowe 78 588 79 252 60 509 18 079 129,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 144 215 146 127 184 734 -40 519 78,1%
SUMA BILANSOWA 432 431 442 917 451 465 -19 034 95,8%

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej ,ROPCZYCE” S.A. wg stanu na 30.06.2010 roku uksztattowata sie na
poziomie 432 431 tys. zt.

Wzrost wartosci aktywow trwatych dtugoterminowych Grupy Kapitatowej wynikat przede wszystkim z
dokonanego pod koniec 2009 roku przez Mostostal — Energomontaz S.A. przeszacowania posiadanych
srodkow trwatych aktualizujgcego ich warto$¢ bilansowg do wartosci rynkowej, w wyniku zamkniecia
projektéw inwestycyjnych, w tym gtéwnego projektu w Grupie — uruchomienie nowego zaktadu w
Gliwicach. Operacja ta skutkowata réwnoczesnie wzrostem po stronie pasywéw nastepujgcych pozycji:
kapitat z aktualizacji wyceny oraz rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego. Pozostate spotki z
Grupy nie dokonywaty przeszacowania aktywdéw trwatych w analizowanym okresie ze wzgledu na
posiadanie aktualnej warto$ci majatku w ksiegach.

Na dzied 30.06.2010 roku wartos¢ aktywow obrotowych krétkoterminowych Grupy Kapitatowej
uksztattowata sie na poziomie 159 781 tys. zt i byta nizsza w stosunku do stanu z konca czerwca 2009
roku o 26852 tys. zt. W 2009 roku spétki Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” S.A. podjety dziatania
restrukturyzacyjne w zakresie zwiekszenia efektywnosci poszczegdlnych elementéw kapitatu
pracujgcego. Decydujgce znaczenie miato zmniejszenie stanu zapaséw na poziomie Grupy o 24 190 tys. zt
w poréwnaniu ze stanem z korica czerwca 2009 roku.
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Skonsolidowany kapitat wtasny na dzien 30.06.2010 roku wynidst 209 628 tys. zt. Na wzrost stanu
kapitatu wtasnego w stosunku do 30.06.2009 roku wptyneto w szczegdlnosci:
= Zmniejszenie straty netto w poréwnaniu z | pétroczem 2009,
= Wzrost kapitatu z aktualizacji wyceny,
= Zmiana w pozycji ‘akcje wtasne’ w wyniku realizacji transakcji sprzedazy akcji wtasnych ZM
»,ROPCZYCE” w Il pdétroczu 2009.

Na wzrost skonsolidowanych zobowigzan dfugoterminowych w | pétroczu 2010 roku (o 18 079 tys. zf)
wpltynety w gtdwnej mierze dziatania konsolidacyjne w obszarze finansowania dtuznego ukierunkowane
na zmiane struktury kredytow bankowych w kierunku wzrostu udziatu kredytéow dtugoterminowych.

Spadek zobowigzan krétkoterminowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynikat przede
wszystkim z mniejszego wykorzystania kredytéow krétkoterminowych na finansowanie biezgcej
dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz nizszego poziomu wyceny instrumentéw pochodnych w Zaktadach
Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

Zmniejszenie wykorzystania zewnetrznych Zrédet finansowania w dziatalnosci Grupy Kapitatowej
wptyneto bezposrednio na poziom wskaznika zadtuzenia kapitatu wtasnego (relacja zobowigzan dtugo i
krétkoterminowych do kapitatu wtasnego bez udziatéw mniejszosci), ktéry wynidst po szesciu miesigcach
2010 roku 1,11 wobec 1,34 za sze$¢ miesiecy 2009.

4. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACHI KADROWEJ, MAJATKOWEI,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej determinuje w duzym stopniu realizowany proces
restrukturyzacji spétek wchodzacych w sktad Grupy — waznym elementem beda zmiany organizacyjne
opisane w punkcie 7 ‘Czynniki wewnetrzne’, ktérych zakonczenie planowane jest w Il pétroczu 2010 r.

Dodatkowo wptyw na wyniki ma wycena zawartych instrumentdw zabezpieczajacych przez jednostke
dominujgcg ZM ,,ROPCZYCE” S.A., dlatego tez Spdtka podjeta wszelkie starania, aby zmniejszy¢ wptyw
wahan kurséw walutowych — dokonujgc w drodze negocjacji z bankami zamykania otwartych transakcji
terminowych i zamiany ich na kredyty na korzystnych warunkach. W efekcie powyzszego — w styczniu
2010 roku ZM ,,ROPCZYCE” dokonaty zamkniecia jednorazowo wszystkich transakcji terminowych w
banku DnB Nord Bank na wartos¢ 2 288 tys. zt. Na rozliczenie tej transakcji zostat uruchomiony kredyt,
ktdry sptacono pod koniec marca 2010 roku ze srodkdw witasnych Spotki.

Dodatkowo, po dacie bilansowej — w lipcu 2010 r. Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A.
przedterminowo uregulowaty wierzytelno$¢ wobec Banku Millennium S.A. z tyt. zamknietych w 2008
roku transakcji terminowych. Nalezy wspomnieé, iz w zwigzku ze spfatg tego zobowigzania wygasto
poreczenie, ktorego spotka Mostostal-Energomontaz S.A. udzielita ZM ,ROPCZYCE” S.A. jako
zabezpieczenie ww. wierzytelnosci oraz wyksiegowano warunkowe zobowigzanie pozabilansowe w ZM
,ROPCZYCE” S.A. z tytutu zawartej ugody w kwocie 7 535 tys. zt.

Ponadto w omawianym okresie zaciggnieto nowy kredyt w Banku PKO BP S.A. Kredyt ten zostat zawarty i
zabezpieczony na warunkach rynkowych.
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5. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

W dziatalnosci gospodarczej spoétek z Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” wystepujg nastepujgce czynniki

ryzyka:
RODZAJ RYZYKA
Ryzyko

makroekonomiczne

Ryzyko walutowe

Ryzyko cenowe

Ryzyko stopy
procentowej

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko kredytowe

Ryzyko operacyjne

OPIS

Jest ryzykiem pogorszenia otoczenia gospodarczego, w jakim dziata
Grupa Kapitatowa. Na jego poziom majg m.in. wptyw nastepujace
czynniki: tempo wzrostu PKB, stopa bezrobocia, poziom inflacji czy
polityka fiskalna i monetarna panstwa.

Ryzyko walutowe powstaje, gdy wartos¢ wyrazona w walucie krajowe;j
przeptywdw pienieznych, wyniku finansowego lub sktadnika bilansu
spétki jest narazona na zmienno$¢ z tytutu zmiany kursow
walutowych.

Ryzyko cenowe rozumiane jest jako zmiennos¢ przysztych przeptywéw
pienieznych wyrazonych w walucie, w ktérej ustalana jest cena
towaru. Ten rodzaj ryzyka dotyczy cen sprzedazy wyrobdw oraz cen
zakupu surowcéw do produkgji.

Ryzyko stopy procentowej rozumiane jest jako zmiennos¢ przysztych
przeptywdw pienieznych wyrazonych w PLN lub innych walutach na
skutek zmiany referencyjnych stép procentowych.

Ryzyko ptynnosci jest rozumiane jako zagrozenie wystgpienia
trudnosci w terminowym wywigzywaniu sie przez spotki z zobowigzan.
Spétki narazone sg na ryzyko ptynnosci w obszarze:

podstawowej dziatalnosci - ryzyko ptynnosci powstaje na skutek
niedopasowania struktury termindw operacyjnych przeptywéw
pienieznych, dat realizacji aktywéw i zobowigzan. Szczegdlnym
rodzajem tego typu ryzyka sg potencjalne trudnosci w dostepie do
zewnetrznych Zrédet finansowania na skutek usztywnienia przez banki
polityki kredytowej lub wzrostu marz bankowych,

zarzadzania ryzykiem - ryzyko ptynnosci zwigzane z zawartymi
transakcjami pochodnymi, ktére powstaje na skutek pojawienia sie
koniecznosci zagwarantowania drugiej stronie transakcji depozytu
zabezpieczajgcego (zabezpieczenie gotdwkowe), w przypadku ujemne;j
wyceny transakcji pochodnych w okresie trwania transakcji
zabezpieczajacej.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane 1z potencjalnym zdarzeniem
kredytowym, ktére moze mie¢ forme niewyptacalnosci kontrahenta,
jedynie czesciowej sptaty naleznosci, istotnego opdznienia w sptacie
naleznosci lub innego odstepstwa od warunkéw kontraktowych.
Spotki narazone s3 na ryzyko kredytowe powstajgce w obszarze:
podstawowej dziatalnosci - Zrédtem ryzyka kredytowego s3
transakcje zakupu surowcow i sprzedazy produktow,

zarzadzania ryzykiem rynkowym - ryzyko kredytowe dotyczy
mozliwosci wystapienia sytuacji braku realizacji zobowigzan drugiej
strony transakcji pochodnej w stosunku do spotki.

W kazdym obszarze biznesowym spotki sg narazone na ryzyko
operacyjne wynikajgce z niewtasciwie funkcjonujacych procesdw,
procedur, systemdw, ludzkich btedow, jak rowniez
z celowych dziatan, ktérych konsekwencja moze by¢ niewtasciwe
funkcjonowanie proceséw biznesowych, prowadzgce do powstawania
strat finansowych.

STOPIEN EKSPOZYCJI
W GK ,,ROPCZYCE” S.A.
Ma charakter niezalezny od spoétek

Dotyczy w szczegdlnosci spotki
dominujacej. Strona przychodowa w
ZMR: do 75% przychoddw ze
sprzedazy;

Strona kosztowa w ZMR: ok. 90%
wsadu surowcowego (ok. 50% ogdtu
kosztéw).

j.w.

Nie odbiega od
charakterystycznego dla
notowanych na GPW.
Poziom nie odbiega znaczaco od
przecietnego dla branzy.

poziomu
spotek

Poziom tego rodzaju ryzyka jest
czesciowo skorelowany z aktualng
sytuacjg rynkowa w nastepujacych
branzach:

hutniczej, szklarskiej, cementowo—
wapienniczej, odlewniczej,
koksowniczej, wydobywczej.

Przecietny jak dla ogotu polskich
przedsiebiorstw, ze  wskazaniem
charakterystycznego dla firm
dziatajagcych w branzy materiatéw
ogniotrwatych oraz w segmencie
stalowym.
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W | pétroczu 2010r. kontynuowano prace zainicjowane w 2009 r., ktére majg na celu optymalizacje
procesu zarzagdzania ryzykiem, w szczegdlnosci miaty miejsce nastepujgce dziatania:

1.

Komitet ds. ryzyka stanowit centralny osrodek zarzadzania ryzykiem w ZM ,ROPCZYCE” S.A,, a
wszelkie dziatania zwigzane z ryzykiem podejmowane byty na podstawie istniejgcej ,Polityki
zarzadzania ryzykiem w ZMR S.A.”, ktéra jest zatwierdzona przez Rade Nadzorczg Spotki.
Dodatkowo dokonano okresowego przegladu i modyfikacji Polityki w drodze prac Komitetu i
konsultacji z Zarzadem Spofki,

wzmocnienie funkcji kontrolingu w Spétce oraz wspdtpraca z komitetem audytu Rady Nadzorczej
ZM ,ROPCZYCE” S.A.,

state monitorowanie stopnia ekspozycji na ryzyko walutowe — wykorzystywanie mechanizmow
naturalnego zabezpieczania przez odpowiednie ksztattowanie umdéw handlowych oraz zawieranie
transakcji terminowych celem zapewnienia zaktadanej rentownosci zabezpieczanych kontraktow,
prowadzenie rozliczen z kontrahentami, zwtaszcza na rynkach wschodnich, z wykorzystaniem
instrumentéow typu inkaso dokumentowe, akredytywa dokumentowa, przedptaty, limity
ubezpieczeniowe, factoring itp.

6. INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE PRZEZ NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIE) 10%
KAPITAtOW WEASNYCH EMITENTA

Informacje na temat poreczen i gwarancji zostaty zawarte w Dodatkowych Notach Objasniajgcych do
Sprawozdania Finansowego w pkt. 3.

7. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO POtROCZA

Wsrod czynnikbw mogacych mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. i
osiggane przez nig wyniki nalezy wymienié w szczegdlnosci:

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

1.

Koniunktura gospodarcza na rynku odbiorcdw wyrobdéw oferowanych przez spétki z Grupy
Kapitatowej: po | pétroczu 2010 roku, w ktérym nastgpito ozywienie w branzy hutniczej, prognozy
na Il pétrocze 2010 roku wskazujg niewielkie spowolnienie koniunktury na krajowym rynku
stalowym.

Sytuacja makroekonomiczna — tempo wzrostu gospodarczego, wielkos¢ produkcji sprzedanej,
stopa bezrobocia, poziom inflacji, polityka fiskalna i monetarna panstwa.

Relacje kurséow walut obcych EUR i USD w stosunku do PLN: wahania kurséw walutowych beda
mie¢ wptyw zaréwno na poziom przychodow jak i kosztéw dziatalnosci finansowej. W przypadku
deprecjacji ‘ztotego’ z jednej strony — wzrosng przychody ze sprzedazy w walucie, z drugiej zas
wycena transakcji zabezpieczajacych bedzie mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez
Spotke ZM ,,ROPCZYCE” S.A. W przypadku aprecjacji ‘ztotego’ zaistnieje sytuacja odwrotna.
Polityka przyznawania kredytow przez instytucje finansujgce, wysoko$é kosztéw finansowania
bankowego.

Zagrozenie importem ze wschodu — gtéwnie z Chin — konkurencyjnych cenowo: stali i wyrobow
ogniotrwatych.
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CZYNNIKI WEWNETRZNE:

1. Kontynuowanie przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. strategii intensywnego wzrostu
eksportu, gtéwnie na rynki Europy, Afryki i Stanéw Zjednoczonych, (obecnie Spétka sprzedaje
blisko 36% swoich wyrobdéw z przeznaczeniem na eksport).

2. Kompleksowos$¢ w obstudze hut przez ZM ,,ROPCZYCE” w kooperacji z inwestorem strategicznym
ZM Invest S.A. Dzieki tej wspotpracy zapewniony jest klientom peftny serwis, poczawszy od
projektowania wytozen materiatéw ogniotrwatych w urzadzeniach cieplnych do petnego
wykonawstwa, utrzymania niezbednych zapaséw i rozliczen. Stanowi to niezmiennie duzy atut na
konkurencyjnym rynku materiatdw ogniotrwatych i planowane jest dalsze zacie$nianie tej
wspotpracy.

3. Realizacja prac badawczych i inwestycji rozwojowych, zwtaszcza w zakresie innowacyjnych
technologii produkcji wyrobow ogniotrwatych oraz dywersyfikacji produktowej, z
wykorzystaniem wspodtfinansowania ze sSrodkéw Unii Europejskiej w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Gtéwnym celem projektu jest wdrozenie innowacyjnej,
ekoefektywnej technologii umozliwiajgcej wytwarzanie zasadniczo zmienionych z punktu
widzenia rynku docelowego kréécéw urzadzenia RH.

4. Planowane zmiany w zakresie restrukturyzacji majgtkowej w Grupie Kapitatowej ,ROPCZYCE” S.A.
w celu lepszego wykorzystania mocy produkcyjnych, obnizki kosztow wytwarzania i w rezultacie
przywrdcenie rentownosci operacyjnej EBIT. Strategia rozwoju na najblizsze miesigce obejmuje w
gtdwnej mierze:

+»+ Dalszg reorganizacje spotki Mostostal — Energomontaz S.A. Jednym z elementow tej
strategii jest rozwazane dokapitalizowanie spétki Mostostal — Energomontaz akcjami
spotki ChZMO S.A., poprzez ich wniesienie przez jednostke dominujacg ZM
,ROPCZYCE” S.A. na kapitat M-E S.A. W rezultacie podniesiony zostanie standing
finansowy spotki. W dalszej perspektywie planowane jest potgczenie obu podmiotdow.

s Wigczenie majgtku bezposrednio-produkcyjnego ChZMO S.A. do struktury
organizacyjnej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

*+ Zaniechanie dziatalnosci przedsiebiorstwa KZMO Sp. z 0.0. w Krzywym Rogu na
Ukrainie oraz alokacja maszyn i urzadzen do Polski z docelowym uruchomieniem
odlewni na bazie nie wykorzystanego majatku dzierzawionego w Chrzanowie. Na
podstawie dotychczasowych doswiadczen i trudnosci po stronie administracyjno-
prawnej dziatalnosci na Ukrainie, kontynuacja projektu inwestycyjnego w Krzywym
Rogu wigzataby sie ze zbyt duzymi kosztami przy duzym ryzyku co do korcowego
sukcesu. Przewiduje sie rowniez wykorzystanie nieruchomosci spétki na Ukrainie na
cele komercyjne i wynajem.

5. Catkowita sptata przez jednostke dominujagcga ZM ,ROPCZYCE” S.A. w Il kwartale 2010 roku
wierzytelnosci wobec Banku Millennium S.A. z tyt. zamknietych w 2008 roku transakcji
terminowych wptynie na poziom wyniku netto tej Spdtki w IIl kwartale 2010 r. Na straty z tyt.
transakcji terminowych w Banku Millennium ZMR w 2008 r. utworzyty aktywa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego, ktére w pozostatej do rozwigzania wysokosci w momencie sptaty
zadtuzenia ujete zostang w pozycji Rachunku wynikéw ‘odroczony podatek dochodowy’.

6. Planowane podwyiszenie kapitatu zaktadowego ZM ,ROPCZYCE” S.A. w ramach kapitatu
docelowego poprzez emisje nowych akcji lub warrantéw subskrypcyjnych. Celem tego dziatania
bedzie realizacja projektéw inwestycyjnych w obszarze bezposrednio produkcyjnym:

v" rozwoju i technologii Spotki, poprzez zorganizowanie centrum badawczo-rozwojowego w
oparciu o projekt Innowacyjna Gospodarka, wspétfinansowany ze srodkéw Unii

18




Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE™>™ S_A.

Europejskiej oraz dokonczenie realizacji rozpoczetego projektu unijnego w zakresie
innowacyjnej technologii produkcji;

v' automatyzacji i robotyzacji proceséw produkcyjnych, majgcych na celu obnizenie kosztéw
pracy oraz poprawe wydajnosci i jakosci wyrobow;

v' wzmocnienia bezpieczenstwa surowcowego spoétki, w drodze zwiekszenia kapitatu
obrotowego niezbednego do finansowania zapaséw w ramach posiadanych magazynéw
oraz mozliwego zaangazowania branzowych partneréw strategicznych w realizacje
wspolnych projektéw zwigzanych z pozyskaniem surowcow i ich uszlachetnianiem,

oraz restrukturyzacja zadtuzenia Spotki, gdzie jedng z rozwazanych opcji jest konwersja czesci
zadtuzenia na udziat w kapitale Spétki, co moze skutkowac objeciem nowej emisji akcji.

8. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POtACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCII
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI

Nie wystgpity w | pétroczu 2010 .

9. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
| NADZORUJACE EMITENTA WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA

ZARZAD:

Jozef Siwiec — 12 483 sztuk (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
Marek Tymkiewicz — nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
Marian Darfak — 1 221 sztuk (ilos¢ nie ulegta zmianie)

RADA NADZORCZA:

Woijciech Grzybowski — nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
Leon Marciniec — nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
Roman Wenc — nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
Konstantyn Lytvynov — nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)
Krzysztof Mazur — nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)
Oleksandr Pylypenko — nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)
Grzegorz Ubysz — nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

10. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
NA 2010 rROK

ZM ,,ROPCZYCE” S.A. nie przekazywaty do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw na 2010 rok.

19




Grupa Kapitatlowa ZM ,,ROPCZYCE™ S._A.

11. INFORMACJIA O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Wobec spotki dominujgcej oraz spétek zaleznych nie zostaty wszczete ani nie toczg sie postepowania
przed sgdem lub organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan lub naleznosci, ktérych taczna
wartosc¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

12. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI
OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane przez emitenta i jednostki od niego zalezne s3g
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnos$ci operacyjnej, prowadzonej przez
emitenta lub jednostke od niego zalezng.

13. WYKAZ AKCIONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE)
5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Kapitat akcyjny ZM ,ROPCZYCE” S.A. na dzieri 30 czerwca 2010 roku wynosit 11 515 tys. zt i dzielit sie na
4 605 980 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.

Wg informacji posiadanych przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien sporzgdzenia raportu,
akcjonariat Spoétki przedstawiat sie nastepujgco:

. Udziat w . Udziat w
. . Liczba . Liczba . . a
Akcjonariusz akji kapitale e liczbie gtosow

akcyjnym na WZA
ZM Invest S.A. 2284298 49,59% 2284298 49,59%
Verpol Group Sp. z 0.0. 349 832 7,59% 349 832 7,59%
ZM ROPCZYCE S.A. (akcje wtasne) 25 146 0,55% 25146 0,55%
Pozostali 1946 704 42,27% 1946 704 42,27%
Razem 4 605 980 100,00% 4 605 980 100,00%

Pozostali akcjonariusze posiadali ponizej 5% kapitatu zaktadowego ZM ,ROPCZYCE” S.A. i Spodtka nie
dysponuje danymi dotyczgcymi pakietéw tych akgji.

Nie odnotowano zmian w strukturze wfasnosci znacznych pakietdw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu.
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14. OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i
finansowg grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze podtroczne sprawozdanie z
dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy
kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki

do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym pétrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzagdu Prezes Zarzadu

Marian Darfak Marek Tymkiewicz Jozef Siwiec

Ropczyce, 30-08-2010r.
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