WPROWADZENIE
DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zaktady Magnezytowe ,, ROPCZYCE” S.A. sa Spotka Akcyjna prawa handlowego z siedziba
w Ropczycach przy ul. Przemystowej 1, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie
Gospodarczym w Rzeszowie pod numerem KRS 0000036048. Podstawowym przedmiotem
dziatalno$ci jest produkcja wyrobdéw ogniotrwatych zakwalifikowana wedlug dziatow
Polskiej Klasytfikacji Dziatalnosci pod numerem 2320Z. Spédtka notowana jest na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciaglych i zakwalifikowana jest do branzy przemystu materialdéw budowlanych.

Podstawowymi segmentami dziatalnosci Grupy emitenta sq.

- segment wyrobow ogniotrwatych,

- segment wyrobdw hutniczych.

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.

Grupa Kapitatowa prezentuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe za biezqcy okres
rozpoczynajqcy sie 1 stycznia 2010 i konczqcy sie 30 czerwca 2010 r. oraz porownywalne

dane finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku.

Sktad Zarzqdu Emitenta na dzien 30.06.2010 r. przedstawial si¢ nastgpujaco:

Jozef Siwiec Prezes Zarzadu — Dyrektor generalny
Marek Tymkiewicz Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Marian Dartak Wiceprezes Zarzadu ds. Jako$ci i rozwoju
Prokurenci:

Kazimierz Sonde;j
Katarzyna Stawarz-Cyzio

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 30.06.2010 r. przedstawial si¢ nastepujaco:

Wojciech Grzybowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leon Marciniec Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Roman Wenc Sekretarz Rady Nadzorczej

Kostyanty Lytvynov Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Mazur Cztonek Rady Nadzorczej

Oleksandr Pylypenko Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Ubysz Cztonek Rady Nadzorczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010 roku
zawiera dane tqczne, poniewaz Spotka Mostostal-Energomontaz S.A. wchodzaca w sktad
Grupy Kapitatlowej posiada wewngtrzng jednostke organizacyjna tj. oddziat samobilansujacy
si¢ z siedziba w Niemczech, ktéry sporzadza odrgbne sprawozdanie finansowe.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010 roku zostato
sporzqdzone przez Grupe Kapitatowq przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej Spotki dominujqcej i Spotek Grupy Kapitalowej w dajqcej sie przewidzie¢
przysztosci. Nie istniejq rowniez okolicznosci wskazujqce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powiqzanych emitenta
oraz informacje dotyczace rodzaju powigzan w grupie
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2010 r. do
30.06.2010 r. obejmuje: sprawozdanie jednostki dominujqcej - Zaktady Magnezytowe
,ROPCZYCE” S.A., sprawozdania kontrolowanych bezposrednio i posrednio przez jednostke
dominujqcq spotek zaleznych, sporzqdzone za okres konczqcy sie 30.06.2010 r.



JEDNOSTKA DOMINUJACA

Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Suma bilansowa 317 992 tys. zt
Zysk (strata) netto 1 791 tys. zt
Przychody ze sprzedazy 88 791 tys. zi

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci jest produkcja wyrobow ogniotrwatych.

JEDNOSTKI ZALEZNE:

A . Mostostal-Energomontaz S.A.

30-969 Krakow, ul. Ujastek 7

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie Wydziat
XI Gospodarczy pod numerem KRS 0000074150

Udziat Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

w kapitale zakladowym oraz liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu 77,49 %

Suma bilansowa 117 916 tys. zt
Zysk (strata) netto - 6105 tys. zt
Przychody ze sprzedazy 54 356 tys. zt

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest obrot wyrobami hutniczymi, produkcja
imontaz konstrukcji stalowych oraz produkcja gotowych wyrobow metalowych.
Uzupethieniem tej oferty jest dzialalno$¢ instalacyjna i1 montazowa oraz generalne
wykonawstwo projektéw inwestycyjnych.

B. ZM Service Sp. z o.0.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Spolka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym w Rzeszowie pod
numerem KRS 0000040591

Udziat Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

w kapitale zaktadowym oraz liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu 100 %
Suma bilansowa 13 513 tys. zt
Zysk (strata) netto 24 tys. zk
Przychody ze sprzedazy 5432 tys. zt

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci spotki jest obrobka mechaniczna elementow
metalowych, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie naprawy, konserwacji i instalowania maszyn
ogblnego przeznaczenia, wykonywanie instalacji elektrycznych oraz posrednictwo w obrocie
towarow i ustug.



C. Chrzanowskie Zaklady Materialow Ogniotrwalych S.A.
32-501 Chrzanow, ul. Kolonia Stella 30

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescie w Krakowie,
XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000140298

Udziat Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

w kapitale zakladowym oraz liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu 98,31 %
Suma bilansowa 34 593 tys. zt
Zysk (strata) netto -2 124 tys. zt
Przychody ze sprzedazy 4 377 tys. z

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spoltki jest produkcja krzemionkowych wyrobow
ogniotrwatych. Ponadto spotka zajmuje si¢ rowniez produkcja wyrobdéw chemicznych,
materialdéw 1 wyrobow ceramicznych ogniotrwalych, sprzedaza hurtowa wyspecjalizowana
1 nie wyspecjalizowana, oraz pozostatym posrednictwem finansowym.

D. KZMO Ropczyce Sp. z o.0. )
50086 Krzywy Rég, ul. Telewizyjna 3Z , Ukraina

Spotka zarejestrowana przez Komitet Wykonawczy Rady Miejskiej w Krzywym Rogu pod
numerem 04052169100080942

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki jest produkcja formowanych ci$nieniowo,
bimetalicznych odlewéw aluminiowych. Spotka realizuje rowniez sprzedaz materiatow
ogniotrwatych produkcji ZM ,,ROPCZYCE” S.A., engineering i serwis dotyczacy ceramiki
ogniotrwatej na rynku ukrainskim i rynkach krajow bytej WNP. Obecnie spotka nie prowadzi
dziatalnosci gospodarcze;j.

Udziat Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.
posrednio poprzez Mostostal-Energomontaz S.A. 13,75%

Udziat Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

posrednio poprzez CHZMO S.A. 80,87%
Bezposredni udziat Mostostal- Energomontaz SA w kapitale zakladowym

KZMO Ropczyce i w 0g6lnej liczbie gtoséw wynosi 17,74%
Suma bilansowa 7 006 tys. zt
Zysk (strata) netto -510 tys. zt
Przychody ze sprzedazy 2 180 tys. zt



Jednostki zaleine — metoda konsolidacji:

Udzial Grupy
Lp. Nazwa M Met(.)da . Rok objgc.ia
»ROPCZYCE” konsolidacji kontroli
S.A.
1. | Mostostal -Energomontaz S.A. 77,49% Pelna 2001
2. ZM Service Sp. z 0.0. 100,00% Pelna 2001
Chrzanowskie Zaktad
3 Materialow Ogniotrwe}:iych S.A. 98,31% Pelna 2003
4. | KZMO Ropczyce Sp. z o0.0. 94,62% Pelna 2007

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010 roku
sporzqdzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci, wynikajqcymi z Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwiqzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzqdzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Format sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. sporzadzone zostato
w jezyku polskim, w walucie polskiej (w tys. PLN).

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Waluta funkcjonalna

Sprawozdania finansowe podmiotow wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowe; ZM
»~ROPCZYCE” S.A. dzialajacych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej sporzadzone zostaty
w jezyku polskim, w walucie polskiej (PLN).

Sprawozdanie finansowe Spotki KZMO ,,ROPCZYCE” Sp. z 0.0. wchodzacej w sktad Grupy
Kapitatlowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A., dzialajacej na terytorium Ukrainy sporzadzone zostato
w jezyku ukrainskim, w walucie UAH (hrywna ukrainska).

Sprawozdanie finansowe spoiki zagranicznej dla celow konsolidacji zostato przeliczone
z waluty obcej na PLN przy zastosowaniu obowiazujacych w tym zakresie procedur.

Waluta prezentacji (sprawozdawcza) dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. jest waluta polska (PLN).

Zastosowane zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich
jednostek zaleznych Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. kontrolowanych
bezposrednio 1 posrednio przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. Wszystkie
transakcje i salda wystepujace pomiedzy jednostkami Grupy zostaty dla celow konsolidacji
wyeliminowane.



We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sa
jednolite zasady rachunkowosci. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane
sa za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;.

1) Wartosci niematerialne i prawne

Do warto$ci niematerialnych i prawnych zalicza si¢ mozliwe do zidentyfikowania
niepieni¢zne sktadniki aktywow, nie posiadajace postaci fizycznej spetniajace podane ponizej
kryteria:

a) mozliwo$¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spetnione gdy:

warto$¢ niematerialna jest odrgbna to znaczy, ze moze by¢ oddzielona od Spoéiki i1 sprzedana,
przeniesiona, licencjonowana, wynajgta lub wymieniona zaréwno samodzielnie jak
1 wspodlnie z powiazanymi umowami, sktadnikami aktywow lub zobowiazaniami; lub
powstata w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytutow prawnych bez wzgledu na to, czy te
prawa sg transferowane lub oddzielne od jednostki albo innych praw i obowiazkow.

b) kontrola - kryterium to jest spetnione gdy Spoétka jest uprawniona do uzyskiwania
przysztych korzysci ekonomicznych powstajacych za przyczyna danego $rodka i jest w stanie
ograniczy¢ dostep do tych korzysci osobom trzecim

¢) przyszie korzysci ekonomiczne — moga wystgpowaé w postaci przychodow ze sprzedazy
badz w postaci oszczednosci kosztow

d) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

Sktadnik warto$ci niematerialnych 1 prawnych wykazuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i taczna kwote odpiséw aktualizujacych z tytulu
utraty wartos$ci .

Po poczatkowym ujeciu sktadnika warto$ci niematerialnych i prawnych wg ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia dopuszcza si¢ zmiang modelu wyceny skladnika wartosci
niematerialnych i prawnych na model oparty na wartosci przeszacowanej. Po dokonaniu
zmiany metody wyceny, nowe zasady zostana zastosowane wobec wszystkich skladnikow
nalezacych do tej grupy aktywow w Grupie.

Okres 1 metoda amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych, ktéorych warto$¢
poczatkowa przewyzsza 150.000,00 zt sa weryfikowane, co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Wartos$ci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowe;j
do 3.500 zt), sa odpisywane w koszty jednorazowo.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwalej utraty wartos$ci.

Gléwnym skladnikiem warto$ci niematerialnych i prawnych w Grupie sa nabyte koncesje,
patenty, licencje i podobne warto$ci oraz koszty prac rozwojowych.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez okres ich
uzytkowania. W przypadku braku mozliwosci odroznienia naktadow na prace badawcze
1 prace rozwojowe, cato$¢ poniesionych wydatkoéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich
poniesienia.

Naktady poniesione na prace badawcze sa ujmowane w cig¢zar rachunku zyskow i strat
w momencie ich poniesienia.



2) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowiace budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do
produkcji, dostarczania produktéw i §wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenia si¢
na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie
1 odpisy aktualizujace z tytulu trwatej utraty wartosci.

Po poczatkowym ujgciu pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia dopuszcza si¢ zmiang modelu wyceny rzeczowych aktywow trwatych na model
oparty na wartosci przeszacowanej. Po dokonaniu zmiany metody wyceny, nowe zasady
zostang zastosowane wobec calej grupy rzeczowych aktywow trwatych w Spotce.

Grupa ustala warto$¢ bilansowa sktadnikéw rzeczowych aktywow trwalych jako wartos¢
godziwa na dzien ostatniego przeszacowania pomniejszona o pdzniejsze umorzenie oraz
taczna kwote pozniejszych odpisow z tytutu utraty wartosci.

W modelu przeszacowania warto$¢ bilansowa ustalana jest jako warto$¢ godziwa na dzien
ostatniego przeszacowania pomniejszona o pédzniejsze umorzenie oraz taczna kwote
po6zniejszych odpisow z tytutu utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, uzyskane w drodze decyzji administracyjnej
(otrzymane nieodptatnie od Skarbu Panstwa) jak rdwniez prawo wieczystego uzytkowania
gruntu nabyte odpfatnie jest ujmowane w ewidencji bilansowej 1 moze podlegac
przeszacowaniu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, ktorego uzytkownikami sa poszczegdlne Spoitki
w Grupie a nie posiadaja tytutu prawnego jest yymowane w ewidencji pozabilansowe;j.

Grunty wilasne / w tym: prawo wieczystego uzytkowania gruntu/ nie podlegaja umorzeniu.

Srodki trwate sa umarzane wg metody liniowej przez okreslony z gory okres ekonomicznej
uzyteczno$ci poczawszy od pierwszego miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym
wprowadzono je do ewidencji.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej ponizej 3.500 zt dla celéw bilansowych i podatkowych
amortyzowane sa jednorazowo w miesiacu nastgpujacym po miesiacu, w ktorym
wprowadzono je do ewidencji.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 150.000,00 zt sa amortyzowane z zastosowaniem
stawek amortyzacyjnych zgodnych z podatkowymi. Dla celéw podatkowych przyjmowane sa
stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od o0so6b prawnych okres$lajacej wysoko$¢ amortyzacji stanowiacej koszty
uzyskania przychodow.

W  momencie likwidacji lub sprzedazy $rodkoéw trwalych, warto§¢ netto jest
wyksiggowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cigzar rachunku
zyskow i strat.

Wartos$ci koncowe oraz okresy uzytkowania sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwalych
nalezy poddawa¢ corocznym przegladom, analizom i aktualizowa¢ stosowana w nastgpnych
okresach bilansowa stawke amortyzacyjna.



Nie cze$ciej niz na koniec kazdego roku obrotowego w Grupie dokonuje si¢ weryfikacji
wartosci bilansowych $rodkow trwalych, w celu porownania ich z warto$ciami rynkowymi.
W przypadku nie stwierdzenia znaczacych rozbieznosci pomiedzy wartoscia bilansowa
a warto$cia godziwa posiadanych rzeczowych aktywow trwatych, przyjmuje si¢ ich warto$ci
bilansowe jako wiarygodne i obowiazujace na dany rok.

3) Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogétu kosztdow pozostajacych
w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutlu trwalej utraty warto$ci. W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia $Srodkéw trwalych w budowie zalicza si¢ rdznice kursowe z wyceny nalezno$ci
i zobowiazan oraz odsetki od zobowiazan finansujacych wytworzenie lub nabycie §rodkow
trwatych.

Srodki trwate w budowie obejmuja w szczegdlnosci:

e wydatki na nabycie gruntow,

e roboty i ustugi wykonane przez jednostki obce, w tym takze zakup $rodkéw trwatych
w budowie od innych jednostek,

e wyroby, roboty i ustugi wlasnej dziatalno$ci gospodarczej wykonane na rzecz
srodkow trwatych w budowie,

e koszty likwidacji nieprzeno$nych $rodkow trwatych (w tym réowniez ich warto$¢
netto) burzonych w zwiazku ze $rodkiem trwatym w budowie,

o koszty czesciowej likwidacji (rozbiorki, demontazu) obiektéow przebudowywanych
lub modernizowanych,

e nieodptatnie otrzymane $rodki trwate w budowie,

e maszyny 1 urzadzenia przekazane do montazu lub zainstalowania przed oddaniem do
eksploatacji, a takze maszyny 1 urzadzenia nie wymagajace montazu lub
zainstalowania,

e odsetki, prowizje i ujemne i dodatnie réznice kursowe od kredytow, pozyczek
1 zobowiazan za okres realizacji srodka trwatego w budowie.

Do kosztow s$rodkéw trwatych w budowie nie zalicza si¢ odsetek od kredytow
inwestycyjnych po zakonczeniu budowy, kar 1 odszkodowan umownych oraz kosztéw
przetargébw, ogloszen, zawierania umow, skladania zamdwien zwiazanych z $rodkami
trwalymi w budowie (obciazaja one koszty dziatalnosci podstawowej).

Odpisy spowodowane trwata utrata wartosci srodkéw trwatych w budowie ksiggowane sa
wcigzar konta pozostatych kosztow operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny
utworzenia odpisu aktualizujacego z tytulu trwatej utraty warto$ci zwigksza si¢ wartos¢
srodka trwatego w budowie o odpowiednia czg$¢ odpisu i odpis podlega zaliczeniu do
przychoddéw operacyjnych. Prezentacyjnie na dzien bilansowy w sprawozdaniu finansowym
odpisy te per saldem (rozwiazane i utworzone) koryguja koszty zarzadu.

Na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogotu kosztow
poniesionych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.



4) Inwestycje dtugoterminowe i instrumenty finansowe

Inwestycje stanowia nabyte aktywa w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu warto$ci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie
odsetek, dywidend (udziatow w zyskach) lub innych pozytkdéw, w tym rowniez z transakcji
handlowe;.

Do gtownych instrumentéw finansowych, ktore wystepuja w Grupie naleza:

1) instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward, opcje walutowe

1 inne struktury opcyjne ztozone z w/w transakcji

2) pozyczki i naleznosci tj. pozyczki udzielone, naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate
naleznosci

3) dlugoterminowe aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy tj. udziaty i akcje w jednostkach
pozostatych

4) zobowiazania finansowe, tj. zobowiazania z tyt. kredytow bankowych, zobowiazania z tyt.
dostaw i ustug 1 pozostate zobowiazania

Zyski lub straty wynikajace ze skladnika aktywow finansowych lub zobowiazania
finansowego, kwalifikowanego jako wyceniane wg warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, ujmuje si¢ w przychodach lub kosztach.

Przez okreslenie dlugoterminowe rozumie si¢ aktywa, ktore nie maja terminu wymagalnosci,
a jezeli sa platne i wymagalne to termin ten jest dtuzszy niz 12 miesigcy od daty ich
zatozenia, wystawienia lub nabycia lub przekracza normalny cykl operacyjny w spoétkach.
Aktywa te nie sa przeznaczone do sprzedazy wedlug stanu na dzien sporzadzenia bilansu,
cho¢ moga by¢ do niej dostepne. Prezentowane sa one w sprawozdaniu finansowym jako
inwestycje dtugoterminowe.

W  Grupie ujmuje si¢ aktywo finansowe lub zobowigzanie finansowe w bilansie,
w momencie, kiedy poszczegdlna spotka staje si¢ strona umowy dotyczacej instrumentu
finansowego. Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia
kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub
przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych. Zobowigzania finansowe wycenia
si¢ natomiast w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub warto$ci otrzymanych innych
sktadnikow majatkowych.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

5) Zapasy

Zapasy sa to aktywa przeznaczone do dalszej sprzedazy w toku zwyklej dziatalno$ci
gospodarczej, bedace w trakcie produkcji przeznaczone na sprzedaz lub majace postaé
materialéw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
$wiadczenia ustug.

Zapasy obejmuja nabyte w celu zuzycia na wlasne potrzeby materiaty, zakupione w celu
sprzedazy w stanie nie przetworzonym towary oraz wytworzone lub przetworzone, zdatne do
sprzedazy produkty gotowe, a takze potprodukty, jak i produkcje w toku.

Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w warto$ci netto
mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktora z kwot jest nizsza.



Na zapasy Grupy sktadaja sig:
- materiaty i surowce na sktadzie
- potprodukty i produkty w toku,
- produkty gotowe,
- towary,
- zaliczki na dostawy.

Warto$¢ i rozchéd materialow, wyrobow gotowych, produkcji w toku, poifabrykatow
objetych ewidencja ilosciowo-warto$ciowq ustala si¢ wg nastepujacych zasad:

a) materialty podstawowe - surowce wg cen ewidencyjnych, ktére sa miesigcznymi cenami
zakupu $redniowazonymi aktualizowanymi co miesiac

b) pozostate materialy 1 towary - wg maksymalnej ceny nabycia w danym miesiacu,

c¢) wyroby gotowe, produkcja w toku i pétfabrykaty - wedhug sredniego rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Na dzien bilansowy realizowane, zawarte umowy o ustugi, wycenia si¢ w oparciu o metode
»stopnia zaawansowania” ustug. Stopien zaawansowania uslugi ustala si¢ na podstawie
relacji kosztow juz poniesionych do planowanych, aktualizowanych biezaco kosztow
wykonania zlecenia. Wysoko$¢ robot w toku ustalana jest na podstawie przeprowadzonych
inwentaryzacji (spisy z natury) odzwierciedlajacych aktualny stan prac.

Celem okreslenia stopnia zaawansowania zlecenia prowadzona jest szczegdétowa ewidencja
zlecen.

Calos¢ produkcji w toku z tytutu realizacji ustug odnoszona jest w cigzar kosztow okresu
biezacego.

Przychody z realizowanych zlecen wyceniane sa w oparciu o planowane przychody i stopien
zaawansowania danego zlecenia. Przychod z wyceny ujmowany jest w przychodach ze
sprzedazy danego sprawozdawczego okresu oraz naleznos$ciach z tytulu dostaw i ustug.

Na dzien bilansowy dokonuje si¢ odpiséw aktualizujacych warto§¢ materiatow, towardw,
wyrobdéw gotowych, potabrykatow - jezeli wystapia przyczyny uzasadniajace ich dokonanie
— tj. w zwiazku z istotng utrata wartosci oraz w zwiazku z ich wycena wedtug cen sprzedazy
netto (tzw. ostrozna wycena), ktore zalicza si¢ do pozostalych kosztéw operacyjnych.
Urealnienie wyceny zapasow nalezy przeprowadza¢ w oparciu o analizg struktury wiekowej
dokonujac odpiséw aktualizujacych w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych
W nastgpujacy sposob:

e zapasy nie wykazujace obrotu od 1 do 2 lat — 50% wartosci,

e zapasy nie wykazujace obrotu powyzej 2 lat — 100% wartosci.

Na urealnienie wyceny zapasow wplywaja rowniez inne czynniki i okoliczno$ci, ktore
powoduja konieczno$¢ ich aktualizacji.

Odpisy te prezentowane sa per saldo (zwigkszenia i rozwiazania):

- dotyczace materiatow - jako sktadnik technicznego kosztu wytworzenia,

- dotyczace wyrobow gotowych, potfabrykatéw, produkeji w toku — jako sktadnik kosztéw
zarzadu.

Po zbyciu zapaséw za kwotg wyzsza niz ich warto$¢ netto, w czg$ci stanowiacej roéznice

pomigdzy kwota uzyskana, a ich wartoScia netto utworzony odpis aktualizacyjny jest
odnoszony jako zmniejszenie kosztu wytworzenia.
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6) Naleznosci i zobowigzania

W Grupie ujmuje si¢ naleznosci i1 zobowiazania z podzialem na krétkoterminowe
1 dlugoterminowe.

Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje si¢ wszystkie naleznosci z tytutu dostaw
i ustug niezaleznie od umownego terminu wymagalnosci, oraz wszystkie pozostate tytuty
wymagalne w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego, nie bedace aktywami finansowymi,
a takze z tytulu dostaw i ustlug powyzej 12 miesigcy nie wykraczajace poza normalny cykl
operacyjny. Naleznosci kréotkoterminowe obejmuja roéwniez biezaca czg$¢ naleznosci
dlugoterminowych.

Naleznosci dlugoterminowe, to nalezno$ci z innych tytutdow anizeli nalezno$ci z tytutu
dostaw 1 uslug, ktérych termin sptaty przypada w okresie dluzszym niz rok od dnia
bilansowego, a wigec w roku przysztym i pdzniej, a takze z tytulu dostaw i ustug
wykraczajacych poza normalny cykl operacyjny.

Pozyczki 1 nalezno$ci dlugoterminowe sa aktywami finansowymi nie bedacymi
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami.
W Grupie wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci 1 roszczenia wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, to jest
z uwzglednieniem naleznych odsetek. Odsetki naliczane 1 ksiggowane sa na dobro
przychodow finansowych. Na cata kwotg niezaplaconych odsetek od nieterminowych
ptatnos$ci tworzony jest odpis aktualizacyjny w cigzar kosztow finansowych.

Oszacowanie odpisOw na naleznosci watpliwe nastgpuje, gdy uzyskanie pelnej kwoty
nalezno$ci przestaje by¢ prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji finansowe;j
i majatkowej dtuznika oraz na podstawie struktur wiekowych sald naleznos$ci. Po uptywie
6 miesigcy od daty wymagalnosci ptatnosci za sprzedane wyroby i braku wptywu naleznos$ci
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci 50 % watpliwej naleznosci, a po uptywie
1 roku 100% naleznosci. Odpisow aktualizujacych nalezno$ci dokonuje si¢ réwniez
w sytuacji powzigcia informacji o zagrozeniu zaptaty za dany towar w wysokosci 100%
watpliwej nalezno$ci.

Utworzone odpisy aktualizujace naleznosci (per saldo rozwiazanie i utworzenie) koryguja
koszty sprzedazy

Pod pojeciem zobowiazania rozumie si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek
wykonania §wiadczen o wiarygodnie okre§lonej wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywoéw w Grupie.

Zobowiazania krotkoterminowe to ogot zobowiazan z tytulu dostaw i ustug w normalnym
cyklu produkcyjnym, a takze cato$¢ lub ta czgs¢ pozostatych zobowiazan, ktore staja sig
wymagalne w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Zobowiazania dtugoterminowe obejmuja zobowiazania lub ich czg$¢, w stosunku do ktorej
termin wymagalno$ci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje si¢ rowniez dlugoterminowa cz¢$¢ kredytow bankowych 1 pozyczek,
a takze ztytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy wykraczajace poza normalny cykl
operacyjny. Podziat kredytu i pozyczki na czg$¢ diugo i krotkoterminowa nastgpuje na
zasadach opisanych wyzej.
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Zobowiazania finansowe z tytulu kredytéw i pozyczek wycenia si¢ w momencie ich
poczatkowego ujecia w ksiggach w cenie nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
otrzymanych $rodkéw pieni¢znych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki. W nastgpnych okresach, kredyty i pozyczki sa wyceniane wedlug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy
ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia si¢ wszystkie koszty zwiazane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu
zobowiazania.

Zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, tzn. ze do zobowiazan, ktérych
termin wymagalnos$ci juz minat dolicza si¢ odsetki za zwloke w zaptacie.

Zobowiazania i naleznosci dlugo i krétkoterminowe wyrazone w walutach obcych wycenia
si¢ na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamknigcia, co oznacza, iz na dzien
bilansowy nalezno$ci wycenione zostana wedlug kursu kupna a zobowiazania wedtug kursu
sprzedazy banku wiodacego dla poszczegdlnych spotek w Grupie.

Dodatnie roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia nalezno$ci i1 zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych koryguja odpowiednio przychody ze sprzedazy i koszt
wytworzenia sprzedanych produktow.

Ujemne roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia naleznosci i zobowiazan
wyrazonych w walutach obcych koryguja odpowiednio koszty sprzedazy i koszt wytworzenia
sprzedanych produktow.

W uzasadnionych przypadkach ujemne i dodatnie roznice kursowe odnosi si¢ w koszt
wytworzenia srodkow trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

7) Srodki pieniezne

Srodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty obejmuja: $rodki pienigzne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty i krétkoterminowe papiery warto§ciowe z terminem zapadalno$ci do
3-ech miesigey.

Srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej. W przypadku $rodkow
zgromadzonych na rachunkach bankowych warto§¢ nominalna obejmuje doliczone lub
ewentualnie potracone przez bank odsetki.

Krajowe $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug wartosci
nominalnej.

Wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut
stosowanych na ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, za$§ rozchod walut
wycenia si¢ wg kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy przy
zastosowaniu natychmiastowego kursu zamknigcia na ten dzien ustalonego przez bank

wiodacy dla poszczegdlnych spotek w Grupie.

8) Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - krotko- i dtugoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw obejmuja wydatki dotyczace
miesigcy nastgpujacych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione
w wysokosci faktycznie poniesionej /min. ubezpieczenia majatkowe i osobowe, gwarancje
ubezpieczeniowe, koszty prac rozwojowych do momentu przyjecia na warto$ci niematerialne
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1 prawne, prenumeraty 1 inne wydatki dot. przysztych okreséw/, ktore da si¢ jednoznacznie
okresli¢ i przyporzadkowaé¢ do tych okresow. Wydatki te — z wylaczeniem ubezpieczen
1 kosztow prac rozwojowych oraz innych, o warto$ciach istotnych - sa rozliczane
jednorazowo w koszty stycznia — w roku, ktérego dotycza.

Tytuly czynnych rozliczen migdzyokresowych, ktoére nie dotycza normalnego cyklu
dziatalnosci operacyjnej poszczegélnych spotek Grupy, a ich okres rozliczenia nastapi
w czasie dtuzszym niz 12 miesig¢cy od dnia bilansowego, wykazywane sa na dzien bilansowy
w rozliczeniach migdzyokresowych dtugoterminowych.

Wydatki o warto$ciach istotnych - sa rozliczane proporcjonalnie do okresu czasu ktorego
dotycza, natomiast pozostate sg rozliczane jednorazowo w koszty stycznia — w roku, ktorego
dotycza.

9) Kapitaly wiasne

Kapitaly (fundusze) witasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w warto§ci nominalnej
wedtug ich rodzajow i zasad okre§lonych przepisami prawa, statutu.

Kapitat wlasny obejmuje kapital podstawowy (akcyjny), kapitat zapasowy i rezerwowy, zysk
(strata) netto danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
handlowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje si¢ jako nalezne
wplaty na poczet kapitatu. Akcjonariusze moga zwigksza¢ lub zmniejszaé kapitat zgodnie
z Kodeksem Handlowym. Jezeli zwigkszenie nastgpuje na skutek podwyzszenia kapitatu,
ksiggowane jest dopiero pod data zarejestrowania zmiany przez sad. Do czasu
zarejestrowania zmiany, kwoty wniesione przez akcjonariuszy powinny by¢ wykazywane
jako rozrachunki.

Kapital podstawowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie
w przypadku gdy statuty spotek Grupy to przewiduja.

Wycena kapitalu podstawowego w pasywach bilansu nastgpuje w warto$ci nominalne;.

Kapitatl zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitalu rezerwowego
z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci
nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostala czg$¢ kosztow emisji zaliczana jest
do kosztéw finansowych.

Kapital zapasowy (w momencie zastosowania MSR) powigkszony jest takze o aktualizacjg
wyceny rzeczowych aktywow trwalych, bedacego skutkiem przeszacowania s$rodkow
trwatych na mocy odrgbnych ustaw.

Zmniejszenia 1 zwigkszenia kapitatu zapasowego nastepuja na podstawie uchwat Walnego
Zgromadzenia, z wyjatkiem ruchu na kapitale z aktualizacji wyceny, ktory zostaje
potwierdzony uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy po fakcie.

Udziaty lub akcje wlasne wyceniane sa w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemne;j
w kapitale wlasnym.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest w zwiazku z wycena instrumentow
finansowych, oraz wycena majatku spotek do wartosci godziwe;j.
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10) Rezerwy na zobowiqzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow

Rezerwy sa zobowigzaniami, ktorych kwota lub termin zaptaty nie sa pewne.

Rezerwe tworzy sig, gdy:

a) na spotce ciazy obowiazek /prawny lub zwyczajowy/ wynikajacy ze zdarzen przesztych,

b) prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne,

¢) mozna oszacowac wiarygodnie kwote tego obowiazku

Jesli warunki te nie sa spetnione, rezerwy nie tworzy sig.

Wysokos¢ rezerw powinna by¢ jak najbardziej wlasciwym szacunkiem nakladow
niezbgdnych do wypehienia istniejacego obowiazku na dzien bilansowy, czyli:

a) kwota — jaka zgodnie z racjonalnymi przestankami Spoétka zaplacitaby w ramach
wypelnienia obowiazku na dzien bilansowy lub,

b) kwota, jaka zaptacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejgcie na siebie obowiazku
w tym samym terminie.

Rezerwe wycenia si¢ uwzgledniajac ryzyko i1 niepewno$¢ - niepewnos$¢ jednak nie
usprawiedliwia tworzenia nadmiernych rezerw, ani celowego zawyzania zobowiazan,
dyskontujac rezerwy — jesli skutek zmiany warto$ci pieniadza w czasie jest istotny,
uwzgledniajac zdarzenia przyszte, takie jak zmiany prawne i zmiany technologiczne, jesli
dysponuje si¢ wystarczajacymi dowodami na to, ze zmiany takie nastapia, nie uwzgledniajac
zyskow z przypuszczalnych likwidacji aktywow, nawet, jesli przypuszczalna likwidacja jest
blisko zwiazana ze zdarzeniem, ktore jest przyczyna powstania rezerwy.

Rezerwy tworzone sa na ponizsze tytuly:

udzielone gwarancje 1 porgczenia,

skutki toczacego si¢ postgpowania sadowego i odwotawczego,

odprawy emerytalno-rentowe,

przyszte zobowiazania zwiazane z restrukturyzacja

inne przyszile zobowiazania, mogace istotnie wplyna¢ na sytuacj¢ poszczegdlnych spotek
w Grupie w przyszlym okresie.

Rozliczenia  migdzyokresowe bierne  kosztéw  dokonywane sa w  wysokosci
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.
Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow zalicza sig¢ min.:

— koszty nie wykorzystanych urlopow wraz ze sktadkami ZUS,

— rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikow, prokurentéw i cztonkéw zarzadu,

— rezerwa na przyszte koszty finansowe

— rezerwa na koszty celem zachowania wspotmierno$ci przychodéw i kosztow,

— inne przyszle zobowiazania , w tym. min: prowizje od sprzedanych produktoéw,

koszty audytu, optaty licencyjne i produktowe,

Rozliczenia migdzyokresowe bierne wykazuje si¢ w pozycji bilansu — Rezerwy na
zobowigzania.
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11) Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Pracownicy poszczegdlnych Spotek w Grupie maja prawo do odpraw emerytalno-rentowych,
ktore sa wyptacane jednorazowo przy odej$ciu na emeryturg lub rent¢ zgodnie z zasadami
wynagradzania w poszczegdlnych Spoétkach. Wysoko$¢ $wiadczen zalezy od wysokosci
sredniego wynagrodzenia oraz stazu pracy.

Warto$¢ zobowiazan poszczegolnych Spotek w Grupie z tytulu odpraw emerytalno-
rentowych wyliczana jest przez licencjonowanego aktuariusza raz w roku lub czgsciej,
w przypadku wystapienia istotnych zmian w strukturze zatrudnienia pracownikow.

12) Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejsciowymi réznicami mi¢dzy wykazywana w ksiggach rachunkowych
wartoscia aktywow 1 pasywow, a ich warto$cia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do
odliczenia w przysztosci, Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku, w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktoére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysoko$ci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich
roznic przejSciowych, to jest roznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

W odniesieniu do przejsciowych roznic migdzy wykazywana w ksiegach rachunkowych
warto$cia aktywow trwatych a ich wartoscia podatkowa poszczegdlne Spotki w Grupie
ustalaja aktywa 1 rezerwe¢ z tytulu podatku odroczonego, ktéra jest ujmowana
w sprawozdaniu finansowym ,,per saldo”.

Wysokos¢ rezerwy 1 aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku
podatkowego.

Podatek odroczony powinien by¢ wykazywany w rachunku zyskéw 1 strat w pozycji
,Podatek dochodowy”.

Podatek odroczony dotyczacy pozycji , ktére w danym okresie zwigkszyly lub zmniejszyly
bezposrednio kapitat wlasny ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wiasnym.

13) Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci,
obejmuja w szczegdlnosci:

rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow srodkéw z tytutu $wiadczen,
ktérych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych , ktére ujmuje si¢
w sprawozdaniu jako zaliczki na poczet dostaw

zafakturowane dostawy kontrahentom zagranicznym /eksport i WDT/, ktére jeszcze nie
zostaly dostarczone do miejsca przeznaczenia /z uwzglednieniem warunkéw dostawy na
bazie INCOTERMS 2000/.
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14) Zasady ewidencji przychodow i kosztow

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialow po pomniejszeniu o podatek od
towarOw 1uslug, rabaty 1 upusty ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze poszczegolne spotki uzyskaja korzysci ekonomiczne zwiazane z dana
transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W poszczegdlnych Spotkach Grupy przychody ujmuje sig, jezeli spelnione zostaty
nastgpujace warunki:

Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z praw wiasnosci do
towarow,

Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu
w jakim zazwyczaj funkcj¢ taka realizuje si¢ wobec towardow, do ktorych ma sig¢ prawo
wlasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji
oraz

koszty poniesione, oraz te, ktore zostana poniesione przez Spotke w zwiazku z transakcja
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W Grupie ewidencjonuje si¢ koszty w ukladzie rodzajowym 1 kalkulacyjnym. Koszt
sprzedanych produktow, towaréw i materiatow obejmuje koszty bezposrednio z nimi
zwiazane oraz uzasadniona czgs¢ kosztow posrednich, co szczegdtowo przedstawiono
ponize;j.

Koszty bezposrednie obejmuja wartos¢ zuzytych materialtdw bezposrednich, koszty
pozyskania i przetworzenia zwiazane bezposrednio z produkcja i inne koszty poniesione
w zwiazku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich si¢ znajduje w dniu
wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czgsci kosztow
posrednich zalicza si¢ zmienne posrednie koszty produkcji oraz te czg$¢ kosztéw statych,
posrednich kosztéw produkcji, ktére odpowiadaja poziomowi tych kosztéw przy normalnym
wykorzystaniu zdolnos$ci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania zdolno$ci
produkcyjnych uznaje si¢ przecig¢tna, zgodna z oczekiwanymi w typowych warunkach,
wielko$¢ produkcji za dana liczbe okreséw lub sezondw, przy uwzglednieniu planowych
remontow. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie kosztu wytworzenia produktu, jego wyceny
dokonuje si¢ wedlug ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego produktu,
pomniejszonej o przecigtnie osiagany przy sprzedazy, a w przypadku produkcji w toku —
takze z uwzglednieniem stopnia jego przetworzenia.

Cze$¢ statych posrednich kosztow produkeji, ktora nie odpowiada poziomowi kosztow przy
normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkecyjnych stanowi koszt okresu, w ktoérym zostala
poniesiona.

Przychody 1 koszty dotyczace tej samej transakcji ujmowane sa réwnolegle - zasada
wspotmiernosci.

Koszty, w tym gwarancje i inne koszty, ktore bgda ponoszone po dostarczeniu towarow,

mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, jezeli zostaly spelnione inne warunki ujmowania
przychodéw. Nie mozna natomiast ujmowaé przychoddéw, jezeli nie jest mozliwa wiarygodna
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wycena kosztow. W takim przypadku kwoty zaptaty juz otrzymane ze sprzedazy towarow
ujmuje si¢ jako zobowiazanie.

Przychody z tytulu odsetek, dywidend, tantiem ujmuje si¢ w oparciu o nast¢pujace zasady:
e odsetki ujmuje si¢ sukcesywnie w miar¢ uptywu czasu z uwzglednieniem efektywne;j
rentownosci osiagnigtej z tytutu uzytkowania aktywow,
e tantiemy ujmuje si¢ w oparciu o zasad¢ memoriatu, zgodnie z istota stosownej
umowy oraz
e dywidendy ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw udzialowcow do ich otrzymania.

15) Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walucie obcej operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ciagu roku w walucie
funkcjonalnej dla Grupy, odpowiednio po kursie:

a) pozycje pienigzne w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

b) pozycje niepieni¢zne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

) pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza
si¢ przy zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowiazywaly w dniu, na ktory warto$é
godziwa zostala ustalona.

Warto$¢ bilansowa pozycji ustala si¢ w powiazaniu z innymi stosownymi standardami.

Wszystkie réznice kursowe powstale w wyniku zmian kurséw wymiany walut po dacie
transakcji sa odnoszone w cigzar rachunku zyskow 1 strat.

16) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw 1 strat obejmuje czg$¢ biezaca
i odroczona. Biezace zobowiazanie podatkowe poszczegdlnych spotek jest ustalane na
podstawie aktualnie obowiazujacych przepiséw podatkowych 1 ustalonego dochodu do
opodatkowania.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzgledniajacej
réznice przejSciowe migdzy wykazana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow
1 pasywoOw a ich wartoscia podatkowa.

17) Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto Grupy
za dany okres przez $rednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia S$rodrocznego —skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009
roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych zmian do standardow oraz nowych standardow
1 interpretacji obowiazujacych dla okreséw rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2010 roku.

— MSSF 3 (Z) ,,Polaczenia jednostek gospodarczych”
Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci

10 stycznia 2008 r. i obowiazuje prospektywnie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
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2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard nadal stosuje metode¢ nabycia do polaczen jednostek
gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianami. Na przyklad, wszystkie ptatnosci dokonane
z tytulu nabycia przedsigbiorstwa nalezy ujmowac¢ wedlug wartosci godziwej w dniu nabycia, przy
czym platnosci warunkowe klasyfikowane jako zobowiazanie, podlegaja pdzniejszej ponownej wycenie
przez rachunek zyskow 1 strat. Dodatkowo zmieniony standard zawiera nowe wytyczne dla
zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji jako kosztu okresu, w ktory zostat
on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany zawieraja mozliwo$¢ wyboru ujgcia udzialow
mniejszosci (udziat nie sprawujacy kontroli) albo wedlug wartosci godziwej albo ich proporcjonalnego
udziatu w zidentyfikowanych aktywach netto przejmowanej jednostki.

Spotka zaczeta stosowac standard do sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 1.

— MSR 27 (Z) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub
po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi byly uyjmowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke
dominujaca. Standard réwniez uszczegotawia sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udzialow do wartosci godziwej i ujgcie roznicy
w rachunku zyskow i strat.

Spotka zaczegta stosowaé MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji z udzialowcami
mnigjszoSciowymi (posiadaczami udzialdow nie uprawniajacych do sprawowania kontroli) do
sprawozdan rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r.

—  Poprawki do MSSF 2009

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSF 20097, ktére zmieniaja 12 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu
oraz wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo$¢ zmian obowiazuje dla
okresow rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 r.

— Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 23 lipca 2009 r. i obowiazuja dla okresow
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzaja dodatkowe wytaczenia
od dokonywania wyceny aktywow na dzien przejScia na MSSF dla spotek dziatajacych w sektorze
naftowym i gazowym.

— Zmiany do MSSF 2 ,,Platno$ci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 , Platnosci w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowiazuja dla okresé6w rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2010 r. Iub po tej dacie. Zmiany precyzuja ujecie ptatnosci w formie akcji rozliczanych
gotowkowo wewnatrz grupy kapitalowej. Zmiany usci§laja zakres MSSF 2 oraz reguluja taczne
stosowanie MSSF 2 oraz innych standardow. Zmiany wprowadzaja do standardu zagadnienia
uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

— KIMSF 12 ,,Umowy o ustugi koncesjonowane”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istniejacych standardow przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na
ushugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktorych zlecajacy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu swiadczy te ustugi i za
jaka ceng.

Spotka zaczeta stosowa¢ KIMSF 12 do sprawozdan rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r.
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— KIMSEF 15 ,,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;
Sprawozdawczo$ci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiazuje dla okresd6w rozpoczynajacych si¢
z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogélne wytyczne jak nalezy dokonac
oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej skutki powinny by¢ prezentowane
w prawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlana czy MSR 18 Przychody.
Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktorym momencie nalezy rozpozna¢ przychod z tytutu wykonania
ustugi budowlane;.

— KIMSF 16 ,,Rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacia KIMSF 16 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. Iub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne
dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie waluty funkcjonalnej
jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jednostki dominujacej. Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka w grupie kapitalowej moze
wykaza¢ instrument zabezpieczajacy w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke
zagraniczna, a w szczegélnosci czy jednostka dominujaca utrzymujaca inwestycje netto w jednostke
zagraniczng musi utrzymywac takze instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak
jednostka powinna okresla¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitalu wlasnego do rachunku zyskow
i strat dla zaré6wno instrumentu zabezpieczajacego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa
inwestycje.

Spotka zaczeta stosowaé KIMSF 16 do sprawozdan rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r.

— KIMSF 17 ,,Przekazanie aktywow niegotowkowych wiascicielom”

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujgcia roznicy pomigdzy
wartoscia dywidendy a wartoscia bilansowa dystrybuowanych aktywow.

Spolka zaczeta stosowa¢ KIMSF 17 do sprawozdan rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 1.

— KIMSEF 18 ,,Przeniesienie aktywow przez klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie
ujecia przeniesienia aktywow od klientdéw, mianowicie, sytuacje, w ktorych spetniona jest definicja
aktywa, identyfikacj¢ oddzielnie identyfikowalnych ustug (§wiadczonych ustug w zamian za
przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujgcie srodkow pieni¢znych uzyskanych od klientow.

Spotka zaczeta stosowaé KIMSF 18 do sprawozdan rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 r.

Srednie kursy wymiany zlotego, w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i porownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR, ustalanych przez
Narodowy Bank Polski, w szczegolnosci:

- kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu,

- kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako S$rednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni
dzien danego okresu i ostatni dziefn okresu go poprzedzajacego,

- najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie
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WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2010 30.06.2009
Kurs EUR obowiazujacy na koniec 4,1458 4.4696
okresu sprawozdawczego

Srednia arytmetyczna EUR w okresie 4,0007 4,5184
Najwyzszy kurs EUR w okresie 4,1770 4,8999
Najnizszy kurs EUR w okresie 3,8356 3,9170

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywu $rodkow
pieni¢znych ze sprawozdania finansowego 1ipordwnywalnych danych finansowych,
przeliczonych na EUR, ze wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia

Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
1 porownywalnymi danymi finansowymi w stosunku do EUR, ustalane przez NBP.

a)

b)

wybrane pozycje bilansu wyrazone w EUR obliczono przyjmujac $redni kurs wymiany
ztotego w stosunku do EUR, odpowiednio:

na dzien 30.06.2010 roku, tj.: 4,1458 PLN
na dzien 30.06.2009 roku, tj.: 4,4696 PLN

wybrane pozycje rachunku zyskow 1 strat wyrazone w EUR obliczono przyjmujac kurs
EUR stanowiacy $rednia arytmetyczna S$rednich kursow NBP na ostatni dzien
poszczeg6lnych miesigcy, odpowiednio:

6 miesigcy 2010 roku, tj. : 4,0007 PLN
6 miesigcy 2009 roku, tj. : 4,5184 PLN

przeptywy pienigzne netto z dzialalnoSci operacyjnej, przeptywy pieni¢zne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j
1 przeptywy pieni¢zne netto razem wyrazone w EUR obliczono przyjmujac kurs EUR
stanowiacy $rednia arytmetyczng Srednich kurséw NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych
miesiecy, odpowiednio:

6 miesigcy 2010 roku, tj. : 4,0007 PLN
6 miesigcy 2009 roku, tj. : 4,5184 PLN

&?&ﬁgg&iggm SOWE | 30.06.2010 (w tys. EUR) | 30.06.2009 (w tys. EUR)
Aktywa razem 104 306 101 008
Kapitat wlasny Grupy 48 205 41 042
Przychody netto ze sprzedazy 36214 35274
Zysk (strata) netto -1723 -4 597
Przeplywy pieni¢zne netto -50 2293
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