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1. INFORMACIE O SPOLKACH WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

JEDNOSTKA DOMINUJACA — PREZENTACJA SPOLKI

ROPCZYCE SA

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. (ZMR S.A.)

Siedziba: Ropczyce, woj. podkarpackie
Adres: ul. Przemystowa 1, 39-100 Ropczyce
Regon: 690026060

NIP: 818-00-02-127

www.ropczyce.com.pl

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci ZMR S.A. obejmuje produkcje i sprzedaz zasadowych wyrobdw ogniotrwatych,
ktore sq niezbednym elementem konstrukcji wytozen piecdw i urzadzen cieplnych pracujgcych w
wysokich temperaturach, gtéwnie w hutnictwie zelaza i stali, hutnictwie metali niezelaznych i szkita,
przemysle cementowo-wapienniczym, odlewniczym.

Spotka Swiadczy takze ustugi w zakresie naweglania i ulepszania cieplnego wyrobdow oraz prowadzi prace
badawczo-rozwojowe w dziedzinie zwigzanej z przedmiotem jej dziatalnosci.

WLADZE SPOLKI
Wtadzami Spoétki sg: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
W | pdtroczu 2012 roku nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Zaktadéw Magnezytowych
»ROPCZYCE” S.A. Sktad Rady Nadzorczej w tym okresie prezentowat sie nastepujaco:

Leon Marciniec Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Roman Wenc Sekretarz Rady Nadzorczej
Grzegorz Ubysz Cztonek Rady Nadzorczej

Lestaw Wojtas Cztonek Rady Nadzorczej
Oleksandr Pylypenko Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Zarzad Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. jest trzyosobowy. Z dniem 27 kwietnia 2012 roku
Rada Nadzorcza Spotki powotata Zarzad Spotki VIII Kadencji:

Jozef Siwiec Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Marian Dartak Wiceprezes Zarzgdu ds. Jakosci i Rozwoju
Robert Duszkiewicz Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
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Prokurenci
Prokurentem ZMR S.A. w | pdtroczu 2012 roku byt Pan Kazimierz Sondej — Pethomocnik ds. Zarzgdzania
Projektami Inwestycyjnymi.

Audytor

PKF Audyt Sp. z o.0.

ul. Elblgska 15/17

01-747 Warszawa

Audytor ten figuruje na liscie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzonej przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw pod nr 548. Nr KRS — 0000019875.

W dniu 8 maja 2012 r. Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie do przegladu sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2012 do
30.06.2012 oraz do badania sprawozdan finansowych za caty rok 2012.

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
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JEDNOSTKA ZALEZNA — PREZENTACJA SPOLKI

ROPCZYCE

ZM ,Service” Sp. z 0.0.

Siedziba: Ropczyce, woj. podkarpackie
Adres: 39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1
Regon: 691534396

NIP: 818-15-36-954

www.zmservice.eu

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobdéw ogniotrwatych przez ich
uzytkownikow (torkretnice i tynkownice), a takze produkcja maszyn i urzadzern mechanicznych, linii
technologicznych oraz czesci eksploatacyjnych maszyn i urzadzen na potrzeby przemystu wyrobdéw
ogniotrwatych, hutnictwa i cementowni. Spétka $wiadczy ponadto ustugi w zakresie biezgcego
utrzymania ruchu w Zakfadach Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. (urzadzenia mechaniczne i
energetyczne, wykonawstwo form do formowania wyrobéw ogniotrwatych), a takze ustugi o podobnym
charakterze na rzecz innych podmiotéw zewnetrznych.

WLADZE SPOLKI
Wtadzami Spotki sg: Zgromadzenie Wspdlnikéw, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku Rade Nadzorczg Spoétki ZM ,Service” Sp. z o.o0.
stanowili:

Robert Duszkiewicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Migso Cztonek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Beben Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spétki byt jednoosobowy i nie ulegat zmianom. Funkcje Prezesa
Zarzadu petnit Pan Robert Jatmuzna.

Prokurenci
Prokurentem Spotki w | pétroczu 2012 roku byta Pani Marzena Wyka—Zelik — Gtowny Ksiegowy.

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
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2. OPIS ORGANIZACIH GRUPY KAPITAtOWEI ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

STRUKTURA GRUPY KaPiTatowel ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien 30.06.2012 roku prezentuje sie
wedtug ponizszego schematu:

100%

ZM Service Sp. z 0.0.
@ ROPCZYCE

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. sg spotkg dominujgcg i sporzadzajg skonsolidowane
sprawozdanie finansowe (od 2001 roku). W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego oprocz
sprawozdan jednostki dominujgcej wchodzi jednostkowe sprawozdania finansowe jednostki zaleznej ZM
Service Sp. z 0.0.

udziat %

% posiadanego w ogélnei Metoda Rok
Nazwa Jednostki Zaleznej kapitatu Iiczbieg los:')w konsolidacii objecia
zaktadowego na V%IZ A ) kontroli
JEDNOSTKI ZALEZNE — UDZIAt BEZPOSREDNI
ZM Service Sp. z 0.0. 100,00 100,00 Petna 2001

Inwestorem strategicznym Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. jest ZM Invest S.A.

ZMIANY W ORGANIZAC) GRUPY KaPiTAtowEl ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

W | pétroczu 2012 roku nie wystgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowe] ZM
,ROPCZYCE” S.A.

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
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3. INFORMACIE O SYTUACII FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWE)

W IV kwartale 2011 roku w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” nastgpity istotne
zmiany. W listopadzie 2011 roku zrealizowano transakcje sprzedazy catego pakietu akcji spotki zaleznej
Mostostal — Energomontaz S.A. W efekcie tego w strukturze Grupy Kapitatowej na koniec 2011 roku oraz
w | pétroczu 2012 roku pozostawata jedynie w 100% zalezna Spotka ZM Service Sp. z o0.0.

Z tego wzgledu dokonujgc analizy skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy ROPCZYCE za |
potrocze 2012 roku nalezy pamietac, ze uksztattowaty sie one gtdwnie dzieki dziatalnosci podstawowe;j
zwigzane] z produkcjg i sprzedazg wyrobdw ogniotrwatych oraz pracami badawczo-rozwojowymi
realizowanymi w ZMR S.A. Korzystne wyniki finansowe spétki zaleznej ZM SERVICE Sp. z o.0. tylko w
niewielkim stopniu wptynety na skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej, chociaz petni ona istotng role
w faincuchu wartosci dodanej poprzez swiadczenie kompleksowych ustug serwisowych zwigzany z
utrzymaniem gotowosci produkcyjnej urzadzen oraz oprzyrzagdowania do produkcji wyrobdéw
ogniotrwatych.

Ponadto na skutek zrealizowanej pod koniec 2011 roku transakcji sprzedazy Spoétki Mostostal-
Energomontaz biezgce wyniki finansowe nie sg bezposrednio poréwnywalne z | pétroczem 2011 roku, w
ktorym zaznaczat sie jeszcze silny wptyw stabych wynikéw tej spotki.

Ograniczona porownywalnosé danych pomiedzy tymi okresami dotyczy zaréwno poszczegdlnych pozycji
rachunku zyskéw i strat jak i pozycji bilansowych.

Realizowana strategia koncentracji Grupy na dziatalnos$ci podstawowej zwigzanej z ceramikg ogniotrwatg
przetozyta sie w biezgcym okresie sprawozdawczym na dalszg poprawe wynikéw finansowych.

W | pétroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa ZM ,ROPCZYCE” osiggneta przychody ze sprzedazy na
poziomie 124 529 tys. zi, tj. o ok. 5% nizsze niz w okresie | pétrocza 2011 roku. Nalezy jednak podkresli¢,
ze jednostkowe przychody ze sprzedazy wyrobéw ogniotrwatych ZMR S.A. w | pétroczu 2012 roku ulegty
zwiekszeniu w stosunku do analogicznego okresu 2011 roku o ponad 18% i uksztattowaty sie na poziomie
123 742 tys. zt. Oznacza to, ze ponad 99% przychodéw ogoétem wypracowanych w Grupie stanowity
przychody zrealizowane przez jednostke dominujgcag Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A.

Spadek przychoddw skonsolidowanych w analizowanym okresie jest wiec wytgcznie efektem
przebudowanego modelu biznesowego Grupy Kapitatowej z koricem 2011 roku i wyjscia ze struktur
Grupy Spoétki Mostostal-Energomontaz.

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej prowadzona jest obecnie w jednym segmencie, tj. wyrobdw
ogniotrwatych. Przychody segmentu wyrobdw ogniotrwatych obejmujg sprzedaz:

2 wyrobow formowanych wypalanych,

s wyrobow formowanych niewypalanych,

s wyrobow nieformowanych,

s wyrobow ztozonych,

i ustug przemystowych,

i pozostate przychody.

Konsumentem wyrobdw ogniotrwatych sg branze: hutnictwa Zzelaza i stali, metali niezelaznych,
cementowo-wapiennicza, odlewnicza, szklarska oraz pozostali odbiorcy. Jednoczesnie prowadzone sg
prace badawcze ktdrych celem sg nowe asortymenty wyrobdédw adresowanych dla odbiorcéw w innych
branzach przemystu, m in. w branzy ochrona srodowiska, co jest dziataniem zmierzajgcym do dalszej
dywersyfikacji dziatalnosci Spotki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
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Dzieki pracom w zakresie wielowymiarowej dywersyfikacji segmentéw rynkowych i kierunkow
geograficznych sprzedazy, zintensyfikowanych jeszcze w czasie kryzysu gospodarczego w 2008 roku,
Spoétka systematycznie zmniejsza uzaleznienie od koniunktury w pojedynczych branzach przemystu, w
tym zwtaszcza w hutnictwie.

W pierwszym poétroczu 2012 roku udziat segmentu hutnictwa zelaza i stali uksztattowat sie na poziomie
ok. 48%, podczas gdy w analogicznym okresie 2011 roku wynosit 56%. Odpowiednio wzrdst takze udziat
w sprzedazy takich segmentéw jak hutnictwo metali niezelaznych (19%), segmentu odlewniczego (14%)
oraz segmentu cementowo-wapienniczego (12%).

Pamietajagc o systematycznym uniezaleznianiu sie Spotki od koniunktury w branzy stalowej nalezy
podkresli¢, ze pierwsza potowa 2012 r. byta w swiatowym hutnictwie okresem wahan produkcji i popytu
ze wzgledu na kryzys w wielu rejonach swiata. Wedtug danych HIPH produkcja stali surowej w Unii
Europejskiej spadfa o 4,6% w stosunku do analogicznego okresu ub. roku, podczas gdy w Polsce ulegta
zwiekszeniu 0 4,4%.

W gospodarkach takich panstw europejskich jak np. Hiszpania, Wtochy, Francja czy Wielka Brytania
pogorszeniu ulegty wskazniki dotyczgce rynku stali na skutek ograniczania inwestycji w sektorach
wytwoérczych. W tej sytuacji, cho¢ po | poétroczu wiekszos¢ stalochtonnych branz w Polsce (oprécz
motoryzacji) zanotowata wzrost, w drugim poétroczu mozna spodziewac sie jego spowolnienia. Dlatego w
Il pétroczu nalezy sie liczy¢ z mozliwoscia weryfikacji niektdrych prognoz wielkosci krajowego
zapotrzebowania na poszczegdlne rodzaje stali w Polsce.

Przychody ze sprzedazy eksportowej w Grupie Kapitatowej realizowane byty gtéwnie przez jednostke
dominujaca. Biorgc pod uwage obecng sytuacje gospodarczg w Europie, zwtaszcza na rynku hutniczym,
podkresli¢ nalezy dalszy znaczgcy wzrost sprzedazy eksportowej ZMR S.A. — zwiekszyta sie ona w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 roku o prawie 20%. W biezgcym okresie sprawozdawczym
przychody ze sprzedazy eksportowej wyrobdéw produkowanych w Ropczycach stanowity 50%
przychodéw ogétem.

Istotny wzrost sprzedazy zanotowano zaréwno na rynkach wschodnich jak i zachodnich. Na rynkach
wschodnich wzrost sprzedazy byt mozliwy dzieki systematycznemu rozszerzaniu oferty handlowej dla
dotychczasowych klientéw, jak i w efekcie nawigzania nowych kontaktéw handlowych ze znaczgcymi
odbiorcami zwtaszcza w segmencie odlewniczym i cementowym.

Takze na rynkach zachodnich konsekwentnie realizowane byty dostawy do statych klientéw poszerzajac
oferte produktowgq Spotki. Efektem prac marketingowych byto réwniez pozyskanie nowych odbiorcéw w
segmencie szklarskim i metali niezelaznych, w tym o znaczeniu strategicznym dla sprzedazy w przysztych
latach.

Wieloletnie, intensywne dziatania prowadzone w branzy cementowo - wapienniczej przyczynity sie do
pozyskania zamdéwien od nowych klientdw m.in. z Rosji, Niemiec, Francji, Belgii, Portugalii, Hiszpanii,
Pakistanu, UK. Zawarto nowe umowy z dystrybutorami i agentami, dzieki ktérym Spdétka wprowadza
wyroby na rynek Ameryki Potudniowej, afrykanski, krajéw Bliskiego Wschodu oraz do Indii. W
analizowanym okresie kontynuowano prace nad poszerzeniem oferty produktowej celem zapewnienia
Spotce i jej ofercie produktowej przewagi konkurencyjna.

Jednoczesnie ZMR S.A. uzyskaty w | potroczu 2012 roku ponad 16% wzrost sprzedazy krajowej w
stosunku do analogicznego okresu roku 2011, co byto m. in. efektem wyzszej sprzedazy do branzy
hutnictwa zelaza i stali oraz metali niezelaznych.

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
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ROPGZYCE SA

W okresie objetym raportem dziatania Spdtki koncentrowaty sie na utrzymaniu dostaw do obecnych
klientéw branzy stalowej. Poszerzano jednoczesnie oferte wyrobdw Spotki co przy poprawie koniunktury
powinno poskutkowaé¢ wzrostem sprzedazy w nastepnych latach. Spétka w kooperacji z inwestorem
strategicznym prowadzi kompleksowe ustugi w zakresie zabudowy materiatdw ogniotrwatych w
urzadzeniach cieplnych w wielu polskich hutach. Ta kompleksowos$¢ stanowi obecnie wielki atut na
konkurencyjnym rynku materiatéw ogniotrwatych, a jej systematyczny rozwdj jest konieczny dla
umacniania pozycji konkurencyjnej i wzrostu sprzedazy.

Osiggniety wyzszy poziom sprzedazy do segmentu metali niezelaznych byt efektem miedzy innymi
zmiany struktury remontu urzgdzen oraz zwiekszenia udziatu Spétki w dostawach do kluczowego klienta

w tej branzy w Polsce.
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Analizujgc tendencje ksztattowania sie przychoddow ze sprzedazy w latach 2008 — 2012 w ujeciu
potrocznym, | potrocze 2012 roku byto dla ZMR S.A. jednym z najlepszych.
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Sprzedaz Spotki zaleznej ZM Service w | pétroczu 2012 roku realizowana byta w okoto 77% do spodfki
dominujgcej Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. Pozostata czes¢ przychoddéw skierowana byta do
odbiorcow zewnetrznych, gtéwnie kontrahentéw z przemystu hutniczego oraz cementowego lub firm
wspotpracujacych z kontrahentami z tych branz. W wiekszosci byli to odbiorcy z ktédrymi spétka
wspotpracowata juz wczesniej.

Spoétka ZM SERVICE planuje w dalszym ciggu rozwija¢ ustugi oferowane dla odbiorcéw zewnetrznych. Ich
trzon stanowi projektowanie i wykonawstwo (wtgcznie z montazem i uruchomieniem) pojedynczych
urzadzen lub catych linii technologicznych, przede wszystkim w przedsiebiorstwach produkujgcych
materiaty ogniotrwate, hutach stali, metali kolorowych i szkta oraz w cementowniach. Ustugi te maja
charakter kompleksowy, obejmujg uzgodnienia z klientem, prace konstrukcyjne i projektowe,
wykonawstwo, montaz, rozruch eksploatacyjny i pdZzniejszy serwis.

W tabeli ponizej przedstawiono skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat za | pdtrocze 2012 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT WG MSR 6M 2012 6M 2011 Zmiana Odchylenie
[w tys. zt] w%
1 2 3 (2-3) (2-3)/3
Przychody netto ze sprzedazy ogétem 124 529 131291 (6 762) -5,2%
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 101 310 113018 (11 708) -10,4%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 23219 18 273 4 946 27,1%
RENTOWNOSC BRUTTO 18,6% 13,9%
Pozostate przychody operacyjne 4033 607 3426 564,4%
Koszty sprzedazy 10434 11937 (1503) -12,6%
Koszty ogdlnego zarzadu 6124 7 157 (1033) -14,4%
Pozostate koszty operacyjne 4 881 1839 3042 165,4%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5813 (2 053) 7 866
RENTOWNOSC OPERACYINA EBIT 4,7% -1,6%
Przychody finansowe 287 3792 (3 505) -92,4%
Koszty finansowe 2389 3733 (1 344) -36,0%
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 3711 (1994) 5705
Zysk (strata) brutto 3711 (1 994) 5705
Podatek dochodowy 353 1832 (1479) -80,7%
Zysk (strata) mniejszosci (233) 233

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechane;j
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
RENTOWNOSC NETTO 2,7% -2,7%

3358 (3 593) 6951

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” pomimo wygenerowania w | pétroczu 2012 roku nizszych przychoddéw
ze sprzedazy w poréwnaniu do | pétrocza 2011 roku, wypracowata znaczny wzrost zysku brutto ze
sprzedazy (o prawie 5 min zt) osiggajac wskaznik rentownosci brutto na poziomie 18,6% (wzrost o 4,7
pkt.%).

W analizowanym okresie Grupa Kapitatowa ZM ,ROPCZYCE” S.A. uzyskata wynik na dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) na poziomie 5 813 tys. zt z marzg operacyjng w wysokosci okoto 4,7%. W porownaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego, gdy Grupa prezentowata strate na tym poziomie dziatalnosci,
jest to wzrost zysku na dziatalnosci operacyjnej o 7 866 tys. zt. Podkresli¢ nalezy, ze nie jest to jedynie
efektem wytgczenia z konsolidacji Spotki Mostostal-Energomontaz generujgcej strate na tym poziomie
dziatalnosci, lecz réwniez ponad 30% wzrostu zysku operacyjnego w Spétce ZMR S.A. Jednostkowy zysk
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operacyjny wygenerowany przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. w | pdtroczu 2012 roku
uksztattowat sie na poziomie 7 621 tys. zt.

Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa w | pdétroczu 2012 roku wygenerowata ujemne saldo,
gtéwnie z tytutu ponoszonych przez jednostke dominujgcg kosztéw odsetek od kredytéw bankowych.
Zysk brutto w analizowanym okresie wynidst 3 711 tys. zt, w poréwnaniu do straty za | pétrocze 2011
roku na poziomie 1 994 tys. zi.

Po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 353 tys. zt, skonsolidowany zysk
netto uksztattowat sie na poziomie 3 358 tys. zt, tj. prawie o 7 min wyzszym w poréwnaniu do | pét. 2011.

W tabeli ponizej przedstawione zostaty wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanych aktywoéw i
zrédet finansowania Grupy w | poétroczu 2012 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego.

WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011 Zmiana Odchylenie
[ wtys. z1]
1 2 3 4 (2-3) (2-4) (2-3)/3 (2-4)/4

SUMA BILANSOWA 337739 343 139 384 061 -5400 -46 322 -1,6% -12,1%
Aktywa trwale dtugoterminowe 195 735 183872 172934 11863 22801 6,5% 13,2%
Aktywa obrotowe krétkoterminowe 142 004 159 267 117700 -17 263 24 304 -10,8% 20,6%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 93 427 -93 427

Kapitat wtasny z udziatami mniejszosci 193 302 189 836 189 909 3466 3393 1,8% 1,8%
Zobowiazania dtugoterminowe 43 705 43133 61611 572 -17 906 1,3% -29,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 100 732 110170 83 366 -9438 17 366 -8,6% 20,8%

Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi

. . 49 175 -49 175 -100,0%
przeznaczonymi do sprzedazy

Jak juz wczesniej wspomniano skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2012 roku
obejmuje sprawozdanie jednostki dominujgcej Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” oraz
sprawozdanie jednostki zaleznej ZM Service Sp. z 0.0. Natomiast na koniec czerwca 2011 roku
sprawozdanie to obejmowato jeszcze sprawozdania spétki Mostostal — Energomontaz S.A. Biorgc pod
uwage powyzszy fakt — krétka analiza bilansu Grupy jest dokonywana w porédwnaniu z dniem 31.12.2011.

Wartos$¢ aktywow trwatych dtugoterminowych Grupy Kapitatowej na koniec czerwca 2012 r. wyniosta
195 735 tys. zt. Aktywa te stanowity w analizowanym okresie 58% catosci majgtku Grupy.

W tej grupie aktywow najistotniejsze zmiany w stosunku do stanu z 31.12.2011 roku wystapity w pozycji
‘Rzeczowe aktywa trwate’. Wzrost wartosci tej pozycji o 11 733 tys. zt to rezultat podpisanego w dniu 29
czerwca 2012 r. aktu notarialnego, na mocy ktérego Spodtka Zaktady Magnezytowe "ROPCZYCE" S.A.
dokonata przejecia od Spdtki Mostostal-Energomontaz S.A. potowy udziatu w prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci, oraz w prawie witasnosci budynkéw, budowli, urzadzen i instalacji
stanowigcych odrebng nieruchomos¢ zlokalizowanych w Chrzanowie.

Nieruchomosci te byty wczesniej przedmiotem umowy dzierzawy i wykorzystywane sg do prowadzenia
przez ZMR dziatalno$¢ produkcyjnej w zakresie wyrobdéw ogniotrwatych o komplementarnym
charakterze wzgledem produktéw wytwarzanych w Ropczycach.

Przejecie nieruchomosci wigze sie z kontynuacjg dziatalnosci produkcyjnej na obiektach zlokalizowanych
w Chrzanowie w ramach Wydziatu Zamiejscowego ZMR S.A. Wartos$¢ przenoszonego udziatu to kwota
12 500 tys. zt.

Stan aktywéw obrotowych krétkoterminowych na koniec czerwca 2012 roku wynosit 142 004 tys. zt. W
poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2011 ich poziom obnizyt sie o 17 263 tys. zt, gtdwnie z tytutu

|
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nizszego stanu S$rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunku walutowym oraz nizszego stanu
naleznosci krétkoterminowych. Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci spadty o 8 753 tys. zt — na to odchylenie wptyneto gtédwnie rozliczenie czesci naleznosci z
tytutu umowy sprzedazy akcji Spétki Mostostal-Energomontaz S. A. poprzez przejecie nieruchomosci, o
ktorych wspomniano powyze;.

Kapitat obrotowy Grupy Kapitatowej wyrazony rdéznicg pomiedzy aktywami obrotowymi a
zobowigzaniami krétkoterminowymi (bez rezerw) za 6 miesiecy 2012 roku byt dodatni i wynidst
44 165 tys. zt. Aktywa trwate sg wiec w petni finansowane pasywami statymi.

Udziat kapitatu wlasnego w pasywach bilansu Grupy Kapitatowej wg stanu na koniec czerwca 2012 roku
wynosit 57%. Zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 43 705 tys. zt. W ich strukturze 58% stanowita
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego niemal w cato$ci utworzona przez spétke Zaktady
Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. Pozycja kredytow dfugoterminowych wyniosta na dziert 30.06.2012 roku
7 483 tys. zt i byty to kredyty zaciaggniete przez jednostke dominujgca.

Spotka ZM SERVICE Sp. z 0.0. nie korzystata z finansowania w postaci kredytéw bankowych.

Nalezy doda¢, ze ‘Instrumenty pochodne’ tacznie w ujeciu dtugo oraz krétkoterminowym obnizyty sie o
3 045 tys. zt w stosunku do ich stanu z korica czerwca ubiegtego roku i o 1 337 tys. zt w zestawieniu ze
stanem z dnia 31.12.2011.

Na koniec czerwca 2012 roku w zobowigzaniach dtugoterminowych w rozliczeniach miedzyokresowych
zostata ujeta kwota 3 648 tys. zt obejmujgca dofinansowanie inwestycji realizowanych przez ZMR S.A., ze
srodkéw UE w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

Zobowigzania krétkoterminowe Grupy wyniosty 100 732 tys. zt, z czego najwiekszy udziat miaty kredyty
krotkoterminowe oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — w obydwu pozycjach najwiekszy wptyw na
wielko$ci miata jednostka dominujaca. Poréwnujgc stan zobowigzan krétkoterminowych na koniec
czerwca z ich stanem na koniec ubiegtego roku podkresli¢ nalezy ich zmniejszenie w Grupie Kapitatowej
09 438 tys. zt. Na to odchylenie wptynat zwtaszcza spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz nizsze
wykorzystanie kredytow bankowych krétkoterminowych.

4. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACII KADROWEJ, MAJATKOWE,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Spotka Zaktady Magnezytowe "ROPCZYCE" S.A. w dniu 30.07.2012 roku otrzymata informacje o
przyznaniu dofinansowania na realizacje Projektu "Zastosowanie kruszyw otrzymanych z krajowych
surowcow alternatywnych w materiatach ogniotrwatych" ze srodkéw publicznych w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka - Dziatanie 1.4. - wsparcie projektéw celowych osi priorytetowej
1 - badania i rozwdj nowoczesnych technologii.

Catkowita kwota wydatkdw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem zwigzanych z realizacjg Projektu
wynosi 9 061 300 zt. Wartos¢ dofinansowania na realizacje Projektu wynosi 4 232 365 zt.

Planowanym efektem realizacji Projektu jest opracowanie technologii produkcji zasadowych materiatow
ogniotrwatych z wykorzystaniem krajowych surowcéw mineralnych i wtérnych. Wykorzystanie tej
innowacyjnej technologii pozwoli w dtuiszej perspektywie czasu na zwiekszenie bezpieczenstwa
surowcowego Spotki oraz umozliwi wygenerowanie oszczednosci kosztowych. Wptynie to bezposrednio
na dalsze zwiekszenie konkurencyjnosci oferty rynkowej Spotki.

Przedmiotowa inwestycja jest drugim projektem, na ktory Spotka pozyskata dofinansowanie w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.
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5. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Spoétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na biezgco identyfikujg i w mozliwie
najwiekszym stopniu starajg sie ogranicza¢ niekorzystne skutki ryzyka, na jakie napotykaja w obszarze
prowadzonej przez siebie dziatalnosci. Ze wzgledu na skale prowadzonej dziatalnos$ci przez jednostke
dominujgcy i jej decydujacy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ponizej zidentyfikowane
ryzyka dotyczg gtéwnie Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A.

RODZAJ RYZYKA OPIS ORAZ STOPIEN EKSPOZYCJI NA RYZYKO

Ryzyko Jest ryzykiem pogorszenia otoczenia gospodarczego, w jakim dziata przedsiebiorstwo. Na

makroekonomiczne  jego poziom majg m.in. wplyw nastepujace czynniki: tempo wzrostu PKB, stopa
bezrobocia, poziom inflacji czy polityka fiskalna i monetarna panstwa. Ma on charakter
niezalezny od spotki.

Ryzyko walutowe Jest ryzykiem wynikajgcym z prowadzenia przez Spoétke rozliczen (sprzedazy oraz zakupéw)
w walutach obcych. ZMR prowadzg staty monitoring stopnia ekspozycji na ryzyko
walutowe.

Sprzedaz eksportowa stanowi juz ponad 50% przychodow ze sprzedazy. Gtéwnym
zagranicznym rynkiem zbytu jest Unia Europejska oraz inne kraje europejskie. Dodatkowo
rozwijana jest sprzedaz do odbiorcow z krajéw Europy Wschodniej i Ameryki Pétnocnej.
Gtéwnymi walutami kontraktowymi sg EUR i w mniejszym stopniu USD. Spétka realizuje
réwniez sprzedaz krajowg indeksowang do nastepujgcych par walutowych EUR/PLN oraz
USD/PLN.

Ryzyko zwigzane ze sprzedazg w walutach obcych Spétka minimalizuje czesciowo poprzez
dokonywanie zakupu wiekszosci surowcow importowanych w walutach obcych (naturalny
hedging). Spodtka realizujgc zakupy surowcéw strategicznych posiada rozliczenia z
dostawcami generalnie w USD i EUR- okoto 90% wsadu surowcowego (ok. 50%-60% ogdtu
kosztow).

Pozostata czes¢ ryzyka ZMR starajg sie tagodzi¢ poprzez stosowanie zabezpieczajacych
transakcji walutowych w oparciu o instrumenty pochodne.

Ryzyko zwigzane z Ryzyko to obejmuje gtéwnie:
sytuacja w branzy ®» wahania koniunktury na rynku hutnictwa Zelaza i stali w Polsce i zagranica, a takze
innych segmentdw rynku, ktore wprost determinujg osiggane wyniki w Spotce,
®» Spodtka w znacznym stopniu zminimalizowata wptyw tego ryzyka na jej funkcjonowanie.
W efekcie realizowanej strategii dywersyfikacji sprzedazy w ukfadzie branzowym,
geograficznym i produktowym udziat sprzedazy do segmentu hutnictwa zelaza i stali na
przestrzeni ostatnich lat zmniejszyt sie z poziomu 58% (2008r.) do poziomu 48% (I po6t
2012).
» realizowanie przez ZMR S.A. dostaw wyrobéw do globalnych odbiorcéw, Spétka
konkuruje rowniez z globalnymi producentami materiatéw ogniotrwatych,
Ryzyko z tym zwigzane Spétka minimalizuje stale rozszerzajac dziatalno$¢, wzbogacajac
swojg oferte asortymentowa oraz realizujgc kompleksowa obstuge ceramiczng.

Ryzyko procesu W ramach tego ryzyka mozna rozrézni¢ nastepujgce zagrozenia:

produkcyjnego » niewtasciwe rozwigzania techniczne i technologiczne,
» zalegtosci w realizacji zamdwien (niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen),
» wzrost cen nosnikdow energii, w tym gtdwnie cen gazu, optat srodowiskowych, co

wptywa na koszt wytworzenia wyrobow ogniotrwatych,

®» zaktdcenia w taicuchu dostaw surowcdéw oraz wahania ich cen.
ZMR S.A. ograniczajg ten rodzaj ryzyka m.in. poprzez wdrazanie innowacyjnych technologii,
obnizajacych koszty produkcji oraz jej wptyw na srodowisko. Dodatkowo pozytywne efekty
w tym obszarze osiggane sg poprzez funkcjonowanie udokumentowanego Systemu
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Zarzadzania Jakoscig, posiadanie wtasnego magazynu surowcow, korzystanie z surowcow
znajdujacych sie w sktadach celnych oraz konsygnacyjnych dostawcow a znajdujacych sie
na terenie Spotki oraz zaopatrywanie sie w surowce od sprawdzonych, wzglednie statych
dostawcow. Ten model organizacji dostaw surowcow z jednej strony zabezpiecza w petni
potrzeby produkcyjne z uwzglednieniem terminéw dostaw jak i planu sprzedazy i produkgji,
z drugiej strony optymalizuje koszty finansowania zapasu, ktére w duzej czesci sg po stronie
dostawcow.

Przemyst materiatow ogniotrwatych poprzez rozwdj innowacyjnych technologii i
pojawiajgce sie na rynku coraz lepsze materiaty do produkcji, niesie za sobg réwniez
zagrozenie zwigzane ze zmniejszeniem przychodéw. Oferowanie wysokiej jakosci wyrobdéw
powoduje, ze odbiorcy — wiasnie ze wzgledu na jakos$¢ i trwatos¢ produktéw — ograniczajg
ich zakupy. Pomimo to Spoétka nie obniza jakosci produkowanych przez siebie wyrobdw.
Wzrostu przychodow ZMR poszukajg w zdobywaniu nowych obszaréow biznesowych, dbajac
jednoczesnie o utrzymanie dobrych relacji z juz pozyskanymi klientami.

W 2012 roku kontynuowane bedg dziatania majgce na celu usprawnienie i podniesienie efektywnosci
systemu zarzadzania ryzykiem walutowym. Dzieki mozliwosci pozyskiwania zdecydowanie lepszej jakosci
danych z nowo wdrozonego systemu informatycznego, udoskonalony zostanie sposéb pozyskiwania
informacji decyzyjnej w zakresie ksztattowania sie pozycji walutowej, szczegdlnie w horyzoncie
krotkoterminowym. Informacja adekwatna i na czas pozwoli w sposéb istotny poprawi¢ efektywnosc
dokonywanych transakcji zabezpieczen, zaréwno w kontekscie pojawiajacej sie ,luki walutowej”, jak i w
zakresie zabezpieczania marzy znaczgcych kontraktéw handlowych.

6. INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE PRZEZ NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIE) 10%
KAPITAtOW WEASNYCH EMITENTA

Informacje na temat poreczen i gwarancji zostaty zawarte w pkt. XVII Skonsolidowanego Raportu
Pétrocznego Grupy Kapitatowej ZMR S.A.

7. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO POLROCZA

Gtéwne czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A.
i osiggane przez nig wyniki w perspektywie kolejnych miesiecy:

1. Koniunktura gospodarcza na rynku odbiorcéw materiatéw ogniotrwatych — popyt na inwestycje w
ramach infrastruktury transportowej, w przemysle stalowym, motoryzacyjnym, budownictwie itp.

2. Sytuacja makroekonomiczna — tempo wzrostu gospodarczego, wielkos¢ produkcji sprzedanej
przemystu, poziom naktadéw inwestycyjnych w gospodarce narodowej itp.

3. Zmiennos$¢ kursow walutowych EUR/PLN i USD/PLN, ktére wptywajg na wysoko$¢ przychoddéw ze
sprzedazy oraz kosztow prowadzonej dziatalnosci z uwagi na duzg skale handlu zagranicznego Spotki
dominujace;j.

4. Dywersyfikacja: Kontynuacja przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. strategii systematycznej
dywersyfikacji rynku w ukfadzie branzowym, geograficznym i produktowym. Strategia dywersyfikacji
branzowej umozliwia zmniejszenie wrazliwosci Spotki na sytuacje kryzysowe w poszczegdlnych
branzach. Realizowana strategia dywersyfikacji geograficznej rynkéw zbytu znacznie zwiekszyta
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bezpieczenstwo funkcjonowania ZMR S.A. i uniezaleznita Spotke od negatywnego wptywu lokalnych
kryzysow gospodarczych i finansowych w poszczegdlnych regionach swiata. Efektem tej strategii jest
intensywny wzrost eksportu, gtéwnie na rynki Europy, Afryki i Standw Zjednoczonych, (obecnie
ponad 50% sprzedazy Spoétka kieruje na eksport). Koncentracja dziatan na rynkach eksportowych i
dalszy dynamiczny wzrost eksportu, jest gtdbwnym elementem strategii rozwoju ZMR S.A.

5. Innowacyjnos$é: Wdrazanie innowacyjnych technologii produkcji przyczyniajacych sie do
optymalizacji kosztow, stabilizacji jakosciowej produktéw oraz rozwijania oferty asortymentowej.
Oferta rynkowa Spétki obejmuje obecnie szeroki zakres wysoko przetworzonych wyrobéw o
innowacyjnym charakterze, wptywajac bezposrednio na podniesienie konkurencyjnosci na rynkach
Swiatowych. Na prace zwigzane z opracowaniem i wdrozeniem innowacyjnych technologii Spotka
pozyskata finansowanie z Unii Europejskiej dla dwdéch projektow w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Kontynuowane sg prace nad przygotowaniem kolejnych inwestycji w tym
obszarze.

6. Prace badawczo-rozwojowe (R&D) zwigzane z realizacjg strategii Spotki realizowane sg w ramach
Dziatu Technologii, Jako$ci i Rozwoju. Obecnie w toku przygotowan jest projekt inwestycyjny
zwigzany z utworzeniem Centrum Badawczo-Rozwojowego w Spétce przy ewentualnym
wykorzystaniu wsparcia finansowego w postaci $rodkéw Unii Europejskiej w ramach programu
dotyczacego prac badawczo-rozwojowych.

7. Komplementarno$¢ oferty: Spdtka Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. w kooperacji z

inwestorem strategicznym ZM INVEST S.A. stale rozszerza swojg oferte rynkowag o szeroko
rozumiang dziatalnos¢ ustugowg zwigzang z ceramikg ogniotrwata. Aktualnie w strukturze sprzedazy
Spotki istotng role odgrywajg kompleksowe projekty inwestycyjne realizowane w poszczegdlnych
segmentach rynku, w ramach ktérych wazinym elementem sg ustugi w zakresie inzynieringu i
projektowania oraz kompleksowe wykonawstwo. Posiadanie kompleksowe] oferty obejmujacej
wszystkie fazy cyklu inwestycyjnego u uzytkownikéw wyrobdéw ogniotrwatych jest obecnie konieczne
dla zachowania pozycji konkurencyjnej i rozwoju. Ze wzgledu na kluczowe znaczenie tego obszaru
dla dalszego rozwoju prowadzone bedg prace projektowe w kierunku przejecia dziatalnosci
operacyjnej ZM INVEST i jej wtaczenia do struktur ZMR S.A.,, co wptynie na potencjat i
pozycjonowanie Spotki.
Systematyczne rozwijanie w Wydziale Zamiejscowym w Chrzanowie produkcji komplementarnych
wyrobdéw ogniotrwatych niezbednych do realizacji kompleksowych projektéow inwestycyjnych.
Asortyment produkowany w tym wydziale ma charakter komplementarny w stosunku do oferty
produktowej Spotki i stanowi istotne jej uzupetnienie. Zaktada sie systematyczny rozwdj produkcji w
tym wydziale réwniez poprzez wdrazanie nowych technologii opracowywanych przy wspétpracy z
partnerem zagranicznym.

8. Realizacja inwestycji rozwojowych: jest kluczowym elementem w strategii Spétki Zaktady
Magnezytowe ,ROPCZYCE”. Celem z jednej strony jest wzmacnianie pozycji rynkowej i rozszerzanie
sprzedazy na nowe rynki zbytu, z drugiej za$ zmniejszenie wrazliwosci na wahania koniunktury na
rynkach surowcowych. Obecnie Spotka jest na etapie realizacji projektu inwestycyjnego na rynku
rosyjskim. W 2011 roku utworzona zostata w Rosji wspdlnie z partnerem rosyjskim Spétka z
mniejszosciowym udziatem ZMR, ktérej celem jest produkcja i sprzedaz wyrobdéw ogniotrwatych w
oparciu o zaawansowane technologie ZMR. Dotychczas realizowane byly prace projektowe w
zakresie niezbednego wyposazenia produkcyjnego spoétki zaréwno po stronie partnera rosyjskiego
jak tez ZMR. Obecnie zakonczone zostaty prace zwigzane z realizacjg dostaw elementéw linii
technologicznych. Przewiduje sie, ze linia produkcyjna zacznie prace w lll kwartale b.r.
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Na etapie dokumentacyjno-projektowym znajduje sie projekt Spotki joint venture w Chinach, ktéry
zaktada produkcje konkurencyjnych kosztowo wyrobéw w oparciu o technologie ZMR S.A. i z
wykorzystaniem zasobéw surowcowych partnera chifskiego.

9. ZM SERVICE zamierza w dalszym ciggu kontynuowac oferte ustug dedykowang dla odbiorcéw
zewnetrznych. Ich trzon stanowi projektowanie i wykonawstwo pojedynczych urzadzen lub catych
linii technologicznych, przede wszystkim w przedsiebiorstwach produkujgcych materiaty
ogniotrwate, hutach stali, metali kolorowych i szkta oraz w cementowniach. Ustugi te majg charakter
kompleksowy, obejmujg uzgodnienia z klientem, prace konstrukcyjne i projektowe, wykonawstwo,
montaz, rozruch eksploatacyjny i pdzniejszy serwis. Istotnym elementem uzupetniajgcym oferte
rynkowga Spotki sg kompleksowe rozwigzania w zakresie automatyki przemystowej. W perspektywie
Il pétrocza 2012 roku spotka planuje rozwéj oferty o wykonawstwo dalszych maszyn aplikujgcych i
modernizacje ciggdw technologicznych, ustug obrdbki skrawaniem.

8. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POtACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCII
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W | pétroczu 2012 roku nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

9. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
| NADZORUJACE EMITENTA WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA

ZARZAD:

Jozef Siwiec — 12 483 sztuk (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
Marian Dartak — 1 221 sztuk (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
Robert Duszkiewicz — nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

RADA NADZORCZA:

Lestaw Wojtas— nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

Leon Marciniec — nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
Roman Wenc — nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
Oleksandr Pylypenko — nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)
Grzegorz Ubysz — nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

10. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
NA 2012 rROK

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. nie przekazywaty do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw
na 2012 rok.
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11. INFORMACIA O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)

Wobec spoétki dominujgcej oraz spétek zaleznych nie zostaty wszczete ani nie toczg sie postepowania
przed sgdem lub organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan lub naleznosci, ktérych taczna
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

12. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI
OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCIJI

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane przez emitenta i jednostki od niego zalezne s3
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnos$ci operacyjnej, prowadzonej przez
emitenta lub jednostke od niego zalezna.

13. WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE)
5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Kapitat akcyjny Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. na dziert 30 czerwca 2012 roku wynosit 11
515 tys. zt i dzielit sie na 4 605 980 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.

Wg informacji posiadanych przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. na dzieA sporzadzenia
sprawozdania, akcjonariat Spoétki przedstawiat sie nastepujaco:

. . . .. Udziat w kapitale . , . U(?zlaf w’
Akcjonariusz Liczba akgji akevinvm Liczba gtoséow  liczbie gloséw
il na WZA
ZM INVEST S.A. 2 304 298 50,03% 2 304 298 50,03%
Verpol Group Sp. z 0.0. 349 832 7,59% 349 832 7,59%
ZM ROPCZYCE S.A. (akcje wiasne) 25146 0,55% 25 146 0,55%
Pozostali 1926 704 41,83% 1926 704 41,83%
Razem 4 605 980 100,00% 4 605 980 100,00%

Pozostali akcjonariusze posiadali ponizej 5% kapitatu zakladowego ZMR S.A. i Spdtka nie dysponuje
danymi dotyczacymi pakietow tych akgji.
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14. OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowg grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze poétroczne sprawozdanie z
dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy
kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki

do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym pétrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Robert Duszkiewicz Marian Dartak Jézef Siwiec

Ropczyce, 24.08.2012 r.
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