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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim, Zarzad
jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spétke i Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej
wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnied oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozer i ryzyka.

Niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finansow z z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757).

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorczg Uchwatg nr 1X/118/2018 z dnia 20.04.2018 roku w sprawie wyboru audytora do badania sprawozdan
ustawowych Spétki Zaktady Magnezytowe ,Ropczyce” S.A. z siedzibg w Warszawie w latach 2018 i 2019. Rada
Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu
samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.
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B. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegdlnienie

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2018 - 30.06.2018

PLN EUR PLN EUR
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy
. - JK na 132 589 31217 182 398 43 024
produktéw, towardéw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy 105 720 24 891 134 261 31670
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9929 2338 26771 6315
Zysk (strata) brutto 9015 2122 21069 4970
Zysk (strata) netto 7132 1679 8778 2071
Sredniowazona liczba udziatéw/akcji w
6 987 488 6987 488 4727 381 4727 381
sztukach
Zysk (strata) netto na akcje zwykia
(zt/euro) 1,02 0,24 1,86 0,44
31.12.2017 30.06.2018
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
Aktywa trwate 250 485 60 055 237 656 54 488
Aktywa obrotowe 182 682 43 799 209 640 48 065
Kapitat wtasny 293611 70 395 242 446 55 586
Zobowigzania dtugoterminowe 86 053 20632 88536 20 299
Zobowigzania krotkoterminowe 89 946 21565 116 314 26 668
Liczba akgji 6987 488 6987 488 4352 627 4352 627
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 42,02 10,07 55,70 12,77
01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2018 - 30.06.2018
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
- 19 691 4636 1115 263
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
R = 2237 527 3286 775
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -16 661 -3923 6211 1465
Kurs EUR/PLN 30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018
- dla danych bilansowych 4,2265 4,1709 4,3616
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,2474 4,2447 4,2394

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych uzyto kursu bedacego srednia
arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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C. POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD
1 STYCZNIA 2018 R. DO 30 CZERWCA 2018 R.

INFORMACJE OGOLNE

I.  DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

ROPCZYCE S.A

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
02-676 Warszawa, ul. Postepu 15C

Nazwa: ZAKEADY MAGNEZYTOWE ,,ROPCZYCE” S.A.
Forma prawna: SPOLKA AKCYJNA

Siedziba: UL. POSTEPU 15C, 02-676 WARSZAWA

Kraj rejestracji: POLSKA

Podstawowy przedmiot PRODUKCJA WYROBOW OGNIOTRWALYCH

dziatalnosci:

Organ prowadzacy rejestr: SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIIl WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Numer statystyczny REGON: 690026060

Spoétka notowana jest na Gietdzie Papierow WartosSciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciggtych i zakwalifikowana jest do przemystu materiatéw budowlanych.

Zgodnie z § 62 ust.3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim pétroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spétki Zakitady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. przekazane jest jako uzupetnienie
Skonsolidowanego Raportu Pétrocznego Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A. za okres od 01.01.2018 do
30.06.2018 r. i stanowi jego integralng czesc.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. za okres sprawozdawczy od dnia
01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. zaprezentowane w niniejszym raporcie zawiera: sprawozdanie z sytuacji finansowej,
rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym,
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wraz z danymi poréwnawczymi za analogiczny okres roku poprzedniego oraz
za rok poprzedni dla sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, poszerzone
o wybrane informacje objasniajgce wymagane przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 34.

Il. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALtOWE)

Spoétki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej (w tym spdtka dominujgca: ZAKEADY MAGNEZYTOWE ,, ROPCZYCE”
S.A.) zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

WWW.ROPCZYCE.COM.PL
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lIl.  OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30
czerwca 2018 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku dla
sroédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2017 do 30
czerwca 2017 dla $rédrocznego skréconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw i $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

IV. SKtAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ WEDtUG STANU NA DZIEN 30.06.2018 R.

Zarzad:

Jozef Siwiec - Prezes Zarzadu

Marian Dartak - Wiceprezes Zarzadu ds. Jakosci i Rozwoju
Robert Duszkiewicz - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Zmiany w skfadzie Zarzadu jednostki dominujacej:
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej.
Prokurenci

W okresie od 1.01.2018 - 30.06.2018 r. funkcje prokurenta w jednostce dominujacej petnita Pani Maria Oboz-Lew —
Gtéwny Ksiegowy.

Rada Nadzorcza:

Roman Wenc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wypychowska - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Ubysz - Cztonek Rady Nadzorczej
Lestaw Wojtas - Cztonek Rady Nadzorczej
Konstanty Litwinow - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujace;j:

W dniu 16 lipca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej podjeto uchwaty w sprawie
ustalenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji na 6 osdb i powotania Rady Nadzorczej Spétki Zaktady
Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. kolejnej kadencji w nastepujacym sktadzie:

Roman Wenc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Lestaw Wojtas - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
tucja Skiba - Sekretarz Rady Nadzorczej

Matgorzata Wypychowska - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Ubysz - Cztonek Rady Nadzorczej

Konstanty Litwinow - Cztonek Rady Nadzorczej

V. BIEGLI REWIDENCI

Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Sp.k.
ul. Abp. A. Baraniaka 88E
61-131 Poznan
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PRAWNICY:
Kancelarie Prawne obstugujace w sposdb staty dziatalnos¢ operacyjng Spotek Grupy Kapitatowej:
Obstuga prawna jednostki dominujacej:

Kancelaria Adwokacka
Krzysztof Migso
ul. Krisego 6, 39-100 Ropczyce

Wypychowska i Wspdlnicy sp.k.
ul. Z.Herberta 4D lok. 1
00-412 Warszawa

FKA Furtek Komosa Aleksandrowicz Sp.k.
ul. Krélewska 16,
00-103 Warszawa

RKKW - KWASNICKI, WROBEL & Partnerzy
ul. Wilcza 46,

00-679 Warszawa

Obstuga prawna jednostki zaleznej:
Adwokat Wojciech Drzymata

BANKI:

PKO Bank Polski S.A.

ING Bank Slaski S.A.

Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku

Bank Gospodarstwa Krajowego
Pekao S.A.

NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM:

1. Informacje ogdline:
Gietda Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gietda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW: RPC
Sektor na GPW: Przemyst materiatéw budowlanych

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
2. System depozytowo - rozliczeniowy: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

WWW.ROPCZYCE.COM.PL
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VI. ZNACZACY AKCJONARIUSZE JEDNOSTKI DOMINUJACE)J

Wedtug stanu na dzien 30.06.2018 r. akcjonariuszami jednostki dominujgcej posiadajagcymi ponad 5% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

. X Liczba posiadanych Udz!af W Liczba gtoséw na Udziat w ogolnej liczbie
Akcjonariusz .. kapitale .
akgji WZA gtosow na Wz
zaktadowym

Jozef Siwiec 1274 409 20,36% 1274 409 20,36%
Interminex

Handelsgesellschaft m.b.H. 1090916 a) 17,43% 1090916 17,43%
Marian Dartak 497 413 a) 7,95% 497 413 7,95%
ZMR SA (akcje wtasne) 1907 007 30,46% 1907 007 b) 30,46%
Pozostali 1489889 a) 23,80% 1489 889 23,80%
SUMA 6 259 634 100,00% 6 259 634 100,00%

a) szacunkowe przeliczenia Spétki dokonane w zwigzku z dokonanym w dniu 28.06.2018 roku umorzeniem 753 000
sztuk akcji wtasnych

b) akcje wtasne Spétki, z ktérych prawo gtosu nie jest wykonywane

VIl. SPOtKI POWIAZANE

ROPCZYCE

ZM Service Sp. z 0.0.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym w Rzeszowie pod numerem KRS 0000040591

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobdw ogniotrwatych przez ich
uzytkownikdw (torkretnice i tynkownice), a takze produkcja maszyn i urzadzern mechanicznych, linii technologicznych
oraz czesci eksploatacyjnych maszyn iurzadzed na potrzeby przemystu wyrobow ogniotrwatych, hutnictwa
i cementowni. Spétka swiadczy ponadto ustugi w zakresie biezgcego utrzymania ruchu w Zaktadach Magnezytowych
»ROPCZYCE” S.A. (urzadzenia mechaniczne i energetyczne, wykonawstwo form do formowania wyrobow
ogniotrwatych), a takze ustugi o podobnym charakterze na rzecz innych podmiotéw zewnetrznych.

ZM Nieruchomosci Sp. z o.0.
02-002 Warszawa, ul. Nowogrodzka 62C

Spoétka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000536683

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi poprzez ich wynajem, dalszg
restrukturyzacje i przygotowanie do ich sprzedazy, dzieki aktywnym dziataniom na rynku nieruchomosci.
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mmm ROPCZYCE S.A. *

Haicheng Ropczyce Refractory Materials Co. Ltd.
Room 61, No. 234 Xinghai Street
Haicheng

Spotka zostata zatozona zgodnie z prawem ChRL dotyczgcym Przedsiebiorstw bedgcych wytgcznie wtasnosciag
zagraniczng (zwanym ,prawem WFOE”) i posiada status osoby prawnej w Chinach.

Przedmiotem dziatalnosci spotki zaleznej Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (WFOE) jest wsparcie
aktywnosci Zaktadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. na rynku chinskim w zakresie kontraktacji wyrobéw
ogniotrwatych przeznaczonych na eksport, produkowanych pod nadzorem i wg technologii ZMR S.A., zaopatrzenie
w surowce do produkcji wyrobdw ogniotrwatych oraz funkcja operatora w zakresie kontaktdw z chinskimi partnerami
handlowymi oraz administracja paristwowga w Chinach.

Z uwagi na zmiany, jakie miaty miejsce na swiatowych rynkach wyrobdw ogniotrwatych w 2017 roku, Zarzad Spotki
podjat decyzje o rozpoczeciu procesow likwidacji lub alternatywnie zbycia Spotki WFOE.

Procesy te zostang przeprowadzone z uwzglednieniem koniecznych dziatan faktycznych i wszelkich uregulowan
prawno-podatkowych majgcych na celu doprowadzenie do uzyskania przez Spotke jak najwyzszego zwrotu aktywoéw
w postaci srodkéw pienieznych (po uiszczeniu wszelkich niezbednych podatkéw na terytorium ChRL).

Udziat w

. . . . Udziat w ogdlnej Metoda Rok objecia
Nazwa podmiotu kapitale jednostki .. g’ ! . . J?
.. liczbie gtosow % konsolidacji udziatow
zaleznej%
ZM Service Sp. z 0.0. 100,00% 100,00% petna 2001
Haicheng Ropczyce Refractory
100,009 100,007 - 2015
Materials Co. Ltd. (WFOE)* 00% 00%
ZM Nieruchomosci Sp. z o0.0. 100,00% 100,00% petna 2016

*Haicheng Ropczyce Refractory Materials Co. Ltd. (WFOE) na dziern sporzadzenia sprawozdania finansowego nie prowadzita dziatalnosci
gospodarczej i nie podlegata konsolidacji.

VIIl. GRAFICZNA PREZENTACJA GRUPY KAPITALOWE)

Zaktady Magnezytowe

»ROPCZYCE” S.A.

100% 100%
100%

Haicheng Ropczyce ZM Nieruchomosci
ZM SERVICE Sp. z 0.0. Refractory Materials

Co. Ltd. (WFOE) Sp. z0.0.

IX. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze srédroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad jednostki dominujacej w dniu 09.08.2018 roku.
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D. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE”.

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

FINANSOWE GRUPY

2 kwartat 2017 | 2 kwartaty 2017 | 2 kwartat 2018 | 2 kwartaty 2018
‘o4 < okres od okres od okres od okres od
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 1.04.2017 do 1.01.2017 do 1.04.2018 do 1.01.2018 do
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2018
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 65 101 132 589 93431 182 398
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 52 115 105 720 67 880 134 261
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12 986 26 869 25551 48 137
Pozostate przychody operacyjne 1238 3107 1286 4119
Koszty sprzedazy 4538 8 698 6 038 11539
Koszty ogdlnego zarzadu 4550 8573 4121 8707
Koszty projektow badawczych (netto) 0 0
Pozostate koszty operacyjne 1054 2776 2903 5239
2ysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4082 9929 13775 26771
Przychody finansowe -201 442 1251 1342
Koszty finansowe 710 1356 5863 7 044
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda
praw wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3171 9015 9163 21 069
Podatek dochodowy 789 1883 2884 12 291
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2382 7132 6279 8778
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 2382 7132 6279 8778
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym
Zysk.(stljata)' netto przypadajgca akcjonariuszom jednostki 2382 7132 6279 8778
dominujacej
30.06.2017 30.06.2018

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki

ysk (strata) preypacajacy akd ) 7132 8778
dominujacej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) przypadajaca

g ) cii zwyklych (w szt.) przypadaja 6987 488 4727381

akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 1,02 1,86
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 6 987 488 4727 381
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zi) 102 186
przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujace;j J !
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2 kwartat
2017
okres od
1.04.2017 do
30.06.2017

2 kwartaty
2017
okres od
1.01.2017 do
30.06.2017

2 kwartat
2018
okres od
1.04.2018 do
30.06.2018

2 kwartaty
2018
okres od
1.01.2018 do
30.06.2018

Zysk (Strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
za okres:

2382

7132

6 279

8778

w tym przypadajaca akcjonariuszom jednostki
dominujacej

2382

7132

6 279

8778

w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce

Inne catkowite dochody, w tym:

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywow
trwatych, w tym:

w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej

w tym przypadajgce na udziaty niekontrolujacej

Réznice z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej

w tym przypadajgce na udziaty niekontrolujace

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkow pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen
emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodéw

w tym przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

w tym przypadajacy na udziaty niekontrolujace

Catkowity dochdd za okres:

2382

7132

6 279

8778

w tym przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

2382

7132

6 279

8778

w tym przypadajacy na udziaty niekontrolujace

Pogrupowanie catkowitych dochodéw

2 kwartat
2017
okres od
1.04.2017 do
30.06.2017

2 kwartaty
2017
okres od
1.01.2017 do
30.06.2017

2 kwartat
2018
okres od
1.04.2018 do
30.06.2018

2 kwartaty
2018
okres od
1.01.2018 do
30.06.2018

Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po spetnieniu
okreslonych warunkoéw, zostang przeniesione do wyniku okresu

Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang
przeniesione do wyniku okresu

Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w
pozniejszych okresach zostang przeniesione do wyniku okresu

Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w
pozniejszych okresach nie zostang przeniesione do wyniku okresu

Suma dochodow catkowitych
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mmm ROPCZYCE S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

w tys. zt w tys. zt w tys. zt
AKTYWA
30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018
I. Aktywa trwate 295 154 250 485 237 656
1. Rzeczowe aktywa trwate 192 205 190 552 186 724
2. Wartosci niematerialne 8090 7158 6321
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 49 365 7127 2638
4. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metodg praw
wiasnosci
5. Naleznosci dtugoterminowe
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 002 8 156 4481
7. Nieruchomosci inwestycyjne 37492 37 492 37 492
8. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 141 969 182 682 209 640
1. Zapasy 55449 78174 89 062
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 71284 90 328 102 588
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6741 6 648 6 669
4. Pozostate naleznosci z tytutu wyceny kontraktow
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6318 5299 9339
6. Krétkoterminowe aktywa finansowe 884 1159
7. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1293 1074 1982
lll. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedaiy 36 443
AKTYWA RAZEM 437 123 469 610 447 296
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mmm ROPCZYCE S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — CD.

PASYWA 30.06.2017* 31.12.2017 30.06.2018
I. Kapitat wtasny z udziatami niekontrolujgcymi 289 742 293611 242 446
1. Kapitat zaktadowy 17 532 17 532 15 649
2. Akcje wtasne -806 -806 -43 541
3. Kapitat zapasowy 173 112 173 112 158 224
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 96 094 96 094 95 657
5. Pozostate kapitaty rezerwowe
6. Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
7. Zyski/Straty aktuarialne -680 -954 -954
8. Zyski zatrzymane, w tym: 4 490 8633 17 411
7.1. Niepodzielony zysk lub niepokryta z lat ubiegtych -2 642 -2764 8633
7.2. Zysk (strata) netto biezacego okresu 7132 11397 8778
la. Kapitat wiasny bez udziatéw niekontrolujacych 289 742 293611 242 446
1. Udziaty niekontrolujgce
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 89131 86 053 88 536
1. Kredyty i pozyczki 32554 30348 50298
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 986 941 839
3. Pochodne instrumenty finansowe 273 21
4. Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. emisji dtuznych papieréow
wartos’cio?/vych ¢ ! J v 16840 e
Z;uRgeoz;r:/vn::jV:yadczema pracownicze oraz pozostate rezerwy 1629 1773 1773
6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31481 31752 31948
7. Rozliczenia miedzyokresowe 5368 4561 3678
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 58 250 89 946 116 314
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 36 026 43706 45410
2. Pochodne instrumenty finansowe 733 643 699
3. Kredyty i pozyczki 11582 27 680 34 497
4. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 16 550 569
5. Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. emisji dtuznych papieréow o
wartosciowych
6. Pozostate zobowigzania finansowe 4437 3047
7. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 638 1156
ﬁ;;iiet;v:riir:;;lvgadczema pracownicze oraz pozostate rezerwy 7689 9725 10 997
9. Rozliczenia migedzyokresowe 2204 2567 2492
IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy
PASYWA RAZEM 437 123 469 610 447 296

*Dane po przeksztatceniu
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W ROPCZYCE SA.

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

. s . . Wynik Kapitat wtasn .
Kapitat Akcje Kapitat Kaplt.al z.. Roznice Pozo_stale 2Zyski/straty Nlepodn.elony finar\:sowy ak’t):jonariusz: !(aplt.al Razem kapitaty
zaktadowy | wtasne | zapasowy ELUZIEE] kurs? we.z LETIEL) aktuarialne . LS biezacego jednostki .akqonam.lszy wiasne
wyceny przeliczenia | rezerwowe finansowy L niekontrolujgcych
okresu dominujacej
Szes¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2017 r.*

Kapitat wtasny na dziern 01.01.2017r. 17 532 -806 166 748 96 094 0 0 -680 10 809 289 697 0 289 697
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 17 532 -806 166 748 96 094 0 0 -680 10 809 0 289 697 0 289 697
Emisja akcji 0 0
Skup akcji wtasnych w celu umorzenia

Podziat zysku netto 6364 -6 364 0 0
Wyptata dywidendy -6 987 -6 987 -6 987
Suma dochoddw catkowitych 7132 7132 7132
Pozostate zmiany -100 -100 -100
Kapitat wtasny na dzieri 30.06.2017 r. 17 532 -806 173112 96 094 0 0 -680 -2 642 7132 289 742 0 289 742

Dwanascie miesiecy zakoniczonych 31.12.2017 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 17 532 -806 166 748 96 094 0 0 -680 10 809 289 697 0 289 697
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 17 532 -806 166 748 96 094 0 0 -680 10 809 0 289 697 0 289 697
Emisja akcji 0 0
Skup akcji wtasnych w celu umorzenia

Podziat zysku netto 6 364 -6 364 0 0
Wyptata dywidendy -6 987 -6 987 -6 987
Suma dochoddéw catkowitych -274 11397 11123 11123
Pozostate zmiany 0 -222 -222 -222
Kapitat wtasny na dzier 31.12.2017 r. 17 532 -806 173112 96 094 0 0 -954 -2764 11397 293611 0 293 611

Szes¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2018 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018r. 17 532 -806 173112 96 094 0 0 -954 8633 293611 0 293 611
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 17 532 -806 173 112 96 094 0 0 -954 8633 0 293 611 0 293 611
Emisja akgcji 0 0
Koszt emisji akcji 0 0
Skup akcji wtasnych w celu umorzenia -59943 -59943 -59943
Umorzenie akcji wtasnych -1882 | 17207 -15 325 0 0
Podziat zysku netto 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Suma dochodoéw catkowitych 437 -437 8778 8778 8778
Pozostate zmiany 0 0
Kapitat wtasny na dzier 30.06.2018 r. 15 650 | -43 542 158 224 95 657 0 0 -954 8633 8778 242 446 0 242 446

*Dane po przeksztatceniu
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mmm ROPCZYCE SA.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt w tys. zt
30.06.2017 30.06.2018
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk / (strata) netto 7132 8778
Il. Korekty razem: 12 559 -7 663
1. Zyski (straty) przypadajace na udziaty niekontrolujgce
2.Amortyzacja 6598 6774
3.Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -1044 1555
4.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1078 1538
5.Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 5290
6.Zmiana stanu rezerw -340 1469
7.Zmiana stanu zapaséw -688 -10 888
8.Zmiana stanu naleznosci -1 068 -16 927
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 5346 849
10. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -194 1787
11. Biezacy podatek dochodowy 44 8311
12. Podatek dochodowy zaptacony "-" / zwrécony "+" 2881 -7772
13.Inne korekty -54 351
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 19 691 1115
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 170 18
1.Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 18
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3.Zbycie aktywdw finansowych, w tym: 170 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych
- dywidenda i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 170 0
- zbycie aktywow finansowych
- dywidenda i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek 140
- odsetki 30
- inne wptywy z aktywow finansowych
4.Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 2407 3304
1.Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2 407 3304
2.Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3.Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
4.Inne wydatki inwestycyjne
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(l-11) -2237 -3 286
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mmm ROPCZYCE SA.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - CD.

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 0 32270

1.Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2.Kredyty i pozyczki 32245
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4.Inne wptywy finansowe 25
Il. Wydatki 16 661 26 059
1.Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 18 500
2.Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 6987

3.Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4.Sptaty kredytéw i pozyczek 8384 5771

5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 193 253

8.0dsetki 1097 1535

9.Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -16 661 6211
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.llI+/-B.111+/-C.1II) 793 4040
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym 793 4040

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5525 5299

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 6318 9339

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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GRUPA KAPITALOWA ZM ,,ROPCZYCE”
SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

E. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAKtADOW
MAGNEZYTOWYCH , ROPCZYCE” S.A. WRAZ Z NOTAMI OBJASNIAJACYMI DOT. ZMIAN
PODSTAWOWYCH WIELKOSCI SPRAWOZDAWCZYCH

SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

2 kwartat 2017 | 2 kwartaty 2017 | 2 kwartat 2018 | 2 kwartaty 2018
okres od okres od okres od okres od
1.04.2017 do 1.01.2017 do 1.04.2018 do 1.01.2018 do
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2018
Ir.nzizic;(o?svy netto ze sprzedazy produktow, towardw i 64 318 131278 91 490 179 986
1. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 51751 105 356 66 554 133196
lll. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12 567 25922 24 936 46 790
IV. Pozostate przychody 1217 3078 1203 3948
V. Koszty sprzedazy 4540 8707 6 037 11511
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 4206 7 894 3759 7991
VII. Koszty projektow badawczych (netto) 0 0
VIIl. Pozostate koszty 982 2 694 1284 3486
IX. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 4056 9 705 15 059 27 750
X. Przychody finansowe -240 403 1241 1326
XI. Koszty finansowe 649 1239 5813 6944
XIl. Dochody z tytutu udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych
XIll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3167 8 869 10 487 22132
XIV. Podatek dochodowy 769 1837 2945 12 322
XV. Zysk przypadajgcy akcjonariuszom niekontrolujgcym
XVI. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2398 7032 7 542 9810
XVII. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
:(:lal:i.ezcy:‘sakn(:jtrata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 2398 7032 7542 9810
30.06.2017 30.06.2018

Zysk (strata) netto 7032 9 810
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 6987 488 4727 381
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt) 1,01 2,08
:::t;nla wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w 6987 438 4727 381
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 1,01 2,08
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GRUPA KAPITAtOWA ZM ,,ROPCZYCE”
SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2 kwartat 2017
okres od
1.04.2017 do
30.06.2017

2 kwartaty 2017
okres od
1.01.2017 do
30.06.2017

2 kwartat 2018
okres od
1.04.2018 do
30.06.2018

2 kwartaty 2018
okres od
1.01.2018 do
30.06.2018

Zysk (strata) netto za okres

2398

7 032

7542

9810

Inne catkowite dochody, w tym:

0

0

0

0

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych
aktywow trwatych

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes¢ zyskdw i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy
Srodkow pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych
Swiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochodéw

Catkowity dochdd za okres

2398

7 032

7542

9810

Pogrupowanie catkowitych dochodéw

2 kwartat 2017
okres od
1.04.2017 do
30.06.2017

2 kwartaty 2017
okres od
1.01.2017 do
30.06.2017

2 kwartat 2018
okres od
1.04.2018 do
30.06.2018

2 kwartaty 2018
okres od
1.01.2018 do
30.06.2018

Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po
spetnieniu okreslonych warunkow, zostang przeniesione
do wyniku okresu

Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie
zostang przeniesione do wyniku okresu

Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w
pozniejszych okresach zostang przeniesione do wyniku
okresu

Podatek dochodowy od dochoddw catkowitych, ktére w
pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione do
wyniku okresu

Suma dochodow catkowitych
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GRUPA KAPITALtOWA ZM ,,ROPCZYCE”
‘l' SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
mmm ROPCZYCE S.A. #

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

w tys. zt w tys. zt w tys. zt
AKTYWA 30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018
I. Aktywa trwate 302 096 257 789 244 820
1. Rzeczowe aktywa trwate 173 835 172 520 168 750
2. Wartosci niematerialne 7963 7 039 6 185
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 112 465 70227 65 737

4. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metoda
praw wiasnosci

5. Naleznosci dtugoterminowe
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7833 8 003 4148
7. Nieruchomosci inwestycyjne

8. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 139 231 180 567 207 050
1. Zapasy 54 749 77 625 88 482
ié:\;:a;ggsu z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 69 834 89 008 101 004
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6741 6 648 6 648
4. Pozostate naleznosci z tytutu wycen kontraktéow

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 029 5132 9211
6. Krétkoterminowe aktywa finansowe 884 1159

7. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 994 995 1705
lll. Aktywa dostepne do sprzedazy 36 443

AKTYWA RAZEM 441 327 474 799 451 870
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SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

0

mmm ROPCZYCE S.A. #

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - CD

w tys. zt w tys. zt w tys. zt
PASYWA 30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018
I. Kapitat wtasny z udziatami niekontrolujgcymi 297 580 301 498 251 365
1. Kapitat zaktadowy 17 532 17 532 15 649
2. Akcje wiasne -805 -805 -43 541
3. Kapitat zapasowy 173112 173 112 158 225
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 96 094 96 094 95 657
5. Pozostate kapitaty rezerwowe
6. Zyski/Straty aktuarialne -622 -844 -844
7. Zyski zatrzymane, w tym: 12 269 16 409 26 219
7.1 Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 5237 5237 16 409
7.2 Zysk (strata) netto biezgcego okresu 7032 11172 9810
Il. Zobowigzania diugoterminowe 87 847 88711 91110
1. Kredyty i pozyczki 28 539 30 348 50 298
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 962 925 830
3. Pochodne instrumenty finansowe 273 21
4. Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. emisji dtuznych papieréw
wartos’cioi/ych ) ! : . S e
5. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerw
dtugoterminowe ° ° ' s el el
6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34571 34762 34 866
7. Rozliczenia miedzyokresowe 5368 4561 3679
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 55900 84 590 109 395
leig:loi;\;?;;ma z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 36091 44 666 44809
2. Pochodne instrumenty finansowe 733 643 699
3. Kredyty i pozyczki 9376 21641 28 502
4. Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. emisji dtuznych 17 447
papieréw wartosciowych
5. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 534 552
6. Pozostate zobowigzania finansowe 4 437 3047
7. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 625 1150
8. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerw
kréotkoterminowe P ° ! 7499 ik 1peC
9. Rozliczenia migedzyokresowe 2201 2 565 2 459
IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do
sprzedazy
PASYWA RAZEM 441 327 474 799 451 870
Wartosc¢ ksiegowa 297 580 301 498 251 365
Liczba akcji (w szt.) 6 987 488 6 987 488 4352 627
Wartosc¢ ksiegowa na jednga akcje (w zt) 42,59 43,15 57,75
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 6 987 488 6 987 488 4352 627
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 42,59 43,15 57,75
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I ROPCZYCE S.A.

GRUPA KAPITALtOWA ZM ,,ROPCZYCE”
SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

SROOROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

. . . Wynik .
Kapitat Akcje Kapitaty Kaplt.af z.. Pozo‘sta{e Zyski/Straty Nlepodz[elony finansowy Ll
aktualizacji kapitaty . wynik . . witasny
zaktadowy wiasne zapasowy aktuarialne . biezacego .
wyceny rezerwowe finansowy ogotem
okresu
sze$¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2017 r.
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2017 r. 17 532 -805 166 748 96 094 0 -622 18 688 297 635
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Kapitat wtasny po korektach 17 532 -805 166 748 96 094 0 -622 18 688 0 297 635
Emisja akcji 0
Koszty emisji akcji 0
Skup akcji wtasnych w celu umorzenia 0
Podziat zysku netto 6 364 -6 364 0
Wyptata dywidendy -6 987 -6 987
Suma dochodéw catkowitych 7032 7 032
Pozostate zmiany -100 -100
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2017 r. 17 532 -805 173112 96 094 0 -622 5237 7032 297 580
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2017 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017 r. 17 532 -805 166 748 96 094 0 -622 18 688 297 635
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Kapitat wtasny po korektach 17 532 -805 166 748 96 094 0 -622 18 688 0 297 635
Emisja akgcji 0
Koszty emisji akcji 0
Skup akcji wtasnych w celu umorzenia 0
Podziat zysku netto 6 364 -6 364 0
Wyptata dywidendy -6 987 -6 987
Suma dochoddw catkowitych -222 11172 10950
Pozostate zmiany -100 -100
Kapitat wtasny na dzier 31.12.2017 r. 17 532 -805 173112 96 094 0 -844 5237 11172 301498
szes$¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2018 r.

Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2018 r. 17 532 -805 173 112 96 094 -844 16 409 301 498
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Kapitat wtasny po korektach 17 532 -805 173112 96 094 -844 16 409 0 301 498
Emisja akcji 0
Skup akcji wtasnych w celu umorzenia -59 943 -59 943
Umorzenie akcji wiasnych -1883 17 207 -15324 0
Podziat zysku netto 0
Wyptata dywidendy 0
Suma dochoddw catkowitych 437 -437 9810 9810
Pozostate zmiany 0
Kapitat wtasny na dzier 30.06.2018 r. 15 649 -43 541 158 225 95 657 0 -844 16 409 9810 251 365
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SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

mmm ROPCZYCE S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt w tys. zt
30.06.2017 30.06.2018
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk / (strata) netto 7032 9 810
Il. Korekty razem: 12 468 -8 803
1. Amortyzacja 6574 6739
2. (2Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -1148 1555
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1078 1438
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 5291
5. Zmiana stanu rezerw -366 1355
6. Zmiana stanu zapaséw -560 -10 857
7. Zmiana stanu naleznosci -486 -16 623
krEdy'cg.WZmlana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 4386 712
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 106 2134
10. Biezacy podatek dochodowy 8 363
11. Podatek dochodowy zaptacony "-" / zwrécony "+" 2938 -7 838
12. Inne korekty -54 352
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 19 500 1007
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 170 18
1.Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 18
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3.Zbycie aktywdw finansowych, w tym: 170
a) w jednostkach powigzanych 0
- zbycie aktywow finansowych
- dywidenda i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
- odsetki
b) w pozostatych jednostkach 170 0
- zbycie aktywow finansowych
- dywidenda i udziaty w zyskach
- spfata udzielonych pozyczek 140
- odsetki 30
4.Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 2638 3310
1.Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 2638 3310
2.Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3.Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
4.Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(1-11) -2468 -3292
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SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

mmm ROPCZYCE S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — CD.

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 0 32270
1.Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2.Kredyty i pozyczki 32245
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4.Inne wptywy finansowe 25
Il. Wydatki 16 312 25906
1.Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 18 500
2.Dywidendy i inne wptaty na rzecz witascicieli 6 987

3.Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4.Sptaty kredytow i pozyczek 8 148 5727

5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 185 244
8.0dsetki 992 1435
9.Inne wydatki finansowe
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -16 312 6 364
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+/-B.1II+/-C.1lI) 720 4079
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym 720 4079
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5309 5132
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 6029 9211

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




GRUPA KAPITALOWA ZM ,,ROPCZYCE”
SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczg’)

N ROPCZYCE S.A.

ZMIANY PODSTAWOWYCH WIELKOSCI SPRAWOZDAWCZYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SPOtKI ZAKEADY MAGNEZYTOWE ,,ROPCZYCE” S.A.
( NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO )

1. Zmiany rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz odpisow aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2018 - 30.06.2018 r.
(wg grup rodzajowych)
(dane jednostki dominujgcej)

e Budynki i Maszyny Srodki Po’zosta'{e Srodki trwate w
Wyszczegdlnienie Grunty . . srodki . Razem
budowle i urzadzenia transportu budowie
trwate
Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2018 r. 8648 128 767 127 804 2 850 12132 1929 282130
Zwiekszenia, z tytutu: 0 100 1746 227 167 2440 4 680
- nabycia $rodkéw trwatych 100 1746 8 167 2021
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkow trwatych 0
- zawartych umow leasingu 219 219
- poniesione nakfady za rok 2 440 2 440
Zmniejszenia, z tytutu: 539 0 154 143 34 2240 3110
- sprzedazy 539 35 3 577
- likwidacji 154 31 185
- cesji leasingu 108 108
- rozliczone naktady na OT za rok 2 240 2240
Wartosc bilansowa brutto na dzier 30.06.2018 r. 8 109 128 867 129 396 2934 12 265 2129 283 700
Umorzenie na dzien 01.01.2018 r. 18 353 80672 1485 9 100 109 610
Zwiekszenia, z tytutu: 0 1037 3477 247 860 0 5621
- amortyzacji 1037 3477 247 860 5621
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 154 93 34 0 281
- likwidacji 154 31 185
- sprzedazy 35 3 38
- cesji leasingu 58 58
Umorzenie na dzien 30.06.2018 . 0 19 390 83 995 1639 9926 0 114 950
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2018 r. 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych 0
Odpisy aktualizujgce na dzier 30.06.2018 r. 0 0 0 0 0 0 0
Wartosc bilansowa netto na dzien 30.06.2018 r. 8 109 109 477 45 401 1295 2339 2129 168 750
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GRUPA KAPITALtOWA ZM ,,ROPCZYCE”
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.

Emm ROPCZYCE SA.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

W | potroczu 2018 roku jednostka dominujgca poniosta naktady na modernizacje istniejgcego majatku oraz na zakup
nowych maszyn i urzadzen produkcyjnych miedzy innymi:

e wykonano piec do podgrzewania surowcow na linii nr 2 wyrobéw formowanych na goraco,

e zmodernizowano oswietlenie budynkow produkcyjnych,
e zmodernizowano suwnice czerpakowg o udzwigu 10t,

e zmodernizowano mieszarke na linii nr 10,

e wykonano formy dla pras hydraulicznych,

e  kontynuowano realizacje projektu: rozbudowa Centrum Badawczo—Rozwojowego.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 01.01.2018 — 30.06.2018 r.

Nie wystgpity

Wartosci ustanowionych zabezpieczenn na rzeczowych aktywach trwatych, do ktérych tytut prawny podlega
ograniczeniom lub stanowi zabezpieczenie zobowigzan jednostki dominujacej, przedstawia ponizsza tabela:

(dane jednostki dominujacej)

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2017 30.06.2018
- stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek wtasnych

3 P ytow i pozy ¥ 92 204 130 454
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 1565 1441
Wartos$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych podlegajacych ograniczeniu w
dysponowaniu lub stanowiacych zabezpieczenie 2y 13dese

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci

tabela:

(dane jednostki dominujg

cej)

rzeczowych aktywdéw trwatych — prezentuje ponizsza

Tytut zobowigzania 31.12.2017 30.06.2018
Stan zobowigzan z tyt. nabycia rzeczowych aktywow trwatych 1511 884
Stan zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 1459 1382
Suma 2970 2 266
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mmm ROPCZYCE S.A.

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2018-30.06.2018r.
(dane jednostki dominujgcej)

e Koszty prac Znaki . . 2 Oprogramowanie Wartos¢ 2| . Wartt?scl .
Wyszczegdlnienie . 1 2 Patenty i licencje 2 X Inne” | niematerialnew | Ogétem
rozwojowych” | towarowe komputerowe firmy .
budowie

Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2018 r. 9230 0 2481 27 11738
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 98 0 0 264 362
- nabycia 0 98 98
- inne (poniesione naktady w okresie

sprawozdawczym) 264 264
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 17 (1} 0 98 115
- zbycia 0
- likwidacji 0
- inne (przyjete na OT w okresie

sprawozdawczym) 98 98
- wyksiegowanie umorzonych w 100 % 0 17 17
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 30.06.2018 r. 9230 0 2 562 0 0 193 11 985
Umorzenie na dzien 01.01.2018 r. 3657 0 1042 4 699
Zwiekszenia, z tytutu: 923 0 0 195 0 0 0 1118
- amortyzacji 923 0 195 1118
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 17 (1]} 0 0 17
- likwidacji 0
- sprzedazy 0
- wyksiegowanie umorzonych w 100 % 0 17 17
Umorzenie na dzien 30.06.2018 . 4580 0 0 1220 0 0 1] 5 800
Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2018 r. 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
Odpisy aktualizujgce na dzier 30.06.2018 r. 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartosc bilansowa netto na dzien 30.06.2018 r. 4650 0 0 1342 0 0 193 6 185

! Wytworzone we wtasnym zakresie,
2 Zakupione/powstate w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych
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mmm ROPCZYCE SA.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2018 — 30.06.2018 r.

Nie wystgpity

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

(dane jednostki dominujacej)

Tytut zobowigzania 31.12.2017 30.06.2018
Stan zobowigzan z tyt. nabycia wartosci niematerialnych 13 93
Suma 13 93
2. Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 30.06.2018 r.
(dane jednostki dominujacej)
Wa'rt o,sc Odpisy Wartos¢ Procent Procent
e udziatow . . . . Metoda
Nazwa spoftki aktualizujgce | bilansowa | posiadanych | posiadanych .
wg ceny L s . . "y ) konsolidacji
. wartos¢ udziatow udziatow gtosow
nabycia
ZM Service Sp. z 0.0., Ropczyce 2418 0 2418 100% 100% petna
Haicheng Ropczyce Refractory
Materials Co. Ltd. (WFOE)* Chiny 2 246 1169 1077 100% 100% | nie konsoliduje sie*
ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0,
Warszawa 60 685 0 60 685 100% 100% petna

*Haicheng Ropczyce Refractory Materials Co. Ltd. (WFOE)
gospodarczej i dlatego nie jest objeta konsolidacja.

3. Zmiana wartosci szacunkowych zapaséw

(dane jednostki dominujgcej)

na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie prowadzita dziatalnosci

Wyszczegolnienie 31.12.2017 30.06.2018
Materiaty 29273 33903
Pétprodukty i produkcja w toku 20090 23 556
Produkty gotowe 27 250 30714
Towary 1614 1273
Zapasy brutto 78 227 89 446
Odpis aktualizujacy stan zapaséw 602 964
Zapasy netto 77 625 88 482
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N ROPCZYCE S.A. #

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

(dane jednostki dominujacej)

Odpisy .
Odpisy aktualizujace Od'.)le Odpisy Raz(?m
s .. P aktualizujace .. odpisy
Wyszczegolnienie aktualizujgce | pétprodukty aktualizujace . .
. . . produkty aktualizujgce
materiaty i produkcje towary
gotowe zapasy
w toku
Stan na dzier 01.01.2018 roku 0 216 355 31 602
Zwiekszenia w tym: 0 183 721 60 964
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi kosztami 183 721 60 964
operacyjnymi
- przemieszczenia 0
-inne 0
Zmniejszenia w tym: 0 216 355 31 602
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi 216 355 31 602
przychodami operacyjnymi
- wykorzystanie odpiséw 0
- przemieszczenia 0
Stan na dzier 30.06.2018 roku 0 183 721 60 964

Jednostka dominujgca dokonuje oceny przydatnosci zapasdw w sposob regularny — w okresach miesiecznych
i kwartalnych. Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow, dokonuje sie poprzez doprowadzenie wartosci tych zapaséw do
ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy, zapewniajacy ich uptynnienie po obnizonej wartosci. Odwrdcenie
odpisu nastepuje w okresie, w ktérym te zapasy sprzedano, zuzyto jako przetworzony surowiec w procesie produkcji
lub w przypadku braku wymienionych wczesniej mozliwosci zeztomowano, z uwagi na nieprzydatnos¢ technologiczng

lub zmiane potrzeb klientow.

Wartosci ustanowionych zabezpieczen na zapasach - do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom/ lub stanowi
zabezpieczenie zobowigzan jednostki dominujace;j:

(dane jednostki dominujacej)

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2017 30.06.2018

- stanowigce zabezpieczenie kredytdw i pozyczek wiasnych 6 000 14 469
- stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek obcych

- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan

Wartosci ustanowionych zabezpieczen na zapasach ogétem 6 000 14 469
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4. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci dtugoterminowych

Naleznosci dtugoterminowe i zmiany wartosci szacunkowych naleznosci dtugoterminowych - nie wystapity.
Naleznosci dtugoterminowe dochodzone na drodze sadowej - nie wystapity

5. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci handlowych — krétkoterminowych

(dane jednostki dominujacej)

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 30.06.2018
Naleznosci handlowe 65 034 98 338
- od jednostek powigzanych 12 649 45
- od pozostatych jednostek 52 385 98 293
Odpisy aktualizujgce 637 1439
Naleznosci handlowe brutto 65671 99 777

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 45 do 90 dni.

Jednostka dominujaca posiada wewnetrzng polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
odbiorcom z uwzglednieniem zaakceptowanych wczesniej przez Zarzad jednostki limitéw kupieckich. Dzieki temu,
w ocenie kierownictwa nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym,
utworzonym na naleznosci handlowe .

Zgodnie z MSSF 9 warto$¢ naleznosci nalezy aktualizowa¢ na biezaco, dokonujac ich wyceny w kwocie wymagajacej
zaptaty z zachowaniem zasad ostroznosci. Odpis aktualizujacy tworzy sie na wszystkie naleznosci wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, bez wzgledu na to czy sg przeterminowane czy nieprzeterminowane.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych - krétkoterminowych na 30.06.2018 r.

(dane jednostki dominujacej)

Wyszczegdlnienie | 31.12.2017 30.06.2018
Jednostki powigzane
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych na poczatek okresu 0
Zwiekszenia, w tym: 10
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 10 0
Zmniejszenia w tym: 0 0
- wykorzystanie odpisdéw aktualizujgcych 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 0 0
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych od jednostek 10 0
powiazanych na koniec okresu
Jednostki pozostate
Stan odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci handlowych na poczatek okresu 617 637
Zwiekszenia, w tym: 431 1472
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 431 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne wg wytycznych MSSF 9 na
01.01.2018r. ¢ La72
Zmniejszenia w tym: 421 670
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 122 27
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 299 218
- zmiana zasad tworzenia odpiséw 425
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek pozostatych 627 1439
na koniec okresu
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych ogétem na koniec okresu 637 1439
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Naleznosci handlowe krétkoterminowe na 30.06.2018 r. - struktura przeterminowania

(dane jednostki dominujacej)

Przeterminowane
A frmee Nie - -
Wyszczegdlnienie Razem przeterminowane < 69 60 — .90 ?l: 0 138 : 0 >36.0
dni dni . . dni
dni dni

31.12.2017 65 034 59295 | 4129 | 1149 317 144 0

Wobec jednostek powigzanych netto 12 649 12 401 236 12 0 0 0
odpisy aktualizujace 10 10 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 52 385 46894 | 3893 | 1137 317 144 0
odpisy aktualizujace 627 33 0 9 2 148 435
30.06.2018 98 338 85602 | 12 418 5 308 0 5

Wobec jednostek powigzanych netto 45 45 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujace 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 98 293 85557 |12 418 5 308 0 5
odpisy aktualizujace 1439 653 367 2 90 10 317

Zmiana wartosci szacunkowych pozostatych naleznosci krétkoterminowych

(dane jednostki dominujacej)
s s 31.12.2017 30.06.2018
Wyszczegdlnienie
Pozostate naleznosci krétkoterminowe, w tym: 23974 2 666
- z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego od 0séb prawnych 120 39
- zaliczki na dostawy 18 015 2 303
- z tytutu zbycia aktywdw finansowych (udziatéw w XR Ropczyce) 120 133
- z tytutu cesji wierzytelnosci z HD Minerals 43 0
- z tytutu wptaconej zaliczki do ZM INVEST SA 5000 0
- 2 tytutu zrealizowanych dostaw (niefakturowane) 0 0
-inne 676 191
Odpisy aktualizujgce 1986 1747
Pozostate naleznosci krotkoterminowe brutto 25 960 4413
(dane jednostki dominujacej)
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 30.06.2018
Pozostate naleznosci krotkoterminowe, w tym: 23974 2 666
od jednostek powigzanych 5000 2 007
od pozostatych jednostek 18 974 659
Odpisy aktualizujgce 1986 1747
Pozostate naleznosci krotkoterminowe brutto 25 960 4413
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Pozostate naleznosci — struktura przeterminowania

(dane jednostki dominujacej)

Przeterminowane,
Wyszczegélnienie Razem Ni.e <60 |60-90 90~ | 180~ >360
przeterminowane X . 180 360 .
dni dni . . dni
dni dni
31.12.2017 23974 23 854 0 0 0 0 120
Wobec jednostek powigzanych netto 5000 5000 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 18 974 18 854 0 0 0 0 120
odpisy aktualizujgce 1986 1162 | 769 0 0 0 55
30.06.2018 2 666 2533 0 0 0 0 133
Wobec jednostek powigzanych netto 2 007 2 007 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 659 526 0 0 0 0 133
odpisy aktualizujgce 1747 1295 0 0 0 397 55
6. Rezerwa na swiadczenia pracownicze (w tym: emerytalne, rentowe i podobne)
(dane jednostki dominujace;j)
31.12.2017 30.06.2018
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 1725 1624
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 758 334
Rezerwy na pozostate Swiadczenia pracownicze 3 660 4817
Razem, w tym: 6143 6 775
- dtugoterminowe 1437 1437
- krotkoterminowe 4706 5338
dla Zarzgdu 1323 1274
Zmiana stanu rezerw
(dane jednostki dominujacej)
Rezerwy na Rezerwy na
odprawy Rezerwy na pozostate
emerytalne i urlopy Swiadczenia
rentowe wypoczynkowe pracownicze
Stan na 01.01.2018 1725 758 3 660
Utworzenie rezerwy 334 1679
Wykorzystanie
Koszty wyptaconych swiadczen 101
Rozwigzanie rezerwy 758 522
Stan na 30.06.2018, w tym: 1624 334 4817
- dtugoterminowe 1437
- krétkoterminowe 187 334 43817

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze tworzone w jednostce dominujgcej obejmujg przede wszystkim rezerwy na
odprawy emerytalno-rentowe, rezerwy na urlopy wypoczynkowe i pozostate rezerwy na swiadczenia pracownicze takie
jak: rezerwy na nagrody dla Zarzadu i pracownikéw Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE”S.A..

Rezerwa emerytalno-rentowa nie podlegata wycenie na dziern 30.06.2018 roku, gdyz nie wystapity znaczace zmiany
w zatrudnieniu lub inne przestanki powodujgce koniecznos¢ aktualizacji wyceny w stosunku do roku poprzedniego.
W okresie | pétrocza 2018 roku nastgpito zmniejszenie rezerwy o kw. 101 tys. zt, ktére jest wynikiem wykorzystania
rezerwy na wyptaty Swiadczen emerytalnych i rentowych zrealizowane w tym okresie.

Poza rezerwami na odprawy emerytalno-rentowe jednostka dominujgca tworzy rezerwy na urlopy i pozostate
Swiadczenia pracownicze.
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Na dziern 30 czerwca 2018 roku dokonano aktualizacji rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe, w wyniku
czego nastapito zmniejszenie rezerwy w poréwnaniu do roku 2017 o kwote 424 tys. zt.

W ramach pozostatych rezerw na Swiadczenia pracownicze jednostka dominujgca utworzyta rezerwe zwigzang
z funduszem premiowym oraz wdrozonym systemem motywacyjnym dla pracownikow i Zarzadu Zaktadow
Magnezytowych ,ROPCZYCE”S.A.. W okresie 6 miesiecy 2018 roku jednostka dominujgca utworzyta rezerwe na ten cel
w kw. 1 679 tys. zt dotyczacg roku biezgcego, a jednoczesnie wykorzystata wartos¢ w kw. 522 tys. zt w zwigzku z

wyptatami $wiadczen dla pracownikéw za rok ubiegty oraz wyptatami nagréd dla pracownikéw i Zarzadu jednostki.

7. Rezerwa na haprawy gwarancyjne oraz pozostate rezerwy

(dane jednostki dominujacej)

31.12.2017 30.06.2018
Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 1385 1385
Rezerwa na prowizje od sprzedanych wyrobow 1127 1819
Rezerwa na przew. naleznosci celno-podatkowe 147 46
Rezerwa na ustugi transportowe 767 330
Rezerwa na koszty biezacego okresu 1347 1812
Razem, w tym: 4773 5392
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe 4773 5392
Zmiana stanu rezerw na haprawy gwarancyjne oraz pozostatych rezerw
(dane jednostki dominujacej)
Rezerwa na
Rezerwy na | Rezerwa na Rezerwa
.. przew. Rezerwa na
e naprawy prowizje od . . . na koszty ;
Wyszczegdlnienie . zobowigzania ustugi .. Ogoétem
gwarancyjne | sprzedanych biezacego
. celno- transportowe
oraz zwroty | wyrobéw okresu
podatkowe

Stan na 01.01.2018 1385 1127 147 767 1347 4773
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1661 330 1812 3803
Wykorzystane 969 101 767 1347 3184
Rozwigzane 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0
Korekta stopy dyskontowej 0
Stan na 30.06.2018, w tym: 1385 1819 46 330 1812 5392
- dtugoterminowe 0
- krotkoterminowe 1385 1819 46 330 1812 5392

Na jednostce dominujacej, jako przedsiebiorcy cigzy obowigzek dokonania swiadczen z tytutu rekojmi oraz gwarancji
zwigzanych z usunieciem wad, naprawg wyrobu lub jego wymiang na nowy, wolny od wad. W zwigzku z tym kierujac sie
zasadg ostroznosci, Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. uwzgledniajg ten fakt w swoich ksiegach rachunkowych
poprzez tworzenie rezerwy na koszty przewidywanych napraw oraz zwrotéw produktow.

Szacunek rezerwy na naprawy gwarancyjne ustalany jest w oparciu o wskaznik, ktory uwzglednia min.:

- wartosc¢ kontraktéw zawartych ogétem,

- maksymalny wymiar gwarancji zawarty w kontraktach ogdétem,

- dtugosci okresu gwarancji,

- dodatkowe zapisy kontraktowe rozszerzajgce zakres gwarancji,

- faktycznie poniesione koszty zgtoszonych i uznanych reklamacji/napraw gwarancyjnych w okresie ostatnich 3 lat.

Tak ustalony wskaznik przeliczony przez przychody ze sprzedazy wskazuje optymalny poziom rezerwy na naprawy
gwarancyjne. Wystgpienie wypetnienia obowigzku naprawy daje podstawe do wykorzystania rezerwy do wysokosci
kosztu danego zgtoszenia reklamacyjnego. Konsekwencjg jest proporcjonalne w kolejnych okresach tworzenie rezerw
celem utrzymania poziomu przyjetej wartosci.
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W okresie | potrocza 2018 roku jednostka dominujgca nie tworzyta dodatkowej rezerwy na ten cel z uwagi fakt, ze poziom
rezerwy utworzonej na koniec ostatniego roku obrotowego jest adekwatny do wyliczen wskaznikowych i nie byfa
wymagana aktualizacja jej wartosci z uwagi na brak wykorzystania rezerwy w okresie 6-u miesiecy 2018 roku.

Jednostka dominujgca tworzy rowniez rezerwy na biezgce koszty bezposrednio zwigzane z realizowang sprzedaig
produktéw. Podstawa do tworzenia tych rezerw, na ktére sktadaja sie min. rezerwy na prowizje z tyt. posrednictwa w
sprzedazy, rezerwy na ustugi transportowe, koszty serwisu i nadzoru u odbiorcow oraz pozostate ustugi obce - sg
podpisane przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. kontrakty/umowy, ktére zawierajg warunki realizacji ustug Scisle
powigzanych z realizowang sprzedazg. Przewiduje sie, ze wiekszos¢ tych kosztow zostanie poniesiona w biezgcym
i nastepnym roku obrotowym.

W | pétroczu 2018 roku wartosé rezerw na prowizje z tyt. posrednictwa w sprzedazy wzrosta per saldo o kwote 264 tys. zt.
Wynika to min. z osiggniecia wyzszego poziomu sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Jednoczesnie w tym samym okresie zmniejszyt sie poziom rezerw na koszty ustug transportowych, co wynika w gtéwnej
mierze z modyfikacji baz dostawy do odbiorcéw.

Jednostka dominujgca tworzy rowniez rezerwy na pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej, ktére dotyczg okresu
sprawozdawczego, ale nie zostaty jeszcze zafakturowane. W | pétroczu 2018 roku rezerwa na pozostate koszty okresu
wzrosta per saldo o kwote 619 tys. zt i dotyczy gtdwnie kosztow zuzycia gazu i energii elektrycznej.

Inne rezerwy

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity nowe istotne tytuty rezerw w pordwnaniu do roku
poprzedniego, ktore wymagatyby odrebnego ujawnienia.

8. Podatek dochodowy i podatek odroczony

(dane jednostki dominujacej)

Podatek dochodowy wykazany w RZiS 30.06.2017 30.06.2018

Biezacy podatek dochodowy 0 8363
Dotyczgcy roku obrotowego 0 8363
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 1837 12 322
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 1837 3959
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 1837 12 322

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywoéw,
a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka dominujaca tworzy
rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych oraz strat
podatkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku, w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, ktoére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdéznic przejsciowych, to jest réznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

W odniesieniu do przejSciowych rdoznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw trwatych
a ich wartoscig podatkowa jednostka dominujaca ustala aktywa i rezerwe z tytutu podatku odroczonego, ktdra jest
ujmowana w sprawozdaniu finansowym ,per saldo”.
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Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

(dane jednostki dominujace;j)

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 30.06.2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8003 4148
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos$¢ kontynuowana 34762 34 865
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -26 579 -30 717

Aktywa zmniejszyty sie per saldo o kwote 3 855 tys. zt natomiast rezerwa wzrosta facznie o kwote 103 tys. zt.
W/w zmiany (zmniejszenie) sg wynikiem biezgcego rozliczania réznic przejsciowych i sg zwigzane min. z:

= rozliczeniem w biezgcym okresie 50 % straty podatkowej wygenerowanej w 2016 roku,
= aktualizacja rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujgcych aktywa,

=  rozwigzaniem rezerw na wynagrodzenia zarachowane w koszty poprzedniego okresu,
=  wzrostem rezerw na wynagrodzenia do wyptaty w kolejnych okresach

=  aktualizacjg wycen bilansowych sktadnikéw aktywéw i pasywow
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F. INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

Niniejsze srdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz zgodnie
z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do
Srédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujacym na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2017 roku zostaty przygotowane
w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pdétrocze 2018 roku sg spdjne z zasadami, stosowanymi w poprzednim roku
i w analogicznym okresie s$rédrocznym poprzedniego roku, za wyjatkiem przyjecia nowych i zmienionych
standarddéw opisanych ponizej.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Po dacie publikacji ostatniego petnego sprawozdania rocznego Grupy Kapitatowej za 2017 rok (tj. po dniu 28 luty
2018 roku) nie opublikowano nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 roku. Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane, ale nie
obowigzujg poniewaz nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska, lub zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskg ale nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe Kapitatowa, zaprezentowane zostaty w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa zastosowata nizej opisane standardy:

7

+» MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zastgpit dotychczasowy MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci
instrumentéw finansowych obejmuja przede wszystkim:
= inne kategorie aktywow finansowych, od ktérych uzalezniona jest metoda wyceny aktywow:
- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (z opcjg ujecia skutkéw wyceny w pozostatych catkowitych
dochodach dla instrumentéw kapitatowych);
przydziat aktywow do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego odnoszacego sie do danego
sktadnika aktywdéw oraz charakteru przeptywdw z niego,
= nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajgce w wiekszym stopniu zarzadzanie ryzykiem,
zwiekszajgce mozliwos¢ wyznaczenia instrumentow jako pozycje zabezpieczajace oraz likwidujgce sztywne
zasady wyznaczania efektywnosci w przedziale 80-125%,
= nowy model utraty wartosci aktywow finansowych oparty na przewidywanych stratach i powodujacy
koniecznos¢ szybszego ujmowania kosztéw w wyniku finansowym; ujecie straty z tytutu utraty wartosci
wedtug dotychczasowych zasad nastepowato dopiero, gdy wystgpity obiektywne dowody utraty wartosci,
takie jak znaczace trudnosci finansowe dtuznika lub niedotrzymanie warunkéw umowy, np. opdznienie w
sptacie; nowy model zaktada, ze juz od momentu ujecia aktywa finansowego jednostka szacuje oczekiwane
straty kredytowe za pomocg 3-stopniowego modelu opartego na zmianach ryzyka kredytowego; standard
przewiduje uproszczenia m.in. dla naleznosci handlowych i aktywdw z tytutu umowy.
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Grupa zastosowata MSSF 9 od 1 stycznia 2018 roku.

Zarzad Spotki dominujacej podjat decyzje, ze zastosowanie MSSF 9 w zakresie klasyfikacji i wyceny odbedzie sie
retrospektywnie bez korekty danych poréwnawczych ze wzgledu na to, ze nie bytoby to mozliwe bez wykorzystania
wiedzy pozyskanej post factum. W rezultacie podane dane poréwnawcze nadal sg oparte na zasadach
rachunkowosci wczesniej stosowanych przez Grupe i opisanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31.12.2017 r. Wptyw zastosowania MSSF 9 na pozycje skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy na 1 stycznia 2018 roku w pordwnaniu zMSR 39 i zwigzanymi z nimi
interpretacjami byt nieistotny i zostat ujety w | pétroczu 2018 roku.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, w zwigzku z tym MSSF 9 w tym zakresie nie ma zastosowania.

Szczegdtowy opis wdrozenia i wptywu MSSF 9 na $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze
2018 roku zamieszczono w Rozdz. IV niniejszego raportu pt. ,ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH W STOSUNKU DO
POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ICH PRZYCZYNY, TYTUtY ORAZ WPtYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW
FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY”, w punkcie 1.

K2

«» MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard
ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddéw i zawiera zasady, ktdre zastgpig wiekszos¢ szczegdtowych
wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody,
MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychoddw w momencie przekazania kontroli nad
towarami lub ustugami na rzecz klienta. Wysokos¢ przychodéw ustala sie w odniesieniu do kazdego odrebnego
obowiazku swiadczenia na podstawie ceny transakcyjnej alokowanej przy wykorzystaniu jednostkowej ceny sprzedazy.

Nowy standard zastgpit dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajgc jeden spdjny 5-stopniowy model ujmowania
przychodoéw:

= identyfikacja umowy z klientem,

= identyfikacja obowigzkéw wynikajacych z umowy,

= okredlenie ceny,

=  przypisanie ceny do obowigzkow,

= ujecie przychodu po wypetnieniu lub podczas wypetniania obowigzku.

Nowy model uzaleznia ujecie przychodu od uzyskania przez klienta kontroli nad dobrem lub ustuga.

Ponadto standard wprowadzit dodatkowe wymogi ujawniania informacji oraz wskazéwki dotyczace kilku
szczegdtowych kwestii:

= faczenie kilku umoéw,

= zZmiany umowy,

=  metody pomiaru wypetnienia obowigzku,

= cenazmienna,

=  prawa zwrotu,

=  gwarancje,

= relacja zleceniodawca — posrednik,

= opcje nabycia kolejnych débr lub ustug,

=  bezzwrotne opfaty ptatne z gory,

= licencje i tantiemy,

= umowy odkupu,

=  umowy komisu,

=  sprzedaz ze wstrzymang dostawg,

=  komponenty finansowe wbudowane w umowy z klientami (ptatnosé odroczona lub ptatnosé z goéry),

= wynagrodzenia niepieniezne,

=  koszty umowy, w tym koszty pozyskania umowy.
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Grupa wdrozyta regulacje wynikajgce z MSSF 15 w celu stosowania poczagwszy od 01.01.2018 roku.

Szczegdtowy opis wdrozenia i wptywu MSSF 15 na srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze
2018 roku zamieszczono w Rozdz. IV. niniejszego raportu tj. ,ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH W STOSUNKU DO
POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ICH PRZYCZYNY, TYTUtY ORAZ WPEYW WYWOtANYCH TYM SKUTKOW
FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PtYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY”, w punkcie 2.

7

« Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézZniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania
catego standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajgcych sie w trakcie analiz
przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetfnienia $wiadczenia (performance obligation),
wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z licencji
dotyczacych wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego
standardu.

Grupa zastosowata te regulacje wraz z datg wdrozenia MSSF 15, tj. od 1 stycznia 2018 roku.
+* Zmiana MSSF 2, Ptatnosci na bazie akcji”

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu
ujmowania niektérych rodzajéw transakcji ptatnosci na bazie akgji.

Zmiany w interpretacji standardu nie majg zastosowania w odniesieniu do skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy.

K2

«»  Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdziniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie s one wyceniane metodg praw
wiasnosci.

Zmiany standardu nie majg zastosowania w odniesieniu do skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy.

«* Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdziniej. Jej celem jest doprecyzowanie zasad, wedle ktérych
nieruchomos¢ jest przeklasyfikowywana do lub z kategorii nieruchomosci inwestycyjnych z lub do srodkéw trwatych
badz zapaséw.

Przede wszystkim zmiana klasyfikacji nastepuje, gdy zmieni sie sposdb uzytkowania i zmiana ta musi by¢
udowodniona. Standard wprost méwi, ze zmiana intencji zarzagdu sama w sobie nie jest wystarczajaca.

Zmiane standardu nalezy zastosowaé¢ do wszystkich zmian w uzytkowaniu, ktére nastgpia po wejsciu w zycie zmiany
do standardu oraz do wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych posiadanych na dzien wejscia w zycie zmiany
standardu.

W Grupie nie wystgpity skutki z tytutu zmian standardu, poniewaz w zakresie nieruchomosci inwestycyjnych nie
wystgpita zmiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.
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«» KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Interpretacja okresla, jaki kurs nalezy stosowa¢ w przypadku sprzedazy lub zakupu w walucie obcej, ktére
poprzedzone sg otrzymaniem lub uiszczeniem zaliczki w tej walucie. Zgodnie z nowg interpretacja zaliczke na dzien jej
zaptaty nalezy ujg¢ po kursie na ten dzien. Nastepnie w momencie ujecia w rachunku zyskow i strat przychodu
osigganego w walucie lub kosztu lub zakupionego sktadnika aktywéw nalezy je uja¢ po kursie z dnia ujecia zaliczki,
a nie po kursie z dnia, gdy zostat ujety przychdd lub koszt lub sktadnik aktywow.

Skutki wprowadzenia interpretacji nie wptynety na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standarddéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

** MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu
(m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejScie do umoéw leasingowych o réinym charakterze, nakazujac
leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywdw i zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingowych, niezaleznie
od ich rodzaju.

Grupa na chwile obecng planuje zastosowac standard po raz pierwszy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2019 rok. Grupa jest w trakcie analizy skutkdw wdrozenia standardu, w tym przede wszystkim identyfikacji umoéw,
w ktérych wystepuje w roli leasingobiorcy, biorgc takze pod uwage uproszczenia przewidziane w standardzie. Grupa
dotychczas nie zawierata istotnych uméw sklasyfikowanych jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17, jednak
spodziewa sie, ze na skutek analizy umoéw dzierzawy, najmu oraz innych o podobnym charakterze zostanie
zidentyfikowana grupa umédw, ktére bedg wymagaty ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
aktywow oraz zobowigzan z tytutu leasingu. Na chwile obecng Grupa nie spodziewa sie, aby wspomniane aktywa oraz
zobowigzania wynikajagce z nowo rozpoznanych umoéw leasingu stanowity istotng pozycje w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Il PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych
polskich (zt), ktére sg walutg funkcjonalna i walutg prezentacji Grupy Kapitatowej, po zaokragleniu do petnych
tysiecy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé¢ tacznie z rocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku
sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE obejmujgcym noty od 1 do 47.

Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 rok.

Niniejsze skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przeglagdowi. Raport z przegladu
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej i Grupy Kapitatowej publikowany jest wraz z niniejszym raportem
potrocznym.

1. ZASTOSOWANE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z takimi
samymi zasadami jak roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zaktady Magnezytowe
,ROPCZYCE” S.A. za 2017 rok.

Zasady te zostaty przedstawione w sposob szczegétowy w w/w raporcie, opublikowanym w dniu 28 lutego 2018
roku.

Iv. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, DOKONANYCH W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ICH PRZYCZYNY,
TYTULY ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACIE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY

W | pétroczu 2018 roku Spétka wprowadzita zmiany w przyjetych zasadach rachunkowosci, w poréwnaniu do zasad
zastosowanych w poprzednim roku obrotowym, ktére wynikajg z zastosowania wytycznych MSSF 9 i MSSF 15,
obowigzujacych dla okresdow rozpoczynajgcych sie 01.01.2018 roku. Nowe zasady, opis przeprowadzonych analiz
oraz skutki finansowe wdrozonych zmian zostaty zaprezentowane ponizej.

1. Zmiany wynikajace z MSSF 9

Grupa Kapitatowa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 01.01.2018 roku, bez korygowania danych
porownawczych, co oznacza, ze podane dane poréwnawcze za 2017 rok nadal sg oparte na zasadach rachunkowosci
wczesniej stosowanych przez Grupe i opisanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakonczony 31.12.2017 r.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, w zwigzku z tym MSSF 9 w tym zakresie nie ma zastosowania.

MSSF 9 wymaga dokonania oceny modelu zarzgdzania aktywami finansowymi. W odniesieniu do dtuznych aktywow
finansowych standard przewiduje trzy mozliwe modele:

(1) utrzymywane w celu $ciggniecia,

(2) utrzymywane w celu Sciggniecia i sprzedazy,

(3) model inny niz model (1) i (2) (efektywnie oznaczajgcy ze jednostka posiada aktywa w celu ich zbycia).

Grupa dokonata analizy modelu biznesowego oraz testow klasyfikacyjnych TKiO (Tylko Kapitat i Odsetki) istotnych
pozycji instrumentéw finansowych.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Grupa ustalita, ze istotne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
handlowe i pozostate, lokaty bankowe oraz srodki pieniezne nalezy zaklasyfikowa¢ do modelu ,utrzymywane w celu
Sciggniecia” i wycenia¢ nadal metodg zamortyzowanego kosztu.

Taka klasyfikacja oznacza brak zmiany metody wyceny w stosunku do metody wyceny stosowanej w roku poprzednim.
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Zgodnie z MSSF 9 odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu nalezy szacowac z zastosowaniem modelu oczekiwanych strat kredytowych.

Z uwagi na to, ze dotychczas stosowana metoda szacowania odpiséw w Grupie opierata sie na metodologii odpiséw
wg straty poniesionej, koniecznym stata sie analiza majgca na celu opracowanie metody szacowania odpisu opartego
na modelu straty oczekiwane;.

Naleznosci handlowe

Naleznosci, ktére sa zakwalifikowane jako wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu musza podlega¢ odpisowi
z tytutu utraty wartosci. Zastosowanie MSSF 9 wptyneto na zmiane kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartosci, z modelu
strat poniesionych na straty oczekiwane.

W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczacego elementu finansowania, z uwagi
na duzg ilos¢ klientéw, Grupa wykorzystata uproszczenia przewidziane przez MSSF 9 tworzac metode szacowania
odpisu dla portfela naleznosci na bazie historii sptacalnosci. Grupa zastosowata podejscie uproszczone wymagane
w MSSF 9 i wycenita odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie
zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia. Grupa zastosowata matryce odpiséw, w ktérej odpisy oblicza
sie dla naleznos$ci handlowych zaliczonych do réznych przedziatéw wiekowych lub okreséw przeterminowania.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych naleznosci handlowe pogrupowano na dwie grupy na bazie
podobienstwa ryzyka kredytowego oraz zachowania klientow w przesztosci:

- naleznosci od klientéw o zblizonej charakterystyce i poziomie ryzyka z uwzglednieniem waluty rozliczenia (tzw.
portfel homogeniczny)

- naleznosci od klienta indywidualnego (naleznosci o duzym udziale w ogdlnym saldzie naleznosci).

W celu okreslenia ogdlnego wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania przeprowadzono analize niesciggalnosci za
ostatnie 5 lat (od 2013 do 2017) dla w/w grup. Wspdtczynniki niewypetnienia zobowigzania obliczono dla
nastepujgcych przedziatow:

(1) nieprzeterminowane;

(2) przeterminowane do 60 dni;

(3) przeterminowane od 61 dni do 90 dni;

(4) przeterminowane od 91 dni do 180 dni

(5) przeterminowane od 181 dni do 360 dni

(6) przeterminowane powyzej 360 dni

Dla kazdego w/w przedziatu na podstawie historii sptat faktur z okresu 5-u lat oszacowano procentowy wskaznik
niewypetnienia zobowigzania, ktéry zostat uzyty do wyliczenia odpisu z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci obliczono uwzgledniajgc wspodtczynniki niewypetnienia zobowigzania oraz wysokos¢
salda naleznosci niesptaconych na dzien 01.01.2018 roku, dla kazdego przedziatu analizy wiekowej. Skutki
zastosowania modelu przeszacowania zostaty wprowadzone do ksigg rachunkowych w | pdtroczu 2018 roku
z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Srodki pieniezne

W wyniku przeprowadzanych analiz instrumentéw finansowych, w tym w zakresie sSrodkdéw pienieznych na
rachunkach bankowych, ustalono, ze bedg one nadal wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, a z uwagi na
nieistotno$¢ kwoty odpisu z tytutu utraty wartosci nie dokonywano korekt w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za | pétrocze 2018 roku.

Udzielona pozyczka

W odniesieniu do instrumentu finansowego, jakim jest udzielona pozyczka, Grupa réwniez przeprowadzita ocene
modelu biznesowego. Z uwagi na to, ze Grupa planuje utrzymywac ten instrument w celu $ciggniecia naleznej kwoty
pozyczki, w zwigzku z czym spetnia ona model ,,utrzymywane w celu $ciggniecia”.

Nie mniej jednak w analizowanej umowie wystepujg zapisy, ktore wskazujg na niedopasowanie okresow i formut
naliczania odsetek — odsetki sg naliczane i ptatne co miesigc, na podstawie stopy WIBOR 3M.
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W zwigzku z powyzszym konieczne byto przeprowadzenie benchmark testu (poréwnanie danego instrumentu do
warunkéw instrumentu modelowego). W celu dokonania benchmark testu nalezato poréwnac:

e kwoty odsetek naliczanych miesiecznie wedtug warunkéw obecnej umowy w oparciu o WIBOR 3M,
e kwoty odsetek, ktore bytyby naliczone miesiecznie wedtug modelowego instrumentu (opartego w WIBOR 1M).

Benchmark test zostat spetniony, poniewaz zadna z ptatnosci odsetek wedtug modelowego instrumentu nie réznita sie
znaczaco wobec istniejgcego instrumentu. To oznacza, ze udzielong pozyczke nadal nalezy wycenia¢ wg
zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem oszacowanego odpisu z tytutu utraty wartosci zgodnie z wymaganiami
MSSF 9.

Powyisze oznacza brak zmiany metody wyceny w stosunku do metody stosowanej dla roku poprzedniego.
W odniesieniu do tego instrumentu Grupa podeszta indywidualnie i oszacowata wskaznik oczekiwanej straty
w wysokosci 100 % dla kwoty niesptaconej pozyczki wymagalnej na dzien bilansowy, ktory zostat ujety
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2018 roku.

Udziaty w innych jednostkach

Grupa dokonata analizy posiadanych akcji/udziatétw w innych jednostkach nie notowanych na gietdzie, ktére
dotychczas wyceniata wg kosztu nabycia. Z uwagi na fakt, ze udziaty/akcje zostaty objete odpisami z tytutu utraty
wartosci w latach ubiegtych (z uwagi na zaistnienie przestanek dokonania takich korekt), oceniono, ze wartos¢ ujeta
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiada ich wartosci godziwej i nie jest konieczne przeprowadzanie
dodatkowej wyceny.

Kredyty bankowe
Dla kredytéw bankowych nie zidentyfikowano potencjalnych réznic w stosunku do dotychczasowych praktyk

zgodnych z MSR 39. Nie wystapity modyfikacje uméw kredytowych, ktére wymagatyby przeliczenia zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.
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Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania finansowe

Dla zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan finansowych nie zidentyfikowano potencjalnych réznic
w stosunku do dotychczasowych praktyk zgodnych z MSR 39.

Metody wyceny oraz skutki zastosowania MSSF 9 prezentuje tabela ponizej:

AKTYWA FINANSOWE MSR 39 MSSF 9 Wptyw zmiany
01.01.2018 rok Zamortyzowany | Zamortyzowany Wartos¢ godziwa Zwiekszenie odpisu
koszt koszt rozliczana biezgcego okresu
przez wynik
dane w tys. zt

Naleznosci handlowe 66 353 65 853 -

Wartos¢ brutto 67 301 67 301 -

Odpisy aktualizujace (-) 948 1448 - 500
Pozyczka udzielona 4821 4821 - -

Wartos¢ brutto 5 054 5 054 - -

Odpisy aktualizujgce (-) 233 233 - -
Srodki pieniezne 5299 5299 - -
Pozostate aktywa finansowe
(instrumenty pochodne) 541 - 541 -
Udziaty w innych jednostkach 38 004 - 38 004 -

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE MSR 39 MSSF 9 Wptyw zmiany
01.01.2018 rok Zamortyzowany | Zamortyzowany Wartos¢ godziwa Zwiekszenie odpisu
koszt koszt rozliczana biezgcego okresu
przez wynik
dane w tys. zt

Kredyty bankowe i pozyczki 58 028 58 028 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 1491 1491 - -
Zobowigzania handlowe i
pozostate zobowigzania 39947 39947 - -
Zobowigzania finansowe -
wyemitowane obligacje 16 657 16 657 - -
Pozostate zobowigzania
finansowe - instrumenty
pochodne 664 664 -
Pozostate zobowigzania
finansowe - faktoring bez
regresu 4437 4437 -
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2. Zmiany wynikajgce z MSSF 15

MSSF 15 wprowadza piecioetapowy model, na podstawie ktérego nalezy dokonaé odpowiedniego ujecia przychodow
z umow z klientami. W poréwnaniu do dotychczasowych przepisdw wprowadza on precyzyjne wytyczne zwigzane
z identyfikacja umoéw i obowigzkéw Swiadczen, ustaleniem ceny transakcyjnej, a takze alokacja wynagrodzenia do
obowigzkéw Swiadczenia oraz momentem ujecia przychoddw. Ponadto, zgodnie z nowym Standardem rozpoznanie
przychodu oparte jest o przeniesienie kontroli, a nie jak dotychczas na podstawie transferu ryzyka i korzysci.

Grupa podjeta decyzje o zastosowaniu MSSF 15 od 01.01.2018 roku i ujeciu skumulowanych efektéw (gdyby takowe
w wyniku analizy wystgpity) w kapitale wtasnym, bez korekty danych poréwnawczych.

Na podstawie reprezentatywnej proby uméw z klientami, Grupa przeprowadzita analize modelu 5 krokéw zgodnie
z MSSF 15, zdefiniowang w ponizszy sposdb:

Krok 1 - identyfikacja umowy z klientem
» Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujgce kryteria: strony umowy
zawarty umowe i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw; Grupa jest w stanie zidentyfikowac prawa kazde;j
ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére maja zostaé przekazane; Grupa jest w stanie zidentyfikowaé¢ warunki ptatnosci
za dobra lub ustugi, ktére majg zostac przekazane; umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Grupa
otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktore zostang przekazane
klientowi.

Krok 2 - identyfikacja odrebnych obowigzkéw swiadczenia

» ldentyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia
W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra
lub ustugi (lub pakietu doébr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg
zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Krok 3 - ustalenie ceny transakcji

» Okreslenie ceny transakcyjnej
W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej
przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych
w imieniu 0sdb trzecich (na przyktad niektorych podatkéw od sprzedazy).

Krok 4 - alokacja ceny od odrebnych obowigzkéw swiadczenia

» Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania Swiadczenia
Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Krok 5 - ujecie przychodu

» Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia
Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdw) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad
tym sktadnikiem aktywow). Przychody ujmowane sg jako kwoty rdwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do
danego zobowigzania do wykonania swiadczenia.
Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujgcych
warunkow:
- klient jednoczes$nie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze $wiadczenia w miare jego wykonywania,
- w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad tym sktadnikiem
aktywdéw — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,
- w wyniku wykonania swiadczenia nie powstaje skfadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Grupy, a Grupie
przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane Swiadczenie.
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Whioski powstate w wyniku analizy pozwolity oceni¢, ze standard MSSF 15 ma bardzo ograniczony wptyw na kwoty
oraz moment rozpoznawania przychodéw w Grupie.

Po dokonaniu analizy szczegétowej zidentyfikowano zagadnienia, ktére mogtyby wymagac innego ujecia ksiegowego
niz stosowane dotychczas, w tym w szczegélnosci:

- nieujmowane dotychczas elementy leasingu w ramach uméw z klientami,

- nieujmowane dotychczas ustugi, ktore mogg spetniac kryteria odrebnych obowigzkéw swiadczenia,

ale zostaty one uznane jako zagadnienia wartosciowo nieistotne na dzien wdrozenia MSSF 15, niemajgce wptywu na
sporzgdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy sie od 01.01.2018 roku.

Majac jednak powyzsze na uwadze Grupa zdecydowata, ze wdrozy w ramach kontroli wewnetrznej kwestionariusz do
nowych uméw z klientami, w celu wczesnej identyfikacji zjawisk, ktore wymagatyby w przysztosci odmiennego ujecia
wedtug MSSF 15 niz podejscie stosowane dotychczas.

W okresie | poétrocza 2018 roku Grupa nie dokonywata korekt w sposobie ujmowania przychoddéw z tytutu uméw
z klientami.

V. OPIS KOREKTY BLEDOW | PRZEKSZTALCENIA DANYCH POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okreséw.

Na dzien 30.06.2018 roku Grupa Kapitatowa dokonata przeksztatcen danych poréwnywalnych za | pétrocze 2017
roku, w zwigzku z korektami ktére zostaty wprowadzone w wyniku badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej na 31.12.2017 roku a ktore dotyczyty roku 2016.

Szczegbtowy opis zmian i uzgodnienie danych opublikowanych za okres porownywalny tj. za i pétrocze 2017 roku
w poréwnaniu do danych zawartych w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie pétrocznym Grupy Kapitatowej
zamieszczono w punktach ponizej:

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 30.06.2017 roku dokonano przeksztatcen danych
porownywalnych zwigzanych z podatkiem odroczonym oraz kapitatem zapasowym dotyczgcych poprzednich
okreséw sprawozdawczych, ktére polegaty na:

a) rozpoznaniu podatku odroczonego z tytutu réznicy przejsciowej pomiedzy bilansowg i podatkowga wartoscig
rzeczowych aktywéw trwatych w Grupie Kapitatowej, powstatej w zwigzku z transakcjami
wewnatrzgrupowymi na rzeczowych aktywach trwatych, a nie uwzglednianymi w poprzednio
publikowanych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, w tym:

e 7 tytutu réznicy w wartosci podatkowej i rachunkowej nieruchomosci w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym,

e 7 tytutu réznicy w wartosci podatkowej i rachunkowej pozostatych srodkéw trwatych (w tym min. form
do produkcji) w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktére skutkuje zwiekszeniem rezerwy na
odroczony podatek dochodowy oraz zmniejszeniem zyskdéw niepodzielonych o kw. 8.177 tys. zt
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j ,

b) ustaleniu kapitatu zapasowego Grupy Kapitatowej na poziomie kapitatu zapasowego jednostki dominujacej,
ktdre skutkuje zmniejszeniem kapitatu zapasowego oraz zwiekszeniem zyskdw/strat niepodzielonych o kw.
1.442 tys. zt,

Szczegétowe dane zostaty ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
w skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale wtasnym, ktére zamieszczono ponizej.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTAUCJI FINANSOWE)

Przeksztatcenie stan na 30.06.2017 r.
stan na 30.06.2017 r. danyeh Dane po :
przeksztatceniu

I. Aktywa trwate dtugoterminowe 295 154 295 154
1. Rzeczowe aktywa trwate 192 205 192 205
2. Wartosci niematerialne 8090 8090
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 49 365 49 365
4. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metodg praw wtasnosci
5. Naleznosci dtugoterminowe
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8002 8002
7. Pozostate aktywa dtugoterminowe 37492 37492
8. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1l. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 141 969 141 969
1. Zapasy 55 449 55 449
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 71284 71284
3. Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 6741 6741
4. Pozostate naleznosci z tytutu wycen kontraktéow
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6318 6318
6. Krétkoterminowe aktywa finansowe 884 884
7. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1293 1293
11l. Aktywa dostepne do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 437 123 437 123
I. Kapitat wtasny z udziatami niekontrolujgcymi 297 919 -8 177 289 742
1. Kapitat zaktadowy 17532 17 532
2. Akcje wtasne -806 -806
3. Kapitat zapasowy 174 554 -1442 173112
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 96 094 96 094
5. Pozostate kapitaty rezerwowe
6. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
7. Zyski/Straty aktuarialne -680 -680
8. Zyski zatrzymane, w tym: 11225 -6 735 4490

8.1. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 4093 -6 735 -2642
jEdSr;i.StZIZiskd(;:;?r:i)j:ceetjto biezacego okresu przypadajaca akcjonariuszom 7132 7132
la. Kapitat wtasny bez udziatéw niekontrolujacych 297 919 -8177 289 742
9. Kapitaty mniejszosci
1l. Zobowigzanie dtugoterminowe 80954 8177 89131
1. Kredyty i pozyczki 32554 32554
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 986 986
3. Pochodne instrumenty finansowe 273 273
4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 16 840 16 840
5. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozost. rezerwy dtugoterminowe 1629 1629
6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23304 8177 31481
7. Rozliczenia miedzyokresowe 5368 5368
1ll. Zobowiazania krétkoterminowe 58 250 0 58 250
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 36 026 36 026
2. Pochodne instrumenty finansowe 733 733
3. Kredyty i pozyczki 11582 11582
4. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 16 16
5. Pozostate zobowigzania finansowe
6. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
7. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozost. rezerwy krétkoterminowe 7 689 7 689
8. Rozliczenia miedzyokresowe 2204 2204
IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy
PASYWA RAZEM 437 123 0 437 123
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Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

. . . Kapitat z Réznice Pozostate . Niepodzielony . Wynik Kapl‘tal w'lasny Kapitat Razem
Kapitat Akcje Kapitat o . Zyski/straty . finansowy | akcjonariuszy . . .
aktualizacji kursowe z kapitaty . wynik . . 9 . akcjonariuszy kapitaty
zaktadowy | wfasne | zapasowy ) ) aktuarialne . biezacego jednostki . )
wyceny przeliczenia | rezerwowe finansowy ... | niekontrolujacych wiasne
okresu dominujacej
szes$¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2017 r.
Kapitat wtasny na dziern 01.01.2017 r. 17 532 -806 168 513 96 094 0 0 -680 17 221 297 874 0 297 874
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 17 532 -806 168 513 96 094 0 0 -680 17 221 0 297 874 0 297 874
Emisja akcji 0 0
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Podziat zysku netto 6041 -6 041 0 0
Wyptata dywidendy -6 987 -6 987 -6 987
Potaczenie Spotek 0 0
Suma dochodoéw catkowitych 7132 7132 7132
Pozostate zmiany -100 -100 -100
il dZI?n 20082007 r- 17 532 -806 174 554 96 094 0 0 -680 4093 7 132 297 919 0 297 919
- przed przeksztatceniem
Przeksztatcenie danych - korekty oraz
zmiana prezentacji kapitatéw -1442 -6 735 -8177 -8177
skonsolidowanych
Rl S50 adzleri 30.06.2017 . 17532 -806| 173112 96 094 0 0 -680 2642 7132 289742 o| 289742
- po przeksztatceniu

VI.

ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki wchodzace w sktad Grupy
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzgce w sktad Grupy.
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VIL. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

Popyt na wyroby ogniotrwate jest uzalezniony od czestotliwosci i rozmiaréw wykonywanych remontdéw i inwestycji
u odbiorcow zlokalizowanych w segmentach hutnictwa zelaza i stali, hutnictwa metali niezelaznych, przemysle
cementowo wapienniczym i szklarskim, odlewnictwie oraz w przemysle koksowniczym. Wytozenia piecow czy
urzadzen cieplnych zuzywajg sie w procesie eksploatacji i podlegajg cyklicznej wymianie lub regeneracji.
Czestotliwos¢ i zakres przeprowadzanych remontdw i inwestycji jest w wiekszosci wypadkowgq ogdlnej koniunktury
gospodarczej, jaka wystepuje w danej branzy. Gtdwne remonty piecéw czy urzadzen u odbiorcow wyrobow
ogniotrwatych przeprowadzane sg w okresach, kiedy zapotrzebowanie na ich produkty spada — np. w branzy
cementowo — wapienniczej gtdwne remonty piecow przeprowadzane sg w okresie zimowym i wiosennym, kiedy
popyt na cement i wapno jest mniejszy.

VIiL. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACII

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest waluta funkcjonalng i waluta
prezentacji Spotek z Grupy Kapitatowej.

b) Transakcje i salda

Na dzien poczgtkowego ujecia transakcje w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng z zastosowaniem
kursu wymiany obowigzujgcego na dziei zawarcia transakcji tj. wg kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajacego ten
dzien.

Transakcje przeprowadzone w walutach obcych, na moment rozliczenia przeliczane sg na walute funkcjonalng—

przy zastosowaniu natychmiastowych kurséw wymiany obowigzujgcych w dniu przeprowadzenia operacji w taki
Sposob, ze:

- w przypadku transakcji pienieznych na rachunkach w PLN (np. sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznosci
oraz zakupu walut obcych i transakcji sptaty zobowigzan) - jako natychmiastowy kurs wymiany waluty obcej na
walute funkcjonalng przyjmuje sie kurs faktycznie wynegocjowany z bankiem na dzien przeprowadzenia operacji,

- w przypadku transakcji pienieznych na rachunkach dewizowych (np. sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty
naleznosci oraz zakupu walut obcych i transakcji sptaty zobowigzan) - jako natychmiastowy kurs wymiany waluty
obcej na walute funkcjonalng przyjmuje sie kurs Sredni ogtaszany przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajacego dzien przeprowadzenia operacji (brak tu jest bowiem kursu faktycznie zastosowanego
przez bank, wiec Grupa wycenia te srodki samodzielnie).

- w przypadku uregulowania naleznosci lub zobowigzan drogg ich kompensaty — wg kursu $redniego NBP z dnia
poprzedzajacego dzien przeprowadzenia kompensaty.

- w pozostatych przypadkach wyzej nie wymienionych (dla ktérych nie da sie ustali¢ kursu faktycznie zastosowanego
do rozliczenia) - wg kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien realizacji transakgcji.

Srodki pieniezne w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na kontach syntetyczno-analitycznych
w wartosci nominalnej, przeliczonej na walute funkcjonalng (PLN) - wedtug kursu faktycznie wynegocjowanego
z bankiem na dziel przeprowadzenia operacji lub gdy nie jest mozliwe uwzglednienie faktycznie zastosowanego
kursu waluty w danym dniu wg kursu Sredniego NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajgcego dzien
przeprowadzenia operacji na bankowym rachunku walutowym.

Pozycje pieniezne tj. pozycje, ktdre zostang rozliczone poprzez przekazanie srodkéw pienieznych (np. waluty,
naleznosci i zobowigzania handlowe, rezerwy na przyszte zobowigzania przypadajgce do otrzymania lub do zaptaty
w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie jednostek waluty), wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej i przeliczonego na PLN wg kursu $Sredniego NBP z dnia poprzedzajacego dzien przeprowadzenia
operacji, przeliczane sg na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia, ktorym jest kurs sredni NBP z dnia
bilansowego.
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Niepieniezne pozycje bilansowe (w tym: zaliczki na towary i ustugi, zapasy, wartosci niematerialne i prawne,
rzeczowe aktywa trwate oraz rezerwy, ktére majg byé rozliczone w postaci aktywdéw niepienieznych)
ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej wykazywane sg przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji (tj. kursu $redniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien
przeprowadzenia operacji).

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej, wykazywane sg
przy zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowigzywaty w czasie ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty kursowe (réznice kursowe) powstate z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowe;j
aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub stracie (tj. w przychodach
i kosztach) w okresie, w ktérym powstaty, o ile nie odracza sie ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy
kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.

IX. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad
jednostki dominujacej okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢ szacunkdw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki
dominujacej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu na temat biezgcych
dziatan izdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub
w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak
i okresow przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujacej przy zastosowaniu MSR 34, ktére maja
istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian
w przysztych latach zostaty przedstawione w srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzgddéw Spétek Grupy profesjonalnych
0s3dow, szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowigzan, przychoddéw oraz kosztow. Zatozenia tych szacunkdw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu
odnosnie do biezgcych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegdlnych obszarach.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére
s uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet:

Dana warto$¢ szacunkowa moze zosta¢ zweryfikowana, jesli zmienig sie okolicznosci bedace podstawg dokonanych
szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego doswiadczenia. Weryfikacja wartosci
szacunkowych z zatozenia nie odnosi sie do poprzednich okresow, jak tez nie stanowi korekty btedu.

Przyjmujgc zatozenia, dokonujgc szacunkéw i osgdéw Zarzady Spotek Grupy mogg kierowac sie wtasnym
doswiadczeniem i wiedzg, a takze opiniami, analizami i rekomendacjami niezaleznych ekspertow.

b) Niepewnos¢ szacunkéw

Szacunki Zarzagddw Spoétek Grupy wptywajgce na wartosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
dotyczg min.:

e przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,

e utraty wartosci aktywow,

e wyceny rezerw,

e wartosci godziwej aktywdw / zobowigzan finansowych,

e zobowigzan z tytutu gwarancji,

e przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywdw i rezerw na odroczony podatek

dochodowy,
e toczacych sie sporéw prawnych i podatkowych, zapadtych wyrokéw sadowych.
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Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki
dominujacej i jest zgodna z wymogami MSSF. Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana
w sposOb ciggly wzgledem ostatniego okresu sprawozdawczego. Szczegdtowy opis przyjetych zatozen
w poszczegolnych obszarach szacunkéw znajduje sie w petnym skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym za rok
2017.

Skutki zmian danej wartosci szacunkowej uwzglednia sie przy ustalaniu wartosci zysku lub straty netto:
1) w okresie obrotowym, w ktérym nastgpita zmiana lub
2) w okresie obrotowym, w ktérym nastgpita zmiana i w okresach przysztych, jesli zmiana ta dotyczy tych okreséw.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadza na kazdy dzier bilansowy (miesigc, kwartat) test na utrate wartosci aktywéw w drodze
wewnetrznej procedury, ktéra daje podstawe do aktualizacji wyceny aktywéw w sytuacji kiedy wystapi duze
prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez Grupe sktadnik aktywow — w znaczacej czesci lub w catosci nie
przyniesie przysztych korzysci ekonomicznych netto odpowiadajgcych przynajmniej jego wartosci wynikajacej z ksigg
rachunkowych na dzien wyceny bilansowej.

Taka procedura dotyczy zaréwno aktywow finansowych jak i niefinansowych (operacyjnych).

Podstawa do oceny utraty wartosci aktywow finansowych jest profesjonalny osgd kierownictwa oparty na wiedzy,
doswiadczeniu i dokumentacji, z uwzglednieniem min. przestanek wynikajacych z czynnikdw zewnetrznych jak
i wewnetrznych. Zobowiazuje to Grupe do poczynienia takich ustalen, ktére jej zdaniem pozwalajg odzwierciedli¢
wartos¢ aktywow w sposéb najbardziej zblizony do stanu rzeczywistego.

Grupa przeprowadzita na dzien bilansowy testy na utrate wartosci aktywow w nastepujgcych obszarach:
1) Aktywa trwate

Przy sporzadzaniu $rédrocznych sprawozdan finansowych Grupa nie dokonuje petnego przegladu wartosci netto
sktadnikow majatku trwatego oraz oceny zasadnosci kontynuacji ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci
Srodkéw trwatych. Taka kompleksowa analiza jest przeprowadzana na koniec kazdego roku obrotowego i w tym
roku zostanie przeprowadzana na dzien 31.12.2018 roku.

Jezeli jednak w trakcie roku obrotowego wystgpi duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez Grupe
sktadnik majgtku trwatego — w znaczacej czesci lub w catosci nie przyniesie przysztych korzysci ekonomicznych netto
odpowiadajacych przynajmniej jego wartosci wynikajgcej z ksigg rachunkowych na dzien wyceny bilansowej, Grupa
dokonuje aktualizacji jego wyceny celem doprowadzenia wartosci do wartosci godziwej na dzien bilansowy.

Na dzien 30.06.2018 roku nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych.

2) Nieruchomosci inwestycyjne

Dla nieruchomosci inwestycyjnych po poczatkowym ujeciu Grupa przyjeta model wyceny w wartosci godziwe;.

Na koniec kazdego roku obrotowego Grupa jest zobowigzana dokonywa¢ wyceny tych aktywéw wedtug wartosci
godziwej, co oznacza, ze w przypadku wystgpienia istotnych réznic pomiedzy wartoscig rynkowg ustalong przez
niezaleznego rzeczoznawce a wartoscig ujetg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, skutki tej wyceny
nalezy uja¢ w rachunku zyskow i strat.

Na dzien 30.06.2018 roku Grupa nie dokonywata ponownej wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, poniewaz
w ocenie Zarzadu jednostki zaleznej w biezagcym okresie sprawozdawczym (w poréwnaniu do konca poprzedniego
roku obrotowego) nie wystapity przestanki do aktualizacji wartosci bilansowej w/w aktywow. Kolejna kompleksowa
weryfikacja zostanie przeprowadzona na dzied 31.12.2018 roku i wéwczas jej wyniki, moga wptyngé¢ na wyniki
skonsolidowane biezgcego roku i przysztych okreséw sprawozdawczych.
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3) Aktywa finansowe

Grupa przeprowadza badanie wartosci aktywéw finansowych opierajac sie na posiadanej wiedzy i dokumentacji
dotyczacej sytuacji finansowej jednostek, w ktérych Grupa posiada aktywa finansowe. W procesie oceny uwzglednia
sie zaréwno wiedze kierownictwa Spoétek Grupy jak rowniez zewnetrzne przestanki i informacje, za pomoca, ktérych
mozna realnie ocenic ryzyko utraty wartosci posiadanego aktywa.

Na dzien 30.06.2018 roku Grupa dokonata korekty z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, poniewaz
w poréwnaniu do konca ostatniego roku obrotowego zaistniaty czynniki ryzyka /przestanki/ uzasadniajgce
dokonanie takiej korekty. Istotna korekta wartosci aktywow finansowych zostata przeprowadzona w odniesieniu do
wartosci udzielonej pozyczki Spdtce Mostostal-Energomontaz Gliwice, z uwagi na zaistniate opdznienia w sptacie
wymagalnych na dzien bilansowy rat pozyczki (wraz z odsetkami) oraz ztozeniem wniosku o upadtos¢ przez te Spétke
w zwigzku z jej niewyptacalnoscia.

Kolejna ocena ryzyka utraty wartosci aktywow finansowych zostanie przeprowadzona w nastepnym okresie
sprawozdawczym. Wyniki tej oceny trudno jest oszacowad, ale w przypadku wystgpienia przestanek uzasadniajgcych
dokonanie odpiséw aktualizujgcych beda one miaty wptyw na wyniki finansowe przysztych okreséw
sprawozdawczych.

4) Zapasy

Grupa dokonuje oceny przydatnosci zapasow w sposéb regularny — w okresach miesiecznych i kwartalnych. Odpis
aktualizujacy warto$¢ zapaséw, dokonuje sie poprzez doprowadzenie wartosci tych zapaséow do ceny mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy, zapewniajacy ich uptynnienie po obnizonej wartosci. Odwrdcenie odpisu nastepuje
w okresie, w ktérym te zapasy sprzedano, zuzyto jako przetworzony surowiec w procesie produkcji lub w przypadku
braku wymienionych wczesniej mozliwosci zeztomowano, z uwagi na nieprzydatnos¢ technologiczng lub zmiane
potrzeb klientow.

W wyniku przeprowadzonej w Grupie analizy i oceny na 30.06.2018 ustalono, ze zapasy wymagajg dokonania
odpisdw z tyt. utraty wartosci w takim zakresie, w jakim wybrane asortymenty utracity swojg wartos¢ na skutek
zmiany wymagan klientdw i uwarunkowan rynkowych. Na oszacowang wysokos¢ mozliwej utraty wartosci
utworzone zostaty odpisy aktualizujgce.

5) Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Grupa posiada wewnetrzng polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym odbiorcom
w granicach tzw. limitéw kupieckich.

Pomimo tego Grupa regularnie dokonuje kompletnej weryfikacji powstatych naleznosci pod katem utraty ich
wartosci poprzez analize czy nie wystgpity czynniki, ktdre mogtyby przyczyni¢ sie do pojawienia sie lub wzrostu
ryzyka niewyptacalnosci odbiorcow. W przypadku wystgpienia takiego ryzyka Grupa tworzy odpisy aktualizujgce
naleznosci wg straty oczekiwanej korygowane w indywidualnych przypadkach dodatkowg oceng stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty przez poszczegdlnych kontrahentéw.

Na dziedn 30.06.2018 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujagce na naleznosci w oparciu o wyliczenia wg
wskaznikow niesciggalnosci.

Kolejna kompletna weryfikacja w tym obszarze zostanie przeprowadzona w nastepnym okresie sprawozdawczym tj.
na 30.09.2018 roku. Wyniki tej weryfikacji trudno jest oszacowaé, jednakie moze ona wykazaé koniecznos$é
rozpoznania dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci, ktére moga w sposdb istotny wptyng¢ na wyniki
finansowe przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rezerwy / Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: rezerwa na odprawy emerytalno — rentowe zostaty oszacowane
za pomocg metody aktuarialnej, przez licencjonowanego aktuariusza. Wycena dokonywana jest raz w roku na koncu
roku obrotowego, a w ciggu roku - przy znaczacych zmianach w zatrudnieniu. Zmiana wskaznikéw finansowych
bedacych podstawg szacunku oraz istotne zmiany w zatrudnieniu mogg spowodowac¢ zmiany w wys. utworzonej
rezerwy.
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Poza w/w rezerwami, Spétka rozpoznaje rezerwy na zobowigzania ujmowane poprzez rozliczenia miedzyokresowe
bierne min. z tytutu niezafakturowanych kosztéw. Pozycje te s3 wycenione w uzasadnionej, wiarygodnie
oszacowanej wartosci i sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Rezerwy na Swiadczenia
pracownicze i pozostate rezerwy krétkoterminowe”.

Pozostate rezerwy na przyszte koszty Spotka szacuje w oparciu o zawarte kontrakty/umowy. WielkosSci rezerw sa
wiec oparte na zapisach umownych, z ktérych da sie przewidzie¢ przyszte zobowigzania.

Poziom szacowanych kosztéw moze jednak odbiegaé od mozliwych do poniesienia kosztéw, z uwagi na trudne do
przewidzenia zdarzenia zwigzane z realizacja kontraktow/umodw.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wycena instrumentéw finansowych

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, ktére wystepuja w Grupie na 30.06.2018 r. nalezga:
1) Pozyczkii naleznosci whasne tj. pozyczki udzielone, naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci.
2) Instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward, transakcje IRS.

3) Inwestycje dtugoterminowe inne niz nieruchomosci tj. udziaty i akcje w jednostkach innych niz
podporzadkowane.

4) Zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytéw bankowych, zobowigzania z tyt. dostaw i ustug
i pozostate zobowigzania.

Zgodnie z MSSF 9 Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie klasyfikowane sg wszystkie aktywa
finansowe, ktére spetniajg tacznie oba nastepujgce warunki:
= utrzymywanie tych aktywdéw finansowych, ktérych celem jest uzyskiwanie umownych przeptywdéw
pienieznych, oraz
- postanowienia umowne dotyczace sktadnika aktywdéw powodujg w okreslonych terminach przeptywy
pieniezne, ktdére sg wytacznie sptatami nierozliczonej kwoty nominalnej i odsetek od tej kwoty.
Wszystkie inne aktywa finansowe klasyfikowane sg do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej.

Klasyfikacja aktywow finansowych jest dokonywana w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢ zmieniona
jedynie wéwczas, gdy zmienit sie biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi.

Szczegétowe informacje dot. kategorii instrumentéw finansowych zostaty przedstawione w Rozdz. XIX. niniejszego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majagtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétki z Grupy Kapitatowej corocznie
dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.
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X. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
WYWIERANY WPLYW

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne pozycje wptywajgce na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
oraz przeptywy $Srodkéw pienieznych, ktore bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosé lub wywierany
wptyw na sprawozdanie finansowe, za wyjatkiem jednorazowych zdarzen, opisanych ponizej:

1) Zawarcie przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. porozumienia ze spdtkg ZM Invest S.A., wskutek czego
jednostka dominujaca w dniu 03.01.2018 roku dokonata zbycia 2 139 sztuk akcji ZM Invest S.A.. Ta transakcja
miata istotny wptyw na zwiekszenie podatku dochodowego w jednostce dominujgcej (o okoto 6,8 min zt).

2) Utworzenie na dzien 30.06.2018 roku odpisdw aktualizujacych wierzytelnosci firmy Mostostal — Energomontaz
Gliwice S.A. (podmiot ten ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci), nie objetych dotychczas odpisem przez
poszczegolne spotki z Grupy Kapitatowej. tgczna wartos¢ utworzonych dodatkowo odpiséw w ramach Grupy
wyniosta 6 min zt.

Istotne zmiany wybranych pozycji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
zaprezentowane zostaty w notach objasniajgcych niniejszego raportu w punkcie XI. INFORMACIJE O ISTOTNYCH
ZMIANACH WIELKOSCI | SZACUNKACH
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Xl INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI | SZACUNKACH

ZMIANY PODSTAWOWYCH WIELKOSCI SPRAWOZDAWCZYCH DLA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE OBJETYM
NINIEJSZYM RAPORTEM - ZAPREZENTOWANE ZOSTALY W NOTACH OBJASNIAJACYCH ZAMIESZCZONYCH PONIZE).

1. Zmiany rzeczowych aktywow trwatych oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 1.01.2018 - 30.06.2018 r. (wg grup rodzajowych)

Wyszczegdlnienie Grunty ANCIGLIT . Maszyny- Srodki P::gcsitkai{e Srodki trw?le W Razem
budowle i urzadzenia transportu trwale budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2018 10543 157 629 118372 3121 12 212 1908 303 785
Zwiekszenia, z tytutu: 0 97 1718 229 171 2357 4572
- nabycia i wytworzenia Srodkéw trwatych 97 1718 8 171 1994
- zawartych umow leasingu 221 221
- inne (poniesione naktady w okresie sprawozdawczym) 2 357 2 357
Zmniejszenia, z tytutu: 539 0 154 35 34 2215 2977
- sprzedazy 539 35 3 577
- likwidacji 154 31 185
- sprzedazy spotki zaleznej 0
- przeszacowania 0
- wniesienia aportu 0
- inne (przyjecie na $rodki trwate-OT w okresie sprawozdawczym) 2215 2215
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 30.06.2018 10 004 157 726 119 936 3315 12 349 2050 305 380
Umorzenie na dzien 01.01.2018 22 391 79 982 1681 9179 113 233
Zwiekszenia, z tytutu: 0 1410 3106 264 866 0 5646
- amortyzacji 1410 3106 264 866 5646
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 154 35 34 0 223
- likwidacji 154 31 185
- sprzedazy 35 3 38
Umorzenie na dzien 30.06.2018 0 23 801 82934 1910 10011 0 118 656
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2018 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzier 30.06.2018 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30.06.2018 10 004 133925 37 002 1405 2338 2050 186 724
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W | po6troczu 2018 roku Grupa poniosta naktady na modernizacje istniejgcego majgtku oraz na zakup nowych maszyn i urzadzen produkcyjnych miedzy innymi:

e wykonano piec do podgrzewania surowcow na linii nr 2 wyrobéw formowanych na goraco,
e zmodernizowano oswietlenie budynkéow produkcyjnych,

e zmodernizowano suwnice czerpakowg o udzwigu 10t,

e zmodernizowano mieszarke na linii nr 10,

e wykonano formy dla pras hydraulicznych,

e  kontynuowano realizacje projektu: rozbudowa Centrum Badawczo—Rozwojowego.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2018-30.06.2018 r.

Nie wystgpity

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywéw trwatych

Tytut zobowigzania 31.12.2017 30.06.2018
stan zobowigzan z tyt. nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych 1511 884
stan zobowigzan z tyt. leasingu finansowego 1491 1407
Suma 3002 2291
Wartosci ustanowionych zabezpieczen na rzeczowych aktywach trwatych, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom lub stanowi zabezpieczenie zobowigzan Grupy,
przedstawia ponizsza tabela:
Tytut zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2017 30.06.2018
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych - ZMR S.A. 92204 160 454
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych - ZM Service Sp. z 0.0. 7024 3861
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 1607 1477
Wartosc rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowiacych zabezpieczenie 100 835 165 792
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2. Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2018-30.06.2018 r.

. . & . Pozostate
Wyszczegdlnienie Grunty ?J::‘c/:\‘ukllel ; x::;r::ia trasr:g:::tu srodki Razem
trwate
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2018 11483 26 009 37 492
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0
- nabycia nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
- poniesione nakfady za rok 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- sprzedazy 0
- likwidacji (inne) 0 0 0
- rozliczone naktady na OT za rok 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 30.06.2018 11483 26 009 0 0 0 37 492
Umorzenie na dzien 01.01.2018 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
umorzenie na dzieh 30.06.2018 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2018 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzier 30.06.2018 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30.06.2018 11483 26 009 0 0 0 37 492

W okresie od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. nie wystgpity zmiany ilosciowe i wartosciowe nieruchomosci inwestycyjnych w poréwnaniu do stanu na koniec

obrotowego.

poprzedniego roku

Na dzien 30 czerwca 2018 roku nieruchomosci inwestycyjne nie podlegaty wycenie, z uwagi na fakt ze nie nastgpity istotne zmiany na rynku nieruchomosci, ktére
determinowatyby konieczno$¢ przeprowadzenia testu na utrate wartosci. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Grupa dokona wyceny nabytych nieruchomosci

inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej na koniec biezgcego roku obrotowego.

Wartosci ustanowionych zabezpieczen na nieruchomosciach inwestycyjnych, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom lub stanowi zabezpieczenie zobowigzan Grupy

Nie dotyczy.
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N ROPCZYCE SA.

3. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2018-30.06.2018 r.

e Koszty prac . 2 Patenty i Oprogramowanie 2 . Warto§C| P
Wyszczegdlnienie ) 1 | Znaki towarowe . 2 2 Inne niematerialne Ogétem
rozwojowych licencje komputerowe .
w budowie
Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2018 9214 0 2758 27 11 999
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 125 0 291 416
- nabycia 0 125 0 125
- inne (poniesione nakfady w okresie sprawozdawczym) 291 291
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 17 0 125 142
- inne (rozliczone na OT) 125 125
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 0 17 17
Wartosc bilansowa brutto na dzier 30.06.2018 9214 0 0 2 866 0 193 12 273
Umorzenie na dzier 01.01.2018 3657 0 1184 4841
Zwiekszenia, z tytutu: 923 0 0 205 0 0 1128
- amortyzacji 923 0 205 1128
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 17 0 0 17
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 0 17 17
Umorzenie na dzien 30.06.2018 4580 0 0 1372 0 1] 5952
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2018 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
Odpisy aktualizujgce na dzier 30.06.2018 0 0 0 0 0 0 0
Wartosc bilansowa netto na dzien 30.06.2018 4634 0 0 1494 0 193 6321

1- L o2- )
Wytworzone we wtasnym zakresie, ~ Zakupione

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2018-30.06.2018 r.

Nie wystgpity
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Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Tytut zobowigzania

31.12.2017

30.06.2018

stan zobowigzan z tyt. nabycia wartosci niematerialnych

13

93

Suma

13

93

4. Zmiany szacunkowe wartosci firmy i zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji

Nie dotyczy

5. Inwestycje w jednostkach zaleznych w tym nieobjetych konsolidacja na dzier 30.06.2018 r.

Wa.rt o’s ¢ Odpisy Wartos¢ Procent Procent
aL: udziatéw . . . . Metoda
Nazwa spotki aktualizujace | bilansowa | posiadanych | posiadanych .
wg ceny o " A ) konsolidacji
N wartosc udziatéw udziatow gtosow
nabycia
ZM Service Sp. z 0.0., Ropczyce 2418 0 2418 100% 100% petna
Haicheng Ropczyce Refractory
Materials Co. Ltd. (WFOE)* Chiny 2 246 1169 1077 100% 100% | nie konsoliduje sie*
ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0,
Warszawa 60 685 0 60 685 100% 100% petna

*Haicheng Ropczyce Refractory Materials Co. Ltd. (WFOE)* na dzien

gospodarczej i dlatego nie jest objeta konsolidacja.

sporzadzenia sprawozdania finansowego nie prowadzita dziatalnosci

6. Zmiana wartosci szacunkowych zapaséw

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 30.06.2018

Materiaty 29 822 34 464
Pétprodukty i produkcja w toku 20 090 23592
Produkty gotowe 27 267 30714
Towary 1614 1273
Zapasy brutto 78 793 90 043
Odpis aktualizujgcy stan zapaséw 619 981
Przeklasyfikowane jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Zapasy netto 78 174 89 062
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Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

Odpisy .
Odpisy aktualizujace OdP'SY Odpisy Raz?m
P . . . aktualizujgce S odpisy
Wyszczegdlnienie aktualizujgce | potprodukty aktualizujace ..
X . . produkty aktualizujace
materiaty i produkcje . towary 2apas
w toku & pasy
Stan na dzier 01.01.2018 roku 17 216 355 31 619
Zwiekszenia w tym: 0 183 721 60 964
- utworzenie o.(:*lplsow aktuah.ZUJacych w . . 183 721 60 964
korespondenc;ji z pozostatymi kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia 0
Zmniejszenia w tym: 0 216 355 31 602
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 216 355 31 602
operacyjnymi
- wykorzystanie odpisow 0
- przemieszczenia 0
Stan na dzien 30.06.2018 roku 17 183 721 60 981

Grupa dokonuje oceny przydatnosci zapasdw w sposdb regularny — w okresach miesiecznych i kwartalnych. Odpis
aktualizujacy wartos$¢ zapasow, dokonuje sie poprzez doprowadzenie wartosci tych zapaséw do ceny mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy, zapewniajacy ich uptynnienie po obnizonej wartosci. Odwrdcenie odpisu nastepuje
w okresie, w ktérym te zapasy sprzedano, zuzyto jako przetworzony surowiec w procesie produkcji lub w przypadku
braku wymienionych wczesniej mozliwosci zeztomowano, z uwagi na nieprzydatno$¢ technologiczng lub zmiane
potrzeb klientow.

Wartosci ustanowionych zabezpieczen na zapasach

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2017 30.06.2018
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych - ZMR S.A. 6 000 14 469
- stanowigce zabezpieczenie kredytdw i pozyczek wtasnych - ZM Service Sp. z 0.0. 390 390
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan
Wartosci ustanowionych zabezpieczen na zapasach ogétem 6 390 14 859

7. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci krétkoterminowych
Zmiana wartosci naleznosci handlowych

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 30.06.2018

Naleznosci handlowe 66 353 100 540
- od jednostek powigzanych 12 633 45
- od pozostatych jednostek 53720 100 495
Odpisy aktualizujgce 948 3507
Naleznosci handlowe brutto 67 301 104 047

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 45 do 90 dni.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym odbiorcom. Dzieki
temu, w ocenie kierownictwa nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym, utworzonym na naleznosci handlowe o podwyzszonym stopniu ryzyka ich niesciggalnosci.

Zgodnie z MSSF 9 wartos¢ naleznosci nalezy aktualizowac na biezgco, dokonujgc ich wyceny w kwocie wymagajgcej
zaptaty z zachowaniem zasad ostroznosci. Odpis aktualizujgcy tworzy sie na wszystkie naleznosci wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, bez wzgledu na to czy sg przeterminowane czy nieprzeterminowane.
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na 30.06.2018 r.

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 30.06.2018
Jednostki powigzane
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek 0 0
okresu
Zwiekszenia, w tym: 10
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 10 0
Zmniejszenia w tym:
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek 10 0
powiazanych na koniec okresu
Jednostki pozostate
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych na poczatek 640 948
okresu
Zwiekszenia, w tym: 720 3229
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 720
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne wg wytycznych 0 3229
MSSF 9 na 01.01.2018 r.
Zmniejszenia w tym: 422 670
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 123 27
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 299 218
-zmiana zasad tworzenia odpiséw 0 425
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek
pozostatych na koniec okresu 938 3307
Stan odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci handlowych ogétem na koniec
o— 948 3507

Biezgce i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.06.2018 r. — struktura przeterminowania

Przeterminowane
P Nie 90— | 180 -
RRyEaessetipisn Razem przeterminowane | < 60 dni 60~ 9 0 180 360 >36.0
dni . . dni
dni dni
31.12.2017 66 353 59 638 4325| 1239 698 453 0
Wobec jednostek powigzanych netto 12 633 12 403 230 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 10 10 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 53720 47 235 4095| 1239 698 453 0
odpisy aktualizujgce 938 33 0 9 2 435 459
30.06.2018 100 540 85999 14 167 5 364 0 5
Wobec jednostek powigzanych netto 45 45 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujace 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 100 495 85 954 14 167 5 364 0 5
odpisy aktualizujace 3507 775 548 129 417 826 812

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sgdowej — nie wystapity
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Zmiana wartosci pozostatych naleznosci krétkoterminowych

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 30.06.2018
Pozostate naleznosci krétkoterminowe, w tym: 23975 2 048
- Z tytutu podatkdw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 120 39
- zaliczki na dostawy 18 015 1680
- z tytutu zbycia aktywow finansowych (udziatéw w XR Ropczyce) 120 133
- z tytutu cesji wierzytelnosci z HD Minerals 43 0
- z tytutu zrealizowanych dostaw(niefakturowane) 0 0
- z tytutu wptaconej zaliczki do ZM Invest 5000 0
-inne 677 196
Odpisy aktualizujgce 1986 1747
Pozostate naleznosci brutto 25961 3795

Wyszczegolnienie 31.12.2017 30.06.2018
Pozostate naleznosci krotkoterminowe w tym: 23975 2 048
od jednostek powigzanych 5000 1384
od pozostatych jednostek 18 975 664
Odpisy aktualizujgce 1986 1747
Pozostate naleznosci brutto 25961 3795

Przeterminowane,
peeez elbIS i Razem przeter:IiT'nowane < 60 dni 60~ 9 0 T:l(; 1::0 >36.0
dni . . dni
dni dni

31.12.2017 23975 23 855 0 0 0 0 120

Wobec jednostek powigzanych netto 5000 5000 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujace 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 18 975 18 855 120
odpisy aktualizujace 1986 1162 769 0 0 0 55
30.06.2018 2048 1915 0 0 0 0 133

Wobec jednostek powigzanych netto 1384 1384 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 664 531 0 0 0 0 133
odpisy aktualizujgce 1747 1295 0 0 0 397 55

8. Rezerwa na swiadczenia pracownicze (w tym: emerytalne, rentowe i podobne)
31.12.2017 30.06.2018
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 2111 1985

Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 939 531

Rezerwy na pozostate swiadczenia 3671 4852
Razem, w tym: 6721 7 368
- dtugoterminowe 1773 1773
- krétkoterminowe 4948 5595
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Rezerwy na Rezerwy na
Rezerwy na
odprawy urlo pozostate
emerytalne i Py Swiadczenia
wypoczynkowe §
rentowe pracownicze
Stan na 01.01.2018 2111 939 3671
Utworzenie rezerwy 350 1715
Wykorzystanie rezerwy
Koszty wyptaconych swiadczen 126
Rozwigzanie rezerwy 758 534
Stan na 30.06.2018, w tym: 1985 531 4 852
- dtugoterminowe 1773
- krotkoterminowe 212 531 4852

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze tworzone w Grupie obejmujg przede wszystkim rezerwy na odprawy emerytalno-
rentowe, rezerwy na urlopy wypoczynkowe i pozostate rezerwy na $wiadczenia pracownicze takie jak: rezerwy na
nagrody dla Zarzadu i pracownikow spotki.

Rezerwa emerytalno-rentowa nie podlegata wycenie na dzienn 30.06.2018 roku, gdyz nie wystgpity znaczace zmiany
w zatrudnieniu lub inne przestanki powodujace koniecznos$¢ aktualizacji wyceny w stosunku do roku poprzedniego.
W okresie | pétrocza 2018 roku nastgpito zmniejszenie rezerwy o kw. 126 tys. zt, ktére jest wynikiem wykorzystania
rezerwy na wypfaty Swiadczen emerytalnych i rentowych zrealizowane w tym okresie.

Poza rezerwami na odprawy emerytalno-rentowe Grupa tworzy rezerwy na urlopy i pozostate swiadczenia pracownicze.
Na dzier 30 czerwca 2018 roku dokonano aktualizacji rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe, w wyniku
czego nastgpito zmniejszenie rezerwy w poréwnaniu do roku 2017 o kwote 408 tys. zt.

W ramach pozostatych rezerw na swiadczenia pracownicze Grupa utworzyta rezerwe zwigzang z funduszem premiowym
oraz wdrozonym programem motywacyjnym dla pracownikow i Zarzgdéw spétek w Grupie. W okresie 6 miesiecy 2018
roku Grupa utworzyta rezerwe na ten cel w kw. 1 715 tys. zt dotyczacg roku biezgcego, a jednoczesnie wykorzystata
wartos¢ w kw. 534 tys. zt w zwigzku z wypfatami $wiadczen dla pracownikéw za rok ubiegty oraz wyptatami nagréd dla
pracownikow i Zarzgddw jednostki dominujgcej i spotek zaleznych.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz pozostate rezerwy

31.12.2017 30.06.2018
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 1385 1385
Rezerwa na przew. zobowigzania celno-podatkowe 147 46
Rezerwa na prowizje od sprzedanych wyrobow 1127 1819
Rezerwa na koszty biezacego okresu 1347 1812
Rezerwa na ustugi transportowe 767 330
Rezerwa na ustugi obce 4 10
Razem, w tym: 4777 5402
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe 4777 5402
Rezerwa na
Rezerwy na Rezet:u{a na przew. Rezerwa | Rezerwy BT
Wyszczegélnienie “ap’a‘”Y prowizjg od zobowigzania na . n‘a !(oszty ustugi Ogétem
gwarancyjne | sprzedanych ustugi | biezacego
oraz zwroty wyrobow celno- obce okresu transportowe
podatkowe

Stan na 01.01.2018 1385 1127 147 4 1347 767 4777
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1661 10 1812 330 3813
Wykorzystane 969 101 4 1347 767 3188
Rozwigzane 0
Stan na 30.06.2018, w tym: 1385 1819 46 10 1812 330 5402
- dtugoterminowe 0
- krétkoterminowe 1385 13819 46 10 1812 330 5402
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Na spoétkach w Grupie, jako przedsiebiorcach cigzy obowigzek dokonania $wiadczen z tytutu rekojmi oraz gwarancji
zwigzanych z usunieciem wad, naprawg wyrobu lub jego wymiang na nowy, wolny od wad. W zwigzku z tym kierujac sie
zasadg ostroznosci, Grupa uwzglednia ten fakt w swoich ksiegach rachunkowych poprzez tworzenie rezerwy na koszty
przewidywanych napraw oraz zwrotéw produktow.
Szacunek rezerwy na naprawy gwarancyjne ustalany jest w oparciu o wskaznik, ktory uwzglednia min.:

e wartos¢ kontraktéw zawartych ogétem,

e maksymalny wymiar gwarancji zawarty w kontraktach ogétem,

e dtugosci okresu gwarancji,

e  dodatkowe zapisy kontraktowe rozszerzajgce zakres gwarancji,

e  faktycznie poniesione koszty zgtoszonych i uznanych reklamacji/napraw gwarancyjnych w okresie ostatnich

3 lat.

Tak ustalony wskaznik przeliczony przez przychody ze sprzedazy wskazuje optymalny poziom rezerwy na naprawy
gwarancyjne. Wystgpienie wypetnienia obowigzku naprawy daje podstawe do wykorzystania rezerwy do wysokosci
kosztu danego zgtoszenia reklamacyjnego. Konsekwencjg jest proporcjonalne w kolejnych okresach tworzenie rezerw
celem utrzymania poziomu przyjetej wartosci.

W okresie | pétrocza 2018 roku Grupa nie tworzyta dodatkowej rezerwy na ten cel z uwagi na fakt, ze poziom rezerwy
utworzonej na koniec ostatniego roku obrotowego jest adekwatny do wyliczert wskaznikowych i nie byta wymagana
aktualizacja jej wartosci z uwagi na brak wykorzystania rezerwy w okresie 6-u miesiecy 2018 roku.

Grupa tworzy rowniez rezerwy na biezgce koszty bezposrednio zwigzane z realizowang sprzedazg produktéw. Podstawg
do tworzenia tych rezerw, na ktére sktadajg sie min. rezerwy na prowizje z tyt. posrednictwa w sprzedazy, rezerwy na
ustugi transportowe, koszty serwisu i nadzoru u odbiorcow oraz pozostate ustugi obce - sg podpisane przez Grupe
kontrakty/umowy, ktdre zawierajg warunki realizacji ustug $cisle powigzanych z realizowang sprzedazg. Przewiduje sie, ze
wiekszos¢ tych kosztdw zostanie poniesiona w biezgcym i nastepnym roku obrotowym.

W | pétroczu 2018 roku wartos¢ rezerw na prowizje z tyt. posrednictwa w sprzedazy wzrosta per saldo o kwote 692 tys. zt.
Wynika to min. z osiggniecia wyzszego poziomu sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Jednoczesnie w tym samym okresie zmniejszyt sie poziom rezerw na koszty ustug transportowych o kw.437 tys. zt, co
wynika w gtéwnej mierze z modyfikacji baz dostawy do odbiorcow.

Grupa tworzy rowniez rezerwy na pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej, ktére dotyczg okresu sprawozdawczego, ale
nie zostaty jeszcze zafakturowane. W | pétroczu 2018 roku rezerwa na pozostate koszty okresu wzrosta per saldo o kwote
465 tys. zt i dotyczy gtéwnie kosztodw zuzycia gazu i energii elektrycznej.

Inne rezerwy

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity nowe istotne tytuty rezerw w pordwnaniu do roku
poprzedniego, ktore wymagatyby odrebnego ujawnienia.
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Podatek dochodowy i podatek odroczony

Podatek dochodowy wykazany w RZiS 30.06.2017 30.06.2018

Biezacy podatek dochodowy a4 8419
Dotyczacy roku obrotowego 44 8419
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 1839 3872
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 1839 3872
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 1883 12 291

Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym 30.06.2017 30.06.2018
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego
Odroczony podatek dochodowy 0 0
Podatek od nadwyzki z przeszacowania srodkéw trwatych
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy od zyskow (strat) aktuarialnych
Korzys$é podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w pozostatych 0 0
dochodach catkowitych

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow,
aich wartoscig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spétki z Grupy Kapitatowej
tworzg rezerwe i ustalajg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego sg podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejSciowych oraz strat
podatkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku, w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, ktére spowoduja
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

W odniesieniu do przejsciowych rdznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw trwatych
aich wartoscig podatkowa Grupa ustala aktywa i rezerwe z tytutu podatku odroczonego, ktdra jest ujmowana
w sprawozdaniu finansowym ,,per saldo”.

Wyszczegodlnienie 31.12.2017 30.06.2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 156 4481
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 31752 31948

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -23 596 -27 467

W okresie | pdtrocza 2018 roku wystgpity zmiany w zakresie pozycji rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego,
w poréwnaniu do stanu na 31.12.2017 r.
Aktywa zmniejszyty sie per saldo o kwote 3 675 tys. zt natomiast rezerwa zmniejszyta sie tgcznie o kwote 196 tys. zt.

W/w zmiany (zmniejszenie) sg wynikiem biezgcego rozliczania rdznic przejSciowych i sg zwigzane min. z:

- rozliczeniem w biezgcym okresie straty podatkowej wygenerowanej w 2016 roku w jednostce dominujacej,
- aktualizacjg rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujgcych aktywa,

- rozwigzaniem rezerw na wynagrodzenia zarachowane w koszty poprzedniego okresu,

- wzrostem rezerw na wynagrodzenia do wyptaty w kolejnych okresach,

- aktualizacjg wycen bilansowych sktadnikdow aktywéw i pasywoéw.
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Xll. SEGMENTY OPERACYJNE | GEOGRAFICZNE

Ogolne informacje o segmentach operacyjnych:

v’ Czynniki przyjete do okreslania segmentéw sprawozdawczych Grupy, z uwzglednieniem informacji, czy
segmenty podlegaty tgczeniu oraz podstawe na jakiej opiera wycene ujawnionych kwot:

Podstawowym czynnikiem przyjetym do okreslenia segmentéw sprawozdawczych Grupy jest udziat w przychodach
ze sprzedazy wygenerowanych przez Spotki Grupy Kapitatowej. W okresie sprawozdawczym w Grupie sprzedaz
w segmencie wyrobow ogniotrwatych stanowita ponad 95% przychoddw ze sprzedazy ogoétem.

W tym okresie, jak i w okresie poréwnywalnym segmenty nie podlegaty taczeniu. Wycena ujawnionych kwot
w Grupie Kapitatowej oparta jest o dane wynikajace ze sprawozdan finansowych poszczegélnych spétek w Grupie.

v' Rodzaj produktéw i ustug, z tytutu ktérych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje przychody:

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej prowadzona jest obecnie w jednym segmencie, tj. wyrobow ogniotrwatych
(segment ten obejmuje produkty Zaktadéw Magnezytowych ,Ropczyce” S.A. oraz ZM SERVICE Sp. z o.0.). Przychody
segmentu wyrobéw ogniotrwatych obejmuja sprzedaz:

wyrobow formowanych wypalanych,
wyrobow formowanych niewypalanych,
wyrobdéw nieformowanych,

wyrobdw ztozonych,

ustug przemystowych,

pozostate przychody.

SGELER S

Z uwagi na to, ze Grupa w oparciu o sprawozdawczos¢ wewnetrzng wyodrebnita jeden segment branzowy ktérym jest
,produkcja materiatéw ogniotrwatych”, stad przychody i koszty segmentu oraz wynik, takze aktywa i pasywa segmentu
sg réwnowazne z wartosciami ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. Tym samym nie zachodzi
potrzeba dokonywania odrebnej prezentacji segmentu branzowego w ujeciu innym niz wynika to ze skonsolidowane;j
sprawozdawczosci finansowej.

Grupa nie wyodrebnita innych segmentéw branzowych, pomimo faktu, ze w sktad Grupy od 2016 roku weszta jednostka
zalezna, dla ktérej podstawowym segmentem branzowym sg ustugi.

Wog przyjetych dla sprawozdawczosci wewnetrznej zatozen, jezeli przychody ze sprzedazy w tym segmencie na zewnatrz
Grupy sg nieistotne, Grupa nie dokonuje wyodrebnienia tego segmentu branzowego w ramach swojej dziatalnosci.

Grupa dokonuje odrebnej prezentacji danych dla segmentu geograficznego, gdzie prezentuje sie te pozycje
sprawozdawcze, ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do segmentu oraz kwoty takich pozycji, ktére mozna

przypisac¢ do segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

Informacje dotyczgce segmentdw dziatalnosci w ujeciu geograficznym dla Grupy Kapitatowej za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku i 30 czerwca 2018 roku zostaty zamieszczone w tabelach ponize;j:

Za okres od 01.01.2017-30.06.2017 r.

tacznie
Segmenty geograficzne Grupy Kraj pozostate Razem
. skonsolidowane:
kraje
Przychody ze sprzedazy: 81702 50 887 132589
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Za okres od 01.01.2018-30.06.2018 r.

tacznie

. . Razem
Segmenty geograficzne Grupy Kraj pozos.tale skonsolidowane:
kraje
Przychody ze sprzedazy: 98 782 83616 182 398

01.01.2017-30.06.2017 01.01.2018-30.06.2018

w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Polska 81702 61,62% 98 782 54,16%
tacznie pozostate kraje 50 887 38,38% 83616 45,84%
Razem 132589 100,00% 182 398 100,00%

XIl. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Rodzaj emisji/seria 31.12.2017 30.06.2018
Obligacje serii A (na okaziciela) 16684 17 447
Wycena wartosci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych -27
Razem zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 16 657 17 447
- dtugoterminowe 16 657
- krétkoterminowe 17 447

W dniu 16 maja 2014 roku Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. zakonczyly subskrypcje niezabezpieczonych
obligacji o wartosci 4 min euro. Oprocentowanie obligacji wynosi EURIBOR plus 3 pkt. proc., z terminem wykupu
papieréw na 15 maja 2019 roku. Celem emisji byto pozyskanie srodkéw gtéwnie na refinansowanie oraz finansowanie
inwestycji oraz dywersyfikacja zrodet finansowania. Papiery diuzne zostaty objete przez Fundusze Inwestycyjne i od
22 lipca 2014 roku sg one notowane na rynku Catalyst.
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Rodzaj wyemitowanych papieréw wartosciowych na 30.06.2018 r.

Typ transakcji Kwota llos¢ Wartos¢ Data wykupu
nominalna 1 (szt.) nominalna
obligacji (w EUR)
(EUR/szt.)
Obligacje serii A (na okaziciela) 100 40 000 szt. 4000 000 15.05.2019
Stan kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej na 30.06.2018 r.
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 30.06.2018
Liczba akcji 7012 634 6259 634
Wartos¢ nominalna akgji 2,5 2,5
Kapitat zaktadowy 17 532 15 649
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 30.06.2018
Kapitat na poczatek okresu 17 532 17 532
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0
emisja akcji
Zmniejszenia, z tytutu: 0 1883
umorzenie akcji wtasnych 1883
Kapitat na koniec okresu 17 532 15 649
Akcje wiasne jednostki dominujacej
Wartos¢ akcji wtasnych (w tys. zt) 31.12.2017 30.06.2018
Stan na poczatek okresu -805 -805
zakupione w ciggu okresu w celu umorzenia -59 943
inne zmiany - umorzenie 17 207
Stan na koniec okresu -805 -43 541

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku jednostka dominujgca posiadata 25.146 szt. akcji wiasnych o wartosci

ksiegowej 805 tys. zt.
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W zwigzku ze zmianami, jakie miaty miejsce w | potroczu 2018 r., tj.:

a) zawarciem przez ZMR S.A. w dniu 3 stycznia 2018 r. z ZM Invest S.A. Umowy Nabycia Akcji ZMR na kwote
51.950 tys. zt oraz rozliczeniem tej transakcji dnia 4 stycznia 2018 r., gdzie w ramach rozliczenia transakcji
strony dokonaty w trybie art. 498 i nast. Kodeksu Cywilnego wzajemnego potracenia naleznosci do wysokosci
kwoty 36.443 tys. zt (bedacej wynikiem zawarcia z ZM Invest S.A. Umowy Zbycia akcji ZM Invest S.A. celem
umorzenia na kwote 36 443 tys. zt) i w tej wysokosci uznaty wierzytelnosci wzajemnie za umorzone. Pozostata
do zaptaty rdznica w kwocie 15.507 tys. zt, po pomniejszeniu o zaptacong przez ZMR SA na rzecz ZM Invest S.A.
w dniu 12 grudnia 2017 r. zaliczke w kwocie 5.000 tys. zt, tj. kwota 10.507 tys. zt zostata zaptacona przez ZMR
SA w dniu 4 stycznia 2018 r.

b) dokonanym uchwatg nr 3 z 20 czerwca 2018 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy obnizeniem
kapitatu zaktadowego Spoftki, ktory zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 28 czerwca 2018 .,

c) c) zawarciem przez Spétke oraz rozliczeniem w dniu 29 czerwca 2018 r. z ZM Invest S.A. Umowy Nabycia Akcji
ZMR, na podstawie ktérej ZMR SA nabyta od ZM Invest S.A. 351.333 akcji wiasnych za wynagrodzeniem facznie
7.993 tys. zt . na dzien 30 czerwca 2018 roku jednostka dominujaca posiada 1.907.007 szt. akcji wiasnych
o wartosci ksiegowej 43 541 tys. zt

XIV.WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

JEDNOSTKA DOMINUJACA

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende
Wartosc na 1 Data Wartosc na 1
Rok obrotowy zakoriczony:  Data wyptaty Wielkos¢ akcje (w zt) wyptaty Wielkos¢ akcje
31.12.2017 31.07.2018 4788 1,1

30.06.2018 - - -

Uchwatg Nr 24 z dnia 16.07.2018 r. ZWZ Spétki dokonato podziatu zysku netto za 2017 r. w kwocie 11 172 tys. zt
W nastepujgcy sposob:
- kwota 4 788 tys. zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy,

- kwota 6 284 tys. zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy,
- kwota 100 tys. zt zostata przeznaczona na zasilenie zaktadowego funduszu
Swiadczen socjalnych.

JEDNOSTKA ZALEZNA

W okresie sprawozdawczym w spotkach zaleznych nie byty wyptacane dywidendy.
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XV. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OBJETYMI | NIE OBJETYMI KONSOLIDACIA

Sprzedaz na rzecz

Naleznosci od

Zobowiagzania wobec

w tym zalegte, po

podmiotéow Zakupy od podmiotéw podmiotow w tym podmiotéw uptywie terminu
Podmiot powigzany powigzanych powigzanych powiazanych przeterminowane powigzanych ptatnosci
Jednostka dominujaca 30.06.2017 | 30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2018
Zaktady Magnezytowe Ropczyce S.A.
Jednostki zalezne:
ZM Service Sp. z 0.0. 188 188 5125 6 905 - - - - 2516 1348 760
ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0. 2 2 481 511 18 18
Haicheng Ropczyce Refractory Materials Co. Ltd.
(WFOE) 50 USD 50 USD
Jednostki powigzane - pozostate:
(akcjonariusze posiadajacy znaczacy pakiet akcji -
znaczacy akcjonariusze)
37 EUR 345 EUR
ZM Invest S.A. - jednostka powigzana do 31.12.2017 32470 4171 12 476 PLN S -| 1054 PLN 51 EUR o
239 EUR 10 EUR

3391 EUR| 4757EUR| 3528 EUR 324 EUR 846 EUR 683 EUR

INTERMINEX Handelsgesellschaft m.b.H. 18 EUR 9 EUR 108 USD 129 USD | przedpfata | przedptata - - 38 USD 31 USD 17 USD 31 USD

Zarzad podmiotéw powigzanych:

ZM Service Sp. z o.0.

Krzysztof Migso - Prezes Zarzadu

ZM Nieruchomosci Sp. z o.0.

Robert Rgpata - Prezes Zarzadu

Haicheng Ropczyce Refractory Materials Co. Ltd.
(WFOE)

Tang Yuan - Dyrektor Zarzadzajacy

ZM Invest S.A.

Leon Marciniec - Prezes Zarzagdu

Dariusz Zatocha - Wiceprezes Zarzadu

Kazimierz Sondej - Wiceprezes Zarzadu

INTERMINEX Handelsgesellschaft m.b.H.

Grzegorz Ubysz - Dyrektor Zarzgdzajacy
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Kwoty transakcji zawartych pomiedzy jednostkq zalezng i znaczacym akcjonariuszem

Sprzedaz na rzecz Naleznosci od Zobowiagzania wobec w tym zalegte, po
podmiotéw Zakupy od podmiotéw podmiotéw w tym podmiotéw uptywie terminu
Podmiot powigzany powigzanych powigzanych powigzanych przeterminowane powigzanych ptatnosci

Jednostka zalezna 30.06.2017 | 30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2018
ZM Service Sp. z 0.0. 3
Jednostki powigzane kapitalowo- znaczacy akcjonariusze:
ZM Invest S.A. - jednostka powigzana do 31.12.2017 107 3 -
INTERMINEX Handelsgesellschaft m.b.H.

Pozostate podmioty powigzane z jednostka dominujaca to cztonkowie organu zarzadzajacego i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, ktdrzy stanowig kluczowy personel
kierowniczy. Transakcjami zawartymi przez jednostke dominujacg z kluczowym personelem kierowniczym w 2017 i | pétroczu 2018 roku byty:

1) wyptaty wynagrodzen, oraz

2) transakcje zakupu ustug doradztwa prawnego z Kancelarii Wypychowska i Wspdlnicy sk., gdzie:

- wartosc¢ zakupionych ustug za 2017 rok od ww. spotki powigzanej osobowo wynidst 374 tys. zt, a odpowiednio za | pétrocze 2018 roku 155 tys. zt

- stan zobowigzan spoétki wobec ww. podmiotu powigzanego osobowo na dziert 31.12.2017 r. wynidst 38 tys. zt, a odpowiednio na 30.06.2018 rok wynidst 0 tys. zt

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane przez emitenta i jednostki od niego zalezne sg transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostki od niego
zalezne.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Spétki w Grupie nie udzielaty pozyczek Cztonkom Zarzagddw tychze Spoétek. Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w ramach istotnych transakcji jednostki dominujgcej z podmiotami powigzanymi nie istniejg nieuregulowane gwarancje, pozyczki lub kredyty.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Grupa nie realizowata innych transakcji z udziatem Cztonkéw Zarzaddéw Spétek z Grupy Kapitatowej.
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XVI. UDZIELONE POZYCZKI

Udzielone pozyczki

31.12.2017 30.06.2018
Udzielone pozyczki, w tym: 5054 5054
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Odpisy aktualizujgce, w tym z tytutu: 233 5054
- wycena godziwa pozyczek ditugoterminowych (dodatnia)
- wycena godziwa pozyczek dtugoterminowych (ujemna) 33
- wartosc¢ naleznosci z tyt. udzielonej pozyczki 200 5 054
Suma netto udzielonych pozyczek 4821
- dtugoterminowe 4203
- krétkoterminowe 618
Naliczone odsetki od udzielonej pozyczki, w tym: 131 191
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Odpisy aktualizujgce, w tym z tytutu: 131 191
- naleznosci odsetkowe od udzielonej pozyczki 131 191
Suma netto odsetek udzielonych pozyczek 0 0
Razem wartos¢ netto udzielonej pozyczki wraz z
odsetkami stz g
- dtugoterminowe 4203
- krétkoterminowe 618

Udzielone pozyczki wg stanu na 30.06.2018 r. — wg jednostek

Wyszczegdlnienie

Kwota pozyczki
pozostata do sptaty

Wartosc bilansowa Termin sptaty

Zabezpieczenia

Jednostki powigzane w tym:

Jednostki pozostate w tym: 5 054 0
Umowa z dnia 03.11.2014 z péin.zm* 5054 0 30.11.2025 weksel in blanco
Razem 5054 0

W dniu 16 lipca 2018 r. jednostka dominujgca otrzymata pismo od spétki Mostostal-Energomontaz Gliwice S.A.
informujagce o jej niewyptacalnosci oraz o fakcie ztozenia przez nig w dniu 9 lipca br. do Sadu Rejonowego
w Warszawie wniosku o ogfoszenie upadtosci. W swietle otrzymanej informacji Zarzad jednostki dominujgcej podjat
decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego na catg kwote niesptaconej wierzytelnosci (wartos¢ niesptaconej pozyczki

wraz z odsetkami).
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XVIl. ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD
CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe w Grupie obejmujg w gtéwnej mierze zobowigzania z tytutu zawartych umoéw na przyjecie,
sktadowanie i konsygnacje surowcéw i materiatéw zakupionych przez dostawcéw na potrzeby jednostki dominujacej
(sktadowanych na sktadzie celnym i konsygnacyjnym jednostki dominujacej).

Pozostate zobowigzania to zobowigzania wobec bankdéw z tytutu udzielonych przez nie gwarancji bankowych na rzecz
Spotek nalezgcych do Grupy lub podmiotdw trzecich. Sg to min.: gwarancje bankowe zaptaty dtugu celnego, gwarancje
bankowe nalezytego wykonania kontraktu, gwarancja udzielona spétkom na rzecz podmiotéw trzecich.

Kwoty zobowigzan warunkowych wg tytutéw przedstawia poniisza tabela:

Wyszczegolnienie 31.12.2017 30.06.2018

Zobowigzania warunkowe jednostki dominujgcej na rzecz jednostek zaleznych 4000

Poreczenie sptaty kredytu ZMS 4000

Zobowigzania warunkowe spoétek z GK na rzecz podmiotéw zewnetrznych 17 581 27 245
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych zaptaty dtugu celnego 100 100
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowej zwrotu zaliczki 1746
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych dobrego wykonania umowy 783 301
Zobowigzania z tytutu regwarancji bankowej prawidtowego wykonania kontraktu 167 174
Zobowigzania z tytutu zawartych umoéw konsygnacyjnych 20 25
Zobowigzania z tytutu towarow ztozonych na sktadzie celnym 16 511 24 899
Razem 21581 27 245

Zmiana zobowiazan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen:

Zobowigzania
Zobowiazanie z tytutu COTUI LI z tytutu RAZEM
s .. .. | tytutu zawartych towaréw . i .
Wyszczegélnienie gwarancji/regwarancji uméw e e Poreczenia | zobowiagzania
PRI konsygnacyjnych sktadzie LLLULLE
celnym
Stan na dzieri 01.01.2018 roku 1050 20 16 511 4000 21581
Zwiekszenia: 1753 5 8 388 0 10146
- udzielenie gwarancji 1746 1746
- udzielenie regwaranc;ji 0
- udzielenie poreczenia 0
- zwiekszenie zobowigzania w
zwigzku z wyceng na dzien 7 7
bilansowy
- pozostate 5 8388 8393
Zmniejszenia: 482 0 0 4000 4 482
- wygasniecie zobowigzania 482 4 000 4482
- pozostate - réznice kursowe 0
Stan na dzier 30.06.2018 roku 2321 25 24 899 0 27 245

Aktywa warunkowe

Nie wystapity
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XVIIl. POCZYNIONE ZOBOWIAZANIA DO DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
I NAKEADOW NA PRACE ROZWOJOWE

Wartos¢ poczynionych zobowigzan ujetych w sprawozdaniu finansowym Grupy, dotyczacych zakupu rzeczowych
aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych zostata zaprezentowana w punkcie XI. INFORMACIE O ISTOTNYCH
ZMIANACH WIELKOSCI | SZACUNKACH, Pkt 1. i Pkt. 3 Czesci F. niniejszego Raportu.

W uzupetnieniu powyzszej informacji jednostka dominujgca dodatkowo wyjasnia, ze w latach 2009—2015 pozyskata
finansowanie ze srodkéw Unii Europejskiej dla czterech projektéw w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka (nadzorowanych przez PARP, Ministerstwo Gospodarki oraz NCBR) oraz dla czterech projektéw
INNOTECH i IniTech (Narodowe Centrum Badan i Rozwoju).

Jednostka dominujaca tj. Zaktady Magnezytowe "ROPCZYCE" S.A. zakonczyly realizacje ww. projektow, ktore znajdujg
sie obecnie w okresie ich trwatosci.

Obecnie jednostka dominujaca realizuje projekt w ramach Programéw Operacyjnych Inteligentny Rozwdj Dziatanie 2.1
podpisanego z Ministerstwem Rozwoju ,Rozbudowa Centrum Badawczo - Rozwojowego w Zaktadach
Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.”

Zawarcie umow o dofinansowanie z dotacji unijnych w Programie Operacyjnym Innowacyjna Gospodarka
(zakoriczonych) oraz w nowym projekcie POIR 2.1 wymagato wystawienia przez Zarzad Zaktadéw Magnezytowych
"ROPCZYCE" S.A. weksli in blanco, jako wymdg formalny zabezpieczajacy prawidiowe wykorzystanie otrzymanych
srodkéw w zakresie realizacji projektéw oraz w okresie ich trwatosci.

W okresach trwato$ci wszystkich zakoriczonych projektéw nie wystepujg zagrozenia realizacji wskaznikéw projektow.
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XIX. INSTRUMENTY FINANSOWE — INFORMACJE NA TEMAT WARTOSCI GODZIWEJ

Wartos¢ bilansowa Wartosc¢ godziwa Kategoria Kategoria
instrumentéw | instrumentéw
AKTYWA FINANSOWE 31.12.2017 | 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2018 | [Mansowych | finansowych wg
wg stanu na stanu na
31.12.2017 30.06.2018
Aktywa
finansowe
R . Aktywa wyceniane w
Udziaty i akcje, w tym: . e
finansowe wartosci
dostepne do | godziwej przez
38 004 1561 38 004 1561 | sprzedazy wynik finansowy
- udziaty i akcje dtugoterminowe (inne, niz
udziaty i akcje w jednostkach
podporzgdkowanych) 38 004 1561 38 004 1561
- udziaty i akcje krotkoterminowe ((inne,
niz udziaty i akcje w jednostkach
podporzadkowanych)
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Pozyczki finansowe
pozostate naleznosci (bez naleznosci udzielone i wyceniane w
budzetowych), w tym: naleznosci zamortyzowanym
72193 100 869 72193 100 869 | wtasne koszcie
- naleznosci dtugoterminowe
- naleznosci krétkoterminowe 72193 100 869 72193 100 869
Aktywa
Pozyczki finansowe
Pozyczki udzielone, w tym: udzielone i wyceniane w
naleznosci zamortyzowanym
4 821 0 4821 0 | wiasne koszcie
- pozyczki dtugoterminowe 4203 4203
- pozyczki krotkoterminowe 618 618
Aktywa
finansowe Aktywa
wyceniane w | finansowe
Pozostate aktywa finansowe, w tym: wartosci wyceniane w
godziwej wartosci
przez wynik godziwej przez
541 0 541 0 | finansowy wynik finansowy
- pochodne instrumenty finansowe
krétkoterminowe 541 541
- pochodne instrumenty finansowe
dtugoterminowe
Pozyczki Pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty udzu?lon,e.l udzn?lon,e.l
naleznosci naleznosci
5299 9339 5299 9 339 | wtasne wtasne
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Wartosé bilansowa Wartosé godziwa Kategoria Kategoria
instrumentéw instrumentow
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE finansowych wg | finansowych wg
31.12.2017 | 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2018
stanu na stanu na
31.12.2017 30.06.2018
Zobowigzania Zobowigzania
finansowe finansowe
wyceniane w wyceniane w
zamortyzowanym | zamortyzowanym
Kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 58 028 84 795 58 028 84 795 koszcie koszcie
- kredyty bankowe i pozyczki
dtugoterminowe 30348 50298 30 348 50298
- kredyty bankowe i pozyczki
krotkoterminowe 27 680 34 497 27 680 34 497
Zobowigzania Zobowigzania
finansowe finansowe
wyceniane w wyceniane w
zamortyzowanym | zamortyzowanym
Pozostate zobowigzania, w tym: 16 657 17 447 16 657 17 447 koszcie koszcie
- wyemitowane obligacje -
dtugoterminowe 16 657 16 657
- wyemitowane obligacje -
krétkoterminowe 17 447 17 447
Zobowigzania Zobowigzania
finansowe finansowe
wyceniane w wyceniane w
Zobowigzania z tytutu leasingu zamortyzowanym | zamortyzowanym
finansowego, w tym: 1491 1408 1491 1408 koszcie koszcie
- zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego dtugoterminowe 941 839 941 839
- zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego krétkoterminowe 550 569 550 569
Zobowigzania Zobowigzania
finansowe finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wyceniane w wyceniane w
oraz pozostate zobowigzania (bez zamortyzowanym | zamortyzowanym
zobowigzan budzetowych), w tym: 39 947 39 755 39947 39 755 koszcie koszcie
- zobowigzania dtugoterminowe
- zobowigzania krétkoterminowe 39947 39 755 39947 39 755
Zobowigzania Zobowigzania
finansowe finansowe
wyceniane w wyceniane w
wartosci wartosci
Pochodne instrumenty finansowe, w godziwej przez godziwej przez
tym: 664 699 664 699 | wynik finansowy | wynik finansowy
- pochodne instrumenty finansowe
dtugoterminowe 21 21
- pochodne instrumenty finansowe
krétkoterminowe 643 699 643 699
Zobowigzania Zobowigzania
finansowe finansowe
wyceniane w wyceniane w
Inne zobowiazania finansowe - zamortyzowanym | zamortyzowanym
faktoring (bez regresu), w tym: 4437 3047 4437 3047 koszcie koszcie
- zobowigzania dtugoterminowe z tyt.
faktoringu
- zobowigzania krétkoterminowe z tyt.
faktoringu 4437 3047 4437 3047

W grupie nie doszto do naruszenia postanowienn umoéw kredytowych, kredyty sptacane sg zgodnie z harmonogramem.
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Hierarchia wartosci godziwej

Na dziert 30.06.2018 r. Grupa utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej. Grupa stosuje ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majace
istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwag

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wptyw na wykazywanga warto$¢ godziwg, ktdre nie sg oparte
na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na
podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére s3 istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym
celu istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwe;j.
Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych
korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena
tego, czy okredlone dane wejsciowe przyjete do wyceny maja istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwe;j
wymaga osadu uwzgledniajacego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywéw lub zobowigzan.

W okresie zakonczonym 30.06.2018 r. nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci
godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

. . Aktywa finansowe
poziom Aktywa finansowe . o
. . wyceniane w wartosci
hierarchii dostepne do . .
, . k godziwej przez wynik
wartosci sprzedazy wg stanu e e
godziwej na 31.12.2017 na 30.06.2018
Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie poziom 3 38 003 1560
Akcje spétek notowanych na gietdzie poziom 1 1 1
Inne aktywa finansowe poziom 3 = =
Razem 38 004 1561
poziom
. . - . o g hierarchii
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wartosci 31.12.2017 30.06.2018
godziwej
Pozostate aktywa finansowe - Kontrakty Forward wg wyceny godziwej bankow poziom 2 541 0
Razem 541 0
poziom
Zobowiazania finansowe wyce_nlane w wartosci godziwej przez wynik hlerarc'hl_l 31.12.2017 30.06.2018
finansowy wartosci
godziwej
Pochodne instrumenty finansowe poziom 2 664 699
Razem 664 699
poziom
. e . . hierarchii
Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wartodci 31.12.2017 30.06.2018
godziwej
Pozostate zobowigzania finansowe - faktoring poziom 2 4437 3047
Razem 4437 3047
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XX. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH WCHODZACYCH W JEJ
SKtAD DOKONANE W CIAGU POtROCZA

W | pétroczu 2018 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i Spétek wchodzacych w jej sktad, jak
rowniez nie zaniechano zadnej z prowadzonych dziatalnosci w Grupie Kapitatowej.

XXI. POSTEPOWANIA PODATKOWE | CELNE

1. Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wpfacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2008 rok w jednostce
dominujacej

W dniu 28 stycznia 2016 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. (dalej: ZMR S.A., lub Spotka) otrzymata informacje
o oddaleniu przez Wojewddzki Sgd Administracyjny w Rzeszowie skargi ztozonej przez Spotke na decyzje Dyrektora Izby
Skarbowe] w Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 roku, dotyczgcej wysokosci straty podatkowej za 2008 rok, rozliczonej
w latach 2011-2014.

W zwigzku z powyzszym Spdtka w dniu 3 lutego 2016 roku skorygowata swoje zeznania podatkowe za lata 2011-2014,
a tym samym skorygowata swoje zobowigzanie podatkowe za lata 2011-2014, co skutkowato jego zwigkszeniem o 5.365
tys. zt oraz zaptatg odsetek zwtoki w wysokosci 1.282 tys. zt. Kwote zobowigzania podatkowego wyniklego ze
skorygowanych deklaracji wraz z odsetkami Spotka uregulowata w dniu 04.02.2016 roku.

W dniu 09.02.2016 roku Spétka ztozyta wnioski o stwierdzenie nadptat w podatku dochodowym za lata 2011-2014
i ztozyta korekty zeznan podatkowych do wartosci pierwotnych. Zdaniem Spétki takie ujecie rozliczenia za lata 2011-2014
rok jest prawidtowe i zgodne z jej najlepsza, dokonang w dobrej wierze, interpretacjg przepisow prawa podatkowego.
Zarzad ZMR S.A. nie zgadzajac sie z rozstrzygnieciami organéw podatkowych oraz sgdu administracyjnego, w dniu 18
marca 2016 roku ztozyt skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu Administracyjnego. W dniu 11 maja 2017 roku Naczelny
Sad Administracyjny (dalej: NSA) uchylit wyrok WSA w Rzeszowie i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. W dniu
17 pazdziernika 2017 roku WSA w Rzeszowie ponownie rozpatrzyt sprawe dotyczaca rozliczen podatkowych Spétki za
2008 rok i wydat korzystny dla ZMR S.A. wyrok tj. uchylit decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie z dnia 16
wrzesnia 2014 r., okreslajgcy Spoétce wysokosé straty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok podatkowy 2008
w kwocie 2 289 tys. zt.

W dniu 09.12.2017 roku Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Rzeszowie wnidst skarge kasacyjng do NSA od wyroku
WSA w Rzeszowie. Wyrokiem z dnia 5 czerwca 2018 r. NSA oddalit skarge kasacyjng organu od wyroku WSA w Rzeszowie
z 17 pazdziernika 2017 r.

W konsekwencji wyroku NSA i oddalenia skargi kasacyjnej Dyrektora IAS w Rzeszowie, rozstrzygniecie WSA w Rzeszowie
zdnia 17.10.2017 r. uchylajgce decyzje Dyrektora IS w Rzeszowie stato sie prawomocne.

Wg oceny petnomocnika procesowego ZMR SA, Dyrektor IAS w Rzeszowie w postepowaniu odwotawczym - zwigzany
wyrokiem NSA i WSA, powinien uchyli¢ decyzje | instancji i umorzy¢ postepowanie min. z powodu przedawnienia
zobowigzania podatkowego.

Zarzad ZMR SA positkujgc sie stanowiskiem Kancelarii prawnej reprezentujgcej ZMR SA, podjat decyzje o nie tworzeniu
odpisu na naleznos$¢ podatkowa w wysokosci 6 647 tys. zt.

2. Postepowania podatkowe dotyczace stwierdzenia nadptaty podatku dochodowego od oséb prawnych
za lata 2011-2014 oraz postepowania sgdowo- administracyjne w tym zakresie w jednostce dominujacej

Zaktady Magnezytowe "Ropczyce" S.A. (dalej: ZMR SA, lub Spétka) w zeznaniu CIT-8 za rok podatkowy 2008, ztozonym do
Podkarpackiego Urzedu Skarbowego w Rzeszowie w dniu 25 marca 2009 r. wykazata strate w wysokosci 30 528 tys. zt.
Decyzjg z dnia 27 czerwca 2014 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Rzeszowie, okredlit wysokosc¢ straty Spotki za
2008 r. w kwocie 1 583 tys. zt. W dniu 16 wrzesnia 2015 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Rzeszowie uchylit w catosci
rozstrzygniecie organu | instancji i okreslit wysokos¢ straty Spétki w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok
podatkowy 2008 w kwocie 2 289 tys. zt.

Spotka zaskarzyta powyzszg decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie do sgdu administracyjnego. Wojewddzki Sgd
Administracyjny w Rzeszowie (dalej: WSA w Rzeszowie) w dniu 28 stycznia 2016 r., wydat wyrok, w ktorym oddalit skarge
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Spotki na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie. Spoétka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA w Rzeszowie
do Naczelnego Sgdu Administracyjnego (dalej: NSA).

Biorgc pod uwage dotychczasowe rozstrzygniecia organow podatkowych oraz WSA w Rzeszowie dotyczace straty za
2008 r., Spétka w dniu 3 lutego 2016 r. ztozyta korekty zeznan podatkowych CIT-8 za lata 2011 - 2014, uwzgledniajac
wysokosc¢ straty z 2008 r. wynikajacg z decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie w wysokosci 2 289 tys. zt oraz
stosownie do dyspozycji ustawy o CIT przeliczyta w kolejnych okresach rozliczenie straty z lat 2009 i 2010.

Spétka uiscita podatek wynikajacy z przedmiotowych korekt wraz z odsetkami. Nastepnie Spdtka, zwrdcita sie
o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za lata podatkowe 2011- 2014. Wraz z wnioskami,
Spotka przestata do Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie (dalej: "Naczelnik US")
skorygowane zeznania CIT-8 za lata podatkowe 2011- 2014. Naczelnik US nie uznat wnioskow Spétki za zasadne i wydat
decyzje, w ktorych odmowit stwierdzenia nadptat. Od decyzji Naczelnika US Spétka wniosta odwotania do Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie (dalej: "Dyrektor IS"). Dyrektor IS uchylit decyzje organu pierwszej instancji w catosci i przekazat
sprawy do ponownego rozpatrzenia .

Naczelnik US wydat ponownie decyzje odmawiajgce stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych
za lata 2011- 2014 r . Od decyzji Naczelnika US, Spdtka ponownie wniosta odwotania. Spétka wskazata, ze wszelkie zmiany
w deklaracjach CIT-8 za lata 2011 - 2014 w stosunku do deklaracji pierwotnych za te okresy, spowodowane byty
przyjeciem rozliczenia straty za 2008 r., zgodnie ze stanowiskiem zawartym w decyzji Dyrektora lzby Skarbowe;j
w Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 r., ktorg Spotka uwaza za btedng i ktdrg kwestionuje w postepowaniu sgdowo-
administracyjnym oraz innym niz pierwotnie, korzystniejszym z punktu widzenia Spétki rozliczeniem straty za lata 2009-
2010.

Dyrektor IS nie zgodzit sie ze stanowiskiem Spétki przedstawionym w odwotaniach i utrzymat w mocy decyzje organu
podatkowego | instancji. Spotka ztozyta skargi na decyzje Dyrektora IS do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie (dalej: WSA w Warszawie).

W trakcie postepowania sgdowo-administracyjnego Spotka zwrdcita sie do WSA w Warszawie z wnioskami o zawieszenie
postepowan, ewentualnie o niewyznaczanie rozpraw do czasu rozstrzygniecia sprawy z roku 2008, przez NSA. WSA
w Warszawie nie uwzglednit wniosku o zawieszenie postepowania na czas rozpatrywania sprawy przez NSA, jednakze
poinformowat Spétke, ze rozprawy w sprawach skarg Spotki nie zostang wyznaczone do czasu ukazania sie wyroku NSA.
Wyrokiem z dnia 11 maja 2017 r. NSA uchylit wyrok WSA w Rzeszowie z dnia 28 stycznia 2016 r., ktéry oddalat skarge
Spotki na decyzje dot. straty za 2008 r. i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia WSA w Rzeszowie.

Po wydaniu wyroku przez NSA, Spétka zwrdcita sie do WSA w Warszawie o niewyznaczanie terminu rozprawy do czasu
ponownego rozpatrzenia sprawy przez WSA w Rzeszowie.

Wyrokiem z 17 pazdziernika 2017 r. WSA w Rzeszowie uchylit decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie z 16
wrzesnia 2015 r. Od przedmiotowego wyroku skarge kasacyjng wywiddt organ.

Po wydaniu wyroku WSA w Rzeszowie w sprawie rozliczen podatku CIT za rok 2008, Spotka zwrdcita sie ponownie do
WSA w Warszawie z wnioskiem o zawieszenie postepowan w sprawie stwierdzenia nadptaty za lata 2011-2014. Sad
uwzglednit wniosek Spétki i zawiesit wszystkie cztery postepowania do czasu zakonczenia postepowania w sprawie
rozliczenia podatku CIT (okreslenia straty) za rok 2008.

Wyrokiem z 5 czerwca 2018 r. NSA oddalit skarge kasacyjng organu od wyroku WSA w Rzeszowie z 17 pazdziernika 2017
r. W uzasadnieniu wyroku NSA podzielit stanowisko WSA w Rzeszowie co do zasadnosci uchylenia decyzji Dyrektora Izby
Skarbowej w Rzeszowie.

Po wydaniu wyroku NSA, WSA w Warszawie postanowieniami z 13 czerwca 2018 r. i 5 lipca 2018 r. podjat zawieszone
postepowania dot. nadptaty za lata 2011-2014.

Obecnie w sprawie dot. straty za 2008 r. ZMR SA oczekuje na ponowne wydanie decyzji organu Il instancji, zas w sprawie
dot. nadpfat za lata 2011-2014 na rozprawy przed WSA w Warszawie.

Majac na uwadze powigzanie sporu ZMR SA z organami podatkowymi dotyczacego wnioskéw o stwierdzenie nadptaty
w podatku CIT za lata 2011-2014, ze sprawg dotyczacg sporu o wysokosci straty za 2008 r., szanse na pozytywne
zakonczenie sporu ZMR SA z organami podatkowymi dotyczacego prawidtowosci rozliczen w podatku CIT za 2008 r.
nalezy uzna¢ za znacznie prawdopodobne co potwierdza opinia profesjonalnego doradcy podatkowego ktory jest
petnomocnikiem ZMR SA w zakresie ww. postepowan nadptatowych i jego ocena szans na pozytywne zakonczenie sporu
Spotki z organami podatkowymi dotyczgcego stwierdzenia nadptaty w podatku dochodowym od osdb prawnych za lata
2011-2014 przed sgdami administracyjnymi znacznie przekracza 50%.
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3. Postepowanie dotyczace naleznego oprocentowania od zwrdconej nadpfaty podatku od nieruchomosci
w jednostce dominujacej

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w Zaktadach Magnezytowych
"Ropczyce" S.A. (dalej: ZMR SA, lub Spotka) toczy sie postepowanie dotyczgce zwrotu oprocentowania od zwrdconej
nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2006 - 2008 i rok 2011.

ZMR SA otrzymata zwrot nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2006-2008 i lata 2010-2011 bez naleznego jej
oprocentowania, ktére przewidziane jest w przepisach podatkowych. W zwigzku z powyzszym Spétka wniosta pismo do
wtasciwego organu z wnioskiem o naliczenie oprocentowania.

W dniu 05.04.2018 roku Spétka otrzymata decyzje odmawiajgce zwrotu oprocentowania od nadptaty w podatku od
nieruchomosci za lata 2006 - 2008 i rok 2011, na ktdre Spotka ztozyta odwotanie do Samorzadowego Kolegium
Odwotawczego w Rzeszowie. Sprawa jest w toku dalszego postepowania.

Szanse otrzymania oprocentowania Spdtka ocenia jako wysokie, z uwagi na klarowne brzmienie przepisdw podatkowych,
poparte licznymi pozytywnymi dla podatnikdw orzeczeniami organéw podatkowych i sagdéw administracyjnych.
Postepowanie o zwrot naleznego oprocentowania nie wigze sie z zaptatg zadnego dodatkowego zobowigzania
podatkowego po stronie ZMR SA.

4. Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wpfacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2016 rok w jednostce
dominujacej

Na podstawie upowaznienia z dnia 02.08.2017 roku Naczelnik Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie
prowadzi w Zaktadach Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. kontrole celno-skarbowg w zakresie kontroli rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od osdb
prawnych za 2016 rok (z przewidywanym wstepnie terminem jej zakonczenia w ciggu 3 miesiecy od daty wszczecia).
Zawiadomieniem z dnia 14.05.2018 roku Naczelnik MUCS wyznaczyt ponownie nowy termin zakorczenia kontroli do dnia
23.08.2018 roku.

Postepowania podatkowe w Spétkach zaleznych (poza jednostka dominujgcg) — nie wystapity.
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XXIIl. POSTEPOWANIA SADOWE (PROCESOWE | REJESTROWE)

Opis pozostatych toczacych sie postepowan sagdowych (procesowych i rejestrowych) w ktdrych spétki z Grupy sg strong,
a ktére w przysztosci mogg mie¢ wptyw na sytuacje finansowa i majatkowa Grupy , oraz tych postepowan, ktdre zostaty
wszczete przez podmioty z Grupy, zostat zamieszczony w pkt. 8 Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZMR S.A.
za okres 01.01.2018 — 30.06.2018 stanowigcym integralng cze$¢ Raportu $rédrocznego Grupy Kapitatowej za | pétrocze
2018 roku.

XXIll. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 30.06.2018 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére
miatyby wptyw na sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, a nie zostaty ujete w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W dniu 30 lipca 2018 roku NWZA Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. podjeto uchwate nr 3 zatwierdzajaca
potaczenie ZMR (Spdtka przejmujaca) ze spotka zaleing, tj. ZM Service Sp. z 0.0. (spétka przejmowana) poprzez
przeniesienie na Spodtke przejmujacg catego majatku wyzej wymienionej Spotki przejmowanej, to jest w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych (raport biezgcy ZMR nr 47/2018 z dnia 30 lipca 2018
roku).

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

09.08.2018 r. Maria Oboz-Lew Gtéwny Ksiegowy

Data imie i nazwisko

stanowisko/funkcja podpis

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

09.08.2018r. Jozef Siwiec Prezes Zarzadu

Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
09.08.2018r. Marian Dartak Wiceprezes Zarzadu

Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
09.08.2018r. Robert Duszkiewicz Wiceprezes Zarzadu

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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