ROPCZYCE S.A.

\ w////”

\\ > -

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE”
ZA OKRES 01.01.2018 —30.06.2018

ROPCZYCE, 9 sierpnia 2018 roku

' www.ropczyce.com.pl



' GRUPA KAPITALtOWA ZM ,,ROPCZYCE”

mmm ROPCZYCE SA. / :

Spis TRESCI

1. OPIS ZMIAN ORGANIZAC)I GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC)! ....ceeeerennss 3
2. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z
WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA...ccuuteeenerennerenserensaerasernsscrsnsessnsessnssssnssssnssensnsenen 8
3. WSKAZANIE CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ...c.uetuueereenerenserensessnsssrnsssssssersnsessnsessnssssssssssssessnssssnssssnssessnssessnseassnsassnssssnsssnnnnss 11
4. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA . .euuuituuienessrnnssrenscrsnsssenssssnssssnssssssssssnssssnssssnssssnssssnssssnnssssnssssnsssnn 13
5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA
D o s S s S P A AOObOAa0000 15
6. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5%
OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA ....uciteunniereensssersenssssssnsssssssnsssssssnsssssssnnssssssnnes 15
7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACEI NADZORUJACE
EMITENTA WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA .....ccuiiimecrenscrenserenssssnssssnsssssssssssssssnssssnssssnssssnne 16
8. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACH PUBLICZNEJ «.ccuuieneerenencrenscrensessnssssnssssnssssssssssnssssnssssnssssnsssannsss 16
9. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE ...c..cceeuerenneernnerennecenns 20
10. INFORMACIJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI
LUB UDZIELENIU GWARANCJI — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI! LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI
£ACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII JEST ZNACZACA...ccuutteencrenssrenserenssssnssssnsssssnssssassssnsanes 21
11. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEI,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA ORAZ GRUPE KAPITALOWA ...cuveerenerennrencreserasersssssssssssssssnsssnssenssanssanens 21
12. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE) KOLEJNEGO KWARTALU .ccuieuuiieanerenniernneseneserenssrensessnssssnssssnsssssnssssnsessnssssnsessnsssanns 22

13. OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA ...eveeeeruvreeresssseeesesssseessssssseesssssssessssssssesssssssesssssssssssssssssesssssssessssssnsesssns 26

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




‘l' GRUPA KAPITALtOWA ZM ,,ROPCZYCE”
N ROPCZYCE S.A. /

1. OPIS ZMIAN ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” na dziert 30.06.2018 roku prezentowata
sie wedtug ponizszego schematu nie ulegajgc zmianom od poprzedniego publikowanego raportu:

Zaktady Magnezytowe

»ROPCZYCE” S.A.

100% 100%
100%

Haicheng Ropczyce ZM Nieruchomosci
ZM SERVICE Sp. z 0.0. Refractory Materials

Co. Ltd. (WFOE)

Sp. z 0.0.

W maju 2018 roku Zarzad Zaktadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. przedstawit plan potgczenia
spotki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. ze spotka zalezng ZM Service Sp. z 0.0. (raport biezacy
26/2018). Potaczenie ma na celu restrukturyzacje i uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy
Kapitatowej. Pozwoli na scislejsze dostosowanie zakresu realizacji ustug zwigzanych z utrzymaniem
ruchu urzadzen produkcyjnych Emitenta $wiadczonych przez spétke ZM Service Sp. z o.0., do
planowanego zwiekszania skali dziatalnosci. Ponadto zcentralizowanie realizowanych proceséw i
funkcji w sferze zabezpieczenia produkcji wptynie na usprawnienie procesu zarzadzania.

W dniu 30 lipca 2018 rok NWZ podjeto uchwate o potgczeniu w/w spoétek wg zasad przewidzianych w
Planie potacznia (raport biezacy 47/2018).

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. sg spodtkg dominujgcg i sporzadzajg skonsolidowane
sprawozdanie finansowe (od 2001 roku). W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oprdocz sprawozdan jednostki dominujgcej wchodzg jednostkowe sprawozdania finansowe spoétek
zaleznych: ZM Service Sp. z 0.0. oraz ZM Nieruchomosci Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe oraz informacje finansowe zawarte w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci
zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
natomiast szczegdtowy opis przyjetych zasad jego sporzadzenia zostat przedstawiony w punkcie F.I-llI
Skonsolidowanego Raportu Pétrocznego.
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. udziat %
% posiadanego w ogélnei Metoda Rok

JEDNOSTKI ZALEZNE — UDZIAL BEZPOSREDNI kapitatu “czbieg o c’,)w konsolidacii  °Piecia

zaktadowego na ‘flz A ] udziatow
ZM Service Sp. z 0.0. 100,00 100,00 Petna 2001
ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. 100,00 100,00 Petna 2016
Haicheng Ropczyce Refractory Materials Co. Ltd. Wytaczona z
(WFOE)* 100,00 D000 konsolidacji o'

*Haicheng Ropczyce Refractory Materials Co. Ltd. (WFOE) na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie prowadzita
dziatalnosci gospodarczej i nie podlegata konsolidacji.

Podmioty wchodzqgce w sktad Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujgca

ROPCZYCE SA

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. (ZMR S.A.)

Siedziba: Warszawa, woj. mazowieckie
Adres: 02-676 Warszawa, ul. Postepu 15c¢
Regon: 690026060

NIP: 818-00-02-127

www.ropczyce.com.pl

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci ZMR S.A. obejmuje produkcje i sprzedaz zasadowych wyrobéw ogniotrwatych,
ktére sg niezbednym elementem konstrukcji wytozen piecéw i urzadzen cieplnych pracujgcych w
wysokich temperaturach, gtéwnie w hutnictwie zelaza i stali, hutnictwie metali niezelaznych i szkta,
przemysle cementowo-wapienniczym, odlewniczym.

Spotka Swiadczy takze ustugi w zakresie naweglania i ulepszania cieplnego wyrobéw oraz prowadzi
prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie zwigzanej z przedmiotem jej dziatalnosci.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spétki s3: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
W okresie od 1.01.2018 r. — 30.06.2018 r. sktad Rady Nadzorczej Zaktadéw Magnezytowych
»ROPCZYCE” S.A. nie ulegt zmianie i przedstawiat sie nastepujgco:

WWW.ROPCZYCE.COM.PL
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Roman Wenc Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wypychowska Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Ubysz Cztonek Rady Nadzorczej
Lestaw Wojtas Cztonek Rady Nadzorczej
Konstanty Litwinow Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 16 lipca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty w sprawie ustalenia
liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji na 6 oséb i powotania Rady Nadzorczej Spotki kolejnej
kadencji w nastepujgcym skfadzie:

Roman Wenc Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Lestaw Wojtas Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
tucja Skiba Sekretarz Rady Nadzorczej

Matgorzata Wypychowska  Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Ubysz Cztonek Rady Nadzorczej

Konstanty Litwinow Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Skfad Zarzadu Spotki jest trzyosobowy, na dzien 30.06.2018r. oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania nie ulegt zmianie i przedstawia sie nastepujgco:

Jozef Siwiec Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Marian Dartak Wiceprezes Zarzadu ds. Jakosci i Rozwoju
Robert Duszkiewicz Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Prokurenci

W okresie od 1.01.2018 - 30.06.2018 r. funkcje prokurenta ZMR S.A. petnita Pani Maria Oboz-Lew:
Gtéwny Ksiegowy.

Audytor

W dniu 20 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru podmiotu Grant Thornton Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Poznaniu do przegladu
sprawozdania finansowego Spdétki i sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej za okres od
01.01.2018 do 30.06.2018 roku, od 01.01.2019 do 30.06.2019 roku oraz do badania sprawozdan
finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej za caty rok 2018 oraz 2019.

Audytor ten figuruje na liscie podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 4055.

Emitent nie korzystat dotychczas z ustug Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu.

WWW.ROPCZYCE.COM.PL
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Jednostki Zalezne

ROPCZYCE
ZM ,,Service” Sp. z 0.0. (ZMS)

Siedziba: Ropczyce, woj. podkarpackie
Adres: 39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1
Regon: 691534396

NIP: 818-15-36-954

www.zmservice.eu

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobéw ogniotrwatych przez ich
uzytkownikow (torkretnice i tynkownice), a takze produkcja maszyn i urzadzern mechanicznych, linii
technologicznych oraz czesci eksploatacyjnych maszyn i urzadzen na potrzeby przemystu wyroboéw
ogniotrwatych, hutnictwa i cementowni. Spotka swiadczy ponadto ustugi w zakresie biezgcego
utrzymania ruchu w ZMR S.A. (urzadzenia mechaniczne i energetyczne, wykonawstwo form do
formowania wyrobéw ogniotrwatych), a takze ustugi o podobnym charakterze na rzecz innych
podmiotdéw zewnetrznych.

WLADZE SPOLKI
Wtadzami Spotki sg: Zgromadzenie Wspdlnikdéw, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej Spétki ZM ,,Service” Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2018 r. oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujgco:

Robert Duszkiewicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Lipski Cztonek Rady Nadzorczej

Leszek Piczak Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Na dzien 30.06.2018 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania funkcje Prezesa Zarzadu
petnit Pan Krzysztof Migso.

Prokurenci
W okresie od 1.01.2018 - 30.06.2018 r. funkcje prokurenta petnita Pani Marzena Wyka-Zelik: Gtowny
Ksiegowy.

WWW.ROPCZYCE.COM.PL
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ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa, woj. mazowieckie

Adres: 02-002 Warszawa, ul. Nowogrodzka 62C
Regon: 360543486

NIP: 7010458632

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi poprzez ich wynajem,
dalszg restrukturyzacje i przygotowanie do ich sprzedazy, dzieki aktywnym dziataniom na rynku
nieruchomosci.

Zarzad spotki jest jednoosobowy, funkcje Prezesa petni Pan Robert Rgpata.
Haicheng Ropczyce Refractory Materials Co. Ltd. (WFOE)

Siedziba: Haicheng, Chiny
Adres: 234 Xinghai Street, Room 601

Spoétka zostata zatozona zgodnie z prawem ChRL dotyczacym Przedsiebiorstw bedacych wytgcznie
wiasnoscig zagraniczng (zwanym ,,prawem WFOE”) i posiada status osoby prawnej w Chinach.

Przedmiotem dziatalnosci spétki zaleznej Haicheng Ropczyce Refractory Materials Co. Ltd. jest
wsparcie aktywnosci Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. na rynku chinskim w zakresie
kontraktacji wyrobdw ogniotrwatych przeznaczonych na eksport, produkowanych pod nadzorem i wg
technologii ZMR S.A., zaopatrzenie w surowce do produkcji wyrobdw ogniotrwatych oraz funkcja
operatora w zakresie kontaktéw z chiiskimi partnerami handlowymi oraz administracjg pafnstwowg w
Chinach.

Z uwagi na zmiany, jakie miaty miejsce na swiatowych rynkach wyrobdéw ogniotrwatych w 2017 roku,
Zarzad Spotki podjat decyzje o rozpoczeciu procesow likwidacji lub alternatywnie zbycia Spétki WFOE.
Procesy te zostang przeprowadzone z uwzglednieniem koniecznych dziatan faktycznych i wszelkich
uregulowan prawno-podatkowych majgcych na celu doprowadzenie do uzyskania przez Spétke jak
najwyzszego zwrotu aktywoéw w postaci srodkéw pienieznych (po uiszczeniu wszelkich niezbednych
podatkéw na terytorium ChRL).

WWW.ROPCZYCE.COM.PL
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2. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA

Dziatalnos$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” prowadzona jest w jednym segmencie, tj.
wyrobdw ogniotrwatych. Przychody segmentu wyrobéw ogniotrwatych obejmujg sprzedaz:

wyrobow formowanych wypalanych,

wyrobow formowanych niewypalanych,

wyrobow nieformowanych,

wyrobow ztozonych,

ustug przemystowych,

ustug najmu,

pozostate przychody.

00

OO0

Decydujacy wptyw na wygenerowany w okresie | pétrocza 2018 roku poziom przychodéw ze sprzedazy
w Grupie Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” miata spétka dominujgca Zaktady Magnezytowe
,ROPCZYCE” S.A. (99%). Spotka zalezna ZM Service Sp. z 0.0. koncentrowata swojg dziatalnos¢ gtéwnie
na realizowaniu ustug w ramach utrzymania ruchu, tj. biezgce potrzeby wynikajgce z realizacji planu
produkgji, jak réwniez wykonawstwo form i obstuge oprzyrzagdowania niezbednego do utrzymania
dyspozycyjnosci linii produkcyjnych ZMR S.A. Spétka ZM Nieruchomosci realizowata natomiast
przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci bedgcych w jej posiadaniu.

W omawianym okresie Grupa Kapitatowa ZM , ROPCZYCE” wypracowata przychody ze sprzedazy
ogotem na poziomie wyzszym w poréwnaniu do | pétrocza 2017 roku o 37,6%. Ze wzgledu na udziat
przychodéw realizowanych przez jednostke dominujgcg w przychodach Grupy Kapitatowej -
informacja na temat sytuacji rynkowej i dokonan, w okresie, ktéry obejmuje raport dotyczy Zaktadow
Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A.

W ponizszych tabelach przedstawiono poziom i dynamike sprzedazy Zaktadéw Magnezytowych
,ROPCZYCE” S.A. wg branz w okresie | potrocza 2017 roku i | pétrocza 2018 roku.

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym wg branz [w tys. zt]

Wyszczegdlnienie I p;:)rf; z€ I p;:;f; z€ Zmiana Dynamika
1 2 3 3-2 3/2-1
Hutnictwo zelaza i stali 66 582 95 226 28 643 43,0%
Hutnictwo metali niezelaznych 22 460 33154 10 695 47,6%
Przemyst cementowo - wapienniczy 27 271 30382 3111 11,4%
Odlewnie 7 812 10618 2 806 35,9%
Pozostali odbiorcy 5094 9190 4096 80,4%
Razem sprzedaz podstawowa: wyrobow, towarow, 129 220 178 570 49 351 38,2%

ustug nadzoru i produkcyjnych
Pozostata sprzedaz 3369 3828 458 13,6%

SPRZEDAZ OGOLEM 132 589 182 398 49 809 37,6%

WWW.ROPCZYCE.COM.PL
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W okresie 6 miesiecy 2018 roku Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. wygenerowaty przychody ze
sprzedazy podstawowej o ponad 49 min zt wyzsze w porédwnaniu do | pétrocza 2017 roku. Na to
przekroczenie decydujacy wptyw miat dynamiczny wzrost sprzedazy na rynkach eksportowych.

Po bardzo udanym z punktu widzenia zrealizowanej sprzedazy pierwszym kwartale 2018 roku, w
drugim kwartale biezgcego roku Spotka kontynuowata rosnacy trend dodatnich dynamik sprzedazy,
zamykajgc pierwsze poétrocze 2018 roku sprzedaza podstawowgq na poziomie 178,6 min zt. Uzyskany
poziom przychodéw przektada sie na dodatnig dynamike w ujeciu rok do roku na poziomie 38,2%.
Wysoka dynamike obrotéw Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. uzasadnia czesciowo dobra
koniunktura na rynku materiatéw ogniotrwatych. Realizacja tak wysokiego poziomu sprzedazy nie
bytaby jednak mozliwa bez konsekwentnej realizacji strategii 4D, pozwalajgcej Spétce na szeroka i
kompleksowa wspétprace z odbiorcami materiatéw ogniotrwatych. Sprzedaz wyroboéw, uzupetniona o
nowoczesny inzyniering oraz doswiadczenia specjalizujgcych sie w $cisle zdefiniowanych obszarach
firm inzynieringowych, pozwolity zbudowaé relacje i zrealizowaé sprzedaz na niespotykanych
dotychczas poziomach. W kazdej z podstawowych grup konsumentéw produktéow Spétki uzyskano
wzrosty sprzedazy w odniesieniu do analogicznego okresu roku 2017. Efekt ten nie bytby mozliwy bez
konsekwentnie budowanej od lat zdywersyfikowanej struktury wspotpracy z rynkiem oraz wieloletnich
doswiadczen w zakresie globalnej logistycznej obstugi dziatalnosci operacyjnej Spotki.

W Sektorze Hutnictwa Zelaza i Stali Spdtka konsekwentnie budowata dodatnie dynamiki obrotéw
sprzedazy krajowej i eksportowej, zamykajgc pierwsze potrocze 2018 roku sprzedazg na poziomie
95,2 min zt. W kraju kontynuowano rozwéj wspdtpracy z najwieksza grupg wytwarzajaca stal w Polsce,
istotnie zwiekszajgc poziomy obrotéw w ramach dostaw wytozen urzgdzen cieplnych. Réwnolegle
kontynuowano kompleksowe obstugi materiatowe hut stali objetych umowami dtugoterminowymi. W
eksporcie Spotka kontynuowata rozwdj wspdtpracy z partnerami wschodnimi, rozbudowujac zakres i
palete dostaw m.in. na Biatorusi czy w Rosji. Bazujgc na nowoczesnym inzyniringu rozwijano
rownolegle wspotprace z podmiotami niemieckimi, austriackim czy tradycyjnymi odbiorcami z Czech
oraz Stowacji. O mozliwosciach i rosngcej wartosci i pozycji Spdtki na rynku $wiadczy finalizacja
testowych dostaw wyrobdéw ogniotrwatych dla wiodgcego producenta stali na Tajwanie.

Wysokie dynamiki sprzedazy uzyskano w pozostatych podstawowych obszarach aktywnosci
handlowych Spétki. Dla Hutnictwa Metali Niezelaznych pétroczna sprzedaz zostata zamknieta
wynikiem 33,2 min zt. Dodatnie dynamiki sprzedazy wyniosty 47,6% w odniesieniu do sprzedazy
ubiegtorocznej. W kraju Spotka kontynuowata wspoétprace z najwiekszym producentem miedszi,
realizujgc dostawy wyrobdw dla rosngcego zapotrzebowania dla remontéw biezacych, kontynuujac
rownoczesnie wspotprace w ramach rozwigzan projektowych. W eksporcie realizowano rozwdj
modelu biznesowego opartego na wspodtpracy z miedzynarodowymi podmiotami inzynieringowymi.
W ten sposdb finalizowano dostawy projektowe m.in. do Belgii, na Filipiny czy do Niemiec.

W Przemysle Cementowo — Wapienniczym sprzedaz w pierwszym poétroczu 2018 roku wyniosta
30,4 min zt i byta wyzsza od ubiegtorocznej o 11,4%. Przy wzrastajgcym udziale sprzedazy opartej na
projektach i wspodtpracy z podmiotami instalacyjnymi i inzynieringowymi, kontynuowano budowe
pozycji Spotki na rynku globalnym, lokujgc wyroby w zaktadach ogdlnoswiatowych grup cementowych
i wapienniczych. Geograficznie wiodgcymi rynkami dla analizowanego segmentu pozostajg Polska,
Stany Zjednoczone Ameryki oraz Republika Potudniowej Afryki. Na uwage zastugujg stabilnie
ksztattowane rynki Iraku oraz Pakistanu, a takze rosngcy udziat i zakres w portfolio sprzedazy rynkéw
europejskich z Niemcami, Austrig i Szwecjg na czele.
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W roku 2018 Spétka intensyfikowata dziatania pozwalajgce na kontynuacje rozwoju sprzedazy do
Sektora Odlewnictwa. Bazujgc na wspodtpracy z podmiotami zlokalizowanymi w gtéwnej mierze na
rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej uzyskano w pierwszym poétroczu 2018 poziom sprzedazy
wynoszacy 10,6 min zt, co przetozyto sie na dodatnia dynamike sprzedazy w skali r/r na poziomie
35,9%.

Z pozostatych segmentéw obstugiwanych przez Spétke na szczegdlng uwage zastuguje Hutnictwo
Szkta. W ramach realizowanej w ostatnim okresie dostawy wielkoskalowego projektu w Brazylii, Sp6tka
wytworzyta i sukcesywnie dostarcza blisko 2 tys. ton wyrobdéw, co jest dowodem rosngcego potencjatu
technicznego i logistycznego Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

Uzyskane wyniki dowodzg skutecznosci strategii realizowanej przez Spoétke zaréwno na pfaszczyznie
dtugookresowej, jak i biezgcej, przyjetej dla aktualnie uksztattowanych warunkéw funkcjonowania
branzy materiatdw ogniotrwatych. Realizujgc dostawy biezgce, rdwnolegle ktadziony jest duzy nacisk
na uzgodnienia kolejnych strategicznych projektow dla dalszego rozwoju Spétki.

Strukture sprzedazy wyrobdw Spétki w ujeciu geograficznym (wg kierunkéw finalnej dostawy)
przedstawia ponizszy wykres.

Kraj 50% Eksport 50%

*wykres prezentuje sprzedaz podstawowgq: wyroby, towary, ustugi nadzoru i produkcyjne
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3. WSKAZANIE CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY
WPLYW NA SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE: | potrocze 2017 | potrocze 2018  Zmiana  Dynamika
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
w tys. zt w %

Przychody ze sprzedaiy ogétem 132 589 182 398 49 809 37,6%

Zysk brutto ze sprzedazy 26 869 48 137 21268 79,2%

EBITDA 16 527 33545 17018 103,0%

Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 9929 26771 16842 169,6%

Zysk netto 7132 8778 1646 23,1%
RENTOWNOSC BRUTTO 20,3% 26,4%
RENTOWNOSC EBITDA 12,5% 18,4%
RENTOWNOSC EBIT 7,5% 14,7%
RENTOWNOSC NETTO 5,4% 4,8%

W pierwszym pétroczu 2018 roku Grupa Kapitatowa ,,ROPCZYCE” zrealizowata przychody ze sprzedazy
na bardzo wysokim poziomie, przekraczajgcym zrealizowang sprzedaz w | pétroczu 2017 roku o 37,6%.
Grupa Kapitatowa na wszystkich poziomach dziatalnosci osiggneta zyski znacznie przekraczajgce
poziomy uzyskanie w | péfroczu 2017 roku. Marza brutto przekroczyta 26%.

Na poziomie EBITDA uzyskano wzrost wartosci o 103%, natomiast na poziomie EBIT warto$¢ wzrosta o
169,6%. Marze procentowe EBITDA oraz EBIT ksztattowaty sie na poziomie znacznie wyiszym w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Zysk netto wygenerowany przez Grupe Kapitatowa w | potroczu 2018 roku wynidst 8,8 min zt. Jedynie
na tym poziomie dziatalnosci wskaznik rentownosci ksztattowat sie na poziomie nizszym w poréwnaniu
do | pétroczna 2017 roku. Na nizszg dynamike zysku netto w stosunku do wynikdw uzyskanych na
innych poziomach dziatalnosci w | pétroczu 2018 roku wptynety dwa zdarzenia.

Jednym z nich byto zawarcie przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. porozumienia ze spoétka
ZM Invest S.A., wskutek czego Spotka dokonata w styczniu 2018 roku zbycia 2 139 sztuk akcji
ZM Invest S.A. Tatransakcja wptynetfa na istotne zwiekszenie podatku dochodowego (o okoto 6,8 min
z1).

Drugim zdarzeniem byfa konieczno$é utworzenia w czerwcu 2018 roku odpiséw aktualizujgcych
wierzytelnosci firmy Mostostal — Energomontaz Gliwice S.A. (podmiot ten ztozyt wniosek o ogtoszenie
upadtosci), nie objetych dotychczas odpisem przez poszczegdlne spétki z Grupy Kapitatowej. taczna
wartos$¢ utworzonych dodatkowo odpisow w ramach Grupy wyniosta 6 min zt.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

31.12.2017 30.06.2018 Zmiana Dynamika Struktura
SKONSOLIDOWANE:
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ w tys. zt w %
1 2 2-1 (2-1)/1 1 2

SUMA BILANSOWA 469 610 447 296 -22 314 -4,8%  100,0% 100,0%
Aktywa trwate dtugoterminowe 250 485 237 656 -12 829 -5,1% 53,3% 53,1%
Aktywa obrotowe krétkoterminowe 182 682 209 640 26 958 14,8% 38,9% 46,9%
Aktywa dostepne do sprzedazy 36 443 -36443  -100,0% 7,8% 0,0%
Kapitat wiasny z udziatami mniejszosci 293611 242 446 -51 165 -17,4% 62,5% 54,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 86 053 88 536 2483 2,9% 18,3% 19,8%
Zobowigzania krétkoterminowe 89 946 116314 26 368 29,3% 19,2% 26,0%

Wedtug stanu na dzien 30.06.2018 roku aktywa ogdétem Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE”
uksztattowaty sie na poziomie nizszym w poréwnaniu ze stanem z korica 2017 roku o 22,3 min zt,
gtéwnie na skutek zmiany w pozycji ,,Aktywa dostepne do sprzedazy”, bedacej efektem podpisanego
przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. w grudniu 2017 roku Porozumienia z ZM Invest S.A., w
ktorym Spétka zobowigzata sie do sprzedazy na rzecz ZM Invest S.A. 2.139 akcji spotki o facznej
wartosci 36,4 min zt. Transakcja ta zostata zrealizowana w styczniu 2018 roku.

Wzrost wartosci aktywdéw obrotowych krétkoterminowych (o 27 min zt) dotyczyt gtdwnie pozycji
zapasoéw oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W | pétroczu 2018 roku dostepnosé surowcow byta
nadal ograniczona. Dla producentdéw materiatdw ogniotrwatych, w tym rowniez dla Zaktadéw
Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A., zabezpieczenie w surowce stato sie priorytetem, z tego powodu
Grupa Kapitatowa ,,ROPCZYCE” nadal utrzymuje podwyzszone stany zapaséw surowcow zapewniajgc
sobie bezpieczenstwo surowcowe na kolejne okresy. Przyrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug
wynikat natomiast z realizacji wysokiego poziomu sprzedazy.

W pasywach bilansu Grupy Kapitatowej zmiany w poréwnaniu z koricem 2017 roku dotyczyty gtéwnie
kapitatu wtasnego oraz zobowigzan krétkoterminowych.

Kapitat wtasny Spotki na koniec | pétrocza 2018 roku wynidst 242,4 min zt i byt nizszy 0 51,2 min zt w
porownaniu ze stanem na 31.12.2017 roku, gtdwnie w efekcie nabycia od ZM Invest S.A. akcji wiasnych
w celu umorzenia zgodnie z Umowa z dnia 3.01.2018 roku.

Zobowigzania dtugoterminowe wg stanu na dziern 30.06.2018 roku wyniosty 88,5 min zt. Decydujgcy
wptyw na zmiany w tej grupie pasywéw w stosunku do korica 2017 roku miata pozycja , Kredyty i
pozyczki dtugoterminowe”, ktdre wzrosty o 19,9 min zt oraz ,Dtuzne papiery wartosciowe”, ktére ze
wzgledu na termin zapadalnosci przypadajacy na 2019 rok zostaty przeniesione do zobowigzan
krotkoterminowych. Miedzy innymi z tego tytutu zobowigzania krétkoterminowe na koniec
analizowanego okresu byty wyzszy 0 26,4 min zt od stanu z dnia 31.12.2017 roku i uksztattowaty sie na
poziomie 116,3 min zt.

Stan kredytéw bankowych ogétem (dtugo i krétkoterminowych) na dziern 30.06.2018 roku wynidst
84,8 min zt. W poréwnaniu z koncem 2017 roku ich poziom wzrdst o 26,8 min zt. Wzrost zadtuzenia z
tego tytutu spowodowany byt miedzy innymi sytuacjg na rynkach surowcéw i koniecznoscig
zwiekszenia stanu zapaséw oraz zakupem akcji wtasnych od ZMI S.A. w | pétroczu 2018 roku.
Pomimo wzrostu zadtuzenia kredytowego wskaznik diugu netto (stan zadtuzenia odsetkowego
pomniejszony o srodki pieniezne) w relacji do EBITDA na koniec | poétrocza 2018 roku byt niszy od
wartosci z konca 2017 roku i wynidst 1,9. Obnizenie poziomu tego wskaznika przektada sie na
zwiekszenie bezpieczenstwa finansowego Grupy Kapitatowej, a takze na lepszg ocene jej kondycji
finansowej przez instytucje finansowe.
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4. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Spoétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na biezgco identyfikujg i w mozliwie
najwiekszym stopniu starajg sie ograniczac niekorzystne skutki ryzyk, na jakie napotykajg w obszarze
prowadzonej przez siebie dziatalnosci. Ze wzgledu na skale prowadzonej dziatalnosci przez jednostke
dominujacy i jej decydujgcy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ponizej zidentyfikowane
ryzyka dotyczg gtéwnie Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A.

RODZAJ RYZYKA OPIS ORAZ STOPIEN EKSPOZYCJI W GK ,,ROPCZYCE” S.A.

Ryzyko Jest ryzykiem pogorszenia otoczenia gospodarczego, w jakim dziata Grupa Kapitatowa

makroekonomiczne ~ROPCZYCE”. Ryzyko rynkowe odnosi sie do czynnikéw, ktére wywierajg wptyw na jej
dziatalnos¢, ale sg od niej niezalezne. Na poziom tego ryzyka majg m.in. wptyw nastepujace
czynniki: tempo wzrostu PKB, stopa bezrobocia, koniunktura gospodarcza, zmiany stopy
procentowej, poziom inflacji, zmiany prawa podatkowego, ograniczenie sktonnosci do
inwestowania, czy polityka fiskalna i monetarna panstwa, ale takze polityka, koniunktura i stan
gospodarek panstw, z ktérymitgczg ZMR S.A. relacje biznesowe. Ryzyko makroekonomiczne ma
charakter niezalezny od spétek z Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko walutowe Jest ryzykiem wynikajgcym z prowadzenia przez ZMR S.A. rozliczen (sprzedazy oraz zakupow) w
walutach obcych. ZMR S.A. prowadzg staty monitoring stopnia ekspozycji na ryzyko walutowe.
Sprzedaz eksportowa stanowi 50% przychodow ze sprzedazy. Gtéwnym zagranicznym rynkiem
zbytu s kraje Europy Zachodniej, Europy Srodkowo-Wschodniej i Ameryki Pdtnocnej.
Gtownymi walutami kontraktowymi dla sprzedazy eksportowej i krajowej (realizowana jest
réwniez sprzedaz krajowa indeksowana do par walutowych EUR/PLN oraz USD/PLN) sg EUR
(69%) i w mniejszym stopniu USD (20%).

Ryzyko zwigzane ze sprzedazg w walutach obcych ZMR S.A. czeSciowo rownowazy poprzez
dokonywanie zakupu wiekszosci surowcow importowanych w walutach obcych (naturalny
hedging). Spdtka ta realizujgc zakupy surowcow strategicznych posiada rozliczenia z
dostawcami generalnie w USD i EUR- ponad 80% wsadu surowcowego a rownoczesnie okoto
50% ogdtu kosztow.

Pozostata czes¢ ekspozycji narazonej na ryzyko ZMR S.A. starajq sie tagodzi¢ poprzez stosowanie
zabezpieczajgcych transakcji walutowych w oparciu o instrumenty pochodne.

ZMR S.A. caty czas pracuje nad podniesieniem efektywnosci systemu zarzadzania ryzykiem
walutowym, procedury sg na biezgco poprawiane i korygowane. Z jednej strony doskonalony
jest sposéb pozyskiwania informacji niezbednej do podejmowania decyzji adekwatnych i na
czas (pomiar i skalowanie), z drugiej strony w sposdb staty doskonali czas reakcji na ryzyko oraz
sposob postepowania.

Ryzyko zwigzane z Ryzyko to obejmuje gtéwnie:
sytuacjg w branzy ®» wahania koniunktury na rynku hutnictwa zelaza i stali w Polsce i zagranica, a takze innych
segmentow rynku, ktére wprost determinujg osiggane wyniki w Grupie,

» systematyczny wzrost konkurencji na rynku wyrobow ogniotrwatych ze strony
zagranicznych producentéw, koniecznos$¢ rywalizacji z najwiekszymi firmami dziatajgcymi
na rynkach globalnych,

®» niebezpieczenstwo wahan cen surowcéw do produkcji wyrobéw oraz ich niedoboru.

ZMR S.A. w znacznym stopniu zminimalizowata wptyw tego ryzyka na jej funkcjonowanie. W

efekcie realizowanej strategii dywersyfikacji sprzedazy w ukfadzie branzowym, geograficznym i

produktowym ZMR S.A. posiada mocno zdywersyfikowang strukture klientéw. Stale rozszerza

swojg dziatalnos$¢, wzbogacajgc swojg oferte asortymentowg oraz realizujgc kompleksowa
obstuge ceramiczna.

Ryzyko ptynnosci i Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez

kredytowe Grupe jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Grupa Kapitatowa stara sie
minimalizowac to ryzyko poprzez dopasowywanie w miare mozliwosci przeptywdéw pienieznych
(korelowanie wptywow i wydatkdw) lub poprzez korzystanie w szerokim zakresie z dostepnych
produktéw bankowych czy tez rozwazng polityke w zakresie zewnetrznych zrédet finansowania
(jesli chodzi o ilos¢ i poziomy zaangazowania instytucji finansowych).
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Dla zachowania ptynnosci finansowej Grupa korzysta z réoznych zrédet finansowania, m.in.
kredytéw w rachunku biezgcym, obrotowym, kredytéw w odnawialne;j linii kredytowej, kredytu
kupieckiego.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z nieterminowym regulowaniem naleznosci przez
odbiorcéow Grupa wykorzystuje takie sposoby rozliczen z kontrahentami jak: inkaso
dokumentowe, akredytywa dokumentowa, przedptaty, limity ubezpieczeniowe, factoring itp.
Obserwujac zachowania podmiotéw na rynku ptatniczym, podejmuje niezwtoczne dziatania w
przypadku najmniejszych nawet sygnatéw zaburzen w cyklach ptatnosci naszych klientow.

Ryzyko zwigzane z  ZMR S.A. z tytutu realizacji

otrzymanym ®» zakoniczonych projektow:

dofinansowaniem v' Wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji kré¢céw urzadzenia RH POIG Dziatanie
4.4. (zakonczone w 2014 r.);

v Zastosowanie kruszyw otrzymanych z krajowych surowcéw alternatywnych w
materiatach ogniotrwatych POIG Dziatanie 1.4 (zakonczone w | pét. 2015 r.);

v Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego POIG Dziatanie 4.5 (zakonczone w |
pétroczu 2015 r.);

v Innowacyjna technologia wytwarzania form do produkcji materiatéw ogniotrwatych
(zakonczone w | pétroczu 2016 r.);

» oraz nowego projektu POIR Dziatanie 2.1. ,Rozbudowa Centrum Badawczo -
Rozwojowego w Zaktadach Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.” (rozpoczetego w Il
potroczu 2017 roku)

zobowigzane sg do utrzymania trwatosci projektu, tzn. do utrzymania wskaznikow rezultatu
przez 5 lat od ukonczenia projektu. Jest to standardowy wymodg w przypadku Programoéw
Operacyjnych Innowacyjna Gospodarka dla duzych przedsiebiorstw oraz Programéw
Operacyjnych Inteligentny Rozwdj. Zawarcie uméw o dofinansowanie z dotacji unijnych w
Programie Operacyjnym Innowacyjna Gospodarka oraz Inteligentny Rozwdj wymagato
wystawienia przez Zarzad ZMR S.A. weksli in blanco, jako wymdg formalny zabezpieczajacy
prawidtowe wykorzystanie otrzymanych srodkéow w zakresie realizacji projektéw oraz w
okresie ich trwatosci. Z tytutu zawartych uméw o dofinansowanie instytucje finansujgce maja
prawo wypetni¢ weksel na kwote przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci
okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, w przypadku nieprawidtowej realizacji projektu. W
przypadku zakorczonych projektdw nie wystepujg zagrozenia realizacji wskaznikdw projektow
w okresach ich trwatosci, natomiast audyty przeprowadzone po zakorczeniu projektéw przez
instytucje nadzorujgce nie wykazaty uchybien w zakresie wydawanych srodkow.

Ponadto Spdtka realizowata trzy projekty INNOTECH $ciezka programowa In-Tech, w ktdrych

do projektéw
inwestycyjnych

ZMR S.A. byty Partnerem — Cztonkiem Konsorcjum.

Ryzyko procesu W ramach tego ryzyka mozna rozréznié nastepujgce zagrozenia:
produkcyjnego » zalegtosci w realizacji zamdwien z przyczyn niezaleznych od Grupy, (niewykonanie lub
nieterminowe wykonanie zlecen);
» wzrost cen no$nikdw energii, w tym gtéwnie cen gazu, optat srodowiskowych, co wptywa
na koszt wytworzenia wyrobéw ogniotrwatych;
®» zaktdcenia w taicuchu dostaw surowcéw oraz wahania ich cen.
Grupa ogranicza ten rodzaj ryzyka m.in. poprzez wdrazanie innowacyjnych technologii
obnizajacych koszty produkcji oraz jej wptyw na srodowisko. Dodatkowo pozytywne efekty w
tym obszarze osiggane sg poprzez funkcjonowanie udokumentowanego Zintegrowanego
Systemu Zarzadzania Jakoscig, Srodowiskiem i Bezpieczeristwem Pracy, posiadanie wtasnego
magazynu surowcéw, korzystanie z surowcow znajdujgcych sie w sktadach celnych oraz
konsygnacyjnych dostawcow a znajdujacych sie na terenie ZMR S.A. oraz zaopatrywanie sie w
surowce od sprawdzonych, wzglednie statych dostawcéw. Ten model organizacji dostaw
surowcéw z jednej strony zabezpiecza w petni potrzeby produkcyjne z uwzglednieniem
terminéw dostaw jak i planu sprzedazy i produkcji, z drugiej strony zapewnia wysoki poziom
jakosci i elastycznosci w tym zakresie - jest to istotne zwtaszcza w warunkach braku stabilnosci
na rynku surowcowym.
Przemyst materiatéw ogniotrwatych poprzez rozwéj innowacyjnych technologii i pojawiajace
sie na rynku coraz lepsze materiaty do produkgcji, niesie za sobg rowniez zagrozenie zwigzane ze
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zmniejszeniem przychoddéw. Oferowanie wysokiej jakosci wyrobow powoduje, ze odbiorcy —
wtasnie ze wzgledu na jakos¢ i trwatos¢ produktéw — ograniczajg ich zakupy. Pomimo to
ZMR S.A. nie obniza jakosci produkowanych przez siebie wyrobéw. Wzrostu przychodéw Grupa
szuka w zdobywaniu nowych obszaréw biznesowych, dbajgc jednoczesnie o utrzymanie
dobrych relacji z juz pozyskanymi klientami.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA 2018 ROK

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. nie przekazywaty do publicznej wiadomosci prognozy
wynikéw na 2018 rok.

6. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Kapitat akcyjny Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. na dzierl 9 sierpnia 2018 roku wynosit
15 649 tys. zt i dzielit sie na 6 259 634 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nastgpity zmiany w strukturze
wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

W dniu 28 czerwca 2018 roku dokonano rejestracji zmian Statutu Spoétki Zaktady Magnezytowe
,ROPCZYCE” S.A. i obnizenia, w wyniku umorzenia 753 000 akcji wtasnych Spétki, jej kapitatu
zaktadowego.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. dokonaty nabycia akcji wtasnych
od spotki ZM Invest S.A. W ramach zawartej Umowy Spétka dokonata zakupu od ZM Invest S.A. 351.333
akcji Zaktadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A., stanowigcych 5,61% jej kapitatu zaktadowego za
cene 22,75 zt za jedng akcje, tj. tgcznie za kwote 7 992 825,75 zt.

Wpg informacji posiadanych przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. na dzieh przekazania
raportu potrocznego, akcjonariat Spotki, w tym wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw w Spodtce, przedstawiat sie nastepujgco:

. Udziat w . Udziat w
. . Liczba . Liczba Ol s 1 p
Akcjonariusz .. kapitale . Ogolnej liczbie
akgji . gtosow .
akcyjnym gtosow
Jozef Siwiec 1274 409 20,36% 1274 409 20,36%
Interminex Handelsgesellschaft m.b.H. 1090916 17,43% 1090916 17,43%
Marian Dartak 2 497 413 7,95% 497 413 7,95%
ZMR S.A. (akcje wtasne)? 1907 007 30,46% 1907 007 30,46%
Pozostali ? 1489 889 23,80% 1489 889 23,80%
Razem 6 259 634 100,00% 6 259 634 100,00%

a) udziat akcjonariusza w kapitale zaktadowym i w ogdlinej liczbie gtoséw oszacowany przez Spétke w zwigzku z umorzeniem 753.000
szt. akcji wtasnych Spétki dokonanym w dniu 28.06.2018 roku
b) akcje wtasne Spétki, z ktorych prawo gtosu nie jest wykonywane

Pozostali akcjonariusze posiadali ponizej 5% kapitatu zaktadowego Emitenta i Spotka nie dysponuje
danymi dotyczacymi pakietéw tych akcji.
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7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACEI NADZORUJACE EMITENTA WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego
raportu, tj. 9 sierpnia 2018 roku stan posiadania akcji Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A.
przez Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki nie zmienit sie i przedstawia sie nastepujaco:

ZARZAD:

» Jozef Siwiec 1274 409 sztuk
» Marian Dartak 492 413 sztuk
» Robert Duszkiewicz 28 091 sztuk
RADA NADZORCZA:

» Konstanty Litwinow nie posiada

» tucja Skiba nie posiada

» Grzegorz Ubysz nie posiada

» Roman Wenc 59 165 sztuk
» Lestaw Wojtas nie posiada

» Matgorzata Wypychowska nie posiada

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg udziatbw w spotce zaleinej
ZM Service Sp. z 0.0. oraz ZM Nieruchomosci Sp. z o.0.

8. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od 0sob prawnych za 2008 rok

W dniu 28 stycznia 2016 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. (dalej: ZMR S.A., lub Spdtka)
otrzymata informacje o oddaleniu przez Wojewddzki Sgd Administracyjny w Rzeszowie skargi ztozonej
przez Spoétke na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 roku, dotyczacej
wysokosci straty podatkowej za 2008 rok, rozliczonej w latach 2011-2014.

W zwigzku z powyzszym Spotka w dniu 3 lutego 2016 roku skorygowata swoje zeznania podatkowe za
lata 2011-2014, a tym samym skorygowata swoje zobowigzanie podatkowe za lata 2011-2014, co
skutkowato jego zwiekszeniem o 5.365 tys. zt oraz zaptatg odsetek zwtoki w wysokosci 1.282 tys. zi.
Kwote zobowigzania podatkowego wyniktego ze skorygowanych deklaracji wraz z odsetkami Spoétka
uregulowata w dniu 04.02.2016 roku.

W dniu 09.02.2016 roku Spétka ztozyta wnioski o stwierdzenie nadptat w podatku dochodowym za lata
2011-2014 i ztozyta korekty zeznan podatkowych do wartosci pierwotnych. Zdaniem Spéfki takie ujecie
rozliczenia za lata 2011-2014 rok jest prawidtowe i zgodne z jej najlepszg, dokonang w dobrej wierze,
interpretacjg przepisow prawa podatkowego.

Zarzad ZMR S.A. nie zgadzajgc sie z rozstrzygnieciami organdw podatkowych oraz sadu
administracyjnego, w dniu 18 marca 2016 roku ztozyt skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego. W dniu 11 maja 2017 roku Naczelny Sad Administracyjny (dalej: NSA) uchylit wyrok
WSA w Rzeszowie i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. W dniu 17 pazdziernika 2017 roku
WSA w Rzeszowie ponownie rozpatrzyt sprawe dotyczgcg rozliczen podatkowych Spotki za 2008 rok i
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wydat korzystny dla ZMR S.A. wyrok tj. uchylit decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie z dnia 16
wrzesnia 2014 r., okreslajgcg Spotce wysokosé straty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok
podatkowy 2008 w kwocie 2 289 tys. zt.

W dniu 09.12.2017 roku Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Rzeszowie wnidst skarge kasacyjng do
NSA od wyroku WSA w Rzeszowie. Wyrokiem z dnia 5 czerwca 2018 r. NSA oddalit skarge kasacyjna
organu od wyroku WSA w Rzeszowie z 17 pazdziernika 2017 r.

W konsekwencji wyroku NSA i oddalenia skargi kasacyjnej Dyrektora IAS w Rzeszowie, rozstrzygniecie
WSA w Rzeszowie z dnia 17.10.2017 r. uchylajgce decyzje Dyrektora IS w Rzeszowie stato sie
prawomaocne.

Wg oceny petnomocnika procesowego ZMR S.A., Dyrektor IAS w Rzeszowie w postepowaniu
odwotawczym - zwigzany wyrokiem NSA i WSA, powinien uchyli¢ decyzje | instancji i umorzy¢
postepowanie min. z powodu przedawnienia zobowigzania podatkowego.

Zarzad ZMR SA positkujac sie stanowiskiem Kancelarii prawnej reprezentujacej ZMR S.A., podjat decyzje
0 nie tworzeniu odpisu na naleznos¢ podatkowa w wysokosci 6 647 tys. zt.

Postepowania podatkowe dotyczgce stwierdzenia nadptaty podatku dochodowego od osob
prawnych za lata 2011-2014 oraz postepowania sqdowo- administracyjne w tym zakresie

Zaktady Magnezytowe "Ropczyce" S.A. (dalej: ZMR S.A., lub Spétka) w zeznaniu CIT-8 za rok podatkowy
2008, ztozonym do Podkarpackiego Urzedu Skarbowego w Rzeszowie w dniu 25 marca 2009 r.
wykazata strate w wysokosci 30 528 tys. zt. Decyzjg z dnia 27 czerwca 2014 r. Dyrektor Urzedu Kontroli
Skarbowej w Rzeszowie, okreslit wysokos¢ straty Spétki za 2008 r. w kwocie 1 583 tys. zt. W dniu 16
wrzesnia 2015 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Rzeszowie uchylit w catosci rozstrzygniecie organu |
instancji i okreslit wysokos¢ straty Spétki w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok podatkowy
2008 w kwocie 2 289 tys. zt.

Spotka zaskarzyta powyiszg decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie do sadu
administracyjnego. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Rzeszowie (dalej: WSA w Rzeszowie) w dniu
28 stycznia 2016 r., wydat wyrok, w ktorym oddalit skarge Spotki na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej
w Rzeszowie. Spétka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA w Rzeszowie do Naczelnego Sadu
Administracyjnego (dalej: NSA).

Biorgc pod uwage dotychczasowe rozstrzygniecia organéw podatkowych oraz WSA w Rzeszowie
dotyczace straty za 2008 r., Spétka w dniu 3 lutego 2016 r. ztozyta korekty zeznan podatkowych CIT-8
za lata 2011 - 2014, uwzgledniajgc wysokos¢ straty z 2008 r. wynikajacg z decyzji Dyrektora Izby
Skarbowej w Rzeszowie w wysokosci 2 289 tys. zt oraz stosownie do dyspozycji ustawy o CIT przeliczyta
w kolejnych okresach rozliczenie straty z lat 2009 i 2010.

Spotka uiscita podatek wynikajgcy z przedmiotowych korekt wraz odsetkami. Nastepnie Spoétka,
zwrdcita sie o stwierdzenie nadptfaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za lata podatkowe
2011- 2014. Wraz z wnioskami, Spotka przestata do Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie (dalej: "Naczelnik US") skorygowane zeznania CIT-8 za lata podatkowe
2011- 2014. Naczelnik US nie uznat wnioskow Spétki za zasadne i wydat decyzje, w ktérych odmawit
stwierdzenia nadptat. Od decyzji Naczelnika US Spétka wniosta odwotania do Dyrektora Izby Skarbowej
w Warszawie (dalej: "Dyrektor 1S"). Dyrektor IS uchylit decyzje organu pierwszej instancji w catosci i
przekazat sprawy do ponownego rozpatrzenia .

Naczelnik US wydat ponownie decyzje odmawiajgce stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym
od 0sO6b prawnych za lata 2011- 2014 r . Od decyzji Naczelnika US, Spotka ponownie wniosta
odwotania. Spotka wskazata, ze wszelkie zmiany w deklaracjach CIT-8 za lata 2011 - 2014 w stosunku
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do deklaracji pierwotnych za te okresy, spowodowane byty przyjeciem rozliczenia straty za 2008 r.,
zgodnie ze stanowiskiem zawartym w decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia
2015 r., ktérg Spotka uwaza za btedng i ktorg kwestionuje w postepowaniu sgdowo-administracyjnym
oraz innym niz pierwotnie, korzystniejszym z punktu widzenia Spoétki rozliczeniem straty za lata 2009-
2010.

Dyrektor IS nie zgodzit sie ze stanowiskiem Spotki przedstawionym w odwotaniach i utrzymat w mocy
decyzje organu podatkowego | instancji. Spdtka ztozyta skargi na decyzje Dyrektora IS do
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie (dalej: WSA w Warszawie).

W trakcie postepowania sgdowo-administracyjnego Spotka zwrécita sie do WSA w Warszawie z
whioskami o zawieszenie postepowan, ewentualnie o niewyznaczanie rozpraw do czasu
rozstrzygniecia sprawy z roku 2008, przez NSA. WSA w Warszawie nie uwzglednit wniosku o
zawieszenie postepowania na czas rozpatrywania sprawy przez NSA, jednakze poinformowat Spaétke,
ze rozprawy w sprawach skarg Spoéfki nie zostang wyznaczone do czasu ukazania sie wyroku NSA.
Wyrokiem z dnia 11 maja 2017 r. NSA uchylit wyrok WSA w Rzeszowie z dnia 28 stycznia 2016 r., ktory
oddalat skarge Spotki na decyzje dot. straty za 2008 r. i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia
WSA w Rzeszowie.

Po wydaniu wyroku przez NSA, Spotka zwrdcita sie do WSA w Warszawie o niewyznaczanie terminu
rozprawy do czasu ponownego rozpatrzenia sprawy przez WSA w Rzeszowie.

Wyrokiem z 17 pazdziernika 2017 r. WSA w Rzeszowie uchylit decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w
Rzeszowie z 16 wrzesnia 2015 r. Od przedmiotowego wyroku skarge kasacyjng wywiodt organ.

Po wydaniu wyroku WSA w Rzeszowie w sprawie rozliczen podatku CIT za rok 2008, Spétka zwrdcita
sie ponownie do WSA w Warszawie z wnioskiem o zawieszenie postepowan w sprawie stwierdzenia
nadptaty za lata 2011-2014. Sad uwzglednit wniosek Spétki i zawiesit wszystkie cztery postepowania
do czasu zakoriczenia postepowania w sprawie rozliczenia podatku CIT (okreslenia straty) za rok 2008.
Wyrokiem z 5 czerwca 2018 r. NSA oddalit skarge kasacyjng organu od wyroku WSA w Rzeszowie z 17
pazdziernika 2017 r. W uzasadnieniu wyroku NSA podzielit stanowisko WSA w Rzeszowie co do
zasadnosci uchylenia decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie.

Po wydaniu wyroku NSA, WSA w Warszawie postanowieniami z 13 czerwca 2018 r. i 5 lipca 2018 r.
podjat zawieszone postepowania dot. nadptaty za lata 2011-2014.

Obecnie w sprawie dot. straty za 2008 r. ZMR S.A. oczekuje na ponowne wydanie decyzji organu Il
instancji, zas w sprawie dot. nadptat za lata 2011-2014 na rozprawy przed WSA w Warszawie.

Majac na uwadze powigzanie sporu ZMR SA z organami podatkowymi dotyczgcego wnioskdw o
stwierdzenie nadptaty w podatku CIT za lata 2011-2014, ze sprawg dotyczgcg sporu o wysokosci straty
za 2008 r., szanse na pozytywne zakonczenie sporu ZMR S.A. z organami podatkowymi dotyczacego
prawidtowosci rozliczen w podatku CIT za 2008 r. nalezy uznac¢ za znacznie prawdopodobne co
potwierdza opinia profesjonalnego doradcy podatkowego ktéry jest petnomocnikiem ZMR S.A. w
zakresie ww. postepowan nadptatowych i jego ocena szans na pozytywne zakoriczenie sporu Spotki z
organami podatkowymi dotyczgcego stwierdzenia nadptaty w podatku dochodowym od osdb
prawnych za lata 2011-2014 przed sgdami administracyjnymi znacznie przekracza 50%.
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Postepowanie dotyczqgce naleinego oprocentowania od zwrdéconej nadptaty podatku od
nieruchomosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, w Spétce (dalej: ZMR S.A.) toczy sie
postepowanie dotyczgce zwrotu oprocentowania od zwrdconej nadptaty w podatku od nieruchomosci
za lata 2006 - 2008 i rok 2011.

ZMR S.A. otrzymata zwrot nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2006 - 2008 i rok 2011 bez
naleznego jej oprocentowania, ktére przewidziane jest w przepisach podatkowych. W zwigzku z
powyzszym Spotka wniosta pismo do wtasciwego organu z wnioskiem o naliczenie oprocentowania.

W dniu 05.04.2018 roku Spétka otrzymata decyzje odmawiajgce zwrotu oprocentowania od nadpfaty w
podatku od nieruchomosci za lata 2006 - 2008 i rok 2011, na ktére Spétka ztozyta odwotanie do
Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego w Rzeszowie.

Szanse otrzymania oprocentowania Spotka ocenia jako wysokie, z uwagi na klarowne brzmienie
przepiséw podatkowych, poparte licznymi pozytywnymi dla podatnikdw orzeczeniami organow
podatkowych i sgdédw administracyjnych.

Postepowanie o zwrot naleznego oprocentowania nie wigze sie z zaptatg zadnego dodatkowego
zobowigzania podatkowego po stronie ZMR S.A.

Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidfowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2016 rok.

Na podstawie upowaznienia z dnia 02.08.2017 roku Naczelnik Mazowieckiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Warszawie prowadzi w Spotce kontrole celno-skarbowg w zakresie kontroli rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku
dochodowego od oséb prawnych za 2016 rok (z przewidywanym wstepnie terminem jej zakoriczenia w
ciggu 3 miesiecy od daty wszczecia).

Zawiadomieniem z dnia 14.05.2018 roku Naczelnik MUCS wyznaczyt ponownie nowy termin zakonczenia
kontroli do dnia 23.08.2018 roku.

Postepowanie cywilne z powddztwa Spotki przeciwko Bankowi Handlowemu w Warszawie S.A.

W grudnia 2015 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A ztozyty do Sadu Okregowego w Warszawie
XX Wydziat Gospodarczy pozew przeciwko Bankowi Handlowemu S.A. w Warszawie.

Przedmiotem postepowania jest zwrot nienaleznego swiadczenia uiszczonego przez ZMR S.A. na rzecz
Banku w okresie od sierpnia 2008 roku do grudnia 2014 roku, ktére powstato w wyniku rozliczen w
zakresie transakcji terminowych. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 9 320 tys. zt, 2 650 tys. EUR oraz 1
540 tys. USD. Przedmiotowe postepowanie sgdowe znajduje sie na wstepnym etapie. Z powodu
whiesienia pozwu ZMR S.A. otrzymata od Banku Handlowego wezwanie do zaptaty kwoty 31 205 tys. zt,
co do ktdrej w odpowiedzi na pozew Bank Handlowy zgtosit zarzut potrgcenia. Kwota ta byta
nastepstwem zawartego porozumienia restrukturyzacyjnego z Bankiem Handlowym, z ktédrego ZMR S.A.
wywigzata sie w catosci w 2014 roku. Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. wystosowaty odpowiedz
do Banku Handlowego, traktujgc to wezwanie jako pozbawione podstaw faktycznych i prawnych oraz
nie znajdujgce uzasadnienia zaptaty. Nastepnie ZMR S.A. otrzymata odpowiedZ od pozwanego co do
ztozonego w grudniu 2015 roku pozwu. Replika przygotowana przez ZMR S.A. zostata ztozona do Sadu
Okregowego w Warszawie z poczatkiem Il. pdtrocza 2016 roku. W dniu 03.11.2016 roku pozwany ztozyt
duplike w odpowiedzi na replike ZMR S.A. Sgd Okregowy w Warszawie skierowat strony do mediacji,
mediacje nie zakoriczyty sie zawarciem ugody. Postepowanie jest w toku.
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Postepowanie prowadzone przez Komisje Nadzoru Finansowego w zwiqzku z podejrzeniem naruszenia
obowigzkow informacyjnych i wezwaniowych

W zwigzku z powzieciem przez ZMR S.A. informacji o zawarciu przez akcjonariuszy Spotki ZM Invest S.A.
Porozumienia oraz wobec braku jego notyfikacji, Zarzgd ZMR S.A. zawiadomit o ww. zdarzeniach Komisje
Nadzoru Finansowego. W odpowiedzi na skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienia
ZMR S.A. z dnia 25 maja 2016 roku oraz z dnia 8 i 30 wrzesnia 2016 roku, ZMR S.A. uzyskata
potwierdzenie, ze Komisja Nadzoru Finansowego bada okolicznosci w nich powofane pod katem
naruszen Ustawy o Ofercie Publicznej i prowadzi czynnosci sprawdzajgce.

Postepowanie z powoddztwa ZM Invest S.A. z siedzibg w Ropczycach w zakresie stwierdzenia
niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 8 lutego 2018 roku.

Spétka pod firmg ZM Invest S.A. z siedzibg w Ropczycach ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie,
XVI Wydziat Gospodarczy, pozew przeciwko Spdtce o stwierdzenie niewaznosci nastepujgcych uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 8 lutego 2018 r.:

1) Uchwaty nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

2) Uchwaty nr 2 w sprawie przyjecia Porzadku Obrad;

3) Uchwaty nr 3 w sprawie umorzenia akcji spétki, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu
spofki;

4) Uchwaty nr 4 w sprawie zmiany Statutu Spotki;

5) Uchwaty nr 5 w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej Spdtki do ustalenia jednolitego tekstu
zmienionego Statutu Spotki;

6) Uchwaty nr 6 w sprawie upowaznienia Zarzgdu Spétki do nabycia akcji wtasnych w celu ich
umorzenia oraz uzycia kapitatu zapasowego Spotki;

7) Uchwaty nr 7 w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej spoétki nowej, X kadencji;

8) Uchwat nr 8-13 w sprawie powotania cztonkdédw Rady Nadzorczej spotki nowej, X kadencji.

Dodatkowo, ZM Invest S.A. domaga sie w Pozwie udzielenia zabezpieczenia dochodzonego roszczenia
poprzez ,,wstrzymanie wykonalnosci i skutecznos$ci” ww. uchwat NWZ Spoétki z dnia 8 lutego 2018 r.
Postanowieniem z dnia 28 lutego 2018 r. Sgd Okregowy w Warszawie umorzyt postepowanie w
zakresie wniosku o zabezpieczenie roszczenia ZM Invest S.A. Jednoczesnie Zarzad Spoétki informuje, iz
Spotce w dniu 16 lipca 2018 roku doreczono odpis Pozwu.

Ponadto Walne Zgromadzenia, ktdre odbyty sie po wniesieniu pozwu przez ZM Invest S.A. uchylity w
catosci uchwaty bedace przedmiotem zaskarzenia.

9. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE

Emitent i jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.
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10. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCII JEST ZNACZACA

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30.06.2018 r. zarowno Emitent jak i jednostki od niego
zalezne nie udzielaty poreczen kredytéw i pozyczek oraz gwarancji, ktérych wartosc jest znaczaca.

11. INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEI,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZAC)I ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA ORAZ GRUPE
KAPITALOWA

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. systematycznie od 2013 roku dzielg sie z akcjonariuszami
czescig wypracowanego zysku netto.

W dniu 16 lipca 2018 roku, zgodnie z obowigzujgcg w Spdtce Politykg Dywidendy, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z
zysku za 2017 rok wskazujac:

» kwote wyptaty dywidendy, ktéra wyniosta 4 787 889,70 zt;

» wartos¢ dywidendy przypadajaca na jedng akcje, ktdra wyniosta 1,10 zt;

» liczbe akcji objetych dywidenda — 4 352 627 sztuk akgcji;

» dzien ustalenia prawa do dywidendy na 24 lipca 2018 roku;

» dzien wyptaty dywidendy na 31 lipca 2018 roku

Zgodnie z decyzjg ZWZ w dniu 31 lipca 2018 roku Spoétka wyptacita dywidende akcjonariuszom w
ustalonej wysokosci.
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12. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAtU

Gtéwne czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ,ROPCZYCE” S.A.
i osiggane przez nig wyniki w perspektywie kolejnych miesiecy mozna podzieli¢ na zewnetrzne oraz
wewnetrzne.

Do gtéwnych czynnikéw makroekonomicznych i globalnych, tj. zewnetrznych zalicza sie gtéwnie:

» sytuacje makroekonomiczng w Polsce: istotne jest przede wszystkim tempo wzrostu
gospodarczego i poziom produkcji sprzedanej przemystu, a takze inwestycje w gospodarce
narodowej, w tym inwestycje infrastrukturalne i inwestycje rozwojowe przedsiebiorstw, polityka
fiskalna i monetarna panstwa oraz kursy walutowe, stopa bezrobocia; wedtug réznych prognoz do
konca 2018 roku przewiduje sie utrzymanie stép procentowych na niskim poziomie; w budzecie na
2018 rok przyjeto, ze tempo wzrostu gospodarczego wyniesie 3,8%!, wedtug Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego wzrost PKB moze wynieéé 4,1%, a wedtug Banku Swiatowego nawet 4,2%;
zaktada sie tez, ze gtdwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego beda inwestycje zaréwno
samorzgdowe jak i przedsiebiorstw; przewidywania odnosnie koniunktury gospodarczej w drugiej
potowie 2018 roku sg optymistyczne;

» koniunkture gospodarcza na rynku odbiorcéw materiatéw ogniotrwatych: popyt na inwestycje w
ramach infrastruktury transportowej (wyroby stalowe, cement), sytuacja w przemysle stalowym,
motoryzacyjnym, budownictwie itp.; zaktada sie, ze w 2018 roku nastepowat bedzie stopniowy
wzrost naktadéw inwestycyjnych gtéwnie w sektorze publicznym, dla ktérych istotnym bodZzcem
bedzie zwiekszony naptyw srodkéw z budzetu UE w ramach perspektywy finansowej 2014 — 2020;
istotnym czynnikiem wzrostu gospodarczego bedzie rédwniez konsumpcja prywatna wspierana
dobrg sytuacja na rynku pracy;?

» sytuacje geopolityczng w Europie i na $wiecie: ewentualne bariery i ograniczenia swobody w
miedzynarodowej wymianie handlowej; wprowadzenie przez administracje USA cet na import stali
i aluminium, odpowiednio na poziomie 25% i 10%, ktére mogg mieé¢ wptyw na sytuacje
producentéw europejskich, a takze mogg przetozy¢ sie na sytuacje w branzach kooperujgcych z
hutnictwem; szacuje sie, ze import stali do USA wynosi 36 min ton, z czego 5 min ton pochodzi
z Unii Europejskiej; ewentualnos¢ eskalacji wojny handlowej: wystgpienie ewentualnych lokalnych
konfliktow zbrojnych;

» koniunkture w gospodarce swiatowej wptywajgcg zardwno na popyt na wyroby oferowane przez
Grupe Kapitatowg na rynkach zagranicznych, jak tez na rynki surowcowe, majgce przetozenie na
dostepnosc oraz ceny surowcoéw i materiatdéw niezbednych do produkcji; w tym kontekscie istnieje
ryzyko silniejszego niz oczekiwane spowolnienia gospodarczego w Chinach, zwigzanego z
wystepujgcym tam wysokim zadtuzeniem gtdwnie sektora prywatnego oraz nieréwnowagg na
rynkach nieruchomosci — moggcych mie¢ negatywny wptyw na stabilnos$é¢ catego systemu
finansowego tej gospodarki, a takze niepewnos¢ co do ksztattu polityki fiskalnej i pienieznej;
ewentualne pogorszenie koniunktury w gospodarce chinskiej miatoby negatywne przetozenia na
gospodarki krajéw strefy euro;® koniunktura w gospodarce $wiatowej jest istotnym czynnikiem
wptywajacym na warunki funkcjonowania ZMR S.A. ze wzgledu na 50% udziat eksportu w
strukturze sprzedazy jednostki dominujacej; dywersyfikacja geograficzna eksportu stabilizuje
ewentualne wahania koniunktury na poszczegolnych rynkach eksportowych;

! Wieloletni plan finansowy paristwa na lata 2018 — 2021. Program konwergenciji. Aktualizacja 2018. Ministerstwo Rozwoju i Finanséw, Warszawa,
kwiecien 2018r., s. 7.

2Tamze, s. 7.

3 Zatozenia polityki pienieznej na rok 2018, Narodowy Bank Polski, Rada Polityki Pienieznej, Warszawa 2017, s. 11 —12.
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» sytuacje na rynkach finansowych - zmiennos¢ kursow walutowych EUR/PLN i USD/PLN, ktdre
wptywajg na wysokos¢ przychoddw ze sprzedazy oraz kosztéw prowadzonej dziatalnosci z uwagi
na duzg skale handlu zagranicznego ZMR S.A.; po okresie umacniania sie polskiej waluty w 2017
roku, w prognozach na 2018 rok przewiduje sie systematyczne jej ostabianie wzgledem Euro w
okresie pierwszych trzech kwartatéw oraz stabilizacje w czwartym kwartale 2018 roku;

» ewentualne dalsze dziatania Komisji Europejskiej (np. wprowadzenie tymczasowych cet lub
wszczecie kolejnych postepowan) w zakresie produktéw stalowych oraz skutki podjetych w roku
2016 decyzji Komisji w tym zakresie - wprowadzenie na piec lat cet antydumpingowych na ptaskie
wyroby ze stali walcowane na zimno, pochodzace z Chin i Rosji;

» skutki rynkowe powstania najwiekszego na rynku swiatowym podmiotu w branzy materiatow
ogniotrwatych, w wyniku zrealizowanej w 2017 roku fuzji RHI - Magnesita (pojawienie sie na rynku
podmiotu o bardzo silnej pozycji konkurencyjnej i rynkowej, z najszerszg ofertg produktows,
mogacego agresywnie i elastycznie konkurowac na rynkach swiatowych z wykorzystaniem silnego
zaplecza finansowego, marketingowego i badawczo — rozwojowego wraz z zapleczem
surowcowym).

Do czynnikéw wewnetrznych istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej w kolejnych okresach

sprawozdawczych zaliczy¢ mozna przede wszystkim:
» dywersyfikacje: konsekwentna od wielu lat realizacja przez ZMR S.A. strategii rozwojowe;j
umozliwita zdywersyfikowanie rynku zbytu w uktadzie branzowym, geograficznym i
produktowym; Jednostka dominujgca ktadzie nacisk na rozwdj sprzedazy w segmentach, ktére
daja wieksze poczucie stabilnosci (np. przemyst metali niezelaznych, przemyst cementowo -
wapienniczy i odlewnictwo); zmniejsza sie tym samym wrazliwo$é¢ na wahania koniunktury na
poszczegblnych obstugiwanych rynkach, szczegdlnie w segmencie hutnictwa zelaza i stali;
systematyczne budowanie pozycji ZMR S.A. na rynkach zagranicznych, poprzez ich rozszerzanie i
dywersyfikacje o nowe kierunki m.in. w Europie, Azji i Australii; strategia dywersyfikacji umozliwita
zmniejszenie ryzyka zwigzanego z wahaniami koniunktury gospodarczej i sytuacjg geopolityczng
w réznych rejonach swiata; w ramach przyjetej w 2017 roku strategii rozwoju na lata 2017 — 2020
ZMR S.A. realizuje dywersyfikacje w ramach tzw. 4D; oprdécz dywersyfikacji geograficznej,
branzowej i produktowej potozony jest silny nacisk na wzrost udziatu kompleksowych ustug
serwisowych i ceramicznych w strukturze sprzedazy — dywersyfikacja sfery ustug zwigzanych z
ceramikg ogniotrwatg; w Strategii zaktada sie przeksztatcenie ZMR S.A. w ciggu trzech kolejnych
lat w grupe produkcyjno —inzynieringowa o charakterze kooperacyjnym, zdolng do kompleksowej
obstugi inwestycji realizowanych przez klientéw (tzw. inwestycje ,,pod klucz”);
» innowacyjnos¢ oraz R&B:
= wysoki poziom kompleksowosci oferty produktowej wzbogaconej o obstuge instalacyjno-
montazowqg i serwis (projektowanie, dostawa ceramiki, zabudowa, nadzér, doradztwo
techniczne, serwis posprzedazowy); systematyczne zwiekszanie udziatu w portfelu ZMR S.A.
zlecen realizowanych w formie kompleksowych projektow inwestycyjnych umozliwiajgce
wzrost wartosci dodanej i poziomu marz handlowych; w strategii na lata 2017 — 2020 zakfada
sie osiggniecie do 50% przychodow z realizacji kompleksowych zadan inwestycyjnych u
klientow;

= systematyczne zwiekszanie udziatu w portfelu produktowym wyrobéw innowacyjnych o
wysokim poziomie wartosci dodanej czemu sprzyja rozwéj Centrum Badawczo-Rozwojowego
wyrobow ogniotrwatych;

= centrum badawczo-rozwojowe: dzieki zakoczeniu | etapu inwestycji w tym obszarze ZMR S.A.
dysponuje obecnie w swej strukturze wyspecjalizowang jednostka badawczo-rozwojowa,
skupiajgca specjalistyczny personel o wysokim kapitale intelektualnym; dzieki temu moze
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obecnie intensyfikowa¢ prace w kierunku poszukiwania nowych rozwigzan konstrukcyjno-
materiatowych oraz technologii produkcji dedykowanych nie tylko dla poszczegdlnych
segmentow rynku ale i dla indywidualnych klientéw, wzmacnia sie pozycja konkurencyjna ZMR
S.A.; obecnie rozpoczety zostat Il etap tej inwestycji polegajacy na rozbudowie Centrum
Badawczo Rozwojowego; projekt ten jest wspoétfinansowany przez Ministerstwo Inwestyc;ji i
Rozwoju; rozbudowa Centrum umozliwia poszerzenie zakresu jego dziatalnosci o
specjalistyczne ustugi projektowe i inzynieringowe zwigzane z szeroko rozumiang branzg
wyrobow ogniotrwatych i pozwala na dalsze wzmocnienie pozycji konkurencyjnej ZMR S.A.;

® jnnowacyjne technologie produkcji wzmacniajgce pozycje konkurencyjng Grupy i dajace
mozliwos¢ generowania dodatkowych korzysci w formie transferu technologii, np. poprzez
udzielane licencje (obecnie ZMR S.A. udzielita 5 licencji na swoje produkty, m. in. na rynku
rosyjskim);

» kompleksowo$¢ i komplementarnos¢ oferty: systematyczne zwiekszanie poziomu nowoczesnosci
i innowacyjnosci oferty handlowej Grupy widoczne we wzroscie udziatu w strukturze sprzedazy
przychoddéw z tytutu kompleksowe] realizacji catych projektéw inwestycyjnych ,pod klucz”,
mozliwe dzieki posiadaniu zaréwno szerokiego portfela produktowego dla obstugi poszczegdlnych
segmentow rynku, jak tez szerokiego zakresu oferowanych ustug zwigzanych z ceramika
ogniotrwatg, takich jak: projektowanie, dostawy, instalacja, biezgcy serwis eksploatacyjny,
poeksploatacyjny i analizy post mortem;

» inzyniering i dziatalnos¢ ustugowa - zgodnie z zatwierdzonymi jeszcze w | potowie 2017 roku
strategicznymi kierunkami rozwoju, z sukcesem realizowana jest dywersyfikacja dziatalnosci w
obszarze szeroko rozumianego inzynieringu; dynamiczny rozwdj tej dziatalnosci jest realizowany
przy wykorzystaniu wtasnych zasobéw oraz przy wspotpracy z wieloma krajowymi i zagranicznymi
partnerami biznesowymi (w tym z ZM Invest), a takze z renomowanymi firmami swiatowymi.
Zdywersyfikowane grono partneréw biznesowych w zakresie obstugi inzynieringowej zwigzanej z
branzg wyrobdw ogniotrwatych zapewnia duzg swobode i elastyczno$¢ oraz umozliwia petne
dostosowanie oferty do wymagan poszczegdlnych klientéw, zaréwno w uktadzie geograficznym
jak i branzowym;

» ostateczne zakonczenie sporu korporacyjnego - finalizacja porozumienia zawartego w dniu 12
grudnia 2017 roku z ZM Invest S.A. zaktadajgcego wzajemny wykup posiadanych akcji wtasnych
przez ZMR S.A. i ZM Invest S.A. w celu ich umorzenia, poprzez realizacje w dniu 29 czerwca 2018
roku drugiego etapu, tj. zakup przez ZMR S.A. od ZM Invest S.A. pozostatych 5,01% akcji wtasnych
ZMR S.A. oznaczajacy ostateczne rozdzielenie sie kapitatowe obu spotek i zakorczenie sytuacji
konfliktowej pomiedzy spétkami oraz dalszg kontynuacje wspdtpracy na poziomie biznesowym;

» systematyczna realizacja procesu kompleksowej restrukturyzacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej
ZM ,ROPCZYCE” w ramach kluczowych obszaréw jej funkcjonowania, ktdrej celem jest
dostosowywanie zaréwno same] organizacji, jak rdwniez posiadanych zasobéw do zmieniajgcych
sie dynamicznie uwarunkowan gospodarczych; restrukturyzacja i optymalizacja wykorzystania
posiadanego majatku w tym zwiaszcza nieruchomosci nie wykorzystywanych bezposrednio w
dziatalnosci produkcyjnej w Gliwicach i Zmigrodzie oraz nieruchomosci w Chrzanowie, na ktorej
funkcjonuje obecnie wydziat zamiejscowy ZMR S.A.; wspodtpraca z Urzedem Miasta i Gminy
Ropczyce w ramach rozwoju infrastruktury komunikacyjnej z wykorzystaniem czesci gruntow
Spotki nie objetych dziatalnoscig gospodarcza; jednym z elementéow wptywajgcym na rozwdj Grupy
w kolejnych okresach sprawozdawczych moze by¢ efektywnos¢ dziatan prowadzonych przez
spotke celowg, tj. ZM Nieruchomosci Sp. z o0.0., w zakresie sprzedazy nieruchomosci
pozaoperacyjnych Grupy Kapitatowej lub ich alternatywnego wykorzystania;
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» strategia rozwoju — konsekwentna realizacja przyjetych przez Zarzad i Rade Nadzorczg jednostki
dominujgcej w kwietniu 2017 r. strategicznych kierunkéw rozwoju ZMR S.A. na lata 2017 — 2020
(raport biezacy 14/2017);

» realizacja inwestycji rozwojowych: jest istotnym elementem w strategii Grupy Kapitatowe;j;
zrealizowane inwestycje rozwojowe wptywajg na konkurencyjnos¢ oferty Grupy umozliwiajac, z
jednej strony systematyczne wzmacnianie pozycji rynkowej i rozszerzanie sprzedazy na nowe rynki
zbytu, z drugiej zas zmniejszanie wrazliwosci na wahania koniunktury, w tym na rynkach
surowcowych; w ramach wspdlnej inwestycji z partnerem rosyjskim nadal prowadzone bedg na
tym rynku dziatania w kierunku zwiekszania sprzedazy zaawansowanych technologicznie wyrobéw
produkowanych na bazie technologii ZMR S.A.; kontynuowane beda réwniez dziatania na rynku
chinskim w kierunku rozwijania wspétpracy z partnerami chinskimi w obszarze surowcowym i
produktowym;

» kontynuacja prac w kierunku potaczenia jednostki dominujgcej ze spétka zaleing
ZM Service Sp. z 0.0., ktére ma zostac¢ zrealizowane zgodnie z art. 492 §1 pkt 1) Kodeksu spdtek
handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej (ZM Service Sp. z 0.0.)
na spoétke przejmujgcy (ZMR S.A.); celem jest dalsza restrukturyzacja i uproszczenie struktury Grupy
Kapitatowej oraz petna integracja w ramach istniejgcej struktury organizacyjnej — przewidywane
zakonczenie procesu to drugie pétrocze 2018 roku.
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13. OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

Zarzad oswiadcza wedle najlepszej wiedzy, ze:

1. Poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE”
za okres szesciu miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy.

2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” za | pétrocze 2018 r.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Robert Duszkiewicz Marian Dartak Jozef Siwiec

Ropczyce, 9 sierpnia 2018 roku
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