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SRAWOZDANIA FINANSOWE SKONSOLIDOWANE

GRUPA KAPITALOWA ZM "ROPCZYCE"

31.12.2018 30.09.2019
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
w tys. zt
Aktywa
I. Aktywa trwate dtugoterminowe 237 405 233597
1. Rzeczowe aktywa trwate 187 522 184 216
2. Wartos¢ firmy 2044
3. Wartosci niematerialne 5375 3871
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1856 869
5. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metoda praw wtasnosci
6. Naleznosci dtugoterminowe
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5214 5159
8. Pozostate aktywa dtugoterminowe — nieruchomosci inwestycyjne 37438 37438
9. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 223472 202 033
1. Zapasy 100 657 84311
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 90 261 86 111
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6 657 4
4. Pozostate naleznosci z tytutu wycen kontraktow
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23630 29237
6. Krétkoterminowe aktywa finansowe 753 19
7. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1514 2351
11l. Aktywa dostepne do sprzedazy
Aktywarazem 460 877 435 630
PASYWA
1. Kapitat wiasny z udziatami mniejszosci 257 490 272594
1. Kapitat zaktadowy 15 649 15 649
2. Akcje wiasne -43 542 -43 542
3. Kapitat zapasowy 164 170 186 288
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 98 972 98 949
5. Pozostate kapitaty rezerwowe
6. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
7. Zyski/straty aktuarialne -1202 -1202
8. Zyski zatrzymane, w tym: 23443 16 452
8.1. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych -3322 -4 430
8.2. Zysk (strata ) netto biezgcego okresu przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 26 765 20 882
la. Kapitat wtasny bez udziatow mniejszosci 257 490 272594
9. Udziaty niekontrolujgce
1l. Zobowigzania dtugoterminowe 85 462 87 670
1. Kredyty i pozyczki 44 635 45 642
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 1251 1303
3. Pochodne instrumenty finansowe 6
4. Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych
5. Rezerwa na Swiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy dtugoterminowe 1753 1753
6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 556 34797
7. Rozliczenia miedzyokresowe 3267 4169
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 117 925 75 366
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 50525 31324
2. Pochodne instrumenty finansowe 39 119
3. Kredyty i pozyczki 39 875 29494
4. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki w okresie sptaty
5. Pozostate zobowigzania finansowe
6. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 602 921
7. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 17 200
8. Zobowigazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 416 4403
9. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy krétkoterminowe 7 396 6759
10. Rozliczenia migdzyokresowe 1872 2 346
IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy
Pasywarazem 460 877 435 630
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31.12.2018 30.09.2019
w tys. zt
Wartos¢ ksiegowa 257 490 272594
Liczba akcji (w szt.) 4352 627 4352 627
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 59,16 62,63
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4352 627 4352 627
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 59,16 62,63
31.12.2018 30.09.2019
SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE wtys. zt

1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
- nalezna bonifikata
2. Zobowigzania warunkowe 38 522 34918
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
- prawo regresu wynikajgce z umowy faktoringu

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 38 522 34918
- udzielonych gwarancji i poreczen 1347 313
- zobowigzania z tyt. zawartych umoéw konsygnacyjnych 162 22
- zobowigzania z tytutu zapaséw ztozonych na sktadzie celnym 30174 27 629
- akredytywa dokumentowa 6 839 6 954

3. Inne (z tytutu)
- podatek z tytutu zwiekszenia kapitatu podstawowego
Pozycje pozabilansowe, razem 38 522 34918
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GRUPA KAPITALtOWA ZM "ROPCZYCE"

3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty

2018 2018 2019 2019
okres od okres od okres od okres od
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2019 01.01.2019
do do do do
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2019
w tys. zt
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow 92 082 274 480 69 606 252 039
1. Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw 69 279 203 540 56 203 195 663
lll. Zysk brutto ze sprzedazy 22 803 70940 13 403 56 376
IV. Pozostate przychody 793 4912 1366 6 035
V. Koszty sprzedazy 6 060 17 599 4671 16 030
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 4196 12 903 4667 14 104
VII. Koszty projektow badawczych (netto)
VIII. Pozostate koszty -41 5198 1892 6 068
IX. Koszty restrukturyzacji
X. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13381 40 152 3539 26 209
XI. Przychody finansowe 761 2103 2208 2963
XIl. Koszty finansowe 626 7670 177 2 868
Xlll. Dochody z tytutu udziatow w jednostkach stowarzyszonych
XIV. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 13 516 34 585 5570 26 304
XV. Podatek dochodowy 2932 15223 1131 5422
XVI. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 10 584 19 362 4439 20 882
XVII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej
l(;lr:::a.czhyas:e(jstrata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i 10584 19 362 4439 20 882
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej przypadajaca na udziaty niekontrolujace
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
pZzyp(adajqc)a akcjonariuszom jednostk?dominujqjcej j 10584 s —— 2nBa2
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dZ; mi(n ujqce} przypadajacy akcj j - 20882
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) przypadajaca 4600 626 4352 627

akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk (strata) na jedng akcje zwykita (w zt) 4,21 4,80
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)
przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 4,21 4,80

4 600 626 4352 627
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3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty

2018 2018 2019 2019
okres od okres od okres od okres od
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2019 01.01.2019
do do do do
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2019
w tys. zt
Zysk (Strata) netto za okres: 10584 19 362 4439 20 882
w tym przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujgcej 10584 19 362 4439 20 882

w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce

Inne catkowite dochody, w tym:
Pozycje, ktore w pozniejszych okresach, po spetnieniu okreslonych
warunkow, zostang przeniesione do wyniku okresu:
Pozycje, ktore w pozniejszych okresach nie zostang przeniesione do
wyniku okresu:
Nadwyzka z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych
odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny
- w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej
- W tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen
- w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej
- w tym przypadajaca na udziaty niekontrolujgce
Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w
pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione do wyniku okresu
- w tym przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
- w tym przypadajaca na udziaty niekontrolujgce
Inne catkowite dochody netto: 0 0 0 0
- w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej
- w tym przypadajaca na udziaty niekontrolujace
Suma dochoddw catkowitych za okres: 10 584 19 362 4439 20 882
- w tym przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 10584 19 362 4439 20 882

- w tym przypadajaca na udziaty niekontrolujgce

3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty

2018 2018 2019 2019
okres od okres od okres od okres od
POGRUPOWANIE CALKOWITYCH DOCHODOW 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2019 01.01.2019
do do do do
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2019
w tys. zt
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za okres: 10584 19 362 4439 20 882
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po spetnieniu
okreslonych warunkoéw, zostang przeniesione do wyniku okresu
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang
przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych
okresach zostang przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych
okresach nie zostang przeniesione do wyniku okresu
Suma dochodéw catkowitych za okres: 10584 19 362 4439 20 882
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B ROPCZYCE S.A.

GRUPA KAPITAtOWA ZM "ROPCZYCE"

- 5 30.09.2018 30.09.2019
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 19 362 20 882
Il. Korekty razem 5007 25 582
1. Zyski (straty) przypadajace na udziaty niekontrolujace
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw witasnosci
3. Amortyzacja 10 224 10 644
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -357 1067
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2146 1782
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 5284 968
7. Zmiana stanu rezerw -1284 -425
8. Zmiana stanu zapaséw -19 620 16 346
9. Zmiana stanu naleznosci 5076 4274
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1276 -18 399
11. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 1963 -1218
12. Biezacy podatek dochodowy 10504 5126
13. Podatek dochodowy zaptacony "-" / zwrécony "+" -10481 5506
14. Inne korekty 276 -89
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 24 369 46 464
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 45 214
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 45 214
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
- sptata obligacji
- odsetki
- inne wptywy z aktywodw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 5036 8063
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 5036 6019
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 2044
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki
- odsetki
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -4 991 -7 849
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B ROPCZYCE S.A.

, 5 30.09.2018 30.09.2019
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - CD.

w tys. zt
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 34 955 16 858
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instr. kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 33614 15 046
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 1341 1812
Il. Wydatki 34478 49 866
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 18 500
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 4788 5658
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 8 635 24 642
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 17 212
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 403 537
8. Odsetki 2152 1817
9. Inne wydatki finansowe
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 477 -33 008
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.I11+/-C.1lI) 19 855 5607
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 19 855 5 607
- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5299 23 630
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 25154 29 237

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

B ROPCZYCE S.A.

GRUPA KAPITAtOWA ZM "ROPCZYCE"
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WtASNYM
Réznice z Wynik Kapitat wtasny

Kapitat Akcje Kapitat Kapit.al z.. przeliczenia Pozo.stale Zyski/Straty Niepodzi.elony finansowy bez udziatéow Kapitaty LECIE
zaktadowy wtasne zapasowy GG jednostek L aktuarialne X LS biezacego mniejszosci mniejszosci wl'f\sny
wyceny rezerwowe finansowy . ogoétem
podporz. okresu ogotem
dziewie¢ miesiecy zakoriczone 30.09.2018 r. (w tys. zi)
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018r. 17 532 -806 173 112 96 094 -954 8633 293 611 293 611
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 17 532 -806 173 112 96 094 -954 8633 293 611 293 611
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Skup akcji wtasnych w celu umorzenia -59 943 -59 943 -59 943
Umorzenie akcji wtasnych -1883 17207 -15324
Podziat zysku/straty netto 6284 -6 284
Wyptata dywidendy -4 788 -4788 -4788
Potaczenie Spétek
Zmiany udziatu Grupy w kapitatach
Suma dochodéw catkowitych 437 -437 19 362 19 362 19 362
Pozostate zmiany -100 -100 -100
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2018 r. 15649 -43542 164 509 95 657 -954 -2539 19 362 248 142 248 142

dziewie¢ miesiecy zakoriczone 30.09.2019 r. (w tys. z1)
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2019r. 15649 -43542 164170 98 972 -1202 23443 257 490 257 490
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 15649 -43542 164 170 98 972 -1202 23443 257 490 257 490
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Skup akcji wtasnych w celu umorzenia
Umorzenie akcji wtasnych
Podziat zysku/straty netto 22 095 -22 095
Woyptata dywidendy -5 658 -5 658 -5 658
Potgczenie Spotek
Zmiany udziatu Grupy w kapitatach

Suma dochoddw catkowitych 23 -23 20 882 20 882 20 882

Pozostate zmiany -120 -120 -120

Kapitat wtasny na dzien 30.09.2019r. 15649 -43542 186 288 98 949 -1202 -4 430 20 882 272594 272594
10
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B ROPCZYCE S.A.

GRUPA KAPITAtQWAZM. ROPCZYCE”

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIA FINANSOWE JEDNOSTKOWE

ZAKtADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA
I. Aktywa trwate diugoterminowe

1.
. Wartosci niematerialne

00 NO UL B WN

Rzeczowe aktywa trwate

. Dtugoterminowe aktywa finansowe

. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metodg praw wtasnosci
. Naleznosci dtugoterminowe

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Pozostate aktywa dtugoterminowe

.Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe

o s WN -

. Zapasy

. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

. Pozostate naleznosci z tyt. wycen kontraktéw

. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

. Krétkoterminowe aktywa finansowe

7.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

lll. Aktywa dostepne do sprzedazy
Aktywarazem

PASYWA

I. Kapitat wiasny

1.
. Akcje wtasne

. Kapitat zapasowy

. Kapitat z aktualizacji wyceny

. Pozostate kapitaty rezerwowe
. Zyski/straty aktuarialne

. Zysk zatrzymane, w tym:

N o bk wN

Kapitat zaktadowy

7.1 Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych
7.2. Zysk (strata) netto biezgcego okresu

Il. Zobowigzania diugoterminowe

1.
. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego

. Pochodne instrumenty finansowe

. Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych
. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy dtugoterminowe
. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Rozliczenia miedzyokresowe

o

ONOOU D WNRNYNOOOUSWN

Y]

Kredyty i pozyczki

bowigzania krétkoterminowe

. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

. Pochodne instrumenty finansowe

. Kredyty i pozyczki

. Pozostate zobowigzania finansowe

. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego

. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
. Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego

. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy krétkoterminowe

. Rozliczenia miedzyokresowe

IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy
Pasywarazem

SA-Qsr 11l/2019
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31.12.2018 30.09.2019

w tys. zt

238 950 236 359
165 873 162 462
5375 3871
62 542 65 054
5160 4972
223417 199 284
100 622 83 966
90 276 84 950

6 648
23 624 28 875
753 19
1494 1474
462 367 435 643
258 788 274 170
15 649 15 649
-43 542 -43 542
155 801 177 918
98 972 98 949
-1202 -1202
33110 26 398
5237 5237
27 873 21161
85 706 87 660
44 635 45 642
1222 1085
6
1753 1753
34 829 35 005
3267 4169
117 873 73 813
50473 30411
39 119
39876 29 494
602 921

17 200
415 4 400
7 396 6122
1872 2 346
462 367 435 643
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B ROPCZYCE S.A.

31.12.2018 30.09.2019

w tys. zt
Wartos¢ ksiegowa 258 788 274 170
Liczba akcji (w szt.) 4352 627 4352 627
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 59,46 62,99
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4352 627 4352 627
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 59,46 62,99

31.12.2018 30.09.2019
POZYCJE POZABILANSOWE

w tys. zt
1. Naleznosci warunkowe 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwaranc;ji i poreczen
- ptatnosci wekslami
2. Zobowiazania warunkowe 38 522 34918
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 38
- udzielonych gwarancji i poreczen 38
- przewtaszczenie jako zabezpieczenie kredytu
- hipoteka
- cesja naleznosci
- ptatnosci wekslami
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 38 522 34 880
- udzielonych gwarancji i poreczen 1347 275
- zobowigzania z tyt. zawartych umoéw konsygnacyjnych 162 22
- zobowigzania z tytutu zapaséw ztozonych na sktadzie celnym 30174 27 629
- akredytywa dokumentowa 6839 6 954
3. Inne
Pozycje pozabilansowe, razem 38 522 34918
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B ROPCZYCE S.A.

ZAKtADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.

3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty

2018 2018 2019 2019
okres od okres od okres od okres od
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2019 01.01.2019
do do do do
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2019
w tys. zt
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow 91901 271 887 66 935 247 415
1. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 69 708 202 904 55332 192 705
lll. Zysk brutto ze sprzedazy 22193 68 983 11 603 54 710
IV. Pozostate przychody 699 4647 1358 6019
V. Koszty sprzedazy 6034 17 545 4691 16 050
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 3813 11 804 3907 12 875
VII. Koszty projektow badawczych (netto)
VIII. Pozostate koszty -211 3275 1316 5268
IX. Koszty restrukturyzacji
X. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13 256 41 006 3047 26 536
XI. Przychody finansowe 773 2 099 2208 2963
XIl. Koszty finansowe 577 7521 172 2 863
Xlll. Dochody z tytutu udziatow w jednostkach stowarzyszonych
XIV. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 13 452 35584 5083 26 636
XV. Podatek dochodowy 2 850 15172 1164 5475
XVI. Zyski mniejszosci
XVII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 602 20412 3919 21161
XVIII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej
i(al):i:!;:rf::rata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i 10 602 20412 3919 21161
Zysk (strata) netto 20412 21160
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4 600 626 4352 627
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 4,44 4,86
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4 600 626 4352 627
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 4,44 4,86
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GRUPA KAPITALQWAZM. ROPCZYCE”

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

ZAKtADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.

3 kwartat 3 kwartaly 3 kwartat 3 kwartaty
2018 2018 2019 2019
okres od okres od okres od okres od
SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2019 01.01.2019
do do do do
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2019
w tys. zt
Zysk (Strata) netto za okres: 10 602 20412 3919 21161
Inne catkowite dochody, w tym:
Pozycje, ktore w pozniejszych okresach, po spetnieniu okreslonych 0 0 0 0
warunkow, zostang przeniesione do wyniku okresu:
Pozycje, ktore w pozniejszych okresach nie zostang przeniesione do 0 0 0 0
wyniku okresu:
Nadwyzka z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w
pozniejszych okresach nie zostang przeniesione do wyniku okresu
Inne catkowite dochody netto za okres: 0 0 0 0
Suma dochoddw catkowitych za okres: 10 602 20412 3919 21161
3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
2018 2018 2019 2019
< okres od okres od okres od okres od
POGRUPOWANIE CALKOWITYCH DOCHODOW 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2019 01.01.2019
do do do do
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2019
w tys. zt
Zysk (strata) netto za okres: 10 602 20412 3919 21161
Dochody catkowite, ktdre w pdzniejszych okresach, po spetnieniu
okreslonych warunkoéw, zostang przeniesione do wyniku okresu
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang
przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych
okresach zostang przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddw catkowitych, ktére w pdzniejszych
okresach nie zostang przeniesione do wyniku okresu
Suma dochodéw catkowitych za okres: 10 602 20412 3919 21161
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B ROPCZYCE S.A.

ZAKtADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.

a 5 30.09.2018 30.09.2019
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 20412 21161
Il. Korekty razem 3307 25762
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja 10165 10110
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -357 1067
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1998 1781
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 5274 968
6. Zmiana stanu rezerw -1411 -1098
7. Zmiana stanu zapaséw -19539 16 656
8. Zmiana stanu naleznosci 4817 5450
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -66 -19 477
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2151 -229
11. Biezacy podatek dochodowy 10459 5111
12. Podatek dochodowy zaptacony "-"/ zwrécony "+" -10 460 5521
13. Inne korekty 276 -98
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 23719 46 923
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 44 214
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 44 214
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata pozyczki i odsetek
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 5235 8 879
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 5235 5379
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 3500
a) w jednostkach powigzanych 0 3500
- nabycie aktywow finansowych 3500

- udzielone pozyczki krétkoterminowe
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -5191 -8 665
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B ROPCZYCE S.A.

. . 30.09.2018 30.09.2019
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - CD. :
w tys. z

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy 34 955 16 858
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 33614 15 046
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 1341 1812
Il. Wydatki 33738 49 865
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 18 500
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 4788 5658
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 8 056 24 642
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 17 212
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 390 537
8. Odsetki 2004 1816
9. Inne wydatki finansowe
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1217 -33 007
D. Przeptywy pienieine netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.III) 19 745 5251
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 19 745 5251
- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5132 23624
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 24 877 28 875

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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‘l' GRUPA KAPITAtOWA ZM ,,ROPCZYCE”

BN ROPCZYCE SA.

ZAKtADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Wynik
Kapitat z Poz f Ni zielon Kapitat
Kapitat Akcje Kapitat = t.a .. ° o_sta € Zyski /Starty epod .e e finansowy apita
aktualizacji kapitaty . wynik . . wiasny
zaktadowy wiasne zapasowy aktuarialne . biezacego A
wyceny rezerwowe finansowy okresu ogoétem

dziewie¢ miesiecy zakoriczone 30.09.2018 r. (w tys. zt)
Kapitat wiasny na dzier 01.01.2018 . 17 532 -805 173112 96 094 -844 16 409 301 498
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wiasny po korektach 17 532 -805 173 112 96 094 -844 16 409 301 498

Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Skup akcji wtasnych w celu umorzenia -59 943 -59 943

Umorzenie akcji wiasnych -1883 17 207 -15324

Podziat zysku netto 6284 -6 284

Woyptata dywidendy -4788 -4788

Suma dochodoéw catkowitych 437 -437 20412 20412

Pozostate zmiany -100 -100

Kapitat wtasny na dzien 30.09.2018r. 15 649 -43 541 164 509 95 657 -844 5237 20412 257 079
dziewie¢ miesiecy zakoriczone 30.09.2019 r. (w tys. zt)

Kapitat wiasny na dziern 01.01.2019r. 15 649 -43 542 155 801 98 972 -1202 33110 258 788

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach 15 649 -43 542 155 801 98 972 -1202 33110 258 788
Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Skup akcji wiasnych w celu umorzenia

Umorzenie akcji wiasnych

Podziat zysku netto 22 094 -22 094

Wyptata dywidendy -5 659 -5 659

Suma dochodoéw catkowitych 23 -23 21161 21161

Pozostate zmiany -120 -120

Kapitat wiasny na dzien 30.09.2019r. 15 649 -43 542 177 918 98 949 -1202 5237 21161 274170
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Emm ROPCZYCE S.A. #

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za okres sprawozdawczy od
dnia 01.01.2019 roku do 30.09.2019 roku zawiera:

e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] za okres sprawozdawczy od dnia
01.01.2019 r. do 30.09.2019 r., w tym: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,
skonsolidowany rachunek zyskow istrat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych,

e Pordwnawcze dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2018 r. do 30.09.2018 r.,

e Dodatkowe dane finansowe przedstawiajgce stan na koniec poprzedniego roku obrotowego t;j.
na 31.12.2018 r. w odniesieniu do sprawozdania z sytuacji finansowej,

e Informacje dodatkowgq oraz inne informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757),

e Skrocone finansowe sprawozdanie jednostkowe Spétki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2019 r. do 30.09.2019 r., zawierajgce: sprawozdanie
z sytuacji finansowej, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych wraz
z danymi poréwnawczymi.

Kwartalny raport jednostkowy Spétki Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. przekazany jest jako
uzupetnienie raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE”.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2019r. do
30.09.2019 r., oraz na dzier 30.09.2019 r. (w tym: sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskow i
strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie
z przeptywodw pienieznych) przedstawione w niniejszym raporcie nie podlegaty przeglgdowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
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Il. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWE)

Niniejsze srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”
oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, obowigzujgcymi dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku.

Porownywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2019 roku s3 spdjne z zasadami,
stosowanymi w poprzednim roku i w analogicznym okresie srédrocznym poprzedniego roku, za
wyjatkiem przyjecia nowych i zmienionych standardéw opisanych ponize;j.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Po dacie publikacji ostatniego petnego sprawozdania rocznego Grupy Kapitatowej za 2018 rok (tj. po
dniu 25 marca 2019 roku) nie opublikowano nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2019 roku. Standardy
i interpretacje, ktére zostaty wydane, ale nie obowigzujg poniewaz nie zostaty jeszcze zatwierdzone
przez Unie Europejskg, lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg ale nie zostaty wczesniej
zastosowane przez Grupe Kapitatowg, zaprezentowane zostaty w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2018 rok.

Od 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata nizej opisane standardy:

+» MSSF 16 ,Leasing”
Nowy standard regulujgcy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy) zawiera nowg definicje
leasingu. Standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy leasingowej wartosci ,prawa do
korzystania ze sktadnika aktywow” i analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do korzystania z
aktywow jest nastepnie amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym
koszcie. W okreslonych sytuacjach wskazanych w standardzie zobowigzanie z tytutu leasingu podlega
aktualizacji wyceny, ktérej skutki co do zasady ujmowane sg jako korekta wartosci prawa do korzystania
z aktywow.
MSSF 16 wymaga dokonywania szerszego zakresu ujawnien w porédwnaniu do wymogéw MSR 17
(dotyczy to zaréwno leasingobiorcy, jak i leasingodawcy). Nowy standard zaktada mozliwos¢
zastosowania zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego oraz pewnych praktycznych rozwigzan
w ramach przepiséw przejsciowych.
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku.
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Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia
podejscie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcom wykazywanie w
bilansach aktywoéw i zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.
Grupa dokonata wdrozenia standardu, poprzez identyfikacje umdéw, w ktérych wystepuje w roli
leasingobiorcy, biorgc takze pod uwage uproszczenia przewidziane w standardzie. Grupa dotychczas
nie zawierata istotnych umow sklasyfikowanych jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17, a w wyniku
przeprowadzonej analizy uméw dzierzawy, najmu oraz innych o podobnym charakterze
zidentyfikowata umowy najmu o charakterze krétkoterminowym. W zwigzku z tym nie wymagajg one
ujecia ich w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako prawa do korzystania ze
sktadnika aktywow i analogicznego zobowigzania finansowego.

Grupa ponadto posiada prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci w Ropczycach i w Chrzanowie
(dalej,,PWUG”), ktére na dziert 01.01.2019 roku byto potraktowane na réwni z prawem wtasnosci i byto
ujete w rzeczowych aktywach trwatych.

Grupa skorzystata w tym przypadku z ulgi przewidzianej dla leasingobiorcow (par. C.3. MSSF 16), jaka
jest mozliwos$¢ zachowania dotychczasowej klasyfikacji leasing — nie leasing, do umdéw waznych w dniu
pierwszego zastosowania MSSF 16. Grupa decydujgc sie na wykorzystanie takiej ulgi, zastosowata jg do
wszystkich posiadanych uméw leasingowych (nie tylko tych, ktére sg PWUG). Oznacza to, ze jesli przed
1 stycznia 2019 roku aktywo z prawem uzytkowania (w tym PWUG) byto traktowane jako $rodek trwaty,
to po 1 stycznia 2019 roku takie podejscie jest kontynuowane dla starych umow. Wszystkie nowe
umowy (zawarte w 2019 roku lub pdzniej) traktowane sg wedtug zasad zgodnych z regulacjami MSSF
16.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF 16 Grupa nie zidentyfikowata do rozpoznania i ujecia kwot z tytutu
prawa do korzystania oraz kwot zobowigzan z tytutu leasingu, ktére winna zaprezentowaé w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien pierwszego zastosowania tj. na 01.01.2019 roku,
poza aktywami leasingowymi i zobowigzaniami z tytutu leasingu, ktére ujmowata juz w sprawozdaniu
finansowym na podstawie wytycznych MSR 17, z uwagi na klasyfikacje uméw jako leasingi finansowe.

« Zmiana w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany wynikajgce z ,,Projektu
corocznych poprawek: cykl 2014-2016”, w ramach ktérych doprecyzowano, ze w sytuacjach, gdy MSR
28 dopuszcza wycene inwestycji albo metoda praw wtasnosci albo w wartosci godziwej (przez
organizacje zarzadzajgce kapitatem wysokiego ryzyka, fundusze wzajemne itd. lub udziaty w
jednostkach inwestycyjnych), wyboru tego mozna dokona¢ odrebnie dla kazdej z takich inwestycji.
Grupa nie posiada inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, w zwigzku
Z czym opisana zmiana nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

+» Zmiana MSSF 9 , Instrumenty finansowe”
Zmiana polega na dopuszczeniu kwalifikowania do kategorii aktywdéw wycenianych
w zamortyzowanym koszcie takich instrumentow, ktdre w przypadku wczesniejszej sptaty powodujg,
ze jednostka otrzyma kwote mniejszg niz suma kapitatu i naliczonych odsetek (tzw. ujemne
wynagrodzenie).
Zmiana standardu nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na
to, ze nie wystgpity transakcje objete zmianami.
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+* Zmiany MSR 12 , Podatek dochodowy”, MSR 23 , Koszty finansowania zewnetrznego”, MSSF
3 ,,Potaczenia przedsiewzie¢” i MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”
Mniejsze poprawki do standardéw, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardéw (cykl
2015 -2017):
= MSR 12: Rada MSR uscislita sposéb ujmowania podatku dochodowego bedacego konsekwencjg
dywidend. Podatek ujmowany jest w momencie ujecia zobowigzania do wyptaty dywidendy
jako obcigzenie wyniku lub pozostatych catkowitych dochodéw lub kapitatéw w zaleznosci od
tego, gdzie ujeto przeszte transakcje, ktére wygenerowaty wynik.
= MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie sktadnika
aktywow, ktéry zostat juz ukonczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia ogdlnego, ktérego koszt
moze by¢ pdzniej kapitalizowany w wartosci innych aktywow.
= MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczgce rozliczania potfgczenia przedsiewziec
realizowanego etapami, w tym koniecznos¢ wyceny udziatéw, dotyczg réwniez posiadanych
wczesniej udziatdw we wspdlnych dziatalnosciach.
= MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspdlnik wspdlnej dziatalnosci, niesprawujgcy wspodlne;j
kontroli, w sytuacji, gdy uzyska wspdlng kontrole nad wspdlng dziatalnoscia bedaca
przedsiewzieciem, nie powinien ponownie wycenia¢ udziatéw w tej wspdlnej dziatalnosci.

Nowy standard nie wptynat na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy, poniewaz:
- Grupa nie jest strong transakcji bedacych przedmiotem zmiany MSR 12,
- wszystkie dostosowania sktadnika aktywdéw o istotnej wartosci sg finansowane przez Grupe ze
srodkow pozyskiwanych z zewnatrz specjalnie w tym celu,
- Grupa nie prowadzi wspdlnej dziatalnosci w rozumieniu MSSF 11.

% Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
Zgodnie z wprowadzong zmiang jesli sktadnik aktywow lub zobowigzanie netto z tytutu programu
okreslonych swiadczen sg ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka
powinna:
- ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujgc
zatozenia wykorzystane przy ponownej wycenie oraz
- okresli¢ odsetki netto za pozostaty okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania
netto.

Nowy standard nie wptynat na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy, poniewaz nie oferuje
pracownikom w Grupie programodw okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia.

+»» KIMSF 23 ,Niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu”

Interpretacja do MSR 12 , Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja
przepisdw ws. podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjac, jakie
rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno
w pierwszej kolejnosci oceni¢, czy jego interpretacja zostanie prawdopodobnie zaakceptowana przez
ograny podatkowe. Jesli tak, nalezy przyjagé do sporzadzania sprawozdania finansowego taka
interpretacje. Jesli nie, nalezy uwzgledni¢ niepewnosé¢ kwot zwigzanych z podatkiem dochodowym
metodg wartosci najbardziej prawdopodobnej lub wartosci oczekiwanej. Jednostka powinna ocenié
ewentualne zmiany faktéw i okoliczno$ci wptywajgce na ustalong wartosc. Jesli wartos¢ podlega
korekcie, traktuje sie jg jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8.
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Nowa interpretacja nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz nie
wystgpity transakcje, ktére budzityby watpliwosci interpretacyjne i generowatyby niepewnosé¢ kwot
zwigzanych z podatkiem dochodowym.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane
nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych
po 2019 roku.

«» Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”
Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia ,istotny” (w odniesieniu do pominiecia lub
znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym). Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1 i MSR 8
roznita sie od zawartej w Zatozeniach Koncepcyjnych Sprawozdawczosci Finansowej, co mogto
powodowac trudnosci w dokonywaniu osgdéw przez jednostki sporzadzajgce sprawozdania finansowe.
Zmiana spowoduje ujednolicenie definicji we wszystkich obowigzujgcych MSR i MSSF.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej skonsolidowane sprawozdania finansowe, poniewaz
dotychczas dokonywane osady w zakresie istotnosci byty zbiezne z tymi, jakie bytyby dokonywane przy
zastosowaniu nowej definicji.

Zmiany obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej.

+» Zmiana MSSF 3 , Potaczenia przedsiewziec”

Zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia i obejmuje przede wszystkim nastepujgce kwestie:

- precyzuje, ze przejety zespdt aktywodw i dziatan, aby by¢ traktowanym, jako przedsiewziecie,
musi obejmowac réwniez wkiad i istotne procesy, ktdre wspodlnie w istotny sposéb uczestniczy¢
bedg w wypracowaniu zwrotu,

- zaweza definicje zwrotu, a tym samym rdéwniez przedsiewziecia, skupiajgc sie na dobrach
i ustugach dostarczanych odbiorcom, usuwajgc z definicji odniesienie do zwrotu w formie
obnizenia kosztéw,

- dodaje wytyczne i przyktady ilustrujgce w celu utatwienia dokonywania oceny, czy w ramach
potaczenia zostat przejety istotny proces,

- pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwo$¢é zastgpienia brakujgcych wktadu lub procesu
i kontynuowania operowania przedsiewzieciem w celu uzyskiwania zwrotu oraz

- dodaje opcjonalng mozliwos¢ przeprowadzenia uproszczonej oceny, majacej na celu
wykluczenie, ze przejety zestaw dziatan i aktywow jest przedsiewzieciem.

Zmiana obowigzuje dla potaczen przedsiewzie¢, dla ktérych dzien przejecia przypada w ciggu
pierwszego rocznego okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej
oraz dla transakcji nabycia aktywéw, ktdre wystgpity w tym okresie sprawozdawczym lub pdznie;j.
W zwigzku z tym zmiana nie wptynie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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+* Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”

Obowigzujgce do tej pory zasady regulujgce rozliczenie utraty kontroli nad jednostkg zalezng
przewidywaty, ze ujmuje sie na ten moment zysk lub strate. Z kolei zasady stosowania metody praw
wtasnosci méwity, ze wynik transakcji z podmiotami wycenianymi metodg praw witasnosci ujmuje sie
tylko do wysokosci udziatu pozostatych udziatowcéw tych podmiotow.
W sytuacji, gdy jednostka dominujaca sprzedaje lub wnosi aportem udziaty w spétce zaleznej do
podmiotu wycenianego MPW w taki sposdb, iz traci nad nig kontrole, wyzej przytoczone regulacje
bytyby ze sobg sprzeczne. Zmiana MSSF 10 i MSR 28 likwiduje te kolizje nastepujaco:
e jezeli jednostka, nad ktérg utracono kontrole stanowi przedsiebiorstwo (biznes), wynik na
transakcji ujmowany jest w catosci,
e jezelijednostka, nad ktérg utracono kontrole nie stanowi przedsiebiorstwa, wynik ujmowany jest
tylko do wysokos$ci udziatu innych inwestorow.

Grupa zamierza wdrozyé powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez
standardy lub interpretacje, jednakze aktualnie zmiana ta nie ma ustalonej daty wejscia w zycie a jej
zastosowanie jest dobrowolne.

+*» MSSF 17 ,,Insurance Contracts”
Nowy standard regulujgcy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczace umoéw
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej skonsolidowane sprawozdania finansowe, poniewaz
nie prowadzi dziatalnosci ubezpieczeniowe;.
Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

+» Zmiany do odniesien do zatozen koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej
zamieszczonych w poszczegdlnych standardach
Rada przygotowata nowg wersje zatozen koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej. Dla spéjnosci
zostaty zatem odpowiednio dostosowane referencje do zatozed koncepcyjnych zamieszczone
w poszczegdlnych standardach.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku.
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Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej oraz wskazanie jednostek podlegajacych
konsolidacji

Na dzier 30.09.2019 roku w skfad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” wchodzity: Zaktady Magnezytowe
»ROPCZYCE” S.A. (dalej jako: ,jednostka dominujgca” lub ,,ZMR SA”), oraz spotki: ZM Nieruchomosci
Sp. z 0.0., Ropczyce ENGINEERING Sp. z o.0. i Haicheng Ropczyce Refractory Materials Co.Ltd. (dalej
jako: ,,spotki zalezne”).

Opis jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej na dzier 30.09.2019r.:

Jednostka dominujgca (Emitent):

ROPGZYCE S.A

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. (ZMR S.A.)
02-676 Warszawa, ul. Postepu 15C

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. sg spotkg akcyjng prawa handlowego z siedzibg w Warszawie
przy ul. Postepu 15C, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Rzeszowie pod numerem KRS 0000036048.

Organem prowadzgcym rejestr Spotki jest Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobdw ogniotrwatych zakwalifikowana
wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci pod numerem 2320Z. Spétka notowana jest na Gietdzie
Papierdw WartosSciowych w Warszawie S.A. na rynku podstawowym w systemie notowan ciggtych
i zakwalifikowana jest do przemystu materiatéw budowlanych.

Jednostki zalezne:

ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0.
02-002 Warszawa, ul. Nowogrodzka 62C

ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0. jest spotky zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000536683
Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi poprzez ich wynajem,
dalszg restrukturyzacje i przygotowanie do ich sprzedazy, dzieki aktywnym dziataniom na rynku
nieruchomosci.

24
SA-Qsr 11I/2019

WWW.ROPCZYCE.COM.PL



GRUPA KAPITAtOWA ZM ,,ROPCZYCE”
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Emm ROPCZYCE S.A. #

Haicheng Ropczyce Refractory Materials Co. Ltd.
Room 61, No. 234 Xinghai Street
Haicheng

Spoétka zostata zatozona zgodnie z prawem ChRL dotyczacym Przedsiebiorstw bedgcych wytacznie
wtasnoscig zagraniczng (zwanym ,,prawem WFOE”) i posiada status osoby prawnej w Chinach.
Przedmiotem dziatalnosci spotki zaleznej Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (WFOE)
byto wsparcie aktywnosci Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. na rynku chinskim w zakresie
kontraktacji wyrobdw ogniotrwatych przeznaczonych na eksport, produkowanych pod nadzorem i wg
technologii ZMR S.A., zaopatrzenie w surowce do produkcji wyrobéw ogniotrwatych oraz funkcja
operatora w zakresie kontaktéw z chinskimi partnerami handlowymi oraz administracjg panstwowg
w Chinach.

Z uwagi na zmiany, jakie miaty miejsce na swiatowych rynkach wyrobéw ogniotrwatych w 2017 roku,
Zarzad jednostki dominujgcej podjat decyzje o rozpoczeciu procesow likwidacji lub alternatywnie zbycia
Spotki WFOE.

Proces ten jest dtugotrwaty i wymaga podjecia wielu dziatan o charakterze formalno-prawnym, co przy
duzej zmiennosci koniunktury na swiatowych rynkach wyrobdéw ogniotrwatych nie wyklucza w dalszym
ciggu rozwigzan w ramach ktoérych chiriska spdtka mogtaby aktywnie wtgczy¢ sie w dziatalno$¢ zwigzana
z rynkami surowcowymi oraz z badaniem rynku zbytu na potrzeby Grupy Kapitatowej.

Ropczyce ENGINEERING Sp. z o0.0.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000780524.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne, specjalistyczne projektowanie, produkcja maszyn, piecdw, palenisk, palnikdéw oraz szeroko
rozumiana dziatalno$¢ inzynieringowa zwigzanej z ceramika ogniotrwatg w branzach obstugiwanych
przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.

Jednostki zalezne — metoda konsolidacji:

Udziat w Udziat w

. o Rok
. kapitale ogolnej Metoda . .
Nazwa podmiotu . . .. s objecia
jednostki liczbie konsolidacji ey
. . X udziatow
zaleznej% gtosow %

wytgczona z konsolidacji
100,00% 100,00% ze wzgledu na brak 2015
dziatalnosci operacyjnej

Haicheng Ropczyce Refractory
Materials Co. Ltd. (WFOE)*

ZM Nieruchomosci Sp. z o0.0. 100,00% 100,00% petna 2016

Ropczyce ENGINEERING Sp. z 0.0. 100,00% 100,00% petna 2019

*Haicheng Ropczyce Refractory Materials Co. Ltd. (WFOE) na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej i
nie podlegata konsolidacji.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2019 roku do 30.09.2019 roku zostato
sporzadzone przez Grupe Kapitalowa przy zatoieniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
jednostki dominujacej i jednostek zaleznych w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nie istniejg réwniez okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy
Kapitatowe;j.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta oraz informacje
dotyczace rodzaju powigzan w Grupie

Zaktady
Magnezytowe
.ROPCZYCE" S.A.

Ropczyce ENGINEERING Haicheng Ropczyce ZM Nieruchomosci
Sp. z 0.0. Refractory Materials

Co. Ltd. (WFOE)

Sp. z 0.0.

Format i zakres sprawozdania finansowego

Dane w niniejszym skréconym s$rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
podane w ztotych polskich (zt), ktére sg walutg funkcjonalna i walutg prezentacji Grupy Kapitatowej,
po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia
01.01.2019 r. do 30.09.2019r. oraz na dzien 30.09.2019 r. obejmuje: sprawozdanie jednostki
dominujacej - Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. oraz sprawozdania podlegajgcych konsolidacji
kontrolowanych bezposrednio przez jednostke dominujaca spotek zaleinych, sporzgdzone za okres
konczacy sie 30.09.2019 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy, za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2018 roku sporzagdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE obejmujgcym
noty od 1 do 49.
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IV. ZASTOSOWANE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

1. Opis zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie
z takimi samymi zasadami jak roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZM
»ROPCZYCE” za 2018 rok.

Zasady te zostaty przedstawione w sposéb szczegdétowy w w/w raporcie, opublikowanym w dniu 25
marca 2019 roku.

2. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, ich przyczyny, tytuty
oaz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowg, ptynnos¢
oraz wynik finansowy

W 2019 roku Grupa wprowadzita zmiany w przyjetych zasadach rachunkowosci, w pordwnaniu do
zasad zastosowanych w poprzednim roku obrotowym, ktére wynikajg z zastosowania wytycznych
MSSF 16, obowigzujgcego dla okreséw rozpoczynajacych sie 01.01.2019 roku.

2 Nowy MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard zastepuje MSR 17 i kilka interpretacji. Poza zmiang definicji leasingu wprowadza
znaczne zmiany w rachunkowosci leasingobiorcéw: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej
umowy leasingowej wartosci ,, prawa do uzytkowania” i analogicznego zobowigzania finansowego.
Prawo do uzytkowania jest nastepnie amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane
w zamortyzowanym koszcie. W okreslonych sytuacjach wskazanych w standardzie zobowigzanie
z tytutu leasingu podlega aktualizacji wyceny, ktérej skutki co do zasady ujmowane s3g jako korekta
wartosci prawa do uzytkowania.

Przewidziano uproszczenia dla umoéw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) i uméw o uzytkowanie
aktywow o niskiej wartosci, ktére Grupa przyjeta w swoich zasadach rachunkowosci. Uproszczenie to
polega na nieujmowaniu zobowigzania z tytutu leasingu w odniesieniu do tych uméw.

Podejscie ksiegowe do leasingdw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych
w dotychczasowym MSR 17.

Na dzieA pierwszego zastosowania Grupa byfa leasingobiorcg w 25 czynnych umowach leasingu
operacyjnego dotyczacych min. sprzetu komputerowego, samochoddéw i wézkéw widtowych
zawartych na okresy od 2 do 5 lat, oraz w umowach najmu i dzierzawy nieruchomosci i ruchomosci
zawartych na czas nieokreslony, na podstawie ktéorych przystugiwato jej prawo do uzytkowania
budynkéw wraz z wyposazeniem oraz pojedynczych pomieszczen biurowych powigzanych
z prowadzong dziatalnoscig produkcyjng i marketingowa.

Grupa dokonata wdrozenia standardu, poprzez identyfikacje i analize uméw leasingu, najmu
i dzierzawy, w ktérych wystepuje w roli leasingobiorcy. W toku analizy zidentyfikowano mozliwos¢
zastosowania uproszczen przewidzianych w standardzie, a mianowicie ustalono, ze zawarte umowy
mozna zaklasyfikowaé jako umowy krétkoterminowe min. z uwagi na fakt, ze sg to umowy z okresem
wypowiedzenia od 1-ego do 3-ech miesiecy. W tej sytuacji Grupa zdecydowata o nie stosowaniu sie
do wymogow ustalania aktywow i zobowigzan z tyt. leasingu w stosunku do leasingow
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krotkoterminowych, oraz do leasingdw, w ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartosc. Spoétka
ujmuje w takich umowach optaty leasingowe jako koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu lub
w inny systematyczny sposéb. W zwigzku z tym nie wymagaty one ujecia ich w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako prawa do korzystania ze sktadnika aktywoéw i analogicznego
zobowigzania finansowego.

Grupa ponadto posiada prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci w Ropczycach i w Chrzanowie
(dalej ,,PWUG”), ktore na dzierh 01.01.2019 roku byto potraktowane na réwni z prawem witasnosci
i byto ujete w rzeczowych aktywach trwatych.

Grupa skorzystata w tym przypadku z ulgi przewidzianej dla leasingobiorcow (par. C.3. MSSF 16), jaka
jest mozliwosc zachowania dotychczasowej klasyfikacji leasing — nie leasing, do uméw waznych w dniu
pierwszego zastosowania MSSF 16. Grupa decydujac sie na wykorzystanie takiej ulgi, zastosowata ja
do wszystkich posiadanych uméw leasingowych (nie tylko tych, ktére s3 PWUG). Oznacza to, ze jesli
przed 1 stycznia 2019 roku aktywo z prawem uzytkowania (w tym PWUG) byto traktowane jako srodek
trwaty, to po 1 stycznia 2019 roku takie podejscie jest kontynuowane dla starych umoéw. Wszystkie
nowe umowy (zawarte w 2019 roku lub pdzniej) traktowane sg wedtug zasad zgodnych z regulacjami
MSSF 16.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF 16 Grupa nie zidentyfikowata do rozpoznania i ujecia kwot z tytutu
prawa do korzystania oraz kwot zobowigzan z tytutu leasingu, ktére winna zaprezentowaé w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien pierwszego zastosowania tj. na 01.01.2019
roku, poza aktywami leasingowymi i zobowigzaniami z tytutu leasingu, ktére ujmowata juz w
sprawozdaniu finansowym na podstawie wytycznych MSR 17, z uwagi na klasyfikacje umdéw jako
leasingi finansowe.

Ze wzgledu na skorzystanie z uproszczen Grupa wykorzystata MSR 36 na dzied pierwszego
zastosowania MSSF 16 w celu oceny koniecznosci ujecia odpisédw aktualizujgcych wartos¢ aktywow z
tytutu prawa do uzytkowania. Przeprowadzona analiza nie wskazata takiej koniecznosci.

Dla uméw sklasyfikowanych na 31 grudnia 2018 roku jako leasingi finansowe zgodnie z MSR 17,
wartos¢ prawa do uzytkowania zostata okreslona w kwocie réwnej wartosci aktywow podlegajacych
leasingowi wedtug MSR 17. Warto$é zobowigzania z tytutu leasingu na dzien pierwszego zastosowania
jest rGwna kwocie zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zgodnie z MSR 17.

2 Zmiana zasad postepowania z niskocennymi sktadnikami majatku

Poczawszy od 01.01.2019 roku Grupa wprowadzita zmiany w zasadach postepowania z niskocennymi
sktadnikami majatku, w poréwnaniu do zasad zastosowanych w poprzednim roku obrotowym, poprzez
przyjecie dopuszczalnych uproszczen. Do mozliwych do zastosowania uproszczen nalezg m.in.:
dokonywanie jednorazowych lub zbiorczych odpiséw amortyzacyjnych od niskocennych sktadnikow
majatkowych lub odnoszenie bezposrednio w koszty skfadnikéw o niskiej jednostkowej wartosci
poczatkowej.

Przyjete przez Grupe uproszczenie polega na wprowadzeniu zasady odpisywania bezposrednio
w koszty zuzycia materiatow wartosci niskocennych sktadnikéw srodkéw trwatych oraz odpisywania
w koszty ustug niskocennych sktadnikéw wartosci niematerialnych w dacie oddania ich do uzywania —
bez obejmowania ich ewidencjg pozabilansowa.

Zarzad jednostki dominujgcej wyznaczyt wartos¢ graniczng srodka trwatego i wartosci niematerialnej
na poziomie nie przekraczajgcym 10 tys. zt, przy ustalaniu ktdrej wzieto pod uwage min:

v przypuszczalng taczng wartosé poczatkowa sktadnikéw, do ktérych stosowane beda uproszczenia
w porownaniu do rocznej sumy kosztéw i aktywow,
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v/ warunek, ze zastosowanie uproszczen nie znieksztatci istotnie obrazu sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego jednostki,

v potrzeby ochrony mienia jednostki,

v/ przepisy podatkowe (co nie przeczy zasadzie istotnosci), gdzie za dolng granice wartosci
poczatkowej sktadnikéw uznawanych za srodki trwate mozna przyja¢ kwote okreslong w przepisach
o podatku dochodowym.

Wprowadzenie uproszczen o ktdrych mowa wyzej, nie wywarto ujemnego wptywu na rzetelne i jasne
przedstawienie sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy oraz jej wyniku finansowego za 9 miesiecy
2019 roku, poniewaz do korica 2018 roku Grupa stosowata zasade, gdzie sktadniki majgtku o wartosci
poczatkowej nie przekraczajgcej 10 tys. zt jako nieistotne byty wprowadzane do ewidencji bilansowej
sktadnikéw majgtkowych i pod datg oddania do uzytkowania byty jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztéw amortyzacji.

3. Zatoienie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. w okresie co
najmniej 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli po 30.09.2019 roku. Zarzad jednostki
dominujgcej nie stwierdza na dzied podpisania skonsolidowanego sprawozdania istnienia faktow
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci.
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4. Wskazanie srednich kurséw wymiany ztotego w okresach objetych zakresem sprawozdania

Srednie kursy wymiany ztotego, w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
i poréownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR, ustalanych przez Narodowy Bank Polski,
w szczegolnosci:

e kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu,

e kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego
jako srednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien
okresu go poprzedzajgcego,

e najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie.

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2018 30.09.2019
Kurs EUR obowigzujacy na koniec okresu sprawozdawczego 4,2714 4,3736
Srednia arytmetyczna EUR w okresie 4,2535 4,3086
Najwyzszy kurs EUR w okresie 4,3978 4,3891
Najnizszy kurs EUR w okresie 4,1423 4,2406

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych iporéwnywalnych danych finansowych, przeliczonych na EUR, ze
wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia:

a) wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone w EUR obliczono przyjmujac sredni
kurs wymiany ztotego w stosunku do EUR, odpowiednio:

e nadzien 30.09.2018 roku, tj.: 4,2714 PLN
e nadziern 31.12.2018 roku, tj.: 4,3000 PLN
e nadzier 30.09.2019 roku, tj.: 4,3736 PLN

b) wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat wyrazone w EUR obliczono przyjmujac kurs EUR stanowigcy
$rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, odpowiednio:

e 9 miesiecy 2018 roku, tj.: 4,2535 PLN
e 9 miesiecy 2019 roku, tj.: 4,3086 PLN

c) przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem wyrazone w EUR obliczono przyjmujac kurs EUR stanowigcy srednig arytmetyczng $rednich
kursdw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, odpowiednio:

e 9 miesiecy 2018 roku, tj.: 4,2535 PLN
e 9 miesiecy 2019 roku, tj.: 4,3086 PLN
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30.09.2018 31.12.2018 30.09.2019

Wybrane dane finansowe skonsolidowane (w tys. EUR) (w tys. EUR) (w tys. EUR)
Aktywa razem 104 803 107 180 99 604
Kapitat wtasny 58 094 59 881 62 327
Przychody netto ze sprzedazy 64 530 85211 58 497
Zysk (strata) netto 4 552 6273 4847
Przeptywy pieniezne netto, razem 4 668 4297 1301
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V. INFORMACIE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH ORAZ
DODATKOWE INFORMACIE DOTYCZACE WYBRANYCH POZYCII
SPRAWOZDAWCZYCH W OKRESIE OBJETYM NINIEJSZYM RAPORTEM

1. Zmiany wielkosci szacunkowych

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania
przez Zarzad jednostki dominujgcej okreslonych szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢ szacunkéw oparta jest na
analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujgcej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji.
Zmiana szacunkoéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub
w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezgcego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujacej przy
zastosowaniu MSR 34, ktére majg istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze
szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w
Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osqd

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzaddéw
spotek Grupy profesjonalnych osgdéw, szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywéw, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw. Zatozenia tych szacunkéw
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie do biezgcych i przysztych dziatan izdarzen
w poszczegolnych obszarach.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
osgdu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych
zrédet.

Dana wartos$¢ szacunkowa moze zostac zweryfikowana, jesli zmienig sie okoliczno$ci bedgce podstawa
dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego
doswiadczenia. Weryfikacja wartosci szacunkowych z zatozenia nie odnosi sie do poprzednich okreséw,
jak tez nie stanowi korekty btedu.

Przyjmujgc zatozenia, dokonujgc szacunkdéw i osaddw Zarzady spoétek Grupy moga kierowaé sie
wiasnym doswiadczeniem iwiedzg a takze opiniami, analizami i rekomendacjami niezaleznych
ekspertow.

32
SA-Qsr 11I/2019

WWW.ROPCZYCE.COM.PL



GRUPA KAPITAtOWA ZM ,,ROPCZYCE”
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Emm ROPCZYCE S.A. #

b) Niepewnos¢ szacunkéw

Szacunki wptywajgce na wartosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dotycza
min.:
e przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych,
e utraty wartosci aktywow,
® wyceny rezerw,
e wartosci godziwej aktywow / zobowigzan finansowych
e zobowigzan z tytutu gwarancji,
e przysztych wynikdw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywoéw i rezerw na
odroczony podatek dochodowy,
e toczacych sie sporow prawnych i podatkowych, zapadtych wyrokéw sgdowych.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest
zgodna z wymogami MSSF. Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposéb
ciggly wzgledem ostatniego okresu sprawozdawczego.

Skutki zmian danej wartosci szacunkowej uwzglednia sie przy ustalaniu wartosci zysku lub straty netto:
a) w okresie obrotowym, w ktérym nastgpita zmiana lub

b) w okresie obrotowym, w ktédrym nastgpita zmiana i w okresach przysztych, jesli zmiana ta dotyczy
tych okreséw.

Ponizej omdwiono podstawowe zafozenia dotyczqce przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzienri bilansowy, z ktérymi zwiqzane jest istotne ryzyko znaczqcej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowiqgzan w nastepnym roku finansowym.

< Utrata wartosci aktywow

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy (kwartat lub rok) oceny, czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywow.

Wyniki przeprowadzonych analiz w zakresie wystgpienia zewnetrznych i wewnetrznych przestanek
utraty wartosci (zgodnie z MSR 36) oraz profesjonalny osad kierownictwa oparty na wiedzy,
doswiadczeniu i dokumentacji dajg podstawe do podjecia decyzji o tym, czy istnieje koniecznos¢
przeprowadzenia testéw na utrate wartosci dla analizowanych sktadnikéw aktywow.

W przypadku wystapienia ktérejkolwiek z przestanek utraty wartosci w odniesieniu do analizowanego
sktadnika aktywéw Grupa przeprowadza test na utrate wartosci i dokonuje aktualizacji wyceny
w sytuacji, kiedy wystgpi duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik
aktywéw —w znaczgcej czesci lub w catosci nie przyniesie przysztych korzysci ekonomicznych netto
odpowiadajacych przynajmniej jego wartosci wynikajacej z ksigg rachunkowych na dzied wyceny
bilansowej.

Takie procedury dotyczg zaréwno aktywéw finansowych jak i niefinansowych (operacyjnych).

Grupa przeprowadzita na dzien bilansowy testy na utrate wartosci aktywédw w nastepujgcych
obszarach:
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1) Aktywa trwate

Przy sporzgdzaniu $rédrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupa nie dokonuje
petnego przegladu wartosci netto sktadnikow majgtku trwatego oraz oceny zasadnosci kontynuacji
ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych. Taka kompleksowa analiza jest
przeprowadzana na koniec kazdego roku obrotowego i w tym roku zostanie przeprowadzana na dzien
31.12.2019 roku.

Jezeli jednak w trakcie roku obrotowego wystgpi duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez
Grupe sktadnik majatku trwatego — w znaczacej czesci lub w catosci nie przyniesie przysztych korzysci
ekonomicznych netto odpowiadajgcych przynajmniej jego wartosci wynikajgcej z ksigg rachunkowych
na dzien wyceny bilansowej, Grupa dokonuje aktualizacji jego wyceny celem doprowadzenia wartosci
do wartosci godziwej na dzien bilansowy.

Na dzien 30.09.2019 roku nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywoéw
trwatych i wartosci niematerialnych.

2) Nieruchomosci inwestycyjne

Dla nieruchomosci inwestycyjnych po poczgtkowym ujeciu Grupa przyjeta model wyceny w wartosci
godziwej.

Na koniec kazdego roku obrotowego Grupa jest zobowigzana dokonywaé wyceny tych aktywoéw
wedtug wartosci godziwej, co oznacza, ze w przypadku wystgpienia istotnych réznic pomiedzy
wartoscig rynkowa ustalong przez niezaleznego rzeczoznawce a wartoscig ujetg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, skutki tej wyceny nalezy ujgé w rachunku zyskéw i strat.

Na dzierh 30.09.2019 roku Grupa nie dokonywata ponownej wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,
poniewaz w ocenie Zarzadu jednostki zaleznej w biezgcym okresie sprawozdawczym (w poréwnaniu
do korica poprzedniego roku obrotowego) nie wystgpity przestanki do aktualizacji wartosci bilansowej
w/w aktywow. Kolejna kompleksowa weryfikacja zostanie przeprowadzona na dzien 31.12.2019 roku
i wowczas jej wyniki, moga wptynac¢ na wyniki skonsolidowane biezgcego roku i przysztych okresow
sprawozdawczych.

3) Aktywa finansowe

Grupa przeprowadza badanie wartosci aktywdéw finansowych opierajac sie na posiadanej wiedzy
i dokumentac;ji dotyczacej sytuacji finansowej jednostek, w ktérych Grupa posiada aktywa finansowe.
W procesie oceny uwzglednia sie zaréwno wiedze kierownictwa Spétek Grupy jak rowniez zewnetrzne
przestanki i informacje, za pomocg, ktérych mozna realnie ocenié ryzyko utraty wartosci posiadanego
sktadnika aktywa.

Na dzien 30.09.2019 roku Grupa dokonata korekty z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
poniewaz w poréwnaniu do korica ostatniego roku obrotowego wystgpity dodatkowe czynniki ryzyka
/dodatkowe przestanki/ uzasadniajgce dokonanie takiej korekty.

Istotne korekty wartosci aktywdéw finansowych zostaty przeprowadzona min. w odniesieniu do:

v/ wartosci udziatdow Spotki Haicheng Ropczyce Refractory Materials Co. Ltd.(WFOE) w zwigzku z
wszczeciem procedury jej likwidacji, ktéra generuje obcigzenia podatkowe dla jednostki dominujgcej
bedacej Inwestorem na terytorium ChRL,
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v wartosci udziatow Podkarpackiego Banku Spétdzielczego, z uwagi na jego sytuacje finansowa, wysoki
wskaznik niewyptacalnosci kredytéw i realizowany program naprawczy pod nadzorem KNF.

Kolejna ocena ryzyka utraty wartosci aktywow finansowych zostanie przeprowadzona w nastepnym
okresie sprawozdawczym. Wyniki tej oceny trudno jest oszacowa¢, ale w przypadku wystgpienia
przestanek uzasadniajacych dokonanie odpiséw aktualizujgcych beda one miaty wptyw na wyniki
finansowe przysztych okreséw sprawozdawczych.

4) Zapasy

Grupa dokonuje oceny przydatnosci zapaséw w sposéb regularny — w okresach miesiecznych
i kwartalnych. Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw, dokonuje sie poprzez doprowadzenie wartosci
tych zapasow do ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy, zapewniajacy ich uptynnienie po
obnizonej wartosci. Odwrdcenie odpisu nastepuje w okresie, w ktorym te zapasy sprzedano, zuzyto
jako przetworzony surowiec w procesie produkcji lub w przypadku braku wymienionych wczesniej
mozliwosci zeztomowano, z uwagi na nieprzydatnos¢ technologiczng lub zmiane potrzeb klientow.

W wyniku przeprowadzonej w Grupie analizy i oceny na 30.09.2019 ustalono, ze zapasy wymagaja
dokonania odpiséw z tyt. utraty wartosci w takim zakresie, w jakim wybrane asortymenty utracity
swojg wartos¢ na skutek zmiany wymagan klientéw i uwarunkowan rynkowych. Na oszacowang
wysokos¢ mozliwej utraty wartosci utworzone zostaty odpisy aktualizujgce i odpis z tytutu tzw.
ostroznej wyceny.

5) Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Grupa posiada wewnetrzng polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
odbiorcom w granicach tzw. limitéw kupieckich.

Pomimo tego Grupa regularnie dokonuje kompletnej weryfikacji powstatych naleznosci pod katem
utraty ich wartosci poprzez analize czy nie wystgpity czynniki, ktére mogtyby przyczynié sie do
pojawienia sie lub wzrostu ryzyka niewyptacalnosci odbiorcéw.

Oczekiwane straty kredytowe aktualizujgce wartos$¢ naleznosci w postaci odpiséw, sg szacowane na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego wedtug macierzy odpiséw, opracowanej na podstawie
zdarzen przesztych wystepujacych w Grupie.

Na dziert 30.09.2019 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce na naleznos$ci w oparciu o wyliczenia
wg wskaznikow niesciggalnosci.

Kolejna kompletna weryfikacja w tym obszarze zostanie przeprowadzona w nastepnym okresie
sprawozdawczym. Wyniki tej weryfikacji trudno jest oszacowaé, jednakze moze ona wykazac
koniecznos¢ rozpoznania dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci, ktére moga w sposéb istotny
wptynac na wyniki finansowe przysztych okreséw sprawozdawczych.

> Rezerwy / Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych, w tym: rezerwa na odprawy emerytalno — rentowe zostaty
oszacowane za pomocg metody aktuarialnej, przez licencjonowanego aktuariusza. Wycena
dokonywana jest raz w roku na koricu roku obrotowego, a w ciggu roku - przy znaczacych zmianach
w zatrudnieniu. Zmiana wskaznikéw finansowych bedgcych podstawg szacunku oraz istotne zmiany
w zatrudnieniu mogg spowodowac zmiany w wys. utworzonej rezerwy.
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Poza w/w rezerwami, Grupa rozpoznaje rezerwy na zobowigzania ujmowane poprzez rozliczenia
miedzyokresowe bierne min. z tytutu niezafakturowanych kosztéw. Pozycje te sg wycenione
w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci i sy prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji ,Rezerwy na swiadczenia pracownicze i pozostate rezerwy krétkoterminowe”.

Pozostate rezerwy na przyszte koszty Grupa szacuje w oparciu o zawarte kontrakty/umowy. Wielkosci
rezerw sg wiec oparte na zapisach umownych, z ktérych da sie przewidzie¢ przyszte zobowigzania.
Poziom szacowanych kosztéw moze jednak odbiegac¢ od mozliwych do poniesienia kosztédw, z uwagi na
trudne do przewidzenia zdarzenia zwigzane z realizacjg kontraktéw/umow.

S Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze
w przyszto$ci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

S Wycena instrumentéw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie wtasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez wiasciwe instytucje
finansowe (Banki).

Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Zasady wyceny instrumentéw finansowych zalezg od ich rodzaju i klasyfikacji wg kategorii. Szczegétowa
informacja na temat ich wartosci godziwej i zasad wyceny jest zamieszczona Rozdz. VI. punkt 7
niniejszego Raportu.

S Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majagtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétki z Grupy
Kapitatowej corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na
podstawie biezgcych szacunkdéw.

S Program motywacyjny

W Il kw.2019 roku jednostka dominujgca (dalej: ZMR SA, Spétka), na podstawie Uchwaty Nr 5 NWZ
z dnia 28.06.2019 roku wdrozyta program motywacyjny na 2019 rok, ktéry zostat skierowany do
cztonkéw Zarzadu oraz pozostatej kluczowej kadry menedzerskiej ZMR SA i jest oparty na akcjach
wtasnych ZMR SA. Celem programu motywacyjnego jest mobilizacja i zwiekszenie lojalnosci kadry
kierowniczej, a takze zapewnienie Spdtce dynamicznego rozwoju w realnym do osiggniecia wymiarze.
Osoby, ktdre wziety w nim udziat bedg miaty prawo do nieodptatnego nabycia akcji pod warunkiem
osiggniecia wskaznikéw budzetowych okreslonych przez Rade Nadzorczg oraz spetnienia innych
warunkow okreslonych w Regulaminie i w liczbie zaleznej od zajmowanego stanowiska oraz od stopnia
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realizacji celéw budzetowych. Maksymalna liczba akcji nabytych przez wszystkich uczestnikéw
Programu Motywacyjnego w odniesieniu do 2019 roku nie moze przekroczy¢ liczby akcji okreslonej
w uchwale przeznaczajgcej akcje do zaoferowania osobom zatrudnionym w Spotce.

W przypadku zrealizowania wskaznikéw budzetowych Programu Motywacyjnego i spetnieniu innych
warunkéw okreslonych w Regulaminie, koszty Programu zostang uwzglednione w wyniku finansowym
za 2019 rok.
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2. Dodatkowe informacje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

i odwrdéceniu odpisow z tego tytutu

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy za okres 01.01.2019 - 30.09.2019

Odpisy .
R
Odpisy aktualizujgce Od'.)le Odpisy az?m
s A . aktualizujace . odpisy
Wyszczegdlnienie aktualizujace | potprodukty aktualizujgce .
. . . produkty aktualizujace
materiaty i produkcje — towary 2apas
w toku g pasy
Stan na dzien 01.01.2019 roku 0 155 758 62 975
Zwiekszenia w tym: 0 169 513 122 804
- utworzemg odplsovxf aktuallzgjacy'ch w korespondencji z 169 513 122 304
pozostatymi kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia 0
-inne 0
Zmniejszenia w tym: 0 155 758 62 975
- rozwuqzanl.e odpisow ak.tuahzumc.ych w korespondencji z 155 758 62 975
pozostatymi przychodami operacyjnymi
- wykorzystanie odpisow 0
- przemieszczenia 0
Stan na dzien 30.09.2019 roku 0 169 513 122 804

b) Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich odpiséw

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ pozostatych aktywow finansowych za okres 01.01.2019- 30.09.2019 r.

. - Odpisy aktualizujace Od;?lsy’al_(tuallzujqce
Odpisy aktualizujgce .. naleznosci odsetkowe
. . naleznosci z tyt. .
akcje, udziaty . . z tyt. udzielonych
udzielonych pozyczek .
Wyszczegdlnienie pozyczek
Stan odpiséw aktualizujacych z tyt. utraty wartosci na
01.01.2019r. SR 1028 ace
Utworzenie odpisu w tym: 987 0 22
- ujemna wycena w wartosci godziwe;j
- opAznienie w sptacie rat pozyczki
Rozwigzanie odpisu w tym: 0 0 (1]}
-odwrdcenie wyceny w wartosci godziwe;j
Stan odpisow aktualizujacych z tyt. utraty wartosci na
30.09.2019 r. ez >0 2
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Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci za okres
01.01.2019-30.09.2019 r.

Wyszczegdlnienie Naleznosci Pozc_asta!e. naleino.éci
handlowe naleznosci dtugoterminowe

Jednostki powigzane nie objete konsolidacjq

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci na 01.01.2019 r. 0 0 0
Zwiekszenia, w tym: 0 0 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne

- dowigzanie odpisdw w zwigzku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym: 0 0 0
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od jednostek 0 0 0
powiazanych na 30.09.2019r.
Jednostki pozostate

Stan odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci na 01.01.2019 r. 3601 1754 0
Zwiekszenia, w tym: 1641 249 0
utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci

(wg oczekiwanych strat kredytowych) LG 2

Zmniejszenia w tym: 2393 162 0
wykorzystanie odpisu aktualizujgcego w zwigzku ze spisaniem 108

naleznosci

rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 49 147

rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci utw. na 31.12.2018 2236

rozwigzanie odpisu aktualizujgcego w zwigzku z odwrdceniem wyceny 15

bilansowej naleznosci z tyt. sprzedanych udziatéw

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci od jednostek

pozostatych na 30.09.2019r. 2849 ekt g
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ogétem na

30.09.2019 r. i e .

Odpisy aktualizujgce wartosé rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w okresie 01.01.2019-30.09.2019 r.

Nie wystapity.
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c) Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze (w tym: emerytalne, rentowe i podobne)

Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na
odprawy pozostate
. nagrody urlopy - .
emerytalne i L. sSwiadczenia
jubileuszowe | wypoczynkowe i
rentowe pracownicze
Stan na 01.01.2019 2 257 0 814 1153
Utworzenie rezerwy 857 1453
Wykorzystanie rezerwy 814 1153
Koszty wyptaconych swiadczen 120
Rozwigzanie rezerwy
Stan na 30.09.2019, w tym: 2137 0 857 1453
- dtugoterminowe 1753
- krétkoterminowe 384 0 857 1453

Rezerwa na swiadczenia pracownicze (w tym: emerytalne, rentowe i podobne)

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze tworzone w Grupie obejmujg przede wszystkim rezerwy na odprawy
emerytalno-rentowe, rezerwy na urlopy wypoczynkowe i pozostate rezerwy na swiadczenia pracownicze
takie jak: rezerwy na nagrody dla pracownikdw spdtek Grupy Kapitatowe;.

Rezerwa emerytalno-rentowa nie podlegata wycenie na dziedn 30.09.2019 roku, gdyz nie wystgpity
znaczace zmiany w zatrudnieniu lub inne przestanki powodujgce koniecznos$¢ aktualizacji wyceny
w stosunku do roku poprzedniego.

W okresie 9 miesiecy 2019 roku nastgpito zmniejszenie rezerwy o kw. 120 tys. zt, ktore jest wynikiem
wykorzystania rezerwy na wyptaty odpraw dla pracownikéw odchodzacych na swiadczenia emerytalne lub
rentowe zrealizowane w tym okresie.

Poza rezerwami na odprawy emerytalno-rentowe Grupa tworzy rezerwy na urlopy i pozostate swiadczenia
pracownicze.

W okresie 9 miesiecy 2019 roku dokonano aktualizacji rezerwy na niewykorzystane urlopy
wypoczynkowe. W wyniku aktualizacji rezerwy nastgpito zmniejszenie rezerwy w poréwnaniu do 2018
roku o kwote 43 tys. zt. Kolejna weryfikacja wartosci rezerwy zostanie przeprowadzona na dzien
31.12.2019 roku.

W ramach pozostatych rezerw na $wiadczenia pracownicze Grupa tworzy rezerwe zwigzang z funduszem
premiowym dla pracownikéw Spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej. W okresie 9 miesiecy 2019
roku Grupa utworzyta rezerwe na ten cel w kw. 1 453 tys. zt dotyczaca roku biezgcego, a jednoczesnie
wykorzystata warto$¢ w kw. 1.153 tys. zt w zwigzku z wyptatami sSwiadczen dla pracownikdw,
spowodowanych realizacjg parametréw programu motywacyjnego za rok ubiegty.

Pozostate tytuty rezerw zwigzanych ze $wiadczeniami pracowniczymi nie wykazaty istotnych zmian.
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Zmiana stanu pozostatych rezerw - wg tytutow

Rezerwa
Rezerwa na | Rezerwa na Rezerwa
napra rowizje od LELEEG7 ) G EGE) na koszt
Wyszczegdlnienie P wy P 1 zuzycia ustugi . . v Ogotem
gwarancyjne | sprzedanych ... biezacego
. energiii | transportowe
oraz zwroty | wyrobéw okresu
gazu

Stan na 01.01.2019 1348 1470 1293 404 410 4925
Utworzone w ciggu roku obrotowego 145 1131 1299 300 394 3269
Wykorzystane 839 1183 1293 404 410 4129
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej
Stan na 30.09.2019, w tym: 654 1418 1299 300 394 4 065
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 654 1418 1299 300 394 4 065

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz pozostate rezerwy

Na spotkach w Grupie, jako przedsiebiorcach cigzy obowigzek dokonania swiadczen z tytutu rekojmi

oraz gwarancji zwigzanych z usunieciem wad, naprawg wyrobu lub jego wymiang na nowy, wolny od

wad. W zwigzku z tym kierujgc sie zasadg ostroznosci, Grupa uwzglednia ten fakt w swoich ksiegach

rachunkowych poprzez tworzenie rezerwy na koszty przewidywanych napraw oraz zwrotow

produktow.

Szacunek rezerwy na naprawy gwarancyjne ustalany jest w oparciu o wskaznik, ktéry uwzglednia min.:

e wartos$¢ kontraktéw zawartych ogétem,

e maksymalny wymiar gwarancji zawarty w kontraktach ogétem,

e dtugosci okresow gwarancji,

e dodatkowe zapisy kontraktowe rozszerzajgce zakres gwarancji,

e faktycznie poniesione koszty zgtoszonych i uznanych reklamacji/napraw gwarancyjnych w okresie
ostatnich 3 lat.

Tak ustalony wskaznik przeliczony przez przychody ze sprzedazy wskazuje optymalny poziom rezerwy
na naprawy gwarancyjne. Wystgpienie wypetnienia obowigzku naprawy daje podstawe do
wykorzystania rezerwy do wysokosci poniesionego kosztu danego roszczenia gwarancyjnego.
Konsekwencjg wykorzystania rezerwy jest koniecznos¢ proporcjonalnego dotworzenia rezerwy celem
utrzymania poziomu w przyjetej wartosci.

W okresie 9 miesiecy 2019 roku Grupa utworzyta na ten cel rezerwe w kwocie 145 tys. zt i jednoczesnie
wykorzystata w kwocie 839 tys. zt, co spowodowato zmniejszenie rezerwy per saldo o kwote 694 tys.
zt. Wykorzystanie rezerwy jest wynikiem realizacji uznanych roszczen klientow.

Grupa tworzy rowniez rezerwy na biezgce koszty bezposrednio zwigzane z realizowang produkcjg
i sprzedazg produktéw, do ktdrych nalezg min.:

= rezerwy na prowizje z tyt. posrednictwa w sprzedazy,

= rezerwy na koszty zuzycia energii i gazu,

= rezerwy na ustugi transportowe,

= rezerwy na koszty serwisu i nadzoru u odbiorcodw oraz pozostate koszty.
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Podstawe tworzenia tych rezerw stanowig podpisane przez spotki w Grupie kontrakty/umowy, ktére
zawierajg warunki realizacji dostaw i ustug $cisle powigzanych z realizowang produkcjg i sprzedaza.
Grupa tworzy réwniez rezerwy na pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej, ktére dotyczg okresu
sprawozdawczego, ale nie zostaty jeszcze zafakturowane. Przewiduje sie, ze wiekszo$¢ tych kosztow
zostanie poniesiona w biezgcym i nastepnym roku obrotowym.

W okresie 9 miesiecy 2019 roku warto$¢ w/w rezerw zmniejszyta sie tacznie o 166 tys. zt, co jest
skorelowane z nieznacznym zmniejszeniem sie przychoddéw ze sprzedazy w giéwnym obszarze
dziatalnosci Grupy.

Inne rezerwy

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity nowe istotne tytuty rezerw w poréwnaniu do
roku poprzedniego, ktdre wymagatyby odrebnego ujawnienia.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywdéw, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, Spotki z Grupy Kapitatowe] tworzg rezerwe i ustalajg aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktérego sg podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych oraz strat podatkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdéznic
przejsciowych, to jest rdoznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

W odniesieniu do przejsciowych rdznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow trwatych a ich wartoscig podatkowa Grupa ustala aktywa i rezerwe z tytutu podatku
odroczonego, ktéra jest uyymowana w sprawozdaniu finansowym ,,per saldo”.

31.12.2018 30.09.2019
Podatek za biezacy okres 12 667 5126
Podatek odroczony 4392 296
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 17 059 5422
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Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 30.09.2019
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5214 5159
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuowana 34 556 34 797

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -29 342 -29 638

W okresie 9 miesiecy 2019 roku zmiana aktywow i rezerwy na odroczony podatek dochodowy, wynika
min. z:

- aktualizacji rezerw na koszty biezgcego okresu,

- aktualizacji rezerw na wynagrodzenia do wyptaty w kolejnych okresach,

- aktualizacji wycen bilansowych sktadnikéw aktywoéw i pasywow.

d) Informacje o zmianach rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz pozostatych
aktywow diugoterminowych (w tym: z tyt. nabycia i sprzedazy) oraz zobowigzaniach z tyt. dokonania

zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2019-30.09.2019 r.

- Budynki i Mas'zyny érodki Pctzosta.Ie Srodki
Wyszczegdlnienie Grunty i Srodki trwate w | Razem
budowle ._ | transportu .
urzadzenia trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2019 roku 14 097 158 265 121 712 3660 12713 1815 | 312 262
Zwiekszenia, z tytutu: 0 388 1959 1154 1015 5779 | 10295
- nabycia i wytworzenie srodkéw trwatych 0 388 1776 356 1015 3535
- zawartych umoéw leasingu 183 798 981
- poniesione naktady w okresie
sprawozdawczym 5779 5779
Zmniejszenia, z tytutu: 29 0 404 371 88 4516 5408
- sprzedazy 29 394 371 37 831
- likwidacji 10 51 61
- rozliczone naktady na OT w okresie
sprawozdawczym 4516 4516
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
30.09.2019 14 068 158 653 123 267 4443 13 640 3078 | 317 149
Umorzenie na dzien 01.01.2019 24 683 87 222 1997 10 838 124 740
Zwiekszenia, z tytutu: 0 2135 5208 521 1071 0 8935
- amortyzacji 2135 5208 521 1071 8935
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 284 371 87 0 742
- likwidacji 10 51 61
- sprzedazy 274 371 36 681
Umorzenie na dzien 30.09.2019 0 26 818 92 146 2147 11 822 0]132933
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2019 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzierh 30.09.2019 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.09.2019 14 068 131 835 31121 2296 1818 3078 | 184 216
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W 2019 roku gtéwne naktady na srodki trwate w budowie realizowane byty w jednostce dominujaceji byty
to naktady na modernizacje istniejgcego majatku oraz na zakup nowych maszyn i urzagdzen produkcyjnych
i laboratoryjnych, gdzie miedzy innymi zakupiono mieszarke laboratoryjng, spektrometr rentgenowski,
urzadzenie rozdrabniajgce do przygotowania préb do badan laboratoryjnych, zmodernizowano
oswietlenie budynkéw produkcyjnych, wykonano formy dla pras hydraulicznych, wykonano system
wentylacji hali formowni, zainstalowano dzwig towarowo-osobowy oraz kontynuowano realizacje projektu
rozbudowy Centrum Badawczo—Rozwojowego w Zaktadach Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A., rozpoczeto
takze budowe uktadu wysokosprawnej kogeneracji oraz elektrowni fotowoltaiki na potrzeby zaktadu.

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupdéw rzeczowych aktywow trwatych

Tytut zobowigzania 31.12.2018 30.09.2019
stan zobowigzan z tyt. nabycia rzeczowych aktywow trwatych 895 298
stan zobowigzan z tyt. leasingu finansowego 1853 2224
Suma 2748 2522

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych)-za okres 01.01.2019-30.09.2019 r.

. Patenty . > Wartosci
e s Koszty prac Znaki . Oprogramowanie | Wartos¢ . . .
Wyszczegdlnienie . i X Inne? | niematerialne | Ogétem
rozwojowych?! | towarowe? | . komputerowe? firmy .
licencje? w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzier 01.01.2019 9230 0 2995 0 0 203 | 12428
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 216 2044 0 2248 4 508
- nabycia 216 2 044 2 260
- poniesione naktady w okresie
sprawozdawczym 2248 2248
Zmniejszenia, z tytutu: 775 0 0 69 0 0 2260 3104
- rozliczone naktady na OT w
okresie sprawozdawczym 2 260 2260
- wyksiegowanie umorzonych w
100 % 775 69 844
Wartosc bilansowa brutto na
dzien 30.09.2019 8 455 0 0 3142 2044 0 191 | 13832
Umorzenie na dzien
01.01.2019 5503 0 1550 7 053
Zwiekszenia, z tytutu: 1320 0 0 388 0 0 0 1708
- amortyzacji 1320 388 1708
Zmniejszenia, z tytutu: 775 0 0 69 0 0 0 844
- wyksiegowanie umorzonych w
100 % 775 69 844
Umorzenie na dzien
30.09.2019 6 048 0 0 1 869 0 0 0 7917
Odpisy aktualizujgce na dzier
01.01.2019 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na dzier
30.09.2019 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartosc bilansowa netto na
dzien 30.09.2019 2 407 0 0 1273 2044 0 191 5915
1Wytworzone we wtasnym zakresie,
2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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Zmiany pozostatych aktywoéw dtugoterminowych - nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) - za okres

01.01.2019-30.09.2019 r.

W okresie 9 miesiecy 2019 roku nie nastgpity zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup
rodzajowych) w poréwnaniu do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego tj. na dzien 31.12.2018
roku.

e) Informacje o istotnych postepowaniach podatkowych, administracyjnych i sgdowych

I. Postepowania podatkowe i celne

1. Postepowanie dotyczgce naleznego oprocentowania od zwrdconej nadptaty podatku od
nieruchomosci w jednostce dominujacej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, w Zaktadach Magnezytowych "ROPCZYCE"
S.A. (dalej: ZMR SA lub Spétka) toczy sie postepowanie dotyczgce zwrotu oprocentowania od zwrdconej
nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2006 - 2008 i rok 2011.

ZMR SA otrzymata zwrot nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2006-2008 i lata 2010-2011 bez
naleznego jej oprocentowania, ktére przewidziane jest w przepisach podatkowych. W zwigzku
z powyzszym Spotka wniosta pismo do wtasciwego organu z wnioskiem o naliczenie oprocentowania.

W dniu 05.04.2018 roku Spoétka otrzymata od Burmistrza decyzje odmawiajgce zwrotu oprocentowania od
nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2006 - 2008 i rok 2011. W dniu 02.01.2019 roku Spdtka
otrzymata od Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Rzeszowie decyzje utrzymujgce w mocy decyzje
Burmistrza odmawiajgce zwrotu oprocentowania od nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2006 -
2008 i rok 2011. Spdtka wniosta skargi na decyzje Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Rzeszowie
(dalej: SKO) do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Rzeszowie, ktéry w dniu 09.05.2019 roku uchylit
decyzje SKO odmawiajgce Spétce naleznego oprocentowania. SKO od tych wyrokéw wniosto skargi
kasacyjne do NSA. Sprawa jest w toku dalszego postepowania.

Szanse otrzymania oprocentowania Spotka nadal ocenia jako wysokie, z uwagi na klarowne brzmienie
przepiséw podatkowych, poparte licznymi pozytywnymi dla podatnikdw orzeczeniami organdw
podatkowych i sadédw administracyjnych.

Postepowanie o zwrot naleznego oprocentowania nie wigze sie z zaptatg zadnego dodatkowego
zobowigzania podatkowego po stronie ZMR SA.

2. Inne postepowania podatkowe i celne w jednostce dominujacej i spotkach zaleznych

Nie wystgpity.
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Il. Postepowania sgdowe (procesowe i rejestrowe)

Opis toczacych sie postepowan sgdowych (procesowych i rejestrowych), w ktérych jednostka
dominujgca lub jednostki zalezne sg strong, a ktére w przysztosci mogg mie¢ wptyw na sytuacje
finansowg i majatkowg Spdétek z Grupy Kapitatowej, zostat zamieszczony w Rozdz. VI w pkt. 17.
Wskazanie istotnych postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktéry zostat zamieszczony w
dalszej czesci niniejszego Raportu.

f) Opis korekty btedow i przeksztatcenia danych poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresdéw.
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g) Informacje o udzielonych pozyczkach

31.12.2018 30.09.2019

Udzielone pozyczki, w tym: 5054 5054
-dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci z tyt. udzielonej pozyczki 5054 5054
Wycena w wartosci godziwej (dodatnia)

Wyceny w wartosci godziwej (ujemna)

Suma netto udzielonych pozyczek 0 0
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Udzielone pozyczki wg stanu na 30.09.2019 r., w tym dla Zarzadu

e s Wartosc bilansowa °‘f"°'? YVartosc Termin . .
Wyszczegdlnienie aktualizujacy/ bilansowa Zabezpieczenia
brutto . sptaty
Wycena godziwa netto

Jednostki powigzane w tym: 0 0 0

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Jednostki pozostate w tym: 5 054 5 054 0

Umowa z dnia 03.11.2014 z p6zn.zm 5054 5054 030.11.2025 weksel in blanco
Razem 5054 5054 0

h) Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wyceny w przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian sposobu (metody) wyceny w odniesieniu do
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

i) Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian klasyfikacji aktywdw finansowych.
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j) Informacja o rodzajach i podstawowych wielkosciach ekonomicznych w odniesieniu do
wyodrebnionych w Grupie segmentéw operacyjnych /przychody, wyniki, aktywa, pasywa
segmentoéw/ w oparciu o posiadane dane sprawozdawcze w zakresie wyodrebnionych segmentéw

Ogodlne informacje o segmentach operacyjnych:

S Czynniki przyjete do okreslania segmentow sprawozdawczych Grupy, z uwzglednieniem
informacji, czy segmenty podlegaty tqgczeniu oraz podstawe, na jakiej opiera wycene ujawnionych
kwot

Podstawowym czynnikiem przyjetym do okreslenia segmentdw sprawozdawczych Grupy jest udziat
w przychodach ze sprzedazy wygenerowanych przez Spoétki Grupy Kapitatowej. W okresie
sprawozdawczym sprzedaz w segmencie wyrobdéw ogniotrwatych stanowita ponad 95% przychoddéw
ze sprzedazy ogdtem, co stanowi, ze jest to podstawowy segment dziatalnosci Grupy.

Pozostate przychody ze sprzedazy na zewnatrz Grupy jako nieistotne nie podlegajg wyodrebnieniu
operacyjnemu w ramach dziatalnosci.

W tym okresie, jak i w okresie poréwnywalnym segmenty nie podlegaty faczeniu. Wycena ujawnionych
kwot w Grupie Kapitatowe] oparta jest o dane wynikajgce ze sprawozdan finansowych poszczegdlnych
spotek w Grupie.

S Rodzaj produktdéw i ustug, z tytutu ktérych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje
przychody:

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej prowadzona jest obecnie w jednym segmencie, t;j.
wyrobow ogniotrwatych (segment ten obejmuje gtdwnie produkty Zaktadéw Magnezytowych
»Ropczyce” S.A.).

Przychody segmentu wyrobdw ogniotrwatych obejmujg sprzedaz:

e wyrobow formowanych wypalanych,

e wyrobow formowanych niewypalanych,
e wyrobow nieformowanych,

e wyrobow pracochtonnych,

e wyrobow ztozonych,

e ustug przemystowych,

e ustuginzynieringowych,

e pozostate przychody.

Z uwagi na to, ze Grupa w oparciu o sprawozdawczos¢ wewnetrzng wyodrebnita jeden segment
operacyjny ktdrym sg ,,wyroby ogniotrwate”, stad przychody i koszty segmentu oraz wynik, takze aktywa
i pasywa segmentu sg rdwnowazne z wartosciami ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy. Tym samym nie zachodzi potrzeba dokonywania odrebnej prezentacji segmentu operacyjnego w
ujeciu innym niz wynika to ze skonsolidowane]j sprawozdawczosci finansowe;j.
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Grupa nie wyodrebnita innych segmentéw operacyjnych, pomimo faktu, ze w sktad Grupy od 2019 roku
weszta nowo powotana jednostka zalezna, poniewaz jej podstawowym segmentem dziatalnosci sg ustugi

inzynieringowe w obszarze ceramiki ogniotrwatej oraz ustugi

projektowania i wykonawstwa

specjalistycznych urzadzen do wysokotemperaturowej utylizacji odpadéw, ktére wchodzg w sktad
przychodow ze sprzedazy w ramach segmentu wyrobdw ogniotrwatych.

Za okres od 01.01.2018-30.09.2018 r.

Segment operacyjny Razem:

Przychody ze sprzedazy ogétem 274 480
w tym:
Wyroby formowane wypalane 129 366
Wyroby formowane niewypalane 77 043
Wyroby nieformowane 34321
Wyroby pracochtonne 9242
Wyroby ztozone 17 687
Wyroby pozostate
Pozostate 1469
Ustugi nadzoru i produkcyjne 4
Za okres od 01.01.2019-30.09.2019 r.

Segment operacyjny Grupy Razem:
Przychody ze sprzedazy ogétem 252 039
w tym:
Wyroby formowane wypalane 126 412
Wyroby formowane niewypalane 59 643
Wyroby nieformowane 29131
Wyroby pracochtonne 8988
Wyroby ztozone 16 192
Wyroby pozostate 120
Pozostate 755
Ustugi nadzoru i produkcyjne 3233
Ustugi inzynieringowe 3989

2 Dodatkowe informacje dotyczqce dziatalnosci gospodarczej Grupy wg rynkow zbytu

W ramach uzupetniajgcej prezentacji swojej dziatalnosci gospodarczej Grupa wyodrebnita dwa rynki

zbytu: rynek krajowy (kraj) i rynek zagraniczny (eksport).

Skrdcone informacje dotyczgce rynkow zbytu w ujeciu geograficznym dla Grupy Kapitatowej, za okres
9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2019 roku i 30 wrzesnia 2018 roku zostaty zamieszczone w pkt. 10.
Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie {(...), ktéry zostat zamieszczony

w dalszej czesci niniejszego Raportu.
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VI. INFORMACIE POZOSTALE

1. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego mogace wptyngé w znaczacy sposdb na przyszte
wyniki finansowe emitenta

Do momentu sporzadzenia sprawozdania finansowego za Il kwartat 2019 roku konczacego sie
30 wrzesnia 2019 roku, nie wystgpity zdarzenia wptywajgce znaczgco na sytuacje majgtkowa i finansowg
Emitenta. Natomiast inne czynniki, ktére bedg miaty wptyw na przyszte wyniki zostaty omdéwione w pkt.
21. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq miaty wplyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu”.

2. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych, ktdre nalezatoby ujgé w sprawozdaniu finansowym za analizowany okres.

3. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Wyszczegélnienie 31.12.2018 30.09.2019
Zobowigzania warunkowe jednostki dominujacej na rzez 38
jednostek zaleznych
Poreczenie umowy leasingowej Ropczyce Engineering Sp. z 0.0. 38
Zobowigzania warunkowe spétek z GK na rzecz podmiotéw
zewnetrznych 38 522 34 880
Zobowigzania z tytutu regwarancji bankowej prawidtowego
wykonania kontraktu 172 175
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych dobrego wykonania
umowy 301
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowej zwrotu zaliczki 774
Zobowigzanie z tyt. akredytywy dokumentowe;j 6 839 6 954
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych zaptaty dtugu
celnego 100 100
Zobowigzania z tytutu zawartych uméw konsygnacyjnych 162 22
Zobowigzania z tytutu towardw ztozonych na sktadzie celnym 30174 27 629
Razem zobowigzania warunkowe 38522 34918
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Zmiana stanu zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen:

Zobowigzania
Zobowigzania z Zobowigzania z z tytutu Zobowigzanie RAZEM
P tytutu gwarancjii | tytutu zawartych towarow z tytutu . .
Wyszczegdlnienie . . . zobowigzania
regwarancji umow ztozonych na | akredytywy warunkowe
bankowych konsygnacyjnych sktadzie dokumentowej
celnym

Stan na dzier 01.01.2019 roku 1347 162 30174 6 839 38 522
Zwiekszenia: 41 0 0 115 156
- udzielenie gwarancji
- udzielenie poreczenia 38 38
- przejecie zobowigzania z tyt.
udzielonych gwarancji na rzecz
0s0b trzecich
- zwiekszenie zobowigzania
- zwiekszenie zobowigzania w
zwigzku z wyceng na dzien 3 115 118
bilansowy
Zmniejszenia: 1075 140 2545 0 3760
- wygasniecie zobowigzania 1075 1075
- zmniejszenie zobowigzania 140 2 545 2 685
- zmniejszenie zobowigzania w
zwigzku z wyceng na dzien
bilansowy
Stan na dzier 30.09.2019 313 22 27 629 6954 34 918

Zmiany aktywoéw warunkowych

Nie wystgpity

4. Sposob obliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje oraz zysku (straty) na jedna akcje dla
sprawozdania skonsolidowanego

Zysk (strate) na jedna akcje ustalono jako iloraz zysku (straty) netto Grupy za dany okres obrotowy
i Sredniej wazonej liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujgcej w danym
okresie. Rozwodniony zysk na jedng akcje ustalono jako iloraz zysku netto i $redniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujgcej w danym
okresie.

Wartos¢ ksiegowg na jedng akcje ustalono, jako iloraz kapitatu wtasnego Grupy wg stanu na koniec
okresu sprawozdawczego i liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujgcej
na koniec okresu sprawozdawczego. Rozwodniong wartos¢ ksiegowa na jedng akcje ustalono, jako iloraz
kapitatu wtasnego Grupy wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego i rozwodnione] liczby akgji
pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujgcej na koniec okresu sprawozdawczego.
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Wyliczenie zysku (straty) na jedng akcje dla sprawozdania skonsolidowanego

30.09.2018 30.09.2019

1 Zysk.(strata). netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 19 362 20882
dominujacej
2 Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) w okresie 4 600 626 4352 627
Zysk (strata) na jedna akcje 4,21 4,80
4 Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 4,21 4,80
Wyliczenie wartosci ksiegowej na jedng akcje dla sprawozdania skonsolidowanego

30.09.2018 30.09.2019
1. Kapitat wiasny 248 142 272 594
2. Liczba akcji (w szt.) na koniec okresu 4352627 4 352 627
3. Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 57,01 62,63
4. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 57,01 62,63

5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Rodzaj emisji/seria 31.12.2018 30.09.2019
Obligacje serii A (na okaziciela) 17 200

Wycena wartosci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych

Razem zobowiazania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 17 200
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe 17 200

W dniu 15 maja 2019 roku zgodnie z Umowg Emisyjng z dnia 14 kwietnia 2014 i Aneksu nr 1 zawartego
w dniu 13 maja 2014 roku do Umowy Emisyjnej, jednostka dominujgca dokonata wykupu 40.000 szt.
Obligacji serii A notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. ("GPW") w ramach rynku Catalyst o wartosci nominalnej 100 EUR
kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 4 min EUR w celu ich umorzenia.
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Rodzaj wyemitowanych kapitatowych papieréw wartosciowych wg stanu na 30.09.2019 r.

Wartos¢

. . . A Rodzaj Liczba . Wartosc Sposéb pokrycia Data
Seria/emisja rodzaj akgji . . . jednostkow . . . . ..
uprzywilejowani akgji serii / emisji kapitatu rejestracji
a akeji a (w PLN)

fund. zatozycielski
i fund.

Seria A / zwykta na okaziciela 1368 660 2,5 3421650 przed.5|eb|c.>rstv§/a 21-06-1996
(akcje objete i
optacone przez
Skarb Panstwa)
Seria B / zwykta na okaziciela 1984 320 2,5 4960800 kapitat rezerwowy 01-01-1996
gotowka
Seria C / zwykta na okaziciela (publiczna emisja
500 000 2,5 1250 000 akcji) 01-01-1997
gotowka
Seria D / zwykte na okaziciela (subskrypcja
460 137 2,5 1150 343 prywatna) 30-09-2016
wktad
. .. niepieniezny w
Seria E / zwykfa na okaziciela e A
1946517 2,5 4 866 293 Invest S.A. 23-12-2016
RAZEM: 6 259 634 2,5 15 649 085
Kapitat zaktadowy na 31.12.2018 r. i 30.09.2019 r.
Wyszczegodlnienie 31.12.2018 30.09.2019
Liczba akgcji 6 259 634 6 259 634
Wartos¢ nominalna akgji 2,5 2,5
Kapitat zaktadowy 15 649 15 649

6. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

JEDNOSTKA DOMINUJACA

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende
Rok ot’)rotowy Data Wielkosé War?osc nal Data Wielkosé WartosS: na
zakonczony: wyptaty akcje (w zt) wypftaty 1 akcje
31.12.2018 21.05.2019 5658 1,3
30.09.2019 - - -
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Uchwata Nr 8 z dnia 23.04.2019 r. ZWZ Spoétki dokonato podziatu zysku netto za 2018 r. w kwocie
27 873 tys. zt w nastepujacy sposob:

- kwota 5 658 tys. zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy,

- kwota 22 095 tys. zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy,

- kwota 120 tys. zt zostata przeznaczona na zasilenie zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych.

JEDNOSTKI ZALEZNE

W okresie sprawozdawczym w spétkach zaleznych nie byty wyptacane dywidendy.
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7. Instrumenty finansowe — informacja na temat wartosci godziwej i zasad wyceny

Kategoria instrumentéw

AKTYWA FINANSOWE Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa .
finansowych

31.12.2018 | 30.09.2019 | 31.12.2018 | 30.09.2019

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci

Udziaty i akcje, w tym: 779 2 779 2 i B B
finansowy

- udziaty i akcje dtugoterminowe (inne, niz

udziaty i akcje w jednostkach 779 2 779 2

podporzgdkowanych)

- udziaty i akcje krotkoterminowe ((inne, niz
udziaty i akcje w jednostkach
podporzgdkowanych)

Aktywa finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci (bez naleznosci budzetowych), w 89 647 85 440 89 647 85 440
tym:

- naleznosci dtugoterminowe

- naleznosci krétkoterminowe 89 647 85 440 89 647 85 440
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone, w tym: 0 0 0 0 wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

- pozyczki dtugoterminowe

- pozyczki krotkoterminowe

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci

Pozostate aktywa finansowe, w tym: 753 19 753 19 e ]
godziwej przez wynik
finansowy
- ;?ochodng instrumenty finansowe 753 19 753 19
krétkoterminowe
- pochodne instrumenty finansowe
dtugoterminowe
Aktywa finansowe
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23630 29237 23630 29237 o
zamortyzowanym
koszcie
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartosc bilansowa

Wartosc godziwa

Kategoria
instrumentow
finansowych

SA-Qsr 11I/2019

31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018 | 30.09.2019
Zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki 84 510 75136 84 510 75136 | nansowe wyceniane
w zamortyzowanym
koszcie
D i R 44 635 45 642 44 635 45 642
dtugoterminowe
i Rbankaweipozyczki 39 875 29 494 39 875 29 494
krétkoterminowe
Zobowigzania
Pozostate zobowigzania, w tym: 17 200 0 17 200 0 Anan S0 N
w zamortyzowanym
koszcie
- wyemitowane obligacje - dtugoterminowe 0
- vlvyemltovyane obligacje - 17 200 0 17 200 0
krétkoterminowe
Zobowigzania
Z'oboww)zanla z tytutu leasingu 1853 2224 1853 2224 finansowe wyceniane
finansowego, w tym: w zamortyzowanym
koszcie
-.zobowazanla z tytutu I§a5|ngu 1251 1303 1251 1303
finansowego dtugoterminowe
—.zobOW|azan|a z tytutu Igasmgu 602 921 602 921
finansowego krétkoterminowe
. g . Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz finansowe wyvceniane
pozostate zobowigzania (bez zobowigzan 45 607 27 167 45 607 27 167 ¥
. w zamortyzowanym
budzetowych), w tym: A
koszcie
- zobowigzania dtugoterminowe
- zobowigzania krétkoterminowe 45 607 27 167 45 607 27 167
Zobowigzania
finansowe wyceniane
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 39 119 39 119 |\, wartoéci godziwej
przez wynik finansowy
- pochodne instrumenty finansowe
dtugoterminowe
- plc>chodne.|nstrumenty finansowe 39 119 39 119
kréotkoterminowe
Zobowigzania
Inne zobowigzania finansowe - faktoring 0 0 0 0 finansowe wyceniane
(bez regresu), w tym: W zamortyzowanym
koszcie
- inne zobowigzania dtugoterminowe
- inne zobowigzania krétkoterminowe
. 0 0 0
(faktoring)
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8. Informacje dotyczace realizowanych projektow zwigzanych z zakupem rzeczowych aktywow
trwatych, badan przemystowych i prac rozwojowych

Warto$¢ poczynionych zobowigzan ujetych w sprawozdaniu finansowym Grupy, dotyczgcych zakupu
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych zostata zaprezentowana Rozdz. V w pkt.
2. niniejszego raportu pt. ,Dodatkowe informacje dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania
finansowego”.

W uzupetnieniu powyzszej informacji jednostka dominujgca dodatkowo wyjasnia, ze w latach 2009-2015
pozyskata finansowanie ze srodkéw Unii Europejskiej dla czterech projektéw w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (nadzorowanych przez PARP, Ministerstwo Gospodarki oraz
NCBR) oraz dla czterech projektéw INNOTECH i IniTech (Narodowe Centrum Badan i Rozwoju).
Jednostka dominujaca tj. Zaktady Magnezytowe "ROPCZYCE" S.A. zakonczyty realizacje ww. projektéw,
ktore znajduja sie obecnie w okresie ich trwatosci.

Obecnie Spoétka realizuje projekt w ramach Programdéw Operacyjnych Inteligentny Rozwdj Dziatanie 2.1
podpisanego z Ministerstwem Rozwoju ,Rozbudowa Centrum Badawczo — Rozwojowego w Zaktadach
Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.”

Zawarcie umow o dofinansowanie z dotacji unijnych w Programie Operacyjnym Innowacyjna Gospodarka
(zakonczonych) oraz w nowym projekcie POIR 2.1 wymagato wystawienia przez Zarzad Zaktadéw
Magnezytowych "ROPCZYCE" S.A. weksli in blanco, jako wymog formalny zabezpieczajgcy prawidiowe
wykorzystanie otrzymanych $rodkéw w zakresie realizacji projektow oraz w okresie ich trwatosci.

W okresach trwatosci wszystkich zakonczonych projektéw nie wystepujg zagrozenia realizacji
wskaznikéw projektow.

9. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg
istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na wartos$é¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki.
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10. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Dziatalnos$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” prowadzona jest w jednym segmencie, tj.
wyrobow ogniotrwatych. Przychody segmentu wyrobdw ogniotrwatych obejmujg sprzedaz:

wyroboéw formowanych wypalanych,
wyroboéw formowanych niewypalanych,
wyroboéw nieformowanych,

wyrobow pracochtonnych,

wyrobow ztozonych,

ustug przemystowych,

ustug inzynieringowych,

pozostate przychody.

QOOLVVLOOOVO

Decydujacy wptyw na wygenerowany w okresie Il kwartatéw 2019 roku poziom przychodéw ze
sprzedazy w Grupie Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” miata spétka dominujgca Zaktady Magnezytowe
»ROPCZYCE” S.A. (98%). ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. realizowata przychody z tytutu wynajmu
nieruchomosci bedacych w jej posiadaniu, natomiast spétka zalezna Ropczyce ENGINERING Sp. z o.0.
realizowata projekty zwigzane z dziatalnoscia inzynieringowa.

W omawianym okresie Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” wypracowata przychody ze sprzedazy ogétem
na poziomie nizszym w poréwnaniu do Il kwartatéw 2018 roku o 8,2%.

W ponizszej tabeli przedstawiono poziom i dynamike sprzedazy wg branz w okresie Il kwartatéw 2018
roku i lll kwartatéw 2019 roku.

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym wg branz [w tys. zt]
Il kwartaty 1ll kwartaty

Wyszczegdlnienie 2018 2019 Zmiana Dynamika
1 2 3 3-2 3/2-1

Hutnictwo Zelaza i stali 141 490 120 067 -21422 -15,1%
Hutnictwo metali niezelaznych 51420 40 837 -10 583 -20,6%
Przemyst cementowo - wapienniczy 48 272 65 926 17 654 36,6%
Odlewnie 15 909 14 628 -1 282 -8,1%
Pozostali odbiorcy 12 040 3016 -9 024 -75,0%
Razem sprzeda_z podstaw?wa: wyrobow, towarow, 269 132 244 474 24657 -9,2%
usfug nadzoru i produkcyjnych

Pozostata sprzedaz 5348 7 565 2216 41,4%
SPRZEDAZ OGOLEM 274 480 252039 -22 441 -8,2%

Po trzech kwartatach 2019 roku Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. wygenerowaty przychody ze
sprzedazy podstawowej na poziomie 244,5 min zt, jest to poziom nizszy w zestawieniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego 0 9,2%.
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W drugim oraz trzecim kwartale 2019 roku radykalnie spotegowane zostaty symptomy spowolnienia
gospodarczego na rynkach europejskich. Nastepujgce istotne zmiany koniunkturalne zostaty utrwalone
w poczatkowych miesigcach drugiego potrocza 2019 roku w otoczeniu rynkowym i konkurencyjnym
Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. Spadki produkcji, gtéwnie wyrobdéw hutniczych w pierwszej
potowie 2019 roku w cyklicznie naturalny sposdb przetozyty sie z kilkumiesiecznym opdznieniem na
spadek zapotrzebowania na materiaty ogniotrwate. Problem niskiej chtonnosci rynku dotykat w trzecim
kwartale 2019 roku cata branze producentéw materiatéw ogniotrwatych, majac odzwierciedlenie w
nizszej sprzedazy wiekszosci skupionych w niej podmiotéw. Budowane w okresie koniunktury nie
wskazujgcej na tak gwattowne zatamanie rynku plany sprzedazowe musiaty zostac istotnie zrewidowane.
Podstawowe czynniki generujgce negatywne zjawiska na rynku pozostajg niezmienne. Trwajgca wojna
handlowa pomiedzy USA a Chinami, wysokie koszty produkcji przemystowej w Europie oraz niska
konsumpcja finalnych produktéw przektadajg sie w bezposredni sposdb na negatywne trendy w
przemysle.

Dekoniunktura branzy w bezposredni sposdb przetozyta sie w ostatnich miesigcach 2019 roku na poziom
sprzedazy Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. Pomimo rekordowych wynikéw sprzedazy
wyrobow dedykowanych producentom wapna i cementu, w skali globalnej Spétka nie zrealizowata
wszystkich przyjetych zatozen, notujac ujemne dynamiki sprzedazy materiatéw ogniotrwatych dla
szeroko rozumianego hutnictwa. Podobnie jak w drugim kwartale biezgcego roku, strategia
wieloptfaszczyznowej dywersyfikacji realizowana od lat przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
pozwolita na zdobycie kolejnych obszaréw aplikacyjnych oraz geograficznych, a jej projektowy wymiar
generowat nowe dtugoterminowe perspektywy sprzedazowe Spoétki. Wszystkie te dziatania w obliczu
gwattownej recesji nie pozwolity jednak, gtéwnie w europejskim hutnictwie, unikng¢ krétkoterminowo
redukcji poziomdéw obrotdw. W wymiarze dtugoterminowym podejmowane byly i sg dziatania
ukierunkowane na wieksze zréznicowanie geograficznej i branzowej siatki odbiorcéw, pozwalajace
Spotce w jeszcze wiekszym stopniu uniezalezni¢ sie od okresowych cykli koniunkturalnych jej
poszczegblnych obszaréw sprzedazowych.

W podziale na poszczegdlne branze odbiorcéw dalszej deprecjacji w strukturze sprzedazy Spétki podlegat
udziat podstawowego sektora konsumentédw materiatédw ogniotrwatych wytwarzanych przez Zaktady
Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. — Hutnictwa Zelaza i Stali. W trakcie pierwszych dziewieciu miesiecy
2019 roku realizacja sprzedazy dla tego sektora zamknieta zostata kwotg 120 min zt, co odpowiada okoto
15% nizszej sprzedazy w odniesieniu do analogicznego okresu roku 2018. Podstawowa przyczyng
przedmiotowego spadku jest stan europejskiego hutnictwa, generujacy daleko idace ograniczenia mocy
produkcyjnych hut stali a w konsekwencji ich zapotrzebowania na materiaty ogniotrwate. Realizowane
przez Spoétke procesy wejscia w nowe obszary geograficzne i aplikacyjne sg czasochtonne i nie
kompensujag w krétkiej perspektywie czasowej luki powstatej w kontaktach handlowych z
dotychczasowymi partnerami Spéfki. Ich efekty bedg widoczne w kolejnych okresach. Podobnie jak w
pierwszym poétroczu 2019 roku, kontynuowano obstugi kompleksowe podmiotéw krajowych oraz
realizacje dostaw w ramach kontraktéw ramowych do podmiotéw europejskich. Mniejsza skala dostaw
wynikata z zamkniecia czasowego jednej z krajowych hut stali oraz redukcjami dostaw do wiekszosci
podmiotéw wspodtpracujgcych ze Spotkg kompleksowo bgdz ramowo, spowodowanych nizszg produkcjg
stali. Podobnie jak w drugim kwartale biezgcego roku, dziatania marketingowe koncentrowaty sie na
nieobstugiwanych dotychczas rynkach. W okresie ostatnich miesiecy bezposrednie kontakty handlowe
rozszerzono o kolejne podmioty z Pétwyspu Batkanskiego, a takze o nowe w tym obszarze kierunki
azjatyckie.
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Sprzedazy do sektora Hutnictwa Metali Niezelaznych w okresie 9 miesiecy 2019 roku zamknieta zostata
na poziomie blisko 41 min zt. W ujeciu r/r oznacza to ponad 20% spadek sprzedazy, generowany w
gtéwnej mierze na rynku krajowym w zwigzku z kumulacjg planéw remontowych oraz harmonogramem
dostaw projektowych w poczatkowym okresie 2018 roku do wiodgcego branzowego partnera
handlowego Spotki. Sprzedaz zrealizowana w ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2019 roku oparta
byta o kompleksowg obstuge materiatowg i inzynieringowg krajowych hut miedzi oraz regularne dostawy
do statych odbiorcéw Spoétki zlokalizowanych m.in. w Niemczech, Hiszpanii, Belgii czy Rosji. Przy
kontynuacji dziatan w zakresie budowy szerokiej wspotpracy z wybranymi producentami metali
kolorowych, opartej na scistej kooperacji z podmiotami inzynieringowymi, Spétka prowadzita w trzecim
kwartale 2019 roku zaawansowane rozmowy z nowymi branzowymi partnerami handlowymi. W ten
sposéb zakontraktowano sprzedaz na nowe kierunki dostaw do szeregu odbiorcéw eksportowych
zréznicowanych zaréwno pod wzgledem profilu produkcyjnego, jak i potozenia geograficznego.

W Przemysle Cementowo — Wapienniczym Spétka kontynuowata zapoczatkowany w pierwszym
potroczu 2019 roku proces dynamicznego rozwoju sprzedazy. Na przestrzeni trzech kwartatéw biezgcego
roku sprzedaz do sektora wyniosta prawie 66 min zt i byta wyzsza o ponad 36% od sprzedazy
analogicznego okresu 2018 roku. W ujeciu narastajgcym dodatnie dynamiki zanotowano zaréwno w
kraju, jak i w eksporcie. Do opisywanych we wczesniejszych raportach kwartalnych sprzedazy, w trzecim
kwartale 2019 roku Spétka dotozyta m.in. kolejne dostawy na rynki Bliskiego Wschodu, dostarczajac
materiaty do nowych odbiorcéw zlokalizowanych w Zjednoczonych Emiratach Arabskich. Rdwnolegle
rozwijano wspétprace na rynku Sri Lanki oraz kontynuowano dostawy do cementowni krajowych.
Kontynuacja wspofpracy z wieloletnimi partnerami inzynieringowymi Spotki w Europie oraz Ameryce
Poétnocnej uzupetniana byta rozmowami o dtugoletniej wspdtpracy z wiodgcymi grupami produkujgcymi
wapno. Podsumowaniem udanego kwartatu byfa intensyfikacja dziatan w zakresie marketingu
technicznego, dajgca poczatek wspdtpracy z duzg grupa nowych potencjalnych kontrahentéow Spoétki z
Bliskiego Wschodu oraz Afryki. Efekty tych dziatan budujg perspektywe rozwoju sprzedazy w nowych
kierunkach aplikacyjnych i geograficznych.

W marginalnych obszarach sprzedazowych Spétki na szczegdlng uwage zastugujg zakontraktowane
sprzedaze do krajowego i zagranicznego Koksownictwa oraz pierwsza duzej skali zakontraktowana
sprzedaz wyrobow krzemionkowych do jednego z wiodgcych koncernéw szklarskich pod potrzeby
projektu realizowanego w Ameryce Poftudniowej.

Powyisze dziatania dowodzg wieloptaszczyznowej aktywnosci sprzedazowej i marketingowej Spétki.
Aktywnosci czysto sprzedazowe przeplatane sg budowg nowych struktur na réznych kontynentach, a
inwestycja w budowe wtasnych grup instalacyjnych i inzynieringowych dowodzi dalszej rozbudowie
potencjatu i mozliwosci Spoétki w kontekscie wysoce niestabilnego otoczenia oraz zmieniajgcych sie
wyzwan i oczekiwan rynkowych.
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Geograficzna struktura sprzedazyZMR S.A.
za 3 kwartaty 2019 roku

Eksport;
56%

Kraj; 44%

Struktura sprzedazy podstawowej osiggnietej za Il kwartaty 2019 roku zaprezentowana na powyzszym
wykresie zostata przygotowana w ujeciu zarzagdczym i opiera sie na geograficznym podziale ostatecznych
konsumentéw materiatéw ogniotrwatych ZMR S.A.

11. Wskazanie czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
skrécone sprawozdanie finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE Il kwartaty 1l kwartaty Zmiana Dynamika
SKONSOLIDOWANE: 2018 2019 w %
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [w tys. zt]
1 2 2-1 (2-1)/1
Przychody ze sprzedazy ogétem 274 480 252 039 -22 441 -8,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 70940 56 376 -14 564 -20,5%
EBITDA 50376 36 853 -13 523 -26,8%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 40 152 26 209 -13943 -34,7%
Zysk netto 19 362 20 882 +1520 +7,9%
RENTOWNOSC BRUTTO 25,8% 22,4%
RENTOWNOSC EBITDA 18,4% 14,6%
RENTOWNOSC EBIT 14,6% 10,4%
RENTOWNOSC NETTO 7,1% 8,3%

Poczgwszy od Il kwartatu 2019 roku na gtdwnym obstugiwanym przez Spétke rynku, tj. na europejskim
rynku hutnictwa zelaza i stali nastgpito wyrazne spowolnienie. Wysoka dynamika sprzedazy z | kwartatu
2019 roku zostata w kolejnych miesigcach wyhamowana. Wskutek powyzszego Grupa Kapitatowa ZM
,ROPCZYCE” zrealizowata przychody ze sprzedazy ogétem na poziomie 252 min zt, nizszym r/r o0 8,2%.

Zysk brutto ze sprzedazy wygenerowany w tym okresie wynidst 56,4 min zt, byt to poziom nizszy 0 20,5%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Rowniez wyniki uzyskane na poziomie EBIDA i
EBIT ksztattowaty sie ponizej wielkosci uzyskanych w okresie 9 miesiecy 2018 roku. Jednoczesnie nalezy
podkresli¢, iz rok 2018 byt dla Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” rekordowy, zarowno w obszarze
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przychodéw ze sprzedazy, jak i zrealizowanych wysokich marz. Analiza marz Grupy Kapitatowej w
dtuzszej perspektywie (kilku ostatnich lat) wykazuje, iz marze wygenerowane w okresie 9 miesiecy 2019
roku pozostajg na wysokim poziomie.

POZIOMY ZYSKOWNOSCI
30%

2014 =2015 ®=2016 ®=m2017 ' 2018 m9M 2019

Marza brutto % na sprzedazy Marza % EBITDA Marza % EBIT Marza % Netto

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Zysk netto wypracowany przez Grupe Kapitatowa za lll kwartaty 2019 roku wynidst 20,9 min zt, i byt
wyzszy r/r o 1,5 min zt. Rentownos¢ netto wyniosta za omawiany okres 8,3%.

WYBRANE DANE FINANSOWE

31.12.2018 30.09.2019 Zmiana Dynamika Struktura
SKONSOLIDOWANE:
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] wtys. 2t W%
1 2 2-1 (2-1)/1 1 2

SUMA BILANSOWA 460 877 435 630 -25 247 -5,5% 100,0% 100,0%
Aktywa trwate dtugoterminowe 237 405 233597 -3 808 -1,6% 51,5% 53,6%
Aktywa obrotowe krétkoterminowe 223472 202033  -21439 -9,6% 48,5% 46,4%
Kapitat wtasny z udziatami mniejszosci 257 490 272 594 15 104 5,9% 55,9% 62,6%
Zobowigzania dtugoterminowe 85 462 87 670 2208 2,6% 18,5% 20,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 117 925 75366  -42559 -36,1% 25,6% 17,3%

Wedtug stanu na dzien 30.09.2019 roku aktywa ogdétem Grupy Kapitatowej ZM , ROPCZYCE”
uksztattowaty sie na znacznie nizszym poziomie w poréwnaniu ze stanem z konca 2018 roku.

Spadek nastgpit gtownie w grupie aktywéw obrotowych krétkoterminowych. Odchylenie wynikato
przede wszystkim z nizszego o 16,3 min zt poziomu zapaséw w pordwnaniu do stanu z dnia 31.12 2018
roku. Na nizszym poziomie uksztattowaty sie rdwniez naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Ponadto w marcu
2019 roku Spétka Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. otrzymata zwrot naleznej kwoty podatku
dochodowego od oséb prawnych, co wptyneto na zmniejszenie aktywdw obrotowych
krétkoterminowych w pozycji ‘Naleznosci z tytutu podatku dochodowego’.

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na koniec wrzesnia 2019 roku wynosit 272,6 min zt i byt wyzszy od
stanu z konca 2018 roku o 15,1 min zt. Wyzszy poziom wykazywaly réwniez zobowigzania
dtugoterminowe gtdwnie z tytutu wyzszego stanu kredytédw dtugoterminowych.
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Stan kredytéw bankowych ogdétem ditugo i krétkoterminowych na koniec wrzesnia 2019 roku
uksztattowat sie na poziomie 75,1 min zt. W stosunku do stanu z 31.12.2018 roku poziom zadtuzenia z
tego tytutu obnizyt sie 09,4 min zt. Jednoczesnie Spoétka Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. w maju
2019 roku dokonata terminowego wykupu obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 4 min EUR
(ok. 17 min zt), co wptyneto réwniez na zmniejszenie zadtuzenia netto Grupy Kapitatowej oraz
zmniejszenia stanu zobowigzan krétkoterminowych.

Wskaznik dtugu netto (stan zadtuzenia odsetkowego pomniejszony o srodki pieniezne) w relacji do
EBITDA na koniec wrzesnia 2019 roku uksztattowat sie na znacznie nizszym poziomie w poréwnaniu do
wartosci z konnca 2018 roku i wyniost zaledwie 0,9.

12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos¢ dziatalnosci Emitenta w prezentowanym
okresie

Zapotrzebowanie na wyroby ogniotrwate jest uzaleznione od czestotliwosci i rozmiaréw wykonywanych
remontow i inwestycji u odbiorcéw zlokalizowanych w segmentach hutnictwa zelaza i stali, hutnictwa
metali niezelaznych, przemysle cementowo-wapienniczym i szklarskim, odlewnictwie oraz w przemysle
koksowniczym. Wytozenia piecdw czy urzadzen cieplnych zuzywajg sie w procesie eksploatacji i
podlegajg cyklicznej wymianie lub regeneracji. Czestotliwo$é i zakres przeprowadzanych remontéw i
inwestycji jest w wiekszosci wypadkowq ogdlnej koniunktury gospodarczej, jaka wystepuje w danej
branzy. Gtéwne remonty piecéw czy urzgdzen u odbiorcéw wyrobdéw ogniotrwatych przeprowadzane sg
w okresach, kiedy zapotrzebowanie na ich produkty spada — przyktadem jest branza cementowo —
wapiennicza, w ktorej giéwne remonty piecéw przeprowadzane sg w okresie zimowym i wiosennym,
kiedy popyt na cement i wapno jest mniejszy.

13. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynac
na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Nie wystgpity.

14. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na 2019 rok

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. nie przekazywaty do publicznej wiadomosci prognozy wynikdéw
na 2019 rok.

15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta

Kapitat akcyjny Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. na dziert 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu wynosit 15 649 tys. zt i dzielit sie na 6 259 634 akcji zwyktych na okaziciela,
o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.
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W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu,
tj. 24 pazdziernika 2019 roku nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akgji
Emitenta.

WSg informacji posiadanych przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji Spotki
przedstawiat sie nastepujgco:

. Udziat w . Udziat w
] . Liczba . Liczba P
Akcjonariusz .. kapitale . ogdlnej liczbie
akcji . gtoséw ,

akcyjnym gtosow
INTERMINEX Handelsgesellschaft m.b.H? 1090916 17,43% 1090916 17,43%
ZMR S.A. (akcje wtasne) ® 1907 007 30,46% 1907 007 30,46%
Porozumienie akcjonariuszy © 2068 418 33,04% 2068418 33,04%

wtym:

Jozef Siwiec 1277 000 20,40% 1277 000 20,40%
Marian Dartak 497413 7,95% 497 413 7,95%
Pozostali 1193 293 19,07% 1193293 19,07%

a) udziat akcjonariusza w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw oszacowany przez Spétke w zwigzku
z umorzeniem 753.000 szt. akcji wtasnych Spdtki dokonanym w dniu 28.06.2018 roku;

b) akcje wtasne Spétki, z ktérych prawo gtosu nie jest wykonywane;

¢) wdniu 26.11.2018 r. doszto do zawarcia przez akcjonariuszy Spétki: Pana Jézefa Siwca, Pana Mariana Dartaka, Pana
Roberta Duszkiewicza, Pana Roberta Siwca, Pana Leszka Piczaka, Pana Romana Wenca, Pana Krzysztofa Migso oraz
Pana Zbigniewa Czapka pisemnego Porozumienia dotyczqcego zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach
Spotkioraz prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki; zgodnie z art. 87 ust 5. pkt 1 Ustawy o ofercie do liczby gfosow,
ktora powoduje powstanie obowigzkdow wezwaniowych po stronie podmiotu dominujgcego (a wiec po stronie
cztonkow Porozumienia), wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne, a wiec tez i akcje wtasne
posiadane przez Spotke; w zwiqgzku z tym cztonkowie Porozumienia wraz z akcjami wtasnymi Spotki na dzien
sporzqdzenia niniejszego oSwiadczenia posiadajq tqcznie 3.975.425 akcji i tyle samo gtoséw, co stanowi 63,51%
ogdlnej liczby gtoséw w Spofce

Pozostali akcjonariusze posiadali ponizej 5% kapitatu zaktadowego ZMR S.A. i ZMR S.A. nie dysponuje
danymi dotyczacymi pakietow tych akgji.

16. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace;j i
nadzorujace emitenta wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu,
tj. 24 pazdziernika 2019 roku stan posiadania akcji Zaktadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. przez
Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki nie zmienit sie i przedstawia sie nastepujgco:

ZARZAD:

» Jozef Siwiec 1 277 000 sztuk
» Marian Dartak 497 413 sztuk
» Robert Duszkiewicz 28 691 sztuk
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RADA NADZORCZA:

» Lestaw Wojtas nie posiada

» tucja Skiba nie posiada

» Roman Wenc 59 165 sztuk

» Konstanty Litwinow nie posiada

» Grzegorz Ubysz nie posiada

» Matgorzata Wypychowska do dnia rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej tj. 30.09.2019

— nie posiadata

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg udziatdow w spdtce zaleinej Ropczyce
ENGINEERING Sp. z 0.0. oraz ZM Nieruchomosci Sp. z o0.0.

17. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Postepowanie dotyczgce naleinego oprocentowania od zwrdconej nadptaty podatku od
nieruchomosci w jednostce dominujgcej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, w Zaktadach Magnezytowych "ROPCZYCE"
S.A. (dalej: ZMR SA lub Spétka) toczy sie postepowanie dotyczgce zwrotu oprocentowania od zwrdconej
nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2006 - 2008 i rok 2011.

ZMR S.A. otrzymata zwrot nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2006-2008 i lata 2010-2011 bez
naleznego jej oprocentowania, ktére przewidziane jest w przepisach podatkowych.

W zwigzku z powyziszym Spodtka wniosta pismo do witasciwego organu z wnioskiem o naliczenie
oprocentowania.

W dniu 05.04.2018 roku Spoétka otrzymata od Burmistrza decyzje odmawiajgce zwrotu oprocentowania od
nadpfaty w podatku od nieruchomosci za lata 2006 - 2008 i rok 2011. W dniu 02.01.2019 roku Spodtka
otrzymata od Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego (dalej: SKO) w Rzeszowie decyzje utrzymujace w
mocy decyzje Burmistrza odmawiajgce zwrotu oprocentowania od nadpfaty w podatku od nieruchomosci
za lata 2006 - 2008 i rok 2011. Spdétka wniosta skargi na decyzje Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego
w Rzeszowie do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Rzeszowie, ktory w dniu 09.05.2019 roku
uchylit decyzje SKO odmawiajgce Spdtce naleznego oprocentowania. SKO od tych wyrokdw wniosto skargi
kasacyjne do NSA. Sprawa jest w toku dalszego postepowania.

Szanse otrzymania oprocentowania Spotka nadal ocenia jako wysokie, z uwagi na klarowne brzmienie
przepisébw podatkowych, poparte licznymi pozytywnymi dla podatnikéw orzeczeniami organdw
podatkowych i sagdéw administracyjnych.

Postepowanie o zwrot naleznego oprocentowania nie wigze sie z zaptatg zadnego dodatkowego
zobowigzania podatkowego po stronie ZMR S.A.

Postepowanie cywilne z powddztwa Spotki przeciwko Bankowi Handlowemu w Warszawie S.A.

W grudnia 2015 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A ztozyty do Sadu Okregowego w Warszawie
XX Wydziat Gospodarczy pozew przeciwko Bankowi Handlowemu S.A. w Warszawie.
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Przedmiotem postepowania jest zwrot nienaleznego swiadczenia uiszczonego przez ZMR S.A. na rzecz
Banku w okresie od sierpnia 2008 roku do grudnia 2014 roku, ktére powstato w wyniku rozliczer w zakresie
transakcji terminowych. Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi 9 320 tys. zt, 2 650 tys. EUR oraz 1 540 tys. USD.
Przedmiotowe postepowanie sgdowe znajduje sie na wstepnym etapie. Z powodu wniesienia pozwu ZMR
S.A. otrzymata od Banku Handlowego wezwanie do zapfaty kwoty 31 205 tys. zt, co do ktdérej w odpowiedzi
na pozew Bank Handlowy zgtosit zarzut potracenia. Kwota ta byta nastepstwem zawartego porozumienia
restrukturyzacyjnego z Bankiem Handlowym, z ktérego ZMR S.A. wywigzata sie w catosci w 2014 roku.
Zaktady Magnezytowe ,LROPCZYCE” S.A. wystosowaty odpowiedZ do Banku Handlowego, traktujac to
wezwanie jako pozbawione podstaw faktycznych i prawnych oraz nie znajdujgce uzasadnienia zapfaty.
Nastepnie ZMR S.A. otrzymata odpowiedz od pozwanego co do ztozonego w grudniu 2015 roku pozwu.
Replika przygotowana przez ZMR S.A. zostata ztozona do Sgdu Okregowego w Warszawie z poczatkiem |l
potrocza 2016 roku. W dniu 03.11.2016 roku pozwany ztozyt duplike w odpowiedzi na replike ZMR S.A. Sad
Okregowy w Warszawie skierowat strony do mediacji, mediacje nie zakoniczyly sie zawarciem ugody.
Postepowanie jest w toku.

Postepowanie z powoddztwa ZM Invest S.A. z siedzibg w Ropczycach w zakresie stwierdzenia niewaznosci
uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 8 lutego 2018 roku.

Spétka pod firmg ZM Invest S.A. z siedzibg w Ropczycach ztozyta do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziat Gospodarczy, pozew przeciwko Spétce o stwierdzenie niewaznosci nastepujacych uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 8 lutego 2018 r.:

1) Uchwaty nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

2) Uchwaty nr 2 w sprawie przyjecia Porzadku Obrad;

3) Uchwaty nr 3 w sprawie umorzenia akcji spotki, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu
spotki;

4) Uchwaty nr 4 w sprawie zmiany Statutu Spoéfki;

5) Uchwaty nr 5 w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej Spoétki do ustalenia jednolitego tekstu
zmienionego Statutu Spoéfki;

6) Uchwaty nr 6 w sprawie upowaznienia Zarzagdu Spétki do nabycia akcji wtasnych w celu ich umorzenia
oraz uzycia kapitatu zapasowego Spotki;

7) Uchwaty nr 7 w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej spotki nowej, X kadenc;ji;

8) Uchwat nr 8-13 w sprawie powotania cztonkéw Rady Nadzorczej spotki nowej, X kadencji.

Dodatkowo, ZM Invest S.A. domagata sie w Pozwie udzielenia zabezpieczenia dochodzonego roszczenia
poprzez ,,wstrzymanie wykonalnosci i skutecznos$ci” ww. uchwat NWZ Spoétki z dnia 8 lutego 2018 r.
Postanowieniem z dnia 28 lutego 2018 r. Sad Okregowy w Warszawie umorzyt postepowanie w zakresie
whniosku o zabezpieczenie roszczenia ZM Invest S.A. Jednoczesnie Zarzad Spotki informuje, iz Spétce w
dniu 16 lipca 2018 roku doreczono odpis Pozwu ( sygn. akt XVI GC 207/18) na ktéry w dniu 6 sierpnia
2018 roku zostata ztozona odpowiedz. W odpowiedzi na pozew Spdtka wniosta o oddalenie powdédztwa
oraz przedstawita merytoryczne uzasadnienie swojego stanowiska.

Ponadto Walne Zgromadzenia, ktdre odbyly sie po wniesieniu pozwu przez ZM Invest S.A. uchylity
w catosci uchwaty bedgce przedmiotem zaskarzenia.

W dniu 14 stycznia 2019 roku Sagd Okregowy w Warszawie, ze wzgledu na toczgce sie postepowanie przez
KNF, zawiesit postepowanie na zgodny wniosek stron, na chwile obecng po podjeciu postepowania
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nastgpita wymiana pism procesowych. Termin posiedzenia Sadu zostat ustalony na dzien 16 grudnia
2019 r., godz. 12:00.

Postepowanie prowadzone przez Komisje Nadzoru Finansowego w zwiqgzku z podejrzeniem naruszenia
obowiqzkow informacyjnych i wezwaniowych

W zwigzku z powzieciem przez ZMR S.A. informacji o zawarciu przez akcjonariuszy Spétki ZM Invest S.A.
Porozumienia oraz wobec braku jego notyfikacji, Zarzgd ZMR S.A. zawiadomit o ww. zdarzeniach Komisje
Nadzoru Finansowego. W odpowiedzi na skierowane do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienia
ZMR S.A. z dnia 25 maja 2016 roku oraz z dnia 8 i 30 wrzesnia 2016 roku, ZMR S.A. uzyskata potwierdzenie,
ze Komisja Nadzoru Finansowego bada okolicznosci w nich powotane pod katem naruszen Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych i prowadzi czynnosci sprawdzajgce. W dniu 19 czerwca 2019 roku Komisja
Nadzoru Finansowego wydata komunikat z ktérego wynika, ze na Spotke ZM INVEST S.A. zostata natozona
kara w wysokosci 500 000 zt za naruszenie przepiséw ww. Ustawy dotyczacych ujawniania stanu
posiadania w zwigzku z niedokonaniem w terminie zawiadomien KNF i ZMR S.A.

18. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakgji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30.09.2019 roku Emitent, jak i jednostki od niego zalezne nie
zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

19. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30.09.2019 roku zaréwno Emitent, jak i jednostki od niego
zalezne nie udzielaty poreczen kredytéw i pozyczek oraz gwarancji, ktérych tgczna wartosé¢ bytaby
znaczaca.

20. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

<2 W dniu 29 marca 2019 roku Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. otrzymata od Drugiego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie zwrot na rachunek bankowy naleznej kwoty
podatku dochodowego od 0séb prawnych w wysokosci 8 313 tys. zt (raport biezgcy nr 10/2019).

< Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. systematycznie od 2013 roku dzielg sie z akcjonariuszami
czescig wypracowanego zysku netto.
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W dniu 23 kwietnia 2019 roku, zgodnie z obowigzujgcg w Spétce Politykg Dywidendy, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy z zysku za 2018 rok wskazujgc:

» kwote wyptaty dywidendy, ktéra wyniosta 5 658 415,10 zt;

wartos¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje, ktéra wyniosta 1,30 zi;

liczbe akcji objetych dywidendg — 4 352 627 sztuk akcji;

dzien ustalenia prawa do dywidendy na 7 maja 2019 roku;

dzien wyptaty dywidendy na 21 maja 2019 roku

L B R J

Zgodnie z decyzjg ZWZ w dniu 21 maja 2019 roku Spétka wyptacita dywidende akcjonariuszom w
ustalonej wysokosci.

2 W dniu 15 maja 2019 roku zgodnie z Umowa Emisyjng z dnia 14 kwietnia 2014 i Aneksu nr 1
zawartego w dniu 13 maja 2014 roku do Umowy Emisyjnej, Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE”
S.A. dokonaty wykupu 40 000 szt. Obligacji serii A notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ("GPW") w ramach rynku
Catalyst o wartosci nominalnej 100 EUR kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 4 min EUR celem
ich umorzenia.

21. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwne czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE”
i osiggane przez nig wyniki w perspektywie kolejnych miesiecy mozna podzieli¢ na zewnetrzne oraz
wewnetrzne.

Do gtéwnych czynnikéw makroekonomicznych i globalnych, tj. zewnetrznych naleza:

» sytuacja makroekonomiczna w Polsce: Spdétka od wielu lat dywersyfikuje swojg dziatalnosé
w wymiarze geograficznym, dzieki czemu przychody ze sprzedazy eksportowej za okres trzech
kwartatéw 2019 roku stanowig 56% przychoddéw; na dziatalno$é gospodarczg Spotki wptywa wiec
zaréwno koniunktura na rynkach $wiatowych jak i w gospodarce polskiej; istotne sg przede wszystkim
tempo wzrostu gospodarczego i poziom produkcji sprzedanej przemystu, a takze inwestycje w
gospodarce narodowej, w tym inwestycje rozwojowe przedsiebiorstw oraz inwestycje
infrastrukturalne, polityka fiskalna i monetarna panstwa oraz kursy walutowe i stopa bezrobocia;
wedtug prognoz Ministerstwa Finansow PKB w Polsce wzrosnie w 2019 roku o 3,8% i takie tez tempo
wzrostu gospodarczego zostato przyjete w zatozeniach do budzetu panstwa na 2019 rok, co oznacza
ostabienie koniunktury gospodarczej; jednak w niektérych prognozach przewiduje sie wzrost PKB na
poziomie 4,5%; gtéwnym czynnikiem wzrostu PKB bedzie pozostawat popyt konsumpcyjny; zaktada
sie tez, ze nastgpi przyspieszenie inflacji, ktéra jednak powinna pozostaé w przedziale odchylen
zdefiniowanym przez NBP; na poziom inflacji gtéwny wptyw wywieraé bedzie wzrost presji kosztowej
ze strony rynku pracy oraz wzrost cen produkcji energii elektrycznej na skutek wzrostu cen wegla oraz
uprawnienie do emisji CO2 — réwniez w latach 2020 — 2021; przewiduje sie utrzymanie stop
procentowych na niskim poziomie; zaktada sie tez przyspieszenie inwestycji prywatnych kosztem
spadku dynamiki inwestycji sektora publicznego; w kolejnych okresach sprawozdawczych negatywnie
na poziom inwestycji wptywa¢ moze malejgca dynamika absorbcji funduszy UE w 2019 roku oraz
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spadek wykorzystania srodkéw UE na inwestycje publiczne w latach 2020 — 2021; negatywnie na
wzrost PKB oddziatywa¢ moze tez stopniowe spowolnienie dynamiki PKB w strefie euro;* prognozuje
sie, ze w 2019 roku PKB w krajach Unii Europejskiej wzrosnie jedynie o 1,6%;

» utrzymujacy sie spadek produkcji przemystowej w Polsce - jak wynika z danych GUS produkcja
sprzedana przemystu w sierpniu 2019 roku ulegta kolejnemu zmniejszeniu o 1,3% r/r; spadek
sprzedazy dotyczy wiekszosci gtéwnych grup przemystowych, a wzrost utrzymat sie jedynie w
produkcji débr konsumpcyjnych; w miesigcu sierpniu 2019 roku wolniejsze w stosunku do lipca byto
rowniez tempo wzrostu produkcji budowlano-montazowej, ktére wyniosto 2,7%; spadek produkcji
sprzedanej w miesigcu sierpniu 2019 roku zanotowano w 18 sposrdd 34 dziatéw przemystu, m. in. w
produkcji metali — spadek o 6,3%2; oznacza to, ze dane wskazujg na postepujgce spowolnienie
gospodarcze w kolejnych miesigcach, budzi to obawy co do koniunktury gospodarczej w sektorze
przemystowym w Polsce oraz poziomu PKB w kolejnych okresach, a takze w 2020 roku;3

» utrzymujacy sie spadek wskainika oceny ogodlnego klimatu koniunktury w przetwoérstwie
przemystowym - wedtug GUS w miesigcu wrzesniu 2019 r. przedsiebiorcy oceniajg krajowy i
zagraniczny portfel zaméwien, biezgca produkcje oraz sytuacje finansowg swoich firm negatywnie —
gorzej niz w sierpniu; réwniez opinie dotyczgce przysztego portfela zaméwien sg mniej optymistyczne
(...); przedsiebiorcy przewidujg tez mozliwosé redukcji zatrudnienia (po raz pierwszy od stycznia
2017 r.)%

» koniunktura gospodarcza na rynku odbiorcow materiatéw ogniotrwatych: popyt na inwestycje
w ramach infrastruktury transportowej (wyroby stalowe, cement), sytuacja w przemysle stalowym,
motoryzacyjnym, budownictwie itp.; wskazniki koniunktury wskazuja na stopniowe spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego na Swiecie;

» sytuacje geopolityczng w Europie i na $wiecie: ewentualne bariery i ograniczenia swobody
w miedzynarodowej wymianie handlowej; wprowadzenie przez administracje USA cet na import stali
i aluminium, ktére majg wptyw na sytuacje producentéw europejskich, a takze przekfadajg sie na
sytuacje w branzach kooperujacych z hutnictwem; potencjalne zagrozenie eskalacjg konfliktu
celnego pomiedzy USA i Chinami (wojna pomiedzy tymi krajami przyczynita sie przede wszystkim do
spowolnienia chinskiej gospodarki; szacuje sie, ze we wrzesniu import do Chin zmniejszyt sie 0 8,5%
r/r, co przetozyto sie na spowolnienie w globalnym handlu);> wystapienie ewentualnych lokalnych
konfliktow zbrojnych;

» pojawienie sie wyrainych sygnatow ostabienia koniunktury gospodarczej w Europie, zwtaszcza
w branzy hutnictwa zelaza i stali juz na poczatku Il kwartatu 2019 roku, wynikajgce gtdwnie
z zaostrzenia wojny celnej miedzy USA i Chinami skutkujgce decyzjami o ograniczeniu produkg;ji stali
w Europie; znaczny wzrost kosztéw energii elektrycznej na rynku polskim, co jeszcze bardziej ostabia
pozycje konkurencyjng producentéw stali w Polsce;

» istotne spowolnienie wzrostu gospodarczego w strefie euro w konsekwencji wprowadzenia przez
USA cet na samochody produkowane w krajach UE (negatywny wptyw na przemyst motoryzacyjny
i pozostate dziaty przemystu ukierunkowane na eksport);

! Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu NECMOD, Warszawa
8.07.2019r.

2 Sytuacja spoteczno — gospodarcza kraju w miesigcu sierpniu 2019 r., GUS, Warszawa 2019, s. 5 — 6, 40.

3 https://businessinsider.com.pl/finanse/makroekonomia/produkcja-przemyslowa-w-czerwcu-2019-r-sie-kurczy/m67x4lr
(18.07.2019r.).

4 Sytuacja spoteczno — gospodarcza kraju ..., op. cit., s. 42.

5> Gazeta Parkiet, 9.10.2019 r.

69
SA-Qsr 11I/2019

WWW.ROPCZYCE.COM.PL


https://businessinsider.com.pl/finanse/makroekonomia/produkcja-przemyslowa-w-czerwcu-2019-r-sie-kurczy/m67x4lr

GRUPA KAPITAtOWA ZM ,,ROPCZYCE”
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

mm ROPCZYCE S.A. #

» koniunkture w gospodarce swiatowej wptywajgcy zaréwno na popyt na wyroby oferowane przez
Grupe Kapitatowg na rynkach zagranicznych, jak tez na rynki surowcowe, majgce przetozenie na
dostepnosc oraz ceny surowcéw i materiatéw niezbednych do produkcji; w tym kontekscie istnieje
ryzyko silniejszego niz oczekiwane spowolnienia gospodarczego w Chinach, zwigzanego
z wystepujgcym tam wysokim zadtuzeniem gtéwnie sektora prywatnego oraz nierédwnowagg na
rynkach nieruchomosci i wojng celng z USA; ewentualne dalsze pogorszenie koniunktury w
gospodarce chinskiej miatoby negatywne przetozenia na gospodarki krajow strefy euro; koniunktura
w gospodarce S$wiatowej jest istotnym czynnikiem wptywajgcym na warunki funkcjonowania
ZMRS.A. ze wzgledu na 56% udziat eksportu w strukturze sprzedazy podstawowej jednostki
dominujgcej; jednoczesnie dalsza dywersyfikacja geograficzna eksportu moze by¢ czynnikiem
stabilizujgcym ewentualne wahania koniunktury na poszczegdlnych rynkach eksportowych; wedtug
danych GUS w okresie styczen — sierpier 2019 r. wolniej niz przecietnie rést eksport do krajéw UE
(wzrost o 3,8%), natomiast stabsza sprzedaz do UE rekompensowana byta dynamicznym wzrostem
eksportu do pozaunijnych krajow rozwinietych - wzrost o ok. 11%, w tym do USA wzrost 0 13,5%;

» sytuacje na rynkach finansowych — zmiennos$¢ kurséw walutowych EUR/PLN i USD/PLN, ktére
wptywajg na wysokos¢ przychodow ze sprzedazy oraz kosztow prowadzonej dziatalnosci z uwagi na
duza skale handlu zagranicznego ZMR S.A;

» ewentualne dziatania Komisji Europejskiej (np. wprowadzenie tymczasowych cet) w ramach
ochrony rynku europejskiego przed wysokim importem wyrobdéw stalowych z Chin, ktére pierwotnie
trafiaty do USA, ale w wyniku wojny handlowej i wysokich cet ostatecznie w catosci znalazty sie na
rynku europejskim;

» skutki rynkowe powstania najwiekszego na rynku $wiatowym podmiotu w branzy materiatow
ogniotrwatych, w wyniku zrealizowanej w 2017 roku fuzji RHI - Magnesita (pojawienie sie na rynku
podmiotu o bardzo silnej pozycji konkurencyjnej i rynkowej, z najszerszg ofertg produktows,
mogacego agresywnie i elastycznie konkurowaé na rynkach swiatowych z wykorzystaniem silnego
zaplecza finansowego, marketingowego i badawczo-rozwojowego wraz z zapleczem surowcowym).

Do czynnikéw wewnetrznych istotnych dla rozwoju Grupy zaliczy¢é mozna przede wszystkim:

» dywersyfikacje: konsekwentna od wielu lat realizacja przez ZMR S.A. strategii rozwojowej
umozliwita zdywersyfikowanie rynku zbytu w uktadzie branzowym, geograficznym i produktowym;
szczegblny nacisk potozony jest na rozwdj sprzedazy do segmentéw, ktére dajg wieksze poczucie
stabilnosci (np. przemyst metali niezelaznych, przemyst cementowo-wapienniczy i odlewnictwo);
systematycznie zmniejsza sie tym samym wrazliwos¢ na wahania koniunktury na poszczegélnych
obstugiwanych rynkach, szczegdlnie w segmencie hutnictwa zelaza i stali (jednak nadal pozostaje
ono jednym z gtéwnych klientéw Spdétki); systematyczne budowanie pozycji ZMR S.A. na rynkach
zagranicznych, poprzez ich rozszerzanie i dywersyfikacje o nowe kierunki m.in. w Europie, Azji
i Australii; strategia dywersyfikacji umozliwita zmniejszenie ryzyka zwigzanego z wahaniami
koniunktury gospodarczej i sytuacjg geopolityczng w réznych rejonach swiata; w ramach przyjetej
na poczatku 2017 roku strategii rozwoju na lata 2017-2020, ZMR S.A. realizuje dywersyfikacje
w ramach tzw. 4D; oprdcz dywersyfikacji geograficznej, branzowej i produktowej potozony jest silny
nacisk na wzrost udziatu w strukturze sprzedazy kompleksowych ustug serwisowych i ceramicznych
—dywersyfikacja sfery ustug zwigzanych z ceramikg ogniotrwatg; celem jest przeksztatcenie ZMR S.A.
do 2020 roku w grupe produkcyjno—inzynieringowg o charakterze kooperacyjnym oferujgca
kompleksowg obstuge inwestycji realizowanych przez klientdw (tzw. inwestycje ,pod klucz”) -
powotanie w tym celu w dniu 27 marca 2019 roku Spdtki Ropczyce Engineering Sp. z 0.0. ze 100%
udziatem ZMR (raport biezgcy 09/2019);
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» innowacyjnosc oraz R&D:

= wysoki poziom kompleksowosci oferty produktowej wzbogaconej o obstuge instalacyjno-
montazowqg i serwis (projektowanie, dostawa ceramiki, zabudowa, nadzér, doradztwo
techniczne, serwis posprzedazowy); systematyczne zwiekszanie udziatu w portfelu ZMR S.A.
zlecen realizowanych w formie kompleksowych projektéw inwestycyjnych umozliwiajgcych
wzrost wartos$ci dodanej i poziomu marz handlowych; w strategii na lata 2017 — 2020 zakfada sie
osiggniecie do 50% przychoddéw z realizacji kompleksowych projektéw inwestycyjnych
u klientow;

= systematyczne zwiekszanie udziatu w portfelu produktowym wyrobéw innowacyjnych o wysokim
poziomie wartosci dodanej, czemu sprzyja rozwdj Centrum Badawczo-Rozwojowego wyrobdéw
ogniotrwatych;

= Centrum Badawczo—Rozwojowe: dzieki zakoriczeniu | etapu inwestycji w tym obszarze ZMR S.A.
dysponuje obecnie w swe] strukturze wyspecjalizowang jednostkg badawczo-rozwojows,
skupiajaca specjalistyczny personel o wysokim kapitale intelektualnym; dzieki temu moze obecnie
intensyfikowaé prace w kierunku poszukiwania nowych rozwigzan konstrukcyjno-materiatowych
oraz technologii produkcji dedykowanych nie tylko dla poszczegdlnych segmentdw rynku ale i dla
indywidualnych klientéw, wzmacnia sie pozycja konkurencyjna ZMR S.A.; obecnie realizowany
jest Il etap tej inwestycji polegajacy na rozbudowie Centrum Badawczo-Rozwojowego; projekt
ten jest wspodtfinansowany przez Ministerstwo Inwestycji i Rozwoju; rozbudowa Centrum
umozliwia poszerzenie zakresu jego dziatalnosci o specjalistyczne ustugi projektowe i
inzynieringowe zwigzane z szeroko rozumiang branzg wyrobdéw ogniotrwatych i pozwala na dalsze
wzmocnienie pozycji konkurencyjnej ZMR S.A;

® jnnowacyjne technologie produkcji wzmacniajgce pozycje konkurencyjng Grupy i dajgce
mozliwos¢ generowania dodatkowych korzysci w formie transferu technologii, np. poprzez
udzielane licencje (obecnie ZMR S.A. udzielita 5 licencji na swoje produkty, m. in. na rynku
rosyjskim).

» kompleksowos¢ i komplementarnosé oferty: systematyczne zwiekszanie poziomu nowoczesnosci
i innowacyjnosci oferty handlowej Grupy widoczne w systematycznym wzroscie udziatu w strukturze
sprzedazy przychoddéw z tytutu kompleksowe] realizacji catych projektéw inwestycyjnych, tzw.
inwestycje ,pod klucz”, mozliwe dzieki posiadaniu zaréwno szerokiego portfela produktowego dla
obstugi poszczegdblnych segmentdéw rynku, jak tez szerokiego zakresu oferowanych ustug zwigzanych
z ceramikg ogniotrwaty, takich jak: projektowanie, dostawy, instalacja, biezgcy serwis
eksploatacyjny, poeksploatacyjny i analizy post mortem;

» inzyniering i dziatalnos¢ ustugowa — zgodnie z zatwierdzonymi jeszcze w | potowie 2017 roku
strategicznymi kierunkami rozwoju, z sukcesem realizowana jest dywersyfikacja dziatalnosci
w obszarze szeroko rozumianego inzynieringu; dynamiczny rozwdj tej dziatalnosci jest realizowany
przy wykorzystaniu wtasnych zasobdéw oraz przy wspétpracy z wieloma krajowymi i zagranicznymi
partnerami biznesowymi, a takze z renomowanymi firmami $wiatowymi; zdywersyfikowane grono
partnerow biznesowych w zakresie obstugi inzynieringowej zwigzanej z branzg wyrobdéw
ogniotrwatych zapewnia duzg swobode i elastycznos¢ oraz umozliwia petne dostosowanie oferty do
wymagan poszczegdlnych klientéw, zaréwno w uktadzie geograficznym, jak i branzowym;
jednoczesnie kontynuowane sg prace w kierunku rozbudowy witasnego potencjatu w zakresie
szeroko rozumianego inzynieringu i dziatalnosci ustugowej w branzach zgtaszajgcych popyt na
ceramike ogniotrwatg w ramach powotanej do zycia w dniu 27 marca 2019 roku sp6tki Ropczyce
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Engineering Sp. z 0.0. w 100%. zaleznej od ZMR (raport biezacy 09/2019); zaktadane jest
realizowanie w Il potowie 2019 roku dalszych inwestycji rozwojowych w obszarze inzynieringu;

» dalszy rozwdj wysoko wykwalifikowanej kadry - uwzgledniajac bardzo dobre efekty strategii
wielowymiarowej dywersyfikacji dziatalnosci, zwtaszcza w obszarze rozwoju szeroko rozumianego
inzynieringu, ktére prowadzg bezposrednio do widocznej juz przebudowy modelu biznesowego z
profilu produkcyjnego w innowacyjng grupe produkcyjno-inzynieringowa, potozenie szczegdlnego
nacisku na stabilizacje i motywowanie wysoko wykwalifikowanej kadry; zapewnienie
bezpieczenstwa funkcjonowania w tym obszarze jest dla Spétki szczegdlnie wazne i ma znaczenie
strategiczne dla dalszego rozwoju ze wzgledu na dynamiczne zmiany w Swiatowym i polskim
przemysle (tzw. rewolucja przemystowa 4.0), globalny zasieg dziatalnosci Spétki oraz szybkie
rozszerzanie portfela innowacyjnych produktéw o wysokim poziomie zawansowania
technologicznego i specjalizacji; uwarunkowania te w potaczeniu z procesami konsolidacyjnymi
zachodzacymi w otoczeniu konkurencyjnym Spotki stawiajg wielkie wyzwania, ktérym bedzie mogta
sprostac jedynie kadra o najwyzszym poziomie kwalifikacji zawodowych i odpowiedniej motywac;ji;
ponadto widoczne jest obecnie ostabienie koniunktury w gospodarce europejskiej oraz w Polsce,
szczegblnie w hutnictwie zelaza i stali, co wigze sie z potrzebg jeszcze wiekszej aktywnosci na
wszystkich obstugiwanych rynkach, szczegdlnie eksportowych; odpowiedzig Spoétki na te wyzwania
jest realizowane obecnie szybkie wdrozenie rozbudowanych funkcji HR, w tym programu rozwoju
zawodowego oraz programu motywacyjnego z wykorzystaniem akcji wtasnych, skierowanego do
szerokiej kadry menedzerskiej i kluczowego personelu zastepujgcego pieniezng forme premiowania
(raporty biezace nr: 23/2019 i 27/2019); w programie tym w 2019 roku uczestniczy tacznie 57
kluczowych menadzerdéw Spétki;

» systematyczna realizacja procesu kompleksowej restrukturyzacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej
ZM ,ROPCZYCE” w ramach kluczowych obszaréw jej funkcjonowania, ktérej celem jest
dostosowywanie zaréwno samej organizacji, jak réwniez posiadanych zasobéw do zmieniajacych sie
dynamicznie uwarunkowan gospodarczych; restrukturyzacja i optymalizacja wykorzystania
posiadanego majgtku w tym zwtaszcza nieruchomosci niewykorzystywanych bezposrednio w
dziatalnosci produkcyjnej w Gliwicach i Zmigrodzie oraz nieruchomoéci w Chrzanowie, na ktérej
funkcjonuje obecnie wydziat zamiejscowy ZMR S.A.; jednym z elementéw wptywajgcym na rozwdj
Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych moze by¢ efektywnos¢ dziatan prowadzonych przez
spotke celowg, tj. ZM Nieruchomosci Sp. z o0.0., w zakresie sprzedazy nieruchomosci
pozaoperacyjnych Grupy Kapitatowe] lub ich alternatywnego wykorzystania, a takie rozwdj
dziatalnosci spétki Ropczyce Engineering w obszarach kompleksowych ustug inzynieringowych
zwigzanych z ceramika ogniotrwatg oraz projektowania i wykonawstwa specjalistycznych urzadzen
do wysokotemperaturowej utylizacji odpaddéw;

» systematyczny rozwdj dziatalnosci w obszarze spotecznej odpowiedzialnosci biznesu (CSR) —
powofanie Fundacji Magnezyty przez Fundatordw, tj. osoby prywatne bedace cztonkami zarzadu
emitenta i Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. (Fundacja Magnezyty zostata zarejestrowana w
KRS w dniu 23 lipca 2019 roku); celem fundacji jest realizacja réznego rodzaju przedsiewziec i
udzielanie wsparcia finansowego w takich obszarach jak m. in.: ochrona zdrowia, pomoc spoteczna,
kultura, edukacja i wychowanie, kultura fizyczna, sport i wypoczynek;

» realizacja inwestycji rozwojowych: jest istotnym elementem w strategii Grupy Kapitatowe;j;
zrealizowane inwestycje rozwojowe wptywajg na konkurencyjnos¢ oferty Grupy umozliwiajgc,
z jednej strony systematyczne wzmacnianie pozycji rynkowej i rozszerzanie sprzedazy na nowe rynki
zbytu, z drugiej zas zmniejszanie wrazliwosci na wahania koniunktury, w tym na rynkach
surowcowych;
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Spétka przygotowuje sie do rozpoczecia inwestycji w zakresie budowy wysokosprawnej jednostki
kogeneracyjnej do wytwarzania energii elektrycznej i ciepta o catkowitej mocy na poziomie 2,3
MWe, ktdra zapewni uniezaleznienie sie od dostaw energii elektrycznej, poprawe efektywnosci
gospodarki energetycznej oraz zmniejszenie kosztéw operacyjnych w obliczu wysokich cen energii
elektrycznej; Spdtka wystgpita z wnioskiem o dofinansowanie projektu w ramach programu
operacyjnego infrastruktura i srodowisko; catkowity koszt inwestycji wyniesie ok 9 min zt, a jej
oddanie do uzytku planowane jest na Il potowe 2020 roku;

» W ramach wspdlnej inwestycji z partnerem rosyjskim nadal prowadzone bedg na tym rynku dziatania
w kierunku zwiekszania sprzedazy zaawansowanych technologicznie wyrobdéw produkowanych na
bazie technologii ZMR S.A.; kontynuowane beda réwniez dziatania na rynku chifskim w kierunku
rozwijania wspotpracy z partnerami chinskimi w obszarze surowcowym i produktowym;
przedsiewzieciem o znaczeniu strategicznym dla dalszego rozwoju jest powotanie w 100% zaleznej
spotki Ropczyce Engineering; w najblizszej perspektywie realizowane beda przedsiewziecia
reorganizacyjne i inwestycyjne umozliwiajgce szybki rozwdéj dziatalnosci tej spotki.
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VIl. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2019 r. do
30.09.2019 r. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu

24.10.2019 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

24.10.2019r. Jozef Siwiec Prezes Zarzadu
Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
. Wiceprezes
24.10.2019r. Marian Dartak
Zarzadu
Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
. Wiceprezes
24.10.2019r. Robert Duszkiewicz
Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
24.10.2019r. Maria Oboz-Lew Gtéwny Ksiegowy
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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