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I.  SRAWOZDANIA FINANSOWE SKONSOLIDOWANE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Aktywa
I. Aktywa trwate diugoterminowe

1. Rzeczowe aktywa trwate

. Wartosci niematerialne

. Dtugoterminowe aktywa finansowe

. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metodg praw wtasnosci
. Naleznosci dtugoterminowe

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

N o b wN

. Pozostate aktywa dtugoterminowe

8 . Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
. Aktywa obrotowe krétkoterminowe

1. Zapasy

2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

5. Krétkoterminowe aktywa finansowe

6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

lll. Aktywa dostepne do sprzedazy
Aktywarazem

PASYWA

I. Kapitat wtasny z udziatami niekontrolujacymi

1. Kapitat zaktadowy
. Akcje wtasne
. Kapitat zapasowy
. Kapitat z aktualizacji wyceny
. Pozostate kapitaty rezerwowe
. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
. Zyski zatrzymane, w tym:
7.1. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych

N O b WwN

7.2. Zysk (strata ) netto biezgcego okresu przypadajaca akcjonariuszom jednostki

dominujgcej
la. Kapitat wtasny bez udziatéw niekontrolujgcych

8. Udziaty niekontrolujgce

Il. Zobowiazania diugoterminowe

1. Kredyty i pozyczki

2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
3.Pochodne instrumenty finansowe

4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

5. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy dtugoterminowe

6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
7. Rozliczenia miedzyokresowe

lll. Zobowiazania krotkoterminowe

1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
. Pochodne instrumenty finansowe

. Kredyty i pozyczki

. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki w okresie sptaty

. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego

. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

o b WN

7. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy krétkoterminowe

8. Rozliczenia miedzyokresowe

IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy
Pasywarazem

31.03.2013

209 739
201198
509
1502

1233
5297

143 178
50933
63 593

35
21076
4054
3487

352917

201 900
11515
-806
85974
99 244
7

5966
2936

3030

201 900

63 945
29533
1190
1977

1425

25 346
4474
87 072
35441
2736
43709

894
3

4289

352917

31.12.2013

w tys. zt

228 154
201575
1944
5258

585
3964
14 816
12

140 429
55021
67 545
12

6 566
6 550
4735

368 583

210 196
11515
-806
95083
99 407
7

4990
-7776
12 766

210 196
78414

46 108
874

1274

24997
5161
79973
30 247
3706
39702

968
581

4769

368 583

ROPCZYCE SA

31.03.2014

247 232
202 889
1838
1557

591
2878
37 468
11
136434
51356
71933
12
5527
1076
6 530

383 666

215 067
11515
-806
95378
99 463
7

9510

4 695
4815
215 067
76 211

43597
833

1274

24 829
5678
92388
35361
2734
47 868

740

5681

383 666
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ROPCZYCE SA
31.03.2013  31.12.2013  31.03.2014
w tys. zt
Wartosc ksiegowa 201 900 210 196 215 067
Liczba akcji (w szt.) 4580 834 4580 834 4580 834
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt) 44,07 45,89 46,95
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4580 834 4580 834 4580 834
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 44,07 45,89 46,95

POZYCJE POZABILANSOWE (SKONSOLIDOWANE)
31.03.2013  31.12.2013  31.03.2014

w tys. zt
1. Naleznos$ci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
- nalezna bonifikata
2. Zobowiazania warunkowe 8777 6 906 6522
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
- prawo regresu wynikajgce z umowy faktoringu
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 8777 6 906 6522
- udzielonych gwarancji i poreczen 2260 1356 1059
- zawartej ugody
- prawo regresu wynikajgce z weksli do dyskonta
- prawo regresu wynikajgce z umowy faktoringu
- zobowigzania z tyt. zawartych uméw konsygnacyjnych 6517 5550 5463
- akredytywa dokumentowa
3. Inne (z tytutu)
- podatek z tytutu zwiekszenia kapitatu podstawowego
Pozycje pozabilansowe, razem 8777 6 906 6522
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

1. Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw

lll. Zysk brutto ze sprzedazy

IV. Pozostate przychody

V. Koszty sprzedazy

VI. Koszty ogdlnego zarzadu

VII. Koszty projektow badawczych (netto)

VIII. Pozostate koszty

IX. Koszty restrukturyzacji

X. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

XI. Przychody finansowe

XIl. Koszty finansowe

XIll. Dochody z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych

XIV. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem)

XV. Podatek dochodowy

XVI. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

XVII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej

XVIII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajaca na

udziaty niekontrolujace

Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk (strata) netto (zanualizowany) przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Zysk (strata) na jednga akcje zwykta (w zt) z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

ROPCZYCE SA
1 kwartat 2013 1 kwartat 2014
okres od okres od
01.01.2013 do 01.01.2014 do
31.03.2013 31.03.2014
w tys. zt
63 071 58 566
49 577 46 712
13494 11 854
773 2638
5893 3726
2958 3516
30 20
1237 1639
4149 5591
1017 1563
986 1352
4180 5802
1150 987
3030 4815
3030 4815
3030 4815
10 886 14 551
4580 834 4580 834
2,38 3,18
4580 834 4580 834
2,38 3,18
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za okres:
w tym przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce

Inne catkowite dochody, w tym:
Zmiany w nadwyice z przeszacowania rzeczowych aktywoéw trwatych
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce
Réznice z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujace
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi przeptywy
srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw
w tym przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujace

Suma dochodéw catkowitych za okres:
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce

Pogrupowanie catkowitych dochodow

Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po spetnieniu okreslonych warunkéw,
zostang przeniesione do wyniku okresu

Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione do wyniku
okresu

Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach zostang
przeniesione do wyniku okresu

Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang
przeniesione do wyniku okresu

Suma dochodow catkowitych

1 kwartat 2013
okres od
01.01.2013 do
31.03.2013

3030
3030

-54

3084
3084

1 kwartat 2013
okres od
01.01.2013 do
31.03.2013

54

ROPCZYCE SA

1 kwartat 2014
okres od
01.01.2014 do
31.03.2014

4815
4815

-56

4871
4871

1 kwartat 2014
okres od
01.01.2014 do
31.03.2014

56
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j . ROPCZYCE SA
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
31.03.2013 31.03.2014
w tys. zt
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 3030 4 815
Il. Korekty razem 12 768 14 962
1. Zyski (straty) przypadajace na udziaty niekontrolujgce
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
3. Amortyzacja 2075 2394
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -743 -389
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 867 976
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -139 -206
7. Zmiana stanu rezerw 1620 799
8. Zmiana stanu zapaséw -2083 3665
9. Zmiana stanu naleznosci 1690 567
10. Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
11. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 9290 8599
12. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 3 -576
13. Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych 0 -430
14. Inne korekty 188 -437
11l Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 15798 19777
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 13815 7 888
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 51
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 13815 7 837
a) w jednostkach powiagzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 13815 7 837
- zbycie aktywow finansowych 12 808 1045
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek 1000 6388
- sptata obligacji
- odsetki 7 404
- inne wptywy z aktywodw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1l. Wydatki 16 061 26 751
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 14 759 3276
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 22 652
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1302 823
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 1302 823
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki 823
- odsetki
4. Inne wydatki inwestycyjne
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -2246 -18 863
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 2668 16 750
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instr. kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 2110 16 374
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 558 376
1. Wydatki 2 809 21259

[y

. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 906 19 230
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 280 327
8. Odsetki 916 1018
9. Inne wydatki finansowe 707 684
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -141 -4 509
D. Przeptywy pienigine netto, razem (A.ll1+/-B.Il1+/-C.11I) 13411 -3595
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 13583 -3586
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 172 9
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu -21 296 -17 876
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: -7 885 -21471

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WtASNYM

Kapitat wtasny na dzie 01.01.2013r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Skup akcji wtasnych w celu umorzenia
Podziat zysku/straty netto

Wyptata dywidendy

Potaczenie Spotek

Zmiany udziatu Grupy w kapitatach
Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzie 31.03.2013r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Skup akcji wtasnych w celu umorzenia
Podziat zysku/straty netto

Wyptata dywidendy

Zmiany kapitatéw z tyt. zbycia spétki zaleznej

Suma dochodéw catkowitych
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2013r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Skup akcji wtasnych w celu umorzenia
Podziat zysku/straty netto

Woyptata dywidendy

Potgczenie Spotek

Zmiany udziatu Grupy w kapitatach
Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.03.2014r.

Kapitat
zaktadowy

11515

11515

11515

11515

11515

11515

11515

11515

11515

Akcje
wiasne

-806

-806

-806

-806

-806

-806

-806

-806

-806

Kapitat
zapasowy

85492

85492

482

85974

85492

41

85533

9591

95 083

95 083

95083

295

95378

Kapitat z p?zoezlirz:l:eenzia Pozostate
aktualizacji jednostek kapitaty

wyceny rezerwowe

podporz.

trzy miesigce zakonczone 31.03.2013 r.
99 190 7
99 190 7

54

99 244 7

dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2013 r.

99 190 7

99 190 7
217

99 407 7

trzy miesigce zakonczone 31.03.2014 r.

99 407 7

99 407 7
56

99 463 7

Niepodzielony
wynik
finansowy

3418

3418

-482

2936

3418

3418

-9591
-1603

-7776

4990

4990

-295

4695

ROPCZYCE SA

Wynik
finansowy
biezgcego

okresu

3030
3030

12 766
12766

4815
4815

SA-QSr 1/2014

Kapitat wtasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

198 816

198 816

3084
201 900

198 816
41

198 857

-1603

12942
210 196

210196

210196

4871
215 067

Kapitaty
akcjonariuszy
niekontrolujacych

Kapitat
wiasny
ogoétem

198 816

198 816

3084
201 900

198 816
41

198 857

-1603

12942
210 196

210 196

210 196

4871
215 067
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Il. SPRAWOZDANIA FINANSOWE JEDNOSTKOWE

ZAKtADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA
I. Aktywa trwate diugoterminowe
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Wartosci niematerialne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metodg praw wtasnosci

. Naleznosci dtugoterminowe
. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
. Pozostate aktywa dtugoterminowe
.Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe
1. Zapasy
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
5. Krétkoterminowe aktywa finansowe
6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
lll. Aktywa dostepne do sprzedazy
Aktywarazem
PASYWA
I. Kapitat wiasny
1. Kapitat zaktadowy
2. Akcje wtasne
3. Kapitat zapasowy
4. Kapitat z aktualizacji wyceny
5. Pozostate kapitaty rezerwowe
6. Zysk zatrzymane, w tym:
6.1 Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych
6.2. Zysk (strata) netto biezgcego okresu
Il. Zobowiazania diugoterminowe
1. Kredyty i pozyczki

00 N O WU

2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
3. Pochodne instrumenty finansowe
4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

5. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy dfugoterminowe

6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

7. Rozliczenia miedzyokresowe
lll. Zobowiazania krotkoterminowe

1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
. Pochodne instrumenty finansowe
. Kredyty i pozyczki
. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki w okresie sptaty
. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

7. Rezerwa na Swiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy
krétkoterminowe

o b WN

8. Rozliczenia miedzyokresowe
IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy
Pasywarazem

0 —

31.03.2013

206 954
196 226
509
3920

1233
5066

154 202
50012
75821

20
20948
4054
3347

361 156

213 063
11515
-805
84 451
99 244
7

18 651
15949
2702
62 864
29533
470
1977

1109

25301
4474
85229
35360
2736
43 009

4124

361 156

31.12.2013

w tys. zt

221 586
196 448
1944
3975

585

3 806
14 816
12

150 079
54 069
79578

5182
6 550
4700

371665

220876
11515
-805
93 560
99 407
7
17192
5237
11 955
73 126
41228
809

996

24 932
5161
77 663
30 942
3706
37 898

578

4539

371665

ROPCZYCE SA

31.03.2014

241 802
195 237
1818
3975

591
2702
37 468
11

143 143
50532
79 908

5240
1076
6387

384 945

225441
11515
-805
93 560
99 463
7
21701
17 192
4509
70901
38753
719

996

24755
5678
88 603
34 368
2734
46 024

5477

384 945
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Wartosc ksiegowa

Liczba akcji (w szt.)

Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

POZYCJE POZABILANSOWE

1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwaranc;ji i poreczen
- ptatnosci wekslami

- naleznos$¢ sporna dochodzona przed sgdem z tyt. OC prowadzenia

dziatalnosci
2. Zobowiazania warunkowe
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- przewtaszczenie jako zabezpieczenie kredytu
- hipoteka
- cesja naleznosci
- ptatnosci wekslami
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- zobowigzania z tyt. zawartych umoéw konsygnacyjnych
- przewtaszczenie jako zabezpieczenie kredytu
- hipoteka
- zastaw
- optata licencyjna
- prawo regresu wynikajace z umowy faktoringu
- akredytywa dokumentowa
- zawartej ugody
3. Inne

Pozycje pozabilansowe, razem

11

31.03.2013

213 063
4580 834
46,51
4580 834
46,51

31.03.2013

8777
1752
1752

7025
508
6517

8777

31.12.2013

w tys. zt

220 876
4580 834
48,22
4580 834
48,22

31.12.2013
w tys. zt

6 906
1001
1001

5905
355
5550

6 906

ROPCZYCE SA

31.03.2014

225441
4580 834
49,21
4580 834
49,21

31.03.2014

6522
751
751

5771
308
5463

6522
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ZAKLADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow

1. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow

lIl. Zysk brutto ze sprzedazy

IV. Pozostate przychody

V. Koszty sprzedazy

VI. Koszty ogdlnego zarzadu

VII. Koszty projektow badawczych (netto)

VIII. Pozostate koszty

IX. Koszty restrukturyzacji

X. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

XI. Przychody finansowe

XIl. Koszty finansowe

Xlll. Dochody z tytutu udziatow w jednostkach stowarzyszonych
XIV. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem)

XV. Podatek dochodowy

XVI. Zyski mniejszosci

XVII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j

XVIII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej

XIX. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (Strata) netto za okres

Inne catkowite dochody, w tym:
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych dostepnych

do sprzedazy

Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi

przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw

Catkowity dochdd za okres

12

1 kwartat 2013 1 kwartat 2014
okres od 1.01.2013 okres od 1.01.2014
do 31.03.2013 do 31.03.2014

w tys. zt
62 285 56 265
49573 45181
12 712 11 084
763 2638
5794 3696
2617 3181
30 20
1277 1639
3757 5186
1011 1560
932 1253
3836 5493
1134 984
2702 4509
2702 4509
12 795 13 762
4580 834 4580 834
2,79 3,00
4580 834 4580 834
2,79 3,00

1 kwartat 2013 1 kwartat 2014
okres od 1.01.2013 okres od 1.01.2014
do 31.03.2013 do 31.03.2014

w tys. zt
2702 4509
0 0
-54 -56
2756 4 565
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ROPCZYCE SA
ZAKtADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
31.03.2013 31.03.2014
w tys. zt
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 2702 4 509
Il. Korekty razem 13 016 13 070
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
2. Amortyzacja 2 030 2323
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -743 -389
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 814 886
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -139 -205
6.Zmiana stanu rezerw 1618 817
7.Zmiana stanu zapasow -2024 3537
8.Zmiana stanu naleznosci 919 -1420
9.Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 10 363 8764
11. Zmiana stanu zobowigzani z tytutu podatku dochodowego -578
12. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 138 -302
13. Inne korekty 40 -363
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) 15718 17 579
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 13 815 7 888
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 51
2. Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz wartos$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 13 815 7 837
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywoéw finansowych
-dywidendyi udziaty w zyskach
- sptata pozyczki i odsetek
- odsetki
-inne wptywy z aktywoéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 13 815 7 837
- zbycie aktywéw finansowych 12 808 1045
- dywidendyi udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek 1 000 6 388
- odsetki 7 404
-inne wptywy z aktywéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 15 547 23774
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 14 245 299
2. Inwestycje w nieruchomos$ci oraz wartos$ci niematerialne i prawne 22 652
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1302 823
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 1302 823
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki 823
4. Inne wydatki inwestycyjne
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1732 -15 886
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 2268 16 745
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptatdo kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1710 16 370
3. Emisja dtuznych papieréw wartos$ciowych
4. Inne wptywy finansowe 558 375
Il. Wydatki 2544 20935

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

2. Dywidendyi inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3.Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytédw i pozyczek 906 19 230
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 68 92
8. Odsetki 863 929
9. Inne wydatki finansowe 707 684
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -276 -4 190
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1lI+/-C.1lI) 13710 -2497
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym: 13 882 -2488
-zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 172 9
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu -21723 -19 261
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: -8 013 -21 758

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

e S—
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akgcji

Skup akcji wtasnych w celu umorzenia
Podziat zysku netto

Wyptata dywidendy

Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzierr 31.03.2013r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akgcji

Skup akcji wtasnych w celu umorzenia
Podziat zysku netto

Wyptata dywidendy

Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2013r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Skup akcji wtasnych w celu umorzenia
Podziat zysku netto

Woyptata dywidendy

Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.03.2014r.

Kapitat
zaktadowy

11515

11515

11515

11515

11515

11515

11515

11515

11515

ZAKLADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.

. Kapitat z
Akcje wiasne Rapital aktualizacji
zapasowy
wyceny

trzy miesigce zakonczone 31.03.2013 r.

-805 84451 99 190
-805 84451 99 190

54
-805 84451 99 244

dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2013 r.

-805 84451 99 190
37

-805 84 488 99 190
9109

-37 217

-805 93 560 99 407

trzy miesigce zakonczone 31.03.2014 r.

-805 93 560 99 407
-805 93 560 99 407

56
-805 93 560 99 463
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Niepodzielony
wynik finansowy

15949

15949

15949

15949

15949

-9109
-1603

5237

17 192

17 192

17 192

Wynik finansowy Kapitat wtasny

biezacego okresu

2702
2702

11955
11955

4509
4509

ogoétem

210307

210307

2756
213 063

210344
37

210344

-1603
12135
220 876

220876

220 876

4565
225441
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. za okres
sprawozdawczy od dnia 01.01.2014 do 31.03.2014 roku zawiera:

e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] za okres sprawozdawczy od
dnia 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r., w tym: sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek
zyskéw istrat, sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywéw pienieznych,

e Poréwnawcze dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2013 r. do
31.03.2013 .

e Dodatkowe dane finansowe przedstawiajagce stan na koniec poprzedniego roku
obrotowego tj. na 31.12.2013 r. w odniesieniu do sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,

e Informacje dodatkowg oraz inne informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 2012 r. zmieniajagcym rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim,

e Skrocone finansowe sprawozdanie jednostkowe Spoétki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE”
S.A. za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r., zawierajace:
sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskdéw i strat, sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wfasnym, sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych wraz z danymi poréwnawczymi.

Kwartalny raport jednostkowy Spoétki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. przekazany jest jako
uzupetnienie raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Sprawozdania finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r., oraz na
dzien 31.03.2014 r. (w tym: sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie
z przeptywow pienieznych) przedstawione w niniejszym raporcie nie podlegaty przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

ll. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWE)J

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2014 r. do
31.03.2014 r. oraz na dzier 31.03.2014 r. obejmuje: sprawozdanie jednostki dominujgcej - Zaktady
Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. oraz sprawozdanie kontrolowanej bezposrednio przez jednostke
dominujacy spotki zaleznej sporzgdzone za okres konczacy sie 31.03.2014 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2014 do 31.03.2014 roku sporzgdzone
zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
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Sprawozdanie jednostkowe Spotki Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. rowniez zostato
sporzadzone zgodnie z w/w zasadami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2014 r. do
31.03.2014 r. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 08.05.2014 r.

Niniejsze sSrodroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty
Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym
na dzien 31 marca 2014 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2013 r. zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W | kwartale 2014 r. Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace
zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2014 r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian
w zasadach rachunkowosci jednostki dominujacej i Grupy wptywajgcych na wielko$ci wykazywane
w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych za | kw. 2014 r. oraz okres poréwnywalny.
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Sporzgdzajgc kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka dominujgca stosuje
takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardow i
interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzujg dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

b) MSSF 11 ,, Wspdlne ustalenia umowne”

c) MSSF 12 ,, Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”
d) Zmieniony MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”

e) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”

f) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywdw
finansowych i zobowiqzan finansowych

g) Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnianie
informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” i MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania
Finansowe” — Spdtki inwestycyjne

h) Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w
odniesieniu do aktywdw niefinansowych

i) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentow
pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci
Grupy ani istotnych zmian w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE
do stosowania:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do
MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i
wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywdéw finansowych. Standard eliminuje
istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe
bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli
spetnione sg nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywow
wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
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momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek
od niesptfaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane s3
w wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich
instrumentow finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna
dokonac¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach
nie moga w podzniejszych okresach zostaé przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

b) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Sktadki pracownicze - obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

Projekt zawiera propozycje, by sktadki wptacone przez pracownikéow lub strony trzecie,
powigzane wytacznie z pracg swiadczong przez pracownikdw w tym samym okresie, w
ktdrym zostaty wptacone, traktowacé jako zmniejszenie kosztdw zatrudnienia i rozliczaé przez
ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam
sposéb, w jaki rozlicza sie $wiadczenia brutto objete programem.

c) ,Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

d) ,Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

e) KIMSF 21: Opfaty ( z 20 maja 2013 r.) — planowane obowigzywanie w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 r. - opdzniony

Interpretacja ta dotyczy MSR 37 "Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe".
Jednym z kryteridw rozpoznania zobowigzania wg MSR 37 jest wymog wystepowania
obecnego obowigzku w rezultacie przesztych zdarzen (tzw. zdarzenie obligujgce).

Interpretacja wyjasnia, iz zdarzeniem obligujgcym w przypadku optat naktadanych przez rzad
jest prowadzenie dziatalnosci, ktéra powoduje koniecznos$é uregulowania optaty zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami. Interpretacja ta nie dotyczy kar wynikajgcych ze ztamania prawa
oraz optat uregulowanych przez inne MSSF/MSR (np. MSR 12 Podatek dochodowy).

f) MSSF 14: Dziatalnos$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych
cenach, poswieconego porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w
obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz
nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszarow nalezg czesto dystrybucja energii
elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).
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MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o
regulowanych cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych
przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujacych przepiséw w
zakresie regulacji cen, a ktére w swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako
sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$é objeta
regulacjami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej
stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za
»salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegaé prezentacji w
odrebnej pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz
w pasywach. Pozycje te nie podlegaja podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane
mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach
aktywow sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg
wykazywane w ramach pasywoéw — jako ,,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéow lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny
wykazywac¢ zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych
dochoddéw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z
zyskéw lub strat).

Wedtug szacunkédw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
Grupe na koniec okresu sprawozdawczego.
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Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa ZM ,ROPCZYCE” (zwana dalej ,Grupy” lub ,Grupg Kapitatowg”), skfada sie
z jednostki dominujgcej oraz jednostki zaleznej konsolidowanej metoda petna.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzierh 31.03.2014 r. wchodzity nastepujace podmioty:

Jednostka dominujgca (Emitent):

ROPCZYCE SA
Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. sg spotka akcyjng prawa handlowego z siedzibg w Ropczycach
przy ul. Przemystowej 1, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Sgdzie Gospodarczym w Rzeszowie pod
numerem KRS 0000036048. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobdéw
ogniotrwatych zakwalifikowana wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci pod numerem 2320Z.
Spotka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym
w systemie notowan ciggtych i zakwalifikowana jest do przemystu materiatéw budowlanych.

Jednostki zalezne:

ROPCZYCE

ZM Service Sp. z 0.0.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym w Rzeszowie pod numerem
KRS 0000040591

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobdw
ogniotrwatych przez ich uzytkownikéw (torkretnice i tynkownice), a takze produkcja maszyn i urzadzen
mechanicznych, linii technologicznych oraz czesci eksploatacyjnych maszyn iurzagdzed na potrzeby
przemystu wyrobéw ogniotrwatych, hutnictwa i cementowni. Spétka $wiadczy ponadto ustugi
w zakresie biezgcego utrzymania ruchu w ZM ,ROPCZYCE” S.A. (urzadzenia mechaniczne
i energetyczne, wykonawstwo form do formowania wyrobow ogniotrwatych), a takize ustugi
o podobnym charakterze na rzecz innych podmiotéw zewnetrznych.
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ROPCZYCE SA.

Jednostki zalezne — metoda konsolidacji:

Nazwa Udziat Grupy Metoda Rok objecia
Lp. ZM ,,ROPCZYCE” konsolidacji kontroli
S.A.
1. ZM Service Sp.zo.o. 100,00% Petna 2001

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2014 do 31.03.2014 roku zostato
sporzadzone przez Grupe Kapitalowa przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
jednostki dominujacej i jednostki zaleznej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nie istniejg rowniez okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy
Kapitatowej.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powigzanych emitenta oraz
informacje dotyczace rodzaju powigzan w grupie

Inwestorem strategicznym Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. jest Spotka ZM Invest S.A.

Udziat w Udziat w ogdlnej
Nazwa podmiotu kapitale jednostki . . g’ J
L liczbie gtosow %
dominujacej
ZM Invest S.A. 51,25% 51,25%

Format sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A. sporzadzone zostato w jezyku
polskim, w walucie polskiej (w tys. PLN).
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Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Waluta funkcjonalna

Sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
dziatajgcych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej sporzadzone sg w jezyku polskim, w walucie polskiej

(PLN).

Walutg prezentacji (sprawozdawczg) dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. jest waluta polska (PLN).
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IV. ZASTOSOWANE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

a) JEDNOSTKI ZALEZNE | ZASADY KONSOLIDACJI
Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich
polityka finansowgq i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw
w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac
lub zamienic.
Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowac z dniem ustania kontroli.
Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg
eliminowane. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza
dowoddw na utrate wartosci przez przekazany skfadnik aktywdéw. Zasady rachunkowosci stosowane
przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie jednostki dominujacej.

b) UDZIAtY/AKCJE NIEKONTROLUJACE ORAZ TRANSAKCIE Z UDZIAtOWCAMI/
AKCJONARIUSZAMI NIEKONTROLUJACYMI

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spdétkach objetych konsolidacja.
Udziaty niekontrolujgce ustala sie jako wartosé aktywoéw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych
na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce
w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wtasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach
netto obejmuja:
(i) wartos$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3,
oraz
(ii) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.
Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddw przypisuje sie do wtascicieli jednostki
dominujacej oraz udziatdéw niekontrolujgcych. tagczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli
jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty
niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

c) SPOtKI OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
zaleznych Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. kontrolowanych bezposrednio i posrednio
przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. Wszystkie transakcje i salda wystepujgce pomiedzy
jednostkami Grupy zostaty dla celdw konsolidacji wyeliminowane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy koriczace sie 31 marca 2014 roku
i 31 marca 2013 roku obejmujg nastepujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

L Udziat w ogélnej liczbie gtoséw (w %)
Wyszczegdlnienie
31.03.2013 31.03.2014
Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. Jednostka dominujaca
ZM Service Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
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d) SPOtKI NIE OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
Nie wystgpity
e) OPIS ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Wartosci niematerialne i prawne

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki
aktywdw, nie posiadajgce postaci fizycznej spetniajgce podane ponizej kryteria:
a) mozliwos¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spetnione gdy:
e wartos¢ niematerialna jest odrebna to znaczy, ze moze by¢ oddzielona od Grupy isprzedana,
przeniesiona, licencjonowana, wynajeta lub wymieniona zaréwno samodzielnie jak i wspdlnie
z powigzanymi umowami, sktadnikami aktywéw lub zobowigzaniami;
lub
e powstata w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytutéw prawnych bez wzgledu na to, czy te
prawa sg transferowane lub oddzielne od jednostki albo innych praw i obowigzkow.
b) kontrola - kryterium to jest spetnione gdy Grupa jest uprawniona do uzyskiwania przysztych korzysci
ekonomicznych powstajgcych za przyczyng danego $rodka i jest w stanie ograniczyé dostep do tych
korzysci osobom trzecim
c) przyszte korzysci ekonomiczne — mogg wystepowac w postaci przychoddw ze sprzedazy badz
w postaci oszczednosci kosztow
d) mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

Do wartosci niematerialnych i prawnych w Grupie zalicza sie m.in.:
e nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie
e nabyte licencje na nowe technologie produkgji
e koszty zakonczonych prac rozwojowych

Sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i tgczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci .

Po poczgtkowym ujeciu sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia dopuszcza sie zmiane modelu wyceny sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych na
model oparty na wartosci przeszacowanej. Po dokonaniu zmiany metody wyceny, nowe zasady
zostang zastosowane wobec wszystkich sktadnikéw nalezgcych do tej grupy aktywow w Grupie.

Zastosowane roczne stawki umorzeniowe sg nastepujgce (wedtug grup rodzajowych):

a/ nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie 50,0 %
b/ nabyte licencje na nowe technologie produkg;ji 20,0%
¢/ koszty zakonczonych prac rozwojowych 333%

Wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej do
3.500 zt), sg odpisywane w koszty jednorazowo.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Badania i rozwaj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub
technicznej ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Nakfady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie
w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg
aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie
mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne
niezbedne $rodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajace aktywowaniu zawierajg:
koszty amortyzacji sprzetu laboratoryjnego i aparatury badawczej, materiatdw, wynagrodzenia
pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czes¢ kosztéw
posrednio zwigzanych z wytworzeniem skfadnika wartos$ci niematerialnych.

Pozostate koszty prac badawczo — rozwojowych, ktérych nie da sie jasno przyporzadkowac do etapu
prac badawczych czy rozwojowych, ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie
ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane s3 jako wartosci niematerialne na dzien bilansowy w oparciu
o ich cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwatymi sg aktywa materialne, utrzymywane celem wykorzystania w procesie
produkcji i dostaw towardw i ustug, wynajecia innym podmiotom lub dla potrzeb administraciji.
Rzeczowy majatek nalezy wytgcznie wykazywaé¢ w aktywach jezeli istnieje prawdopodobienstwo
uzyskania w przysztosci korzysci ekonomicznych powigzanych z tg pozycjg majatku oraz warto$¢ moze
zostac obliczona w sposdb wiarygodny.

Rzeczowymi aktywami trwatymi w Grupie sa:

e nieruchomosci — w tym grunty, budowle (obiekty inzynierii lagdowej i wodnej), budynki, a takze
bedace odrebng wiasnoscig lokale, jak spétdzielcze wtasnosciowe prawa do lokalu mieszkalnego
i uzytkowego,

e maszyny, urzadzenia i sSrodki transportowe, inne rzeczy,

e przyjete do uzywania ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

e srodki trwate, nie stanowigce wtasnosci lub wspétwtasnosci jednostki, wykorzystywane przez nig
na potrzeby zwigzane z dziatalnoscig na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy
o podobnym charakterze, zawartej z witascicielem tych srodkéw spetniajgce warunki okreslone
w MSR (leasing)

Srodki trwate sa ewidencjonowane, zgodnie z klasyfikacjg $rodkéw trwatych GUS, (KST, KRST).

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie na dzien poczatkowego ujecia wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
dopuszcza sie zmiane modelu wyceny rzeczowych aktywow trwatych na model oparty na wartosci
przeszacowanej. Po dokonaniu zmiany metody wyceny, nowe zasady zostang zastosowane wobec catej
grupy rzeczowych aktywow trwatych w Grupie.
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W modelu przeszacowania wartos¢ bilansowa ustalana jest jako wartos¢ godziwa na dzien ostatniego
przeszacowania pomniejszona o pdzniejsze umorzenie oraz tgczng kwote pdiniejszych odpiséw
z tytutu utraty wartosci.

Grupa ustala wartos¢ bilansowa sktadnikdéw rzeczowych aktywéw trwatych jako wartosé godziwag na
dzien ostatniego przeszacowania pomniejszong o pdZniejsze umorzenie oraz tgczng kwote
pozniejszych odpisow z tytutu utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, uzyskane w drodze decyzji administracyjnej (otrzymane
nieodptatnie od Skarbu Panistwa) jak réwniez prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte odptatnie
jest ujmowane w ewidencji bilansowej i moze podlegac przeszacowaniu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu w przypadku uzytkowania bez tytutu prawnego jest ujmowane
w ewidencji pozabilansowej (np. trwaty zarzad).

Grunty wiasne / w tym: prawo wieczystego uzytkowania gruntu/ nie podlegajg umorzeniu.

Srodki trwate sg umarzane wg metody liniowej przez okre$lony z géry okres ekonomicznej uzytecznosci
poczawszy od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdorym wprowadzono je do
ewidencji.
Srodki trwate o wartosci poczatkowej ponizej 3.500 zt dla celéw bilansowych i podatkowych
amortyzowane s3 jednorazowo w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktérym wprowadzono je do
ewidencji.

Zastosowane stawki umorzeniowe sg nastepujgce (wedtug grup rodzajowych):

a) Budynki i obiekty inz. lagdowej i wodnej (KST gr. 1 2) 15%- 45%
b) Urzadzenia techniczne i maszyny(KST gr. 3-6) 40%- 30,0%
c) Srodki transportu (KST gr. 7) 6,0%- 350%
d) Pozostate $rodki trwate (KST gr. 8) 6,0% - 30,0%

W momencie usuniecia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych z ewidencji bilansowej ( np. likwidacja
lub zbycie srodka trwatego), wartos¢ netto jest wyksiegowywana, a wynik operacji jest odnoszony
w ciezar rachunku zyskdw i strat.

W przypadku srodkéw trwatych, dla ktdrych skutek przeszacowania zostat odniesiony na kapitat
z aktualizacji wyceny, w momencie ich usuniecia z ewidencji bilansowej rdznice z przeszacowania
przenosi sie z kapitatu z aktualizacji wyceny na kapitat zapasowy.

Wartosci koncowe oraz okresy uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych sg poddawane
corocznym przeglgdom, analizom i aktualizowane zweryfikowang stawkg amortyzacyjng w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

W ramach aktualizacji stawek i okreséw uzytkowania srodkéw trwatych, na koniec kazdego roku
obrotowego w Grupie dokonuje sie rowniez weryfikacji wartosci bilansowych srodkéw trwatych, w celu
pordwnania ich z wartosciami rynkowymi. W przypadku nie stwierdzenia znaczacych rozbieznosci
pomiedzy wartoscig bilansowa a wartoscig godziwg posiadanych rzeczowych aktywdéw trwatych,
przyjmuje sie ich wartosci bilansowe jako wiarygodne i obowigzujgce na dany rok.
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Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie
zalicza sie réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych
wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.

Srodki trwate w budowie obejmuja w szczegdlnosci:

e wydatki na nabycie gruntéw,

e roboty i ustugi wykonane przez jednostki obce, w tym takze zakup srodkéw trwatych w budowie
od innych jednostek,

e produkty z wtasnej dziatalnosci gospodarczej wykonane na rzecz srodkéw trwatych w budowie,

e koszty likwidacji nieprzenosnych srodkéw trwatych (w tym réwniez ich wartos¢ netto) burzonych
w zwigzku ze srodkiem trwatym w budowie,

e koszty czesciowej likwidacji (rozbidrki, demontazu) obiektéw przebudowywanych lub
modernizowanych,

e nieodptatnie otrzymane srodki trwate w budowie,

e maszyny i urzagdzenia przekazane do montazu lub zainstalowania przed oddaniem do eksploatacji,
a takze maszyny i urzadzenia nie wymagajgce montazu lub zainstalowania,

e odsetki, prowizje i ujemne i dodatnie rdéznice kursowe od kredytéw, pozyczek i zobowigzan za
okres realizacji sSrodka trwatego w budowie.

Do kosztéw srodkéw trwatych w budowie nie zalicza sie odsetek od kredytéw inwestycyjnych po
zakonczeniu budowy, kar i odszkodowan umownych oraz kosztéw przetargéw, ogtoszen, zawierania
umow, sktadania zaméwien zwigzanych zs$rodkami trwatymi w budowie (obcigzaja one koszty
dziatalnosci podstawowej).

Odpisy spowodowane trwatg utratg wartosci srodkdéw trwatych w budowie ujmuje sie w pozostatych
kosztach operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny utworzenia odpisu aktualizujgcego z tytutu
trwatej utraty wartosci zwieksza sie wartos¢ srodka trwatego w budowie o odpowiednig cze$¢ odpisu
i odpis podlega zaliczeniu do pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Na dzien bilansowy s$rodki trwate w budowie wycenia sie w wysokos$ci ogdtu kosztédw poniesionych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty, budynki lub ich czesci utrzymywane w celu uzyskiwania
przychoddéw z czynszéw lub z tytutu wzrostu ich wartosci kapitatowej, albo tez w obu tych celach
tacznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie zgodnie z MSR 40 poczatkowo w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Przy poczgtkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Po poczagtkowym ujeciu Grupa dokonuje wyceny na koniec kazdego roku obrotowego wedtug
wartosci godziwej, a wahania wartosci godziwej wykazuje w rachunku zyskow i strat.

Jezeli w momencie nabycia konkretnej nieruchomosci wystepujg wyrazne dowody wskazujgce na to,
ze Grupa nie bedzie mogta ustala¢ jej wartosci godziwej z zachowaniem ciggtosci tej metody,
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wowczas do takiej nieruchomosci stosuje model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i kontynuuje
jego stosowanie do czasu zbycia danej nieruchomosci.

Leasing oraz sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat, leasingodawca
przekazuje Grupie prawo do uzytkowania danego skfadnika aktywow przez uzgodniony okres.
W zaleznosci od warunkdéw umowy zawartg umowe klasyfikuje sie jako:

e |easing finansowy;

lub

e |easing operacyjny.

Klasyfikacji leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu. Jezeli w jakimkolwiek momencie
spotka Grupy Kapitatowej i leasingodawca postanawiajg zmieni¢ warunki umowy leasingowe;j,
z wyjatkiem jej odnowienia, w sposdb, ktéry prowadzitby do zmiany jej klasyfikacji, gdyby tak
zmienione warunki obowigzywaty od dnia rozpoczecia leasingu, to zmieniong umowe uznaje sie za
nowg umowe przez okres jej obowigzywania. Jednakze zmiany oszacowan (na przyktad zmiany
szacowanego ekonomicznego okresu uzytkowania badz wartosci koncowej przedmiotu leasingu) lub
zmiany okolicznos$ci (np. niedopetnienie warunkéw umowy leasingowej przez leasingobiorce) nie
upowazniajg do zmiany klasyfikacji umowy leasingowej dla celéw rachunkowych.

Rozpoczecie leasingu jest to wczesniejsza z dwéch dat:
e zawarcia umowy leasingowej; lub
e zobowigzania sie stron umowy do przestrzegania zasadniczych postanowien umowy leasingowej.
Na ten dzien:
e |easing jest klasyfikowany albo jako leasing operacyjny, albo jako leasing finansowy; oraz
e w przypadku leasingu finansowego nastepuje okreslenie kwot, ktére zostang wykazane
W momencie rozpoczecia leasingu.

Rozpoczecie okresu leasingu jest to data, od ktdrej leasingobiorcy przystuguje prawo do korzystania
z przedmiotu leasingu. Jest to data poczgtkowego ujmowania leasingu (tj. ujecia aktywdéw, zobowigzan,
przychodow lub kosztéw z tytutu leasingu).

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, ujmuje sie leasing finansowy w bilansie jako aktywa
i zobowigzania.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych (rat), stopg dyskontowa jest stopa
procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie kraficowg stope
procentowg Grupy. Wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie Grupy zwiekszajg kwote wykazywang
jako skfadnik aktywow.

Minimalne optaty leasingowe (raty) zostajg rozdzielone pomiedzy koszty finansowe izmniejszenie
niesptaconego salda zobowigzania. Koszty finansowe sg rozliczane na poszczegdlne okresy objete
okresem leasingu, aby uzyskac¢ statg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania. Warunkowe opfaty leasingowe sg ksiegowane jako koszty w okresach, w ktorych je
poniesiono.

Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywdéw podlegajgcych amortyzaciji, a takze
kosztow finansowych w kazdym z okresow obrotowych. Do amortyzacji aktywow podlegajgcych
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amortyzacji bedgcych przedmiotem leasingu stosuje sie zasady opisane w akapicie Rzeczowe aktywa
trwafe oraz w akapicie Wartosci niematerialne. Jezeli istnieje przy tym wystarczajgca pewnosé, ze
leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu, to okres przewidywanego
uzywania skfadnika aktywéw jest rowny okresowi jego uzytkowania. Przy braku wystarczajgcej
pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu, dany sktadnik
aktywow nalezy umorzyé przez krotszy z dwdch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Opfate wstepng leasingowa rozlicza sie metodg liniowg proporcjonalnie do czasu trwania umowy.
Jezeli umowa leasingu u korzystajgcego, ksiegowo jest umowg leasingu finansowego a podatkowo jest
umowg leasingu operacyjnego to do podziatu opfaty minimalnej (rat leasingowych) na czesc
kapitatowg i odsetkowg stosuje sie metode uproszczona. Jest to metoda réwnomierna (liniowa)
okreslona w Krajowym Standardzie Rachunkowosci nr 5 "Leasing, najem i dzierzawa". Czes¢
odsetkowa stanowi dla korzystajgcego koszt finansowy zas czes¢ kapitatowa spfate zobowigzania
wobec finansujgcego.

Instrumenty finansowe- klasyfikacja

Grupa ujmuje sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, w przypadku, kiedy staje sie strong kontraktu i jest zwigzana jego postanowieniami
w zakresie dotyczagcym danego instrumentu finansowego.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
sktadnikdw majgtkowych. Zobowigzania finansowe wycenia sie natomiast w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikdéw majatkowych.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, ktére wystepujg w Grupie naleza:

e instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward, opcje walutowe i inne
struktury opcyjne ztozone z w/w transakgcji

e pozyczki, naleznosci i depozyty tj. pozyczki udzielone, naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate
naleznosci, lokaty i depozyty zabezpieczajgce

e dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy tj. udziaty i akcje w jednostkach
pozostatych (innych niz jednostki podporzadkowane)

e zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytow bankowych, zobowigzania z tyt. dostaw
i ustug i pozostate zobowigzania

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe na dzien ujecia, do nastepujgcych kategorii:
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
e zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy poczagtkowym ujeciu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg gtéwnie akcje
podmiotdw notowanych na gietdzie oraz zyski z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych.
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Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane
wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzgdkowaé koszty
transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdziniejszym odbywa sie wedtug
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, w tym naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
zadanie o poczagtkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg pozostate aktywa finansowe niesklasyfikowane
do zadnej z powyzszych kategorii.

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe papiery wartosciowe —
w tym akcje, udziaty spotek nienotowanych.

Zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Do zobowigzan finansowych zalicza sie min. instrumenty pochodne, kredyty, pozyczki, kredyty
w rachunku biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktdre muszg zostaé sptacone na zgdanie banku i stanowig element
zarzadzania gotowka Grupy sg zaliczane do sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celow
sporzadzenia rachunku przeptywoéw pienieznych.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytacznie jesli dana Spétka z Grupy Kapitatowej posiada wazny prawnie
tytut do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczyé dang
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywéw i zobowigzan finansowych
lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowac, a zobowigzania
finansowe rozliczy¢.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos$¢é godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie witasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez wiasciwe
instytucje finansowe. (Banki). Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie
profesjonalnym osgdem.

Pozycje dtugoterminowych aktywow i zobowigzan finansowych zaklasyfikowanych do instrumentdow
finansowych  (innych niz instrumenty pochodne) wyceniane sg na dzien bilansowy metodg
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej lub metodg dyskonta do
wartosci godziwej.
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Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej
w oparciu o profesjonalne metody wyceny stosowane przez Banki, w ktéorych zawarto takie
transakcje.

Zyski lub straty wynikajace ze skfadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie
w przychodach lub kosztach okresu.

Przez okreslenie dtugoterminowe rozumie sie aktywa, ktére nie majg terminu wymagalnosci, a jezeli sg
ptatne i wymagalne to termin ten jest dtuzszy niz 12 miesiecy od daty ich zatozenia, wystawienia lub
nabycia lub przekracza normalny cykl operacyjny w spoétkach. Aktywa te nie sg przeznaczone do
sprzedazy wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania, cho¢ mogg byé do niej dostepne.
Prezentowane sg one w sprawozdaniu finansowym jako aktywa finansowe dfugoterminowe.

Pochodne instrumenty finansowe a rachunkowo$¢ zabezpieczen
Grupa uzywa pochodnych instrumentéw finansowych w celu wyeliminowania ryzyka kursowego.

Pochodne instrumenty finansowe na moment ujecia nie s3 wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce, dla ktérych dokumentuje sie powigzanie pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym
a pozycjg zabezpieczang. W zwigzku z tym wszelkie zmiany wartosci godziwej instrumentéow
pochodnych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Zapasy

Zapasy sg to aktywa przeznaczone do dalszej sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
bedgce w trakcie produkcji przeznaczone na sprzedaz lub majgce posta¢ materiatdéw lub dostaw
surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug.

Zapasy obejmujg nabyte w celu zuzycia na wtasne potrzeby materiaty, zakupione w celu sprzedazy
w stanie nie przetworzonym towary oraz wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy produkty
gotowe, a takze potprodukty, jak i produkcje w toku.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartos$ci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

Uwzgledniajac dziatalno$¢ produkcyjng Grupy oraz potrzeby ewidencyjne w ramach gtéwnych grup
rodzajowych obrotu magazynowego, ewidencje w zakresie stanu i zmian zapaséw stanowigcych
wtasnos¢ Grupy i zlokalizowanych zaréwno w siedzibie Spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe;j
jak i w wydziatach zamiejscowych Spétek podzielono na nastepujace grupy:

e materiaty techniczne i pozostate,
surowce do produkgji,
potprodukty (potfabrykaty, mlewa i masy formierskie),
wyroby gotowe,
towary,
opakowania.
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Metody ewidencji zapasow oraz wyceny rozchoddéw w poszczegdlnych kategoriach przedstawia

tabela ponizej:

Kategoria zapasu Cena ewidencyjna Metoda wycena rozchodéw
Materiaty, opakowania Cena nabycia Cena $redniowazona
Surowce Cena nabycia Cena $redniowazona
Ztomy wtasne (surowce) Cena stata Cena sredniowazona

ewidencyjna

Surowce przetworzone Rzeczywisty koszt Koszt rzeczywisty sredniowazony
wytworzenia

Produkcja w toku Rzeczywisty koszt Koszt rzeczywisty sredniowazony
wytworzenia

Potfabrykaty Rzeczywisty koszt Koszt rzeczywisty sredniowazony
wytworzenia

Produkty gotowe Rzeczywisty koszt Koszt rzeczywisty sredniowazony
wytworzenia

Towary Ceny nabycia Cena sredniowazona

Odchylenia od cen ewidencyjnych materiatow / surowcow / towardw rozliczane s3 na biezagco w momencie rozchodu
materiatdw/ surowcéw / towardow.

Na dzien bilansowy realizowane, zawarte umowy o ustugi, wycenia sie w oparciu o metode ,stopnia
zaawansowania” ustug. Stopiend zaawansowania ustugi ustala sie na podstawie relacji kosztéw juz
poniesionych do planowanych, aktualizowanych biezgco kosztéw wykonania zlecenia. Wysoko$¢é robét
w toku wustalana jest na podstawie przeprowadzonych inwentaryzacji (spisy z natury)
odzwierciedlajgcych aktualny stan prac.

Celem okreslenia stopnia zaawansowania zlecenia prowadzona jest szczegdétowa ewidencja zlecen.
Catosc¢ produkeji w toku z tytutu realizacji ustug odnoszona jest w ciezar kosztéw okresu biezgcego.

Przychody z realizowanych zlecen wyceniane sg w oparciu o planowane przychody i stopien
zaawansowania danego zlecenia. Przychdd z wyceny ujmowany jest w przychodach ze sprzedazy
danego sprawozdawczego okresu oraz naleznosciach z tytutu dostaw i ustug.

Cena nabycia to cena zakupu sktadnika aktywdw, obejmujgca kwote naleing sprzedajacemu, bez
podlegajacych odliczeniu podatku od towaréw i ustug oraz podatku akcyzowego, a w przypadku
importu powiekszona o obcigzenia o charakterze publicznoprawnym oraz powiekszona o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do
uzywania lub wprowadzenia do obrotu, tgcznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku,
sktadowania lub wprowadzenia do obrotu, a obnizona o rabaty, opusty, inne podobne zmniejszenia
i odzyski. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny nabycia sktadnika aktywow, jego wyceny dokonuje sie
wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu.
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Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z danym
produktem oraz uzasadniona czes$¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu.
Koszty bezposrednie obejmujg wartos¢ zuzytych materiatéw bezposrednich, robocizny bezposredniej
oraz koszty pozyskania i przetworzenia zwigzane bezposrednio z produkcjg i inne koszty poniesione
w zwigzku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich sie znajduje w dniu wyceny. Do
uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztéw posrednich zalicza sie
zmienne posrednie koszty produkcji oraz te czes¢ kosztéw statych, posrednich kosztéw produkgiji,
ktére odpowiadajg poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.
Pozostate koszty zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw tylko w takim zakresie,
w jakim ponosi sie je celem doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego stanu i miejsca.

Nie zalicza sie do kosztéw wytworzenia kosztéw ogdlnego zarzadu, kosztéw sprzedazy produktow,
magazynowania wyrobéw gotowych ipdtproduktéw, chyba, ze poniesienie tych kosztéow jest
niezbedne w procesie produkgcji, a takze nieuzasadnionych kosztéw wydziatowych (np. kosztéw statych
dotyczgcych utrzymania nie wykorzystanego potencjatu produkcyjnego i strat produkcyjnych).

Na koniec kazdego okresu obrotowego przeprowadza sie analize wykorzystania mocy produkcyjnych
z uwzglednieniem aktualnych uwarunkowan rynkowych, przewidywanego popytu na produkty Grupy,
technicznych parametrow posiadanych maszyn i linii produkcyjnych oraz aktualnej produkcji Grupy.
Jesli przeprowadzona analiza wskazuje, iz posiadane moce produkcyjne nie s3 w petni wykorzystane
koszty niewykorzystanego potencjatu produkcyjnego sg ujmowane, jako koszt okresu.

Zapasy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazuje sie w wartosci netto, to jest po pomniejszeniu
o utworzone na nie odpisy aktualizujace.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw mogg nie by¢ mozliwe do odzyskania, jezeli zapasy
zostaty uszkodzone, utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnos¢ lub jesli spadty ich ceny
sprzedazy. Brak mozliwosci odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw moze takze
wynikaé ze wzrostu szacowanych kosztéw przygotowania sprzedazy lub szacowanych kosztéw
niezbednych do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

W takiej sytuacji dokonuje sie odpisdw aktualizujgcych do poziomu wartosci netto mozliwej do
uzyskania. Wdéwczas odpisanie wartosci odbywa sie na zasadzie odpiséw indywidualnych.

Dopuszcza sie dokonywanie zbiorczych odpiséw - dla grup zapaséw w przypadku zapaséw zwigzanych
z tg sama linig produkcyjng, posiadajgcych podobne przeznaczenie.

Wartosci materiatéw i innych surowcéw przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji
zapasow nie odpisuje sie do kwoty nizszej od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje sie,
ze wyroby gotowe, do produkcji ktorych beda wykorzystane, zostang sprzedane w wysokosci ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia lub powyzej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Standardowe podejscie do urealnienia wyceny zapaséw (poza pojedynczymi analizami jak wyzej)
polega na dokonaniu oceny zapasdéw we wszystkich asortymentach w oparciu o analize ich czasu
zalegania (czyli w oparciu o tzw. Raporty z wiekowania), gdzie w wyniku analizy i weryfikacji dokonuje
sie odpisdw aktualizujgcych w nastepujgcy sposob:

e zapasy nie wykazujace obrotu od 1 do 2 lat — 50% wartosci bilansowej,

e zapasy nie wykazujgce obrotu powyzej 2 lat — 100% wartosci bilansowe;j.

Dodatkowo podczas analizy struktury wiekowej w kazdej grupie zapaséw, w odniesieniu do pozycji
istotnych nie wykazujacych obrotu dokonuje sie merytorycznej ich analizy pod katem koniecznosci
magazynowania wybranych pozycji jako strategiczne lub tez mozliwosci ich zuzycia czy sprzedazy
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w najblizszej przysztosci. W przypadkach uzasadnionych, odpisdw aktualizujgcych nie dokonuje sie (tj.
jezeli brak obrotu w dtuzszym czasie nie jest rGwnoznaczny z utratg wartosci czy przydatnosci zapasu)

Odpisy aktualizujgce /w tym: ostrozna wycena/ prezentowane s3 w dziatalnosci operacyjnej
w pozostatych kosztach (utworzone), natomiast rozwigzane - w pozostatych przychodach.

Naleznosci i zobowigzania

W Grupie ujmuje sie naleznosci i zobowigzania z podziatem na krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Do naleznosci krétkoterminowych kwalifikuje sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug
niezaleznie od umownego terminu wymagalnosci, oraz wszystkie pozostate tytuty wymagalne w ciggu
12 miesiecy od dnia bilansowego, nie bedace aktywami finansowymi, a takze z tytutu dostaw i ustug
powyzej 12 miesiecy nie wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Naleznosci krétkoterminowe
obejmujg rowniez biezgcy czes¢ naleznosci dtugoterminowych.

Naleznosci dtugoterminowe, to naleznosci z innych tytutdéw anizeli naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktérych termin sptaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a wiec w roku
przysztym i pdzniej, a takze z tytutu dostaw i ustug wykraczajgcych poza normalny cykl operacyjny.

Pozyczki i naleznosci dtugoterminowe sg aktywami finansowymi nie bedgcymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami. W Grupie wycenia sie je wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Skutki wyceny
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Naleznosci i roszczenia wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zapfaty, to jest z uwzglednieniem
naleznych odsetek. Odsetki naliczane i ksiegowane sg na dobro przychoddéw finansowych. Na catg
kwote niezaptaconych odsetek od nieterminowych ptatnosci tworzony jest odpis aktualizacyjny
w ciezar kosztéw finansowych.

Oszacowanie odpisdw na naleznosci watpliwe nastepuje, gdy uzyskanie petnej kwoty naleznosci
przestaje by¢ prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji finansowej i majgtkowe] dtuznika oraz na
podstawie struktur wiekowych sald naleznosci. Po uptywie 6 miesiecy od daty wymagalnosci ptatnosci
za sprzedane wyroby i braku wptywu naleznosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 50 %
watpliwej naleznosci, a po uptywie 1roku 100% naleznosci. Odpisdw aktualizujgcych naleznosci
dokonuje sie réwniez w sytuacji powziecia informacji o zagrozeniu zaptaty za dany towar w wysokosci
100% watpliwej naleznosci.

Naleznosci i roszczenia wykazuje sie w kwocie netto, to jest pomniejszone o utworzone odpisy
aktualizacyjne w zwigzku z ryzykiem ich niesciggalnosci.

Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci w rachunku zyskéw i strat prezentowane sg w pozostatych
kosztach w dziatalnosci operacyjnej.

Pod pojeciem zobowigzania rozumie sie wynikajgcy z przesztych zdarzenn obowigzek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywéw w Grupie.
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Zobowigzania krotkoterminowe to ogodt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklu
produkcyjnym, a takze catos¢ lub ta czes¢ pozostatych zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciggu
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania lub ich czes¢, w stosunku do ktérej termin
wymagalnosci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje sie rowniez dtugoterminowg cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek, a takze
z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny. Podziat
kredytu i pozyczki na czes$¢ dtugo i krétkoterminowg nastepuje na zasadach opisanych wyzej.
Zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw i pozyczek wycenia sie w momencie ich poczgtkowego
ujecia w ksiegach w cenie nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw
pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W nastepnych
okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu
zobowigzania. Skutki wyceny ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, tzn. ze do zobowigzan, ktérych termin
wymagalnosci juz minat dolicza sie odsetki za zwtoke w zaptacie.

Zobowigzania i naleznosci dtugo i krétkoterminowe wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien
bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia, co oznacza, iz na dzied bilansowy naleznosci
i zobowigzania wycenione zostang wedtug kursu Sredniego NBP ogtoszonego na ten dzien.

Dodatnie i ujemne rdznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia naleznosci i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych korygujg odpowiednio pozostate koszty lub przychody dot. dziatalnosci

operacyjne;j.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty obejmuja: érodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz lokaty i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do 3-ech miesiecy

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych wartos¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potrgcone przez bank
odsetki.

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.
Wptyw i rozchdd walut na dewizowym rachunku bankowym wycenia sie wg kursu Sredniego
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
przeprowadzenia operacji.

Wyptyw (rozchdd) wiasnych srodkéw lub wartosci pienieznych w walucie obcej jest przeprowadzony
na podstawie metody , FIFO”.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzier bilansowy przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu zamkniecia tj. wedtug kursu sredniego NBP ogtoszonego na ten dzien.
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Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - krotko- i dfugoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmujg wydatki dotyczace miesiecy
nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci faktycznie
poniesionej /min. ubezpieczenia majgtkowe iosobowe, gwarancje ubezpieczeniowe, koszty prac
rozwojowych do momentu przyjecia na wartosci niematerialne i prawne, prenumeraty i inne wydatki
dot. przysztych okreséw/, ktére da sie jednoznacznie okresli¢ i przyporzadkowaé do tych okreséw.
Wydatki te — z wytaczeniem ubezpieczen i kosztéw prac rozwojowych oraz innych, o wartosciach
istotnych - sg rozliczane jednorazowo w koszty stycznia —w roku, ktérego dotycza.

Tytuty czynnych rozliczen miedzyokresowych, ktére nie dotyczg normalnego cyklu dziatalnosci
operacyjnej Grupy, a ich okres rozliczenia nastgpi w czasie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego, wykazywane s3 na dzien bilansowy wrozliczeniach miedzyokresowych
dtugoterminowych.

Wydatki o wartosciach istotnych - sg rozliczane proporcjonalnie do okresu czasu ktérego dotycza,
natomiast pozostate sg rozliczane jednorazowo w koszty stycznia — w roku, ktérego dotycza.

Kapitaty wtasne

Kapitaty (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okre$lonych przepisami prawa, statutu.

Kapitat wiasny obejmuje kapitat podstawowy (akcyjny), kapitat zapasowy i rezerwowy, zysk (strata)
netto danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
handlowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na
poczet kapitatu. Akcjonariusze mogg zwiekszac lub zmniejsza¢ kapitat zgodnie z Kodeksem Handlowym.
Jezeli zwiekszenie nastepuje na skutek podwyzszenia kapitatu, ksiegowane jest dopiero pod datg
zarejestrowania zmiany przez sad. Do czasu zarejestrowania zmiany, kwoty wniesione przez
akcjonariuszy powinny by¢ wykazywane jako rozrachunki.

Kapitat podstawowy (akcyjny) moze byé obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie w przypadku gdy
statut Spétki wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej to przewiduje.

Wycena kapitatu podstawowego w pasywach bilansu nastepuje w wartosci nominalne;j.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej
o koszty tej emisji. Pozostata czes¢ kosztéw emisji zaliczana jest do kosztéw finansowych.

Kapitat zapasowy (w momencie zastosowania MSR) powiekszony jest takze o aktualizacje wyceny
rzeczowych aktywéw trwatych, bedacego skutkiem przeszacowania sSrodkédw trwatych na mocy
odrebnych ustaw.

Zmniejszenia i zwiekszenia kapitatu zapasowego nastepujg na podstawie uchwat Walnego
Zgromadzenia, z wyjatkiem ruchu na kapitale z aktualizacji wyceny, ktéry zostaje potwierdzony
uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy po fakcie.

Udziaty lub akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale
wtasnym.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest w zwigzku z wyceng instrumentéw finansowych,
oraz wyceng majgtku spétek do wartosci godziwe;.
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Rezerwy na zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne.

Rezerwe tworzy sie, gdy:

a) na Grupie cigzy obowigzek /prawny lub zwyczajowy/ wynikajacy ze zdarzen przesztych,

b) prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu sSrodkéw
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne,

c) mozna oszacowac wiarygodnie kwote tego obowigzku

Jesli warunki te nie sg spetnione, rezerwy nie tworzy sie.

Wysokos$¢ rezerw powinna by¢ jak najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do
wypetnienia istniejgcego obowigzku na dzien bilansowy, czyli:

a) kwotg , jakg zgodnie z racjonalnymi przestankami spoétka zaptacitaby w ramach wypetnienia
obowiazku na dzien bilansowy lub,

b) kwotg, jakg zaptacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejecie na siebie obowigzku w tym
samym terminie.

Rezerwe wycenia sie uwzgledniajac ryzyko i niepewnosé - niepewnosé jednak nie usprawiedliwia
tworzenia nadmiernych rezerw, ani celowego zawyzania zobowigzan, dyskontujac rezerwy — jesli
skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, uwzgledniajgc zdarzenia przyszte, takie jak
zmiany prawne i zmiany technologiczne, jesli dysponuje sie wystarczajgcymi dowodami na to, ze
zmiany takie nastgpig, nie uwzgledniajgc zyskdw z przypuszczalnych likwidacji aktywéw, nawet, jesli
przypuszczalna likwidacja jest blisko zwigzana ze zdarzeniem, ktére jest przyczyng powstania rezerwy.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:
e udzielone gwarancje i poreczenia,
naprawy gwarancyjne
skutki toczacego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,
odprawy emerytalno-rentowe,
przyszte zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja
inne przyszte zobowigzania, moggace istotnie wptyngé na sytuacje Grupy w przysztym okresie.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajagcych na biezagcy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw zalicza sie min.:

e koszty nie wykorzystanych urlopéw wraz ze sktadkami ZUS,
rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikdw, prokurentdéw i cztonkéw zarzadu,
rezerwa na przyszte koszty finansowe
rezerwa na koszty celem zachowania wspotmiernosci przychodéw i kosztow,
inne przyszte zobowigzania , w tym. min: prowizje od sprzedanych produktow, koszty audytu,
optaty licencyjne i produktowe,

Rozliczenia miedzyokresowe bierne wykazuje sie w pozycji Sprawozdania z sytuacji finansowej —
Rezerwy na zobowigzania.
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Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zgodnie z MSR nr 19 rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmuja :
e rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe, szacowane przez aktuariusza raz w roku lub czesciej
w przypadku wystgpienia istotnych zmian w strukturze zatrudnienia pracownikdw,
e rezerwy na niewykorzystane urlopy szacowane przez wiasciwe komorki organizacyjne wewnatrz
Spotki wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowe;j .

Pracownicy Grupy Kapitatowej majg prawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktére sg wyptacane
jednorazowo przy odejsciu na emeryture lub rente zgodnie z zasadami wynagradzania w poszczegdlnej
Spodtce wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej. Wysokos$¢ swiadczen zalezy od wysokosci sredniego
wynagrodzenia oraz stazu pracy.

Wysoko$¢ zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych wyliczana jest przez niezalezng firme
doradztwa aktuarialnego metodg prognozowanych $wiadczen jednostkowych.

Zmiany zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia Grupa dzieli wg
nastepujacych kategorii:
e koszty zatrudnienia,
e warto$¢ netto odsetek (czyli wartos¢ pienigdza w czasie) od niedoborow/nadwyzek
zdefiniowanych $wiadczen,
® przeszacowanie, zawierajgce zmiany wartosci godziwej aktywow programu, wynikajgce z innych
czynnikéw niz wartos¢ pienigdza w czasie oraz zyski lub straty aktuarialne na zobowigzania.

Zyski i straty aktuarialne Grupa rozpoznaje w innych catkowitych dochodach, natomiast koszty
zatrudnienia oraz odsetki, ujmuje w zysku lub stracie biezgcego okresu.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe prezentowane s3
w wysokosci wartosci biezgcej zobowigzania na dzien bilansowy.

Na dzien bilansowy (30.06. oraz 31.12) dokonuje sie weryfikacji niewykorzystanych urlopéw
wypoczynkowych i w oparciu o biezagcg wiedze (na dzien sporzgdzania Sprawozdania Finansowego)
dokonuje sie wyliczenia wartosci rezerwy przyjmujgc ilos¢ niewykorzystanych dni urlopowych oraz
wynagrodzenie. Wysokos$¢ rezerwy obliczana jest przez Dziat wtasciwy do wyceny sSwiadczen
pracowniczych.

Podatek dochodowy biezgcy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje
sie w zysku lub stracie, z wytgczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych
w innych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany
jest odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego i wykazywane jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej zostanie
zaptacone. Dochdd do opodatkowania (strata podatkowa) to dochdd (strata) za dany okres, ustalony
zgodnie z zasadami ustanowionymi przez wtadze podatkowe, na podstawie ktérych podatek
dochodowy podlega zaptacie (zwrotowi). Obcigzenie podatkowe jest to faczna kwota biezgcego
i odroczonego podatku, uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty za dany okres.
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W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywdw, a ich wartoscia podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, Grupa tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rdznic
przejsciowych oraz strat podatkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zapfaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktoére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

W odniesieniu do przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow trwatych a ich wartoscig podatkowg Grupa ustala aktywa irezerwe z tytutu podatku
odroczonego, ktdra jest uyjmowana w sprawozdaniu finansowym ,per saldo”.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujagcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwa na podatek odroczony jak réwniez aktywowany podatek dochodowy muszg byé analizowane
i rozliczane w okresach miesiecznych w oparciu o tytuty, na podstawie ktdrych zostaty utworzone.
Podatek odroczony jest wykazywany w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Podatek dochodowy”, za
wyjatkiem podatku odroczonego dotyczgcego pozycji ujetych w kapitale wtasnym. Podatek odroczony
dotyczacy pozycji , ktore w danym okresie zwiekszyty lub zmniejszyty bezposrednio kapitat wtasny
ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym. Podatek odroczony dotyczacy pozycji , ktére w danym
okresie zwiekszyty lub zmniejszyty bezposrednio kapitat wtasny ujmuje sie bezposrednio w kapitale
wtasnym.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmuja
w szczegolnosci:

e rownowartos$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu swiadczen, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych (zaliczki na poczet dostaw)

e dostawy zafakturowane kontrahentom zagranicznym /eksport i WDT/, ktére jeszcze nie zostaty
dostarczone do miejsca przeznaczenia i na dzien bilansowy nie przekazano odbiorcy prawa
wiasnosci m.in. z uwagi na zawarte w kontrakcie warunki dostawy na bazie INCOTERMS

e dotacje rzagdowe dotyczace sktadnika aktywéw, otrzymane w formie pienieznej do rozliczenia
w przysztosci (z odnosnymi kosztami ), ktore stopniowo drogg rownych odpisow rocznych, bedzie
odnosi¢ sie do rachunku zyskdw i strat proporcjonalnie do szacowanego okresu uzytkowania
zwigzanego z nimi sktadnika aktywow.
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Zasady ewidenciji przychodow i kosztow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw po pomniejszeniu o podatek od towardéw
i ustug, rabaty i upusty ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze poszczegdlne
spotki uzyskajg korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna
wycenié¢ w wiarygodny sposob.

W Grupie przychody ujmuje sie, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

e Spétka wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci
wynikajgce z praw wiasnosci do towardw,

e Spétka wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie
sprzedanymi towarami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardéw, do
ktorych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze spétka wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej uzyska korzysci
ekonomiczne z tytutu transakgji
oraz

e koszty poniesione, oraz te, ktére zostang poniesione przez dang Spdtke w zwigzku z transakcja
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Ocena tego, kiedy Grupa przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci zwigzane z wiasnoscia,
wymaga zbadania okolicznosci towarzyszgcych transakcji. W wiekszosci przypadkéw przekazanie
ryzyka i korzysci zbiega sie z przekazaniem mu tytutu prawnego lub fizycznym przekazaniem débr.

Jezeli na Spodtce wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej nadal cigzy znaczgce ryzyko zwigzane
z wtasnoscia, transakcja nie ma charakteru sprzedazy i nie mozna uja¢ przychoddw.

W przypadku dokonania odrebnych transakcji sprzedazy produktéw oraz ustug instalacji,
nadzoru oraz innych powigzanych przychody ze sprzedazy produktéw oraz przychody ze sprzedazy
ustug nalezy ujmowaé oddzielnie. Jedynie w sytuacji, gdy transakcje te sg powigzane w taki sposdb, iz
zrozumienie skutkéw handlowych nie jest mozliwe bez odniesienia sie do grupy transakcji jako do
catosci, transakcje rozlicza sie tacznie.

Przychody ze sprzedazy ustug zwigzanych ze sprzedazg produktéw powstate w efekcie jednej
transakcji uymowane sg odrebnie od kryteriow ujmowania przychodéw ze sprzedazy produktéw t;j.
zgodnie ze stopniem zaawansowania, chyba ze majg charakter incydentalny w stosunku do
przychoddw ze sprzedazy produktdéw, woéwczas rozpoznawane s w momencie sprzedazy produktow
w korespondencji z pozostatymi naleznos$ciami.

Przychody z tytutu odsetek, dywidend, tantieméw ujmuje sie w oparciu o nastepujgce zasady:
e odsetki ujmuje sie sukcesywnie w miare uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci
osiggnietej z tytutu uzytkowania aktywow,
e tantiemy ujmuje sie w oparciu o zasade memoriatu, zgodnie z istotg stosownej umowy oraz
e dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania.
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W Grupie ewidencjonuje sie koszty w uktadzie rodzajowym, funkcjonalnym i kalkulacyjnym wg modelu
rachunku kosztéw petnych.

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane
oraz uzasadniong czes¢ kosztow posrednich, co szczegétowo przedstawiono ponizej.

Koszty bezposrednie obejmujg warto$¢ zuzytych materiatéw bezposrednich, koszty pozyskania
i przetworzenia zwigzane bezposrednio zprodukcja i inne koszty poniesione w zwigzku
z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich sie znajduje w dniu wyceny.
Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztow posrednich zalicza sie
zmienne posrednie koszty produkcji oraz te czesé kosztéw statych, posrednich kosztéw produkgji, ktére
odpowiadajg poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za
normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uznaje sie przecietng, zgodng
z oczekiwanymi w typowych warunkach, wielkosé produkcji za dana liczbe okreséw lub sezonéw, przy
uwzglednieniu planowych remontdéw. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie kosztu wytworzenia produktu,
jego wyceny dokonuje sie wedtug ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego produktu,
pomniejszonej o przecietnie osiggany przy sprzedazy, a w przypadku produkcji w toku — takze
z uwzglednieniem stopnia jego przetworzenia.

Czes$¢ statych posrednich kosztow produkcji, ktéra nie odpowiada poziomowi kosztéw przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktérym zostata poniesiona.

Przychody i koszty dotyczgce tej samej transakcji uyymowane sg rownolegle - zasada wspdétmiernosci.

Koszty, w tym gwarancje i inne koszty, ktére bedg ponoszone po dostarczeniu towardw, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob, jezeli zostaty spetnione inne warunki ujmowania przychodéw. Nie
mozna natomiast ujmowac przychoddw, jezeli nie jest mozliwa wiarygodna wycena kosztéw. W takim
przypadku kwoty zapfaty juz otrzymane ze sprzedazy towardw ujmuje sie jako zobowigzanie.

Przychody z tytutu odsetek, dywidend, tantiem ujmuje sie w oparciu o nastepujace zasady:
e odsetki ujmuje sie sukcesywnie w miare uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci
osiggnietej z tytutu uzytkowania aktywow,
e tantiemy ujmuje sie w oparciu o zasade memoriatu, zgodnie z istotg stosownej umowy oraz
e dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania.

Transakcje w walutach obcych

Waluta obca jest walutg inng niz waluta funkcjonalna w Grupie. Transakcja w walucie obcej jest
transakcjg, ktéra jest wyrazona lub wymaga uregulowania w walucie obcej, dotyczy to m.in. transakgji
majacych miejsce wowczas, gdy Grupa:
e nabywa lub sprzedaje produkty, towary lub ustugi, ktérych cena zostata wyrazona w walucie
obcej,
e zaciaga lub udziela pozyczek, ktére sg ptatne lub nalezne w walucie obcej lub,
e w inny sposéb nabywa lub zbywa aktywa lub tez zacigga lub reguluje zobowigzania wyrazone
w walucie obcej.
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Na dzien poczatkowego ujecia transakcje w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng
z zastosowaniem kursu wymiany obowigzujgcego na dzien zawarcia transakcji tj. wg kursu Sredniego
NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Transakcje przeprowadzone w walutach obcych w momencie rozliczenia przeliczane sg na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw wymiany obowigzujgcych w dniu zawarcia tych transakcji
w sposob nastepujacy:

e w przypadku sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznos$ci — kurs $redni ogtaszany przez
Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia
operacji lub kurs faktycznie wynegocjowany z Bankiem

e w przypadku zakupu walut obcych i transakcji sptaty zobowigzan — kurs sredni ogtaszany przez
Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia
operacji lub kurs faktycznie wynegocjowany z Bankiem;

e w przypadku uregulowania naleznosci lub zobowigzan drogg ich kompensaty — wedtug kursu
przyjmowanego do wyceny wpltywdw i rozchoddéw z dnia kompensaty tj. wg kursu $redniego NBP
z dnia poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia kompensaty.

e w pozostatych przypadkach wyzej nie wymienionych (dla ktérych nie da sie ustali¢ kursu
faktycznie zastosowanego do rozliczenia) - wg kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajacego dzien
realizacji transakcji.

Srodki pieniezne w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na kontach syntetycznych
w wartosci nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug $redniego ustalonego dla danej waluty
obcej (odrebnie dla kazdej waluty) przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien przeprowadzenia operacji.

Wyptyw (rozchéd) wtasnych srodkéw lub wartosci pienieznych w walucie jest przeprowadzony na
podstawie metody ,FIFO”. Metoda ta wyznacza kolejno$¢ do wyceny i ustalenia réznic kursowych
zrealizowanych na rachunku walutowym.

Powyzsze zasady wyceny dla transakcji wyrazonych w walutach obcych na walute PLN sg stosowane
dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych jako podstawa do ustalenia dodatnich i ujemnych
réznic kursowych (bedacych wynikiem zmiany kursu miedzy dniem zawarcia transakcji, a jej
rozliczeniem) i sg zgodne z wymogami Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych (art. 15a
Ustawy o PDOP)

Pozycje pieniezne tj. pozycje, ktdre zostang rozliczone poprzez przekazanie srodkéw pienieznych (np.
waluty, naleznosci i zobowigzania handlowe, rezerwy na przyszte zobowigzania przypadajgce do
otrzymania lub do zaptaty w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie jednostek waluty), wykazane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej i przeliczonego na PLN wg kursu Sredniego
NBP z dnia poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji, przeliczane sg na dzien bilansowy przy
zastosowaniu kursu zamkniecia, ktérym jest kurs sredni NBP z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe (w tym: zaliczki na towary i ustugi, zapasy, wartosci niematerialne
i prawne, rzeczowe aktywa trwate oraz rezerwy, ktére majg by¢ rozliczone w postaci aktywow
niepienieznych) ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji (tj. kursu
Sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji).

SA-QSr 1/2014



O

ROPCZYCE SA

GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej,
wykazywane sg przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaty w czasie ustalenia wartosci
godziwe;j.

Zyski i straty kursowe (réznice kursowe) powstate z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywoéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub
stracie (tj. w przychodach i kosztach) w okresie, w ktérym powstaty, oile nie odracza sie ich
w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywoéw
pienieznych.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto Grupy za dany
okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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f) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU SPORZADZANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ICH PRZYCZYNY, TYTUtY ORAZ WPLYW WYWOtANYCH TYM SKUTKOW
FINANSOWYCH NA SYTUACIE MAJATKOWA | FINANSOWA, PtYNNOSC ORAZ WYNIK
FINANSOWY

GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

W 2014 roku Spétki wchodzgce w sktad Grupy nie wprowadzaty istotnych zmian w przyjetych
zasadach rachunkowosci, poza zmiang prezentacji przychodéw z ustug powigzanych z dostawg
produktéw, gdy zrozumienie skutkdw handlowych nie bytoby mozliwe bez odniesienia sie do grupy
transakcji jako do catosci. Wéweczas Grupa prezentuje transakcje tacznie.

Podobna prezentacja jest stosowana w przypadku, gdy przychody ze sprzedazy ustug zwigzanych ze
sprzedazg produktéw powstate w efekcie jednej transakcji majg charakter incydentalny w stosunku
do przychoddw ze sprzedazy produktow. Rozpoznawane sg woéwczas w momencie sprzedazy
produktéow w korespondencji z pozostatymi naleznosciami.

Prezentowane w ten sposob ustugi powigzane ze sprzedazg produktow stanowig ponizej 1%
przychoddw za okres sprawozdawczy Grupy.

ZAtOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ | POROWNYWALNOSC
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. w okresie co
najmniej 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli po 31.03.2014 roku. Zarzad jednostki
dominujgcej nie stwierdza na dzied podpisania skonsolidowanego sprawozdania istnienia faktow
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

g) WSKAZANIE SREDNICH KURSOW WYMIANY ZtOTEGO W OKRESACH OBJETYCH ZAKRESEM
SPRAWOZDANIA

Srednie kursy wymiany ztotego, w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
i porownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR, ustalanych przez Narodowy Bank Polski,
w szczegodlnosci:

e kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu,

o kursu S$redniego w kazdym okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien
danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego,

e najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie

WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2013 31.03.2014
Kurs EUR obowigzujacy na koniec okresu sprawozdawczego 4,1774 4,1713
Srednia arytmetyczna EUR w okresie 4,1738 4,1894
Najwyzszy kurs EUR w okresie 4,2028 4,2375
Najnizszy kurs EUR w okresie 4,0671 4,1450
a
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Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych ze
sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych, przeliczconych na EUR, ze
wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia

a) wybrane pozycje bilansu wyrazone w EUR obliczono przyjmujgc s$redni kurs wymiany ztotego
w stosunku do EUR, odpowiednio:

e nadzien 31.03.2013 roku, tj.: 4,1774 PLN
e nadzien 31.03.2014 roku, tj.: 4,1713 PLN
e nadzien 31.12.2013 roku, tj.: 4,1472 PLN

b) wybrane pozycje rachunku zyskow i strat wyrazone w EUR obliczono przyjmujac kurs EUR
stanowigcy $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy,
odpowiednio:

e 3 miesigce 2013 roku, tj.: 4,1738 PLN
e 3 miesigce 2014 roku, tj.: 4,1894 PLN

c) przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem wyrazone w EUR obliczono przyjmujac kurs EUR stanowigcy $rednig arytmetyczng sSrednich
kurséw NBP na ostatni dzient poszczegdlnych miesiecy, odpowiednio:

e 3 miesigce 2013 roku, tj.: 4,1738 PLN
e 3 miesigce 2014 roku, tj.: 4,1894 PLN

31.03.2013 31.12.2013 31.03.2014
Wybrane dane finansowe skonsolidowane

¥ (w tys. EUR) ( w tys. EUR) (w tys. EUR)
Aktywa razem 84 482 88 875 91978
Kapitat wtasny 48 331 50 684 51559
Przychody netto ze sprzedazy 15111 53038 13980
Zysk (strata) netto 726 3032 1149
Przeptywy pieniezne netto, razem 3213 813 -858

45

SA-QSr 1/2014



ROPCZYCE SA

GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

V. INFORMACIE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH ORAZ
DODATKOWE INFORMACIE DOTYCZACE WYBRANYCH POzZYCJI
SPRAWOZDAWCZYCH W OKRESIE OBJETYM NINIEJSZYM RAPORTEM

1. Zmiany wielkosci szacunkowych
a) Profesjonalny osqd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprdcz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

W okresie sprawozdawczym w Grupie nie wystgpity transakcje, dla ktérych taka ocena i osgd miatyby
istotne znaczenie wymagajace ujawnienia wptywu na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu
finansowym.

b) Niepewnosc szacunkow

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita na dzien bilansowy testy na utrate wartosci aktywéw, w tym min. srodkow
trwatych i zapasow.

W obszarze s$rodkow trwatych wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te srodki trwate. W wyniku oszacowania
przeprowadzonego na 31.03.2014 r. nie wymagana byta korekta z tyt. utraty wartosci srodkow
trwatych.

W obszarze zapasow - w wyniku przeprowadzonych prac i analiz na 31.03.2014 ustalono, ze zapasy
wymagajg dokonania odpiséw z tyt. utraty wartosci w takim zakresie, w jakim wybrane asortymenty
utracity swojg wartos¢ na skutek zmiany wymagan klientéw i uwarunkowan rynkowych.
Na oszacowang wysokos$¢ mozliwej utraty wartosci utworzone zostaty odpisy aktualizujgce.

Kolejna kompletna weryfikacja pod katem utraty wartosci aktywow zostanie przeprowadzona
w kolejnym okresie sprawozdawczym. Wyniki tej weryfikacji trudno jest oszacowaé, jednakze moze
ona wykazaé konieczno$¢ rozpoznania dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci, ktére moga
w sposob istotny wptynaé na wyniki finansowe przysztych okreséw sprawozdawczych.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych, w tym: rezerwa na odprawy emerytalno — rentowe
zostaty oszacowane za pomocg metody aktuarialnej, przez licencjonowanego aktuariusza. Wycena
dokonywana jest raz w roku na koricu roku obrotowego, a w ciggu roku - przy znaczacych zmianach
w zatrudnieniu. Zmiana wskaznikéw finansowych bedgcych podstawg szacunku oraz istotne zmiany
w zatrudnieniu mogg spowodowac zmiany w wys. utworzonej rezerwy.
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Pozostate rezerwy na przyszte koszty Grupa szacuje w oparciu o zawarte kontrakty/umowy. Wielkosci
rezerw sg wiec oparte na zapisach umownych, z ktdrych da sie przewidzie¢ przyszte zobowigzania.
Poziom szacowanych kosztéw moze jednak odbiega¢ od mozliwych do poniesienia kosztéw, z uwagi
na trudne do przewidzenia zdarzenia zwigzane z realizacjg kontraktow.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie wtasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez witasciwe
instytucje finansowe. (Banki). Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie
profesjonalnym osgdem.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, ktére wystepujg w Grupie na 31.03.2014 r. naleza:
1) instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward oraz transakcje IRS,
2) naleznosci tj. naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci,

3) dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy tj. udziaty i akcje w jednostkach
pozostatych (innych niz podporzagdkowane),

4) zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytéw bankowych, zobowigzania z tyt. dostaw
i ustug i pozostate zobowigzania.

Pozycje dtugoterminowych aktywdw i zobowigzan finansowych zaklasyfikowanych do instrumentéw
finansowych  (innych niz instrumenty pochodne) wyceniane sg na dzied bilansowy metoda
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej lub metoda dyskonta do
wartosci godziwej.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej
w oparciu o profesjonalne metody wyceny stosowane przez Banki, w ktérych zawarto takie
transakcje.

Ujmowanie przychodow

W Grupie stosuje sie metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw
o ustugi dtugoterminowe. Stosowanie tej metody wymaga szacowania proporcji dotychczas
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Stopied zaawansowania ustugi ustala sie na
podstawie relacji kosztéw juz poniesionych do planowanych, aktualizowanych biezgco kosztéw
wykonania zlecenia. Na podstawie tak obliczonego stopnia zaawansowania oblicza sie przychéd
realizowanego zlecenia w oparciu o planowane przychody zgodnie z budzetem zlecenia. Przychdd
z wyceny ujmowany jest w przychodach ze sprzedazy danego okresu sprawozdawczego oraz
w nalezno$ciach z tytutu dostaw i ustug.
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W przypadku dokonania odrebnych transakcji sprzedazy produktow oraz ustug instalacji, nadzoru lub
innych powigzanych, przychody ze sprzedazy produktéw oraz przychody ze sprzedazy ustug
ujmowane sg oddzielnie. Jedynie w sytuacji, gdy transakcje te sg powigzane w taki sposdb, iz
zrozumienie skutkdw handlowych nie jest mozliwe bez odniesienia sie do grupy transakcji jako do
catosci, transakcje rozliczane sg tacznie.

Przychody ze sprzedazy ustug zwigzanych ze sprzedazg produktéw powstate w efekcie jednej
transakcji ujmowane sg odrebnie od kryteriow ujmowania przychodéw ze sprzedazy produktéw t;.
zgodnie ze stopniem zaawansowania, chyba Zze majg charakter incydentalny w stosunku do
przychoddéw ze sprzedazy produktéw, woéwczas rozpoznawane s3 w momencie sprzedazy produktow
w korespondencji z pozostatymi naleznos$ciami.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majagtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétki z Grupy
Kapitatowej corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na
podstawie biezgcych szacunkow.
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GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

ROPCZYCE SA

2. Dodatkowe informacje dotyczace sprawozdania skonsolidowanego w okresie objetym niniejszym

raportem kwartalnym

a) Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych zapasy za okres 01.01.2014 - 31.03.2014

Odpisy .
Odpisy aktualizujace OdPISY Odpisy Raz(?m
Wyszczegdlnienie aktualizujgce | p6tprodukty aktualizujace aktualizujace OdPISY
materiaty i produkcje IR towary SRtudlSiace
w toku gotowe zapasy
Stan na dzien 01.01.2014 roku 2775 105 464 0 3344
Zwiekszenia w tym: 0 126 581 0 707
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi kosztami 126 581 707
operacyjnymi
- przemieszczenia 0
-inne 0
Zmniejszenia w tym: 5 105 464 0 574
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 5 105 464 574
operacyjnymi
- wykorzystanie odpiséw 0
- przemieszczenia 0
Stan na dzier 31.03.2014 roku 2770 126 581 0 3477

b) Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdw oraz odwréceniu takich

odpiséw

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ pozostatych aktywow finansowych za okres 01.01.2014- 31.03.2014 r.

Odpisy Od‘pls‘y
. . . aktualizujace
Odpisy aktualizujace s
s . .. naleznosci
Wyszczegdlnienie aktualizujace naleznosci z tyt.
. . . odsetkowe z tyt.
akcje, udziaty udzielonych X
oivezek udzielonych
pozy pozyczek
Stan odpisow aktualizujgcych z tyt. utraty wartosci na
01.01.2014 . 466 465 1241
Utworzenie odpisu 15
Rozwigzanie odpisu w tym: 367
-odwrdcenie wyceny w wartosci godziwej
466 465 889
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GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci za okres
01.01.2014-31.03.2014 r.

e Naleznosci . .
Wyszczegdlnienie Pozostate naleznosci
handlowe

Jednostki powiqzane nie objete konsolidacjq

o

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na 01.01.2014 r.

Q
(-}

2Zwiekszenia, w tym:

o

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne

- dowigzanie odpisdw w zwigzku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci

o |O|O|Oo

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych
na 31.03.2014r.

Jednostki pozostate

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢é naleznosci na 01.01.2014 r. 1662 1040

Zwiekszenia, w tym: 14 0

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 14

- dowigzanie odpisdw w zwigzku z umorzeniem uktadu

- utworzenie odpisu aktualizujgcego w zwigzku wyceng naleznosci z tyt.
sprzedanych udziatow na dzien bilansowy

Zmniejszenia w tym: 687 760

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 687 760

- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego w zwigzku odwréceniem wyceny
bilansowej naleznosci z tyt. sprzedanych udziatow

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od jednostek pozostatych

na 31.03.2014 r. 989 280

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ogétem na 31.03.2014 r. 989 280
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GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

O

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2014-31.03.2014 r.

ROPCZYCE SA

Wyszczegdlnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i
urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Srodki
trwate w
budowie

Razem

Wartosc¢ odpisow
aktualizujacych na dzien
01.01.2014

15

15

Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci ujete w ciggu
okresu w rachunku zyskow i
strat

Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci ujete w ciggu
okresu bezposrednio w kapitale
wtasnym

Kwota odwrdécenia odpisdw
aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci ujetych w rachunku
zyskow i strat w ciggu okresu (-)

Kwota odwrdécenia odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci odniesionych
bezposrednio na kapitat wtasny
w ciggu okresu (-)

Kwota odwrdécenia odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci ujetych w rachunku
zyskow i strat w ciggu okresu (-)
z tytutu sprzedazy naktaddéw na
srodki w budowie

Réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute
prezentacji

Wartos¢ odpisow
aktualizujacych na dzien
31.03.2014

15

15
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GRUPA KAPITAtOWA ZMR S.A.
ROPCZYCE SA.
Odpisy aktualizujace nieruchomosci inwestycyjne z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2014-31.03.2014 r.
p Pozostate
B kii M ki
Wyszczegolnienie Grunty udynkii X aszyny. HELL srodki Razem
budowle i urzadzenia | transportu trwale

Wartosc¢ odpisdw aktualizujacych na dzien
01.01.2014 0

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
ujete w ciggu okresu w rachunku zyskéw i
strat 0

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
ujete w ciggu okresu bezposrednio w
kapitale wtasnym 0

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci ujetych w rachunku
zyskoéw i strat w ciggu okresu (-) 0

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci odniesionych
bezposrednio na kapitat wtasny w ciggu
okresu (-) 0

Roznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute

prezentacji 0
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na dzien
31.03.2014 0 0 0 0 0 0

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2014-31.03.2014 r.

Patenty . Wartosci
. Oprogramowanie 2| . . ’
i > | Inne” | niematerialne | Ogétem
. . 2| komputerowe .
licencje w budowie

Koszty prac Znaki

Wyszczegolnienie . 1 2
rozwojowych” | towarowe

Wartosc odpisow
aktualizujacych na dzien
01.01.2014 0

Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci ujete w ciggu
okresu w rachunku zyskow i
strat 0

Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci ujete w ciggu
okresu bezposrednio w kapitale
wiasnym 0

Kwota odwrdécenia odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci ujetych w rachunku
zyskow i strat w ciggu okresu (-) 0

Kwota odwrdcenia odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci odniesionych
bezposrednio na kapitat wtasny
w ciggu okresu (-) 0

Réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute
prezentacji 0

Wartos¢ odpisow
aktualizujacych na dzien
31.03.2014 0 0 0 0 0 0 0

! Wytworzone we wtasnym zakresie,
2 Zakupione/powstate w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych
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GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.
ROPCZYCE SA.
¢) Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na e e Rezerwy na
odprawy pozostate
. nagrody urlopy L, . .
emerytalnei |, . Swiadczenia
jubileuszowe | wypoczynkowe .
rentowe pracownicze
Stan na 01.01.2014 1552 423 1250
Utworzenie rezerwy 1145
Wykorzystanie rezerwy 179
Koszty wyptaconych $wiadczen
Rozwigzanie rezerwy
Stan na 31.03.2014, w tym: 1552 0 423 2216
- dtugoterminowe 1274
- krétkoterminowe 278 0 423 2216
Zmiana stanu pozostatych rezerw - wg tytutéw
Rezerwa na | Rezerwa na
napraw rowizie od Rezerwa na Rezerwa na Inne
Wyszczegolnienie P y . I ubezpieczenie ustugi Ogodtem
gwarancyjne | sprzedanych rezerwy
, kontraktu | transportowe
oraz zwroty | wyrobéw
Stan na 01.01.2014 1056 983 11 349 419 2818
Utworzone w ciggu roku obrotowego 282 365 72 219 235 1173
Wykorzystane 288 322 349 268 1227
Rozwigzane 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0
Korekta stopy dyskontowej 0
Stan na 31.03.2014, w tym: 1050 1026 83 219 386| 2764
- dtugoterminowe 0
- krétkoterminowe 1050 1026 83 219 386 2764
53
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ROPCZYCE SA.

d) Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Ujemne roznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia 31.12.2013 zwiekszenia | zmniejszenia | 31.03.2014

aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na odprawy emerytalne 1552 1552
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze (premie,
nagrody) 1250 1175 228 2197
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 424 0 0 424
Pozostate rezerwy, w tym: 3112 1306 1254 3164
- na audyt 45 38 45 38
- na prowizje od zrealizowanej sprzedazy 983 365 321 1027
- na ubezpieczenie kontraktu 11 72 83
- na pozostate ustugi obce 8 0 8 0
- na pozostate przyszte koszty 366 124 167 323
- gwarancyjna na dostawy wyrobdow 1056 281 287 1050

- na ustugi transportowe 349 219 349 219
-na koszty dot. wyceny robot w toku 294 164 77 381
-na koszty paliwa i energii 43 43
Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej 4 0 4
Wynik (strata) na transakcjach terminowych do rozliczenia
w przysztych okresach 3706 682 1654 2734
Wynik (strata) na transakcji sprzedazy wierzytelnosci
wiasnej do sptaty w przysztych okresach 30 30
Odpis z tyt. wyceny godziwej odsetek od kredytow
bankowych, pozyczek i innych naleznosci 139 117 139 117
Ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej: 513 282 513 282
- rozrachunkow z tyt. dostaw i ustug 404 197 404 197
- Srodkow pienieznych w walucie 70 60 70 60
- rozrachunkow z dziatalnosci finansowej (naleznos¢ za
udziaty i pozyczka w walucie, sprzedaz wierzytelnosci) 39 25 39 25
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
opodatkowania 4624 4597 27
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach 619 627 619 627
Zobowigzania wobec bankéw ptatne w nastepnych
okresach 43 40 43 40
Zobowigzania odsetkowe wobec dostawcow ptatne w
nastepnych okresach 4 0 4
Odpis na ZFSS - niezaptacony 5 163 5 163
Koszty nieuregulowane w okresie 312 0 211 101
Odpisy aktualizujace udziaty w innych jednostkach 385 385
Odpisy aktualizujace zapasy 1638 857 725 1770
Odpisy aktualizujgce naleznosci 2509 28 1009 1528
- odpis aktualizujgcy naleznosci gtéwne (z tyt. dostaw i ustug) 830 3 16 817
- odpis aktualizujgcy naleznosci pozostate (z tyt. dziataln.
finansowej) 1201 14 739 476
- odpis aktualizujgcy naleznosci odsetkowe 478 11 254 235
Suma ujemnych réznic przejsciowych 20 865 5281 10997 15 149
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3964 1003 2089 2878
Odpis aktualizujgcy aktywa na podatek odroczony 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3964 1003 2 089 2878
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ROPCZYCE SA.

Dodatnle. réznice przejsciowe bedace podstawa do 31.12.2013 zwiekszenia | zmniejszenia | 31.03.2014

tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 28 3 31
Réinica pomiedzy wartoscig bilansow3 i podatkowa
srodkow trwatych z tyt. przeszacowania srodkow trwatych
do wartosci godziwej 128 716 316 128 400
Réznica pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowa
srodkow trwatych z tyt. przeszacowania nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci godziwej 81 81
Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwej 0
Przychod z wyceny zobowigzan z tytutu kredytow i ugody
do wartosci godziwej 31 77 31 77
Przychéd z wyceny naleznosci z tytutu pozyczek w kwocie
wymaganej zaptaty (odsetki naliczone) 1241 15 367 889
Przychod z wyceny naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci w kwocie wymaganej zaptaty (odsetki
naliczone) 144 12 19 137
Pozostate naleznosci w kwocie wymaganej zaptaty (cesja
wierzytelnosci) 613 613 0
Przychod dot. ustug niefakturowanych 436 436
Przychéd dot. wyceny rob6t w toku 313 119 81 351
Wycena transakcji terminowych wg wartosci godziwej
(szacowany zysk) 91 91
Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej: 477 185 477 185
- rozrachunkow z tyt. dostaw i ustug 477 184 477 184
- Srodkow pienieznych w walucie 0 1 1
- rozrachunkow z dziatalnosci finansowej (naleznos¢ za
udziaty i pozyczka w walucie) 0 0
Zaptacony odpis na ZFS$S 0
Roéznica pomiedzy podatkiem naleznym a zaliczkg 0
Suma dodatnich réznic przejsciowych 131563 1019 1904 130 678
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 24 997 194 362 24 829
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.03.2014

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3964 2878
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuowana 24 997 24 829
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -21 033 -21951
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e) Informacje o zmianach rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych (w tym:
z tyt. nabycia i sprzedazy) oraz zobowigzaniach z tyt. dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych

Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014-31.03.2014 r.

.. Maszyny A . Pozostate Sl
Wyszczegdlnienie Grunty Budynki i i e Srodki LT Razem
budowle R transportu S w '
budowie

Wartosc bilansowa brutto na dzien

01.01.2014 roku 10 541 155 553 100 675 2049 5126 476 | 274 420
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 2738 0 604 3590 6 932
- nabycia i wytworzenia srodkdw trwatych 0 0 267 0 563 830
- ujawnienia 0 0
- potgczenia jednostek gospodarczych 0
- zawartych umoéw leasingu 2471 41 2512
- przeszacowania 0
- otrzymanie aportu 0
- inne (poniesione naktady w okresie

sprawozdawczym) 3590 3590
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 6 90 10 3341 3447
- sprzedazy 90 90
- likwidacji 6 0 10 16
- sprzedazy spotki zaleznej 0
- przeszacowania 0
- whniesienia aportu 0
- inne (przyjecie na $rodki trwate-OT w okresie

sprawozdawczym) 3341 3341
Wartosc bilansowa brutto na dzien

31.03.2014 10541 155553 103 407 1959 5720 725 | 277 905
Umorzenie na dzien 01.01.2014 11 277 56 058 1132 4363 72 830
2Zwiekszenia, z tytutu: 0 684 1425 92 67 0 2268
- amortyzacji 0 684 1425 92 67 2268
- przeszacowania 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 6 81 10 0 97
- likwidacji 6 0 10 16
- sprzedazy 81 81
- przeszacowania 0
-inne 0
Umorzenie na dzien 31.03.2014 0 11961 57 477 1143 4420 0| 75001
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2014 15 15
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
-inne 0
Odpisy aktualizujgce na dzier 31.03.2014 0 0 0 0 0 15 15
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2014 10541 143 592 45 930 816 1300 710 | 202 889

56
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Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywow trwatych

ROPCZYCE SA

Tytut zobowigzania

31.12.2013

31.03.2014

stan zobowigzan z tyt. nabycia rzeczowych aktywodw trwatych

316

987

Suma

316

987

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2014-31.03.2014 r.

Wyszczegdlnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki Razem
trwate

Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2014

2742

12 074

o

14 816

Zwiekszenia, z tytufu:

8270

14 382

o

22 652

- nabycia nieruchomosci inwestycyjnych

8270

14 382

o

22 652

- wytworzenia we wtasnym zakresie

- potgczenia jednostek gospodarczych

- zawartych umow leasingu

- przeszacowania

- Ujawnienia

- poniesione naktady za rok

Zmniejszenia, z tytutu:

- sprzedazy

- likwidacji

- pozostata likwidacja (cesja leasingu)

- przeszacowania

- whniesienia aportu

- rozliczone nakfady na OT za rok

(=]
ool |O|0O |0 |O (O |O

Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.03.2014

11012

26 456

37 468

Umorzenie na dzien 01.01.2014

Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

o |Q|Oo|©o

O Q|0 |e

o |0 |Oo|©o

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

umorzenie na dzien 31.03.2014

Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2014

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na dzier 31.03.2014

o
O OO0 |O|0O|Q|O || |O|0O|0O|O|QQ|O|O|O (O |©C

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2014

11012

26 456

o

37 468
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GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych)-za okres 01.01.2014-31.03.2014 r.

ROPCZYCE SA

Wyszczegdlnienie

Koszty prac
rozwojowych1

Znaki
towarowe’

Patenty i
Iicencje2

Oprogramowanie
2
komputerowe

2
Inne

Wartosci
niematerialne
w budowie

Ogoétem

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzierh 01.01.2014

812

328

1384

2524

2Zwiekszenia, z tytutu:

0

0

0

20

20

- nabycia

0

20

20

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

Oo|0O|0O|Q|O O

- inne wyksiegowanie
umorzonych w 100 %

Wartosc bilansowa brutto na
dzien 31.03.2014

812

328

1384

20

2544

Umorzenie na dzien 01.01.2014

312

99

169

580

Zwiekszenia, z tytutu:

68

16

42

126

- amortyzacji

68

o|Q|Oo|e

16

42

126

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

O|O|0(Q|O|O

- inne wyksiegowanie
umorzonych w 100 %

o

Umorzenie na dzien 31.03.2014

380

115

211

706

Odpisy aktualizujace na dzien
01.01.2014

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

QOO |Q|O

- odwrdcenie odpiséw
aktualizujgcych

o

- likwidacji lub sprzedazy

o

-inne

Odpisy aktualizujgce na dzien
31.03.2014

Wartosc bilansowa netto na
dzien 31.03.2014

432

213

1173

20

1838

1 .
Wytworzone we wtasnym zakresie,

? Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych

SA-QSr 1/2014




GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

f) informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

ROPCZYCE SA

Od 2012 roku w jednostce dominujgcej prowadzone jest postepowanie kontrolne przez Urzad
Gminy w zakresie podatku od nieruchomosci. Okresem kontroli objete zostaty lata 2009-2010.

Po rozpoczeciu kontroli Spotka z wtasnej inicjatywy przeprowadzita dodatkowa weryfikacje
rozliczen podatkowych z tego tytutu za okres 6-u lat — w celu m.in. zidentyfikowania
ewentualnych ryzyk izoptymalizowania wysokosci facznych zobowigzan podatkowych. Po
przeprowadzonej weryfikacji, w tym réwniez za pomocg ekspertéw z zakresu podatku od
nieruchomos$ci i biegltego rzeczoznawcy budowlanego, stwierdzono obszary istotnych
oszczednosci podatkowych w zakresie lat 2006-2011. Na tej podstawie Spodtka ztozyta korekty
deklaracji na podatek od nieruchomosci za okres nieobjety kontrolg tj. lata: 2006, 2007, 2008
i2011 r. wraz z uzasadnieniem i wnioskiem o stwierdzenie nadptaty w podatku za okres
korygowany, jak réwniez ztozono uzasadnienie istnienia nadpfaty w latach objetych kontrolg tj.
2009 i 2010.

W ocenie jednostki dominujacej prowadzone postepowanie nie generuje ryzyka wystgpienia
dodatkowych zobowigzan podatkowych, z uwagi na bardzo istotne przestanki przesgdzajace
0 pozytywnym rozstrzygnieciu sprawy tj. na korzys¢ jednostki dominujacej.

Na dzien 31.03.2014 roku Grupa nie tworzyta rezerw na dodatkowe zobowigzania podatkowe, jak
rowniez nie zaistnialy okolicznosci stanowigce podstawe do tworzenia rezerw po dniu
bilansowym.

Na dziert 31.03.2014 roku nie zaistniaty rdwniez okolicznosci stanowigce podstawe do tworzenia
rezerw na koszty spraw sgdowych.

g) wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty bteddéw poprzednich okreséw.

h) Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu

lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatah naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Udzielone pozyczki

31.12.2013 31.03.2014
Udzielone pozyczki, w tym: 10715 1450
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Odpisy aktualizujace, w tym z tytutu: 464 465
-wycena godziwa pozyczek dtugoterminowych
Suma netto udzielonych pozyczek 10 251 985
- dtugoterminowe 3701
- krotkoterminowe 6 550 985
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Udzielone pozyczki wg stanu na 31.03.2014 r., w tym dla Zarzadu

ROPCZYCE SA

Pozyczkobiorca

Wartosc
bilansowa
brutto

Odpis
aktualizujacy/
Wycena
godziwa

Wartosc
bilansowa
netto

Oprocentowanie

Termin
sptaty

Zabezpieczenia

KZMO Sp. z 0.0. Ukraina

465

465

10%

31.03.2011

hipoteka na
nieruchomosci
KZMO i
poreczenie
cywilne spotki
Mostostal-
Energomontaz
Gliwice S.A.

Mostostal-Energomontaz
Gliwice S.A.

985

985

WIBOR 1M+1%

30.04.2014

przelew
wierzytelnosci
przysztej

Razem

1450

465

985

Wyzej wykazane pozyczki zostaty zabezpieczone hipoteka na nieruchomosci, zastawem na srodkach
trwatych lub umowa przelewu wierzytelnosci przysztej.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity naruszenia postanowien umoéw pozyczkowych.

i) Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wyceny w przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian sposobu (metody) wyceny w odniesieniu do
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

j) informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywéw

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian klasyfikacji aktywoéw finansowych.

k) Informacja o

rodzajach i

podstawowych wielkosciach ekonomicznych w odniesieniu do
wyodrebnionych w Grupie segmentéw operacyjnych /przychody, wyniki, aktywa,

pasywa

segmentow/ w oparciu o posiadane dane sprawozdawcze w zakresie wyodrebnionych segmentéw

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej w | kwartale 2014 roku obejmowata segment wyrobow

ogniotrwatych.

Produkty w ramach

segmentu:

1. Wyroby ogniotrwate
wyroby formowane wypalane
wyroby formowane niewypalane
wyroby nieformowane

hOo Qo0 T o

wyroby ztozone

ustugi przemystowe

pozostate
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Za okres od 01.01.2013-31.03.2013 r.

Segmenty branzowe Grupy

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy:

- wewnetrzne:

- na zewnatrz Grupy:
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
Amortyzacja
EBITDA

Bilans
Aktywa segmentu:

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
Pasywa segmentu:

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate

Za okres od 01.01.2014-31.03.2014 r.

Segmenty branzowe Grupy

Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy:

- wewnetrzne:

- na zewnatrz Grupy:
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
Amortyzacja
EBITDA

Bilans
Aktywa segmentu:

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
Pasywa segmentu:

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate

Wyroby
ogniotrwate

65 555
2484
63 071
3 846
2391
6 237

384 478
80044
384 478
51892

Wyroby
ogniotrwate

61025
2459
58 566
5265
2727
7992

413 449
87 144
413 449
50 572

Wytaczenia

2484
2484

-303
316
13

31561
16 451
31561
16 451

Wytaczenia

2459
2 459

-326
333
7

29783
15211
29783
15211

ROPCZYCE SA

Razem

skonsolidowane:

63 071
0

63 071
4149
2075
6224

352917
63 593
352917
35441

Razem

skonsolidowane:

58 566
0

58 566
5591
2394
7 985

383 666
71933
383 666
35361
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I) Sprawozdawczos¢ wedtug segmentdéw geograficznych

Za okres od 01.01.2013-31.03.2013 r.

Segmenty geograficzne Grupy Kraj Eksport

Przychody ze sprzedazy: 34 488 31067

Za okres od 01.01.2014-31.03.2014 r.

Segmenty geograficzne Grupy Kraj Eksport

Przychody ze sprzedazy: 34904 26121

ROPCZYCE SA

Wytaczenia Razem
via skonsolidowane:
2484 63 071
. Razem
R skonsolidowane:
2 459 58 566

W Grupie dokonuje sie oceny wynikéw wyodrebnionych segmentéw na poziomie min. przychoddw,
oraz wskaznikdw: EBIT /Zysk operacyjny/ i EBITDA /Zysk operacyjny bez uwzgledniania amortyzacji/.
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VI. INFORMACIE POZOSTALE

1. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego mogace wptyngé w znaczacy sposéb na przyszte
wyniki finansowe emitenta

Do momentu sporzadzenia sprawozdania finansowego za | kwartat 2014 roku korczgcego sie 31 marca
2014 roku, nie wystgpity zdarzenia wptywajgce znaczgco na sytuacje majgtkowa i finansowg Emitenta.
Natomiast inne czynniki, ktére bedg miaty wptyw na przyszte wyniki zostaty omdwione w pkt.
»Wskazanie zdarzen, ktére wystqgpity po dniu, na ktdry sporzqdzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczqcy sposob wptynqc na przyszte wyniki
finansowe emitenta”

2. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych, ktdre nalezatoby ujgé w sprawozdaniu finansowym za analizowany okres.

3. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Wyszczegolnienie 31.03.2013 31.12.2013 31.03.2014
Poreczenie jako zabezpieczenie sptaty kredytu
Poreczenie wekslowe jako zabezpieczenie
leasingu 1752 1001 751
Poreczenie jako zabezpieczenie zobowigzan z
tytutu wykonania umoéw handlowych
107 107 107
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych
udzielonych w gtéwnej mierze jako
zabezpieczenie dobrego wykonania umow
handlowych 401 248 201
Zobowiazania z tytutu zawartych uméw
konsygnacyjnych 6517 5550 5463
Inne zobowigzania warunkowe
Razem zobowigzania warunkowe
8777 6 906 6 522
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen:
Wyszczegdlnienie Tytutem Waluta 31.03.2013 31.12.2013 |31.03.2014
zabezpieczenie
Poreczenie gwarancji nalezytego PLN 107 107 107
wykonania umowy
Poreczenie wekslowe zabezpl'eczenle PLN 1752 1001 751
leasingu
zabezpieczenie
Zobowiazania z tytutu gwarancji gwarancji bankowej
. PLN 352
bankowych dobrego wykonania
umowy
zabezpieczenie
Zobowigzania z tytutu gwarancji gwarancji bankowg EUR 49 248 201
bankowych dobrego wykonania
umowy
RAZEM 2260 1356 1059
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4. SposOb obliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje oraz zysku (straty) na jedng akcje dla
sprawozdania skonsolidowanego

Zysk (strate) na jedng akcje ustalono jako iloraz zysku (straty) netto Grupy za dany okres obrotowy
i Sredniej wazonej liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujgcej
w danym okresie. Rozwodniony zysk na jedng akcje ustalono jako iloraz zysku netto i sredniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujgcej w danym
okresie.

Wartos$¢ ksiegowqa na jedna akcje ustalono, jako iloraz kapitatu wtasnego Grupy wg stanu na koniec
okresu sprawozdawczego i liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujgcej
na koniec okresu sprawozdawczego. Rozwodniong wartos¢ ksiegowg na jedng akcje ustalono, jako
iloraz kapitatu wtasnego Grupy wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego i rozwodnionej liczby akcji
pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujgcej na koniec okresu sprawozdawczego.

Wyliczenie zysku (straty) na jedng akcje dla sprawozdania skonsolidowanego

31.03.2013 31.03.2014
1 Zysk‘(str‘ata)' netto zanualizowany przypadajgcy na wtascicieli jednostki 10 886 14551
dominujgcej
2 Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) w okresie 4580834 4580 834
Zysk (strata) na jedng akcje 2,38 3,18
4 Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 2,38 3,18

Wyliczenie wartosci ksiegowej na jedng akcje dla sprawozdania skonsolidowanego

31.03.2013 31.03.2014
1. Kapitat wtasny 201 900 215 067
2. Liczba akcji (w szt.) na koniec okresu 4580834 4580834
3. Wartosc ksiegowa na jedng akcje 44,07 46,95
4. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 44,07 46,95

5. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W | kwartale 2014 roku nie przeprowadzano emisji, wykupu ani sptaty dtuznych lub kapitatowych
papieréw wartosciowych.
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6. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Uchwata Nr 6 z dnia 17.04.2014 r. ZWZA Spoétki ZMR S.A. dokonato podziatu zysku netto za 2013 r.
w kwocie 11 955 tys. zt w nastepujacy sposob:

- kwota 2 978 tys. zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy,

- kwota 8 977 tys. zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy,

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende
Rok obrotowy zakoriczony: Data s Wartosé na Data s Wartosé na
Wielkos¢ X Wielkos¢ X
wyptaty 1 akcje wypfaty 1 akcje
31.12.2013 14.05.2014 2978 0,65

- dywidendg objetych jest 4 580 834 sztuk akcji,
- dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 30 kwietnia 2014 roku.

Wynik finansowy netto (zysk) spotki ZM Service Sp. z 0.0. za rok 2013 decyzjg wtasciwych organéw
zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.

7. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

W okresie nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
miatyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

8. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Decydujacy wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy ZM ,ROPCZYCE” miata w omawianym
okresie sprawozdawczym dziatalnos¢ podstawowa spotki dominujgcej Zaktady Magnezytowe
»ROPCZYCE” S.A. zwigzana z produkcjg i sprzedazg wyrobow ogniotrwatych (96%). Spétka zalezna ZM
Service Sp. z 0.0. koncentrowata swojg dziatalno$¢ gtéwnie na realizowaniu ustug w ramach Centrum
Serwisowego obejmujgcego sfere utrzymania ruchu, tj. biezgce potrzeby wynikajace z realizacji planu
produkcji, jak réwniez obstuge form i oprzyrzadowania niezbednego do utrzymania dyspozycyjnosci
linii produkcyjnych Spétki ZM ,ROPCZYCE” S.A. Nalezy podkreslié, iz 48% przychodow zrealizowanych
przez tg spotke w | kwartale 2014 stanowity przychody ze sprzedazy do odbiorcéw spoza Grupy
Kapitatowej.

W | kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa ,,ROPCZYCE” wygenerowata przychody ze sprzedazy na
poziomie nizszym r/r o 7%.

W okresie objetym niniejszym raportem dziatania Spétki dominujgcej koncentrowaty sie na dalszej
dywersyfikacji zaréwno branzowej, rynkowej, jak i produktowej. Realizowano rowniez dziatania w
zakresie optymalizacji kosztowej i koncentracji na promocji i sprzedazy wyrobéw zaawansowanych
technologicznie o wysokim stopniu przetworzenia i wartosci dodane;.

Aktywnosc¢ Spoétki w zakresie obstugi rynku hutnictwa zelaza i stali w | kwartale 2014 roku implikowaty
wydarzenia mikro i makroekonomiczne zaistniate zaréwno w roku 2013, jak i na poczatku roku 2014 —

SA-QSr 1/2014



ROPCZYCE SA

GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

w Il kwartale 2013 roku zamknieto jedng z czotowych polskich stalowni — wywarto to wptyw na poziom
obrotow w analizowanym obszarze na rynku krajowym.

Swiadomo$¢ powyiszych wydarzen na rynku krajowym zaskutkowata intensyfikacjg aktywnosci na
rynkach zewnetrznych. Kontynuowano budowe mocnej pozycji Spétki na rynkach miedzynarodowych w
obszarze dostaw i rozwigzan technicznych obstugi materiatowej urzadzen i kréécédw RH. Spétka z
powodzeniem realizowata sprzedaz w tym obszarze m.in. w Niemczech, Czechach, Stowacji, Austrii,
Indiach, Rosji i Szwecji.

Intensywne dziatania w obszarze wprowadzania nowych rozwigzan technicznych oraz dywersyfikacji
dziatan promocyjnych Spoétka realizowata w segmencie metali niezelaznych. Na rynku krajowym w
pierwszym kwartale 2014 roku ZMR S.A. utrzymaty stabilng pozycje wiodgcego dostawcy materiatéw
ogniotrwatych dla branzy, generujgc obroty na poziomie poréwnywalnym do analogicznego okresu
roku ubiegtego.

Na rynku krajowym w sektorze cementowo — wapienniczym Spétka osiggnieto sprzedaz przekraczajaca
poziom z roku ubiegtego, w znacznej mierze dzieki pozyskaniu projektowych dostaw wytozen
ogniotrwatych dla obiektéw zlokalizowanych w zaktadach wapienniczych. Sektor cementowo -
wapienniczy na rynku europejskim w dalszym ciggu charakteryzuje sie znacznie nizszym od potencjalnej
wydajnosci poziomem produkcji, dlatego tez m.in. w | kwartale 2014 roku Spdétka wygenerowata
sprzedaz do klientdw zagranicznych z tego segmentu na poziomie nizszym niz w analogicznym okresie
2013 roku. Nalezy podkresli¢, ze ZMR S.A. podejmujg dziatania umozliwiajgce poszerzanie rynkéw zbytu
w tej branzy oraz ugruntowywanie pozycji dostawcy wyrobdéw wysokojakosciowych.

Przemyst odlewniczy w kraju w dalszym ciggu znajduje sie w fazie kryzysu. Nizsze od potencjatéw
poziomy produkcji i sprzedazy, problemy z ptynnoscig finansowa odlewni przektadajg sie na niskie
zapotrzebowanie na materiaty ogniotrwate. Sprzedaz | kwartatu 2014 byfta w zwigzku z tym nizsza od
sprzedazy zrealizowanej rok wczesniej. Na rynku eksportowym sprzedaz do branzy pozostata na
nizszym poziomie z uwagi na ograniczenia produkcyjne u wybranych klientéw na Ukrainie, stanowigcej
jeden z podstawowych rynkéw zbytu dla przemystu odlewniczego w eksporcie. Finalizowane
uzgodnienia z innymi kontrahentami na rynkach wschodnich oraz prognozy powrotu do standardowej
skali dziaftalnosci klientéw ukraifskich pozwalajg optymistycznie patrze¢ na drugg potowe 2014 roku w
branzy.

W omawianym okresie gtéwny cel dziatalnosSci Spoétki jest konsekwentnie realizowany — systematycznie
umacniana jest pozycja Spoétki na konkurencyjnym rynku producentéw materiatéw ogniotrwatych.

Ten strategiczny kierunek dziatan rozwojowych pozwolit w analizowanym okresie na utrzymania
wysokiego udziatu sprzedazy na rynkach zagranicznych w tacznej strukturze sprzedazy wyrobdéw Spofki,
prezentuje to ponizszy wykres:

ksport , . .
Er;PO Geograficzna struktura sprzedazy wyrobow ZMR S.A.
48% 53% 53% 48%
28% 359% 43%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 1Q 2014
66
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Istotnym jest réwniez fakt, iz w ramach przyjetej strategii duzy nacisk zostat potozony tez na rozwaj
produktéw innowacyjnych o stosunkowo wysokim poziomie wartosci dodanej, ktorych zakres
sprzedazy systematycznie wzrasta, wptywajgc na stopniowe zmniejszanie sprzedazy niektérych mniej
rentownych asortymentéw.

Dziatania podejmowane przez Spétke zmierzajg do systematycznego umacniania jej pozycji na rynku,
nawet w warunkach niestabilnej koniunktury gospodarcze;j.

Potencjat rozwoju firmy docenili akcjonariusze w postaci wzrostu wartosci akcji Spétki. Na ostatni dzien
okresu sprawozdawczego tj. 31.03.2014 roku kurs ten wynidst 23,5 zt za akcje.

Ponizej wykres notowan dla spétki ZM ,,ROPCZYCE” S.A. w okresie od 2013-01-01 do 2014-03-31:

ROPCZYCE 23,50 +36,63% 21-2013 - 31-3-2014

Zrédto: http://www.money.pl

9. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

Dane skonsolidowane | Kwartat | Kwartat .
. . Zmiana
Grupy Kapitatowej 2012 2013
(w tys. zt)
1 2 3 (3-2)
Przychody netto ze sprzedazy 63071 58 566 -4 505
2Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 4 149 5591 +1442
2Zysk netto 3030 4815 +1 785

Grupa Kapitatowa ,,ROPCZYCE” wygenerowata w | kwartale 2014 roku przychody o okoto 7% nizsze w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, jednakze analizujgc dynamike wzrostu przychoddéw
w zestawieniu do kolejnych kwartatdw ubiegtego roku trend ksztattuje sie dla Grupy korzystnie: | kw.
2014/1l kw. 2013: + 1,4%, | kw. 2014/11l kw. 2013: + 12,2%; | kw. 2014/1V kw. 2013: + 16,4%.
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Grupa Kapitatowa ,ROPCZYCE” w | kwartale 2014 roku wypracowata przychody ze sprzedazy w
wysokosci 58,6 min zf, po uwzglednieniu kosztdw wytworzenia sprzedazy osiggneta zysk brutto ze
sprzedazy 11,9 min zt ze wskaznikiem rentownosci brutto na poziomie 20,2%.

W analizowanym okresie Grupa Kapitalowa ,ROPCZYCE” S.A. uzyskata wynik na dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 5591 tys. zt z marzg operacyjng w wysokosci 9,5%. W pordwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego, jest to wzrost zysku na dziatalnosci operacyjnej o 34,8%.

Zysk brutto Grupy w analizowanym okresie wynidést 5802 tys. zt. Po uwzglednieniu podatku
dochodowego w wysokosci 987 tys. zt, skonsolidowany zysk netto uksztattowat sie na poziomie
4 815 tys. zt, tj. prawie o 1 785 tys. zt wyzszym niz w analogicznym okresie roku 2013. Rentownos$¢
netto w omawianym okresie sprawozdawczym wyniosta 8,2% i byta ponad 1,7 krotnie wyzsza od
rentownosci netto za | kwartat 2013 roku.

WYBRANE DANE FINANSOWE Zmiana Odchylenie
RG] 31.03.2013 31.12.2013 31.03.2014 /80 r /80 e
SUMA BILANSOWA 352917 368 583 383 666 15083 30749 4,1% 8,7%
Aktywa trwate dtugoterminowe 209739 228 154 247 232 19078 37493 8,4% 17,9%
Aktywa obrotowe krétkoterminowe 143178 140429 136434 -3995 -6744 -2,8% -4,7%
Kapitat wiasny z udziatami mniejszosci 201 900 210196 215067 4871 13167 2,3% 6,5%
Zobowigzania dtugoterminowe 63945 78414 76211 -2203 12 266 -2,8% 19,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 87072 79973 92 388 12 415 5316 15,5% 6,1%

Wartos¢ aktywow trwatych w Grupie Kapitatowej na dziert 31.03.2014r. wyniosta 247 232 tys. zt, wzrost

tej pozycji to rezultat zakupu nieruchomosci od Mostostalu-Energomontaz S.A.: w grudniu 2013 roku

dokonano zakupu nieruchomosci w Zmigrodzie na kwote 14 805 tys. zf, natomiast w marcu 2014 roku

zakupiono od tej spétki nieruchomosé w Gliwicach, ktdrej cena nabycia wyniosta 22 641 tys. zt.

Stan aktywow obrotowych pordéwnujac r/r obnizyt sie o 6 744 tys. zt, na takie odchylenie pozycji

majatku obrotowego w Grupie wptynety gtdwnie:

» zmniejszenie stanu Srodkdw pienieznych i ekwiwalentéw o 15 549 tys. zt do poziomu 5 527 tys. zt,

» powstanie naleznosci podatkowej na kwote 5221 tys. zt z tytutu dokonanej transakcji zakupu
nieruchomosci,
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» wzrost krotkoterminowych rozliczenn miedzyokresowych w sumie o kwote 3 043 tys. zt powstatych w
zwigzku z realizowanymi projektami dotowanymi z UE oraz funduszy krajowych,

®» spadek krotkoterminowych aktywéw finansowych o 2 759 tys. zt z tytutu czesciowego rozliczenia
pozyczek udzielonych Mostostalowi.

Kapitat wtasny Grupy na dzier 31.03.2014 roku wynidst 215 067 tys. zt. Jego 6,5% wzrost w stosunku do
stanu z konca marca 2013 roku wynikat gtéwnie z poziomu kapitatu zapasowego, w ktérym ujety zostat
zysk z lat ubiegtych.

Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe wzrosty r/r gtéwnie przez finansowanie nowymi kredytami.

W sumie zobowigzanie Grupy z tytutu zaciggnietych kredytéw na koniec marca 2014 roku wyniosto
91 465 tys. zt. Dla precyzyjnej oceny zdolnosci do sptacenia zaciggnietych przez Grupe Kapitatowaq
zobowigzan warto postuzy¢ sie wskaznikiem: dtug netto (stan zadtuzenia odsetkowego pomniejszony o
srodki pieniezne i ekwiwalenty) w relacji do EBITDA za 12 ostatnich miesiecy. W Grupie Kapitatowej za
pierwszy kwartat 2014 roku wskaznik ten wynidst 3,1. Uzyskana warto$¢ miesci sie w bezpiecznym
przedziale — co $wiadczy o petnej zdolnosci Grupy do obstugi swojego zadtuzenia, a wiec i o
bezpieczenstwie finansowym i wyptacalnosci.

10. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Popyt na wyroby ogniotrwate jest uzalezniony od czestotliwosci i rozmiaréw wykonywanych remontow
i inwestycji u odbiorcéw zlokalizowanych w segmentach hutnictwa zelaza i stali, hutnictwa metali
niezelaznych, przemysle cementowo-wapienniczym i szklarskim, odlewnictwie oraz w przemysle
koksowniczym. Wytozenia piecdw czy urzadzen cieplnych zuzywajg sie w procesie eksploatacji i
podlegajg cyklicznej wymianie lub regeneracji. Czestotliwos$¢ i zakres przeprowadzanych remontow i
inwestycji jest w wiekszosci wypadkowg ogdlnej koniunktury gospodarczej, jaka wystepuje w danej
branzy. Gtdwne remonty piecdw czy urzadzen u odbiorcéw wyrobdw ogniotrwatych przeprowadzane
sg w okresach, kiedy zapotrzebowanie na ich produkty spada — np. w branzy cementowo -
wapienniczej gtéwne remonty piecéw przeprowadzane sg w okresie zimowym i wiosennym, kiedy
popyt na cement i wapno jest mniejszy.

11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potjczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W | kwartale 2014 roku nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;.

12. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Nie wystgpity.

13. Inne informacje, ktdére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Nie wystgpity.
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14. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwne czynniki, ktore moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spotki ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
i osiggane przez nig wyniki w perspektywie kolejnych miesiecy mozna podzieli¢ na zewnetrzne oraz
wewnetrzne.
Do zewnetrznych zaliczy¢ nalezy nastepujgce czynniki:
» sytuacja makroekonomiczna: tempo wzrostu gospodarczego, wielkos¢ produkcji przemystowej,
inwestycje w gospodarce narodowej, poziom inflacji, polityke fiskalng i monetarng panstwa, stope
bezrobocia;
» koniunktura gospodarcza na rynku odbiorcow materiatow ogniotrwatych: popyt na inwestycje w
ramach infrastruktury transportowej (wyroby stalowe, cement), sytuacja w przemysle stalowym,
motoryzacyjnym, budownictwie itp.;
» koniunktura w gospodarce $wiatowej wptywajaca na sytuacje na rynkach surowcowych, majaca
przetozenie na dostepnosc oraz cene surowcow i materiatéw niezbednych do produkcji, a takze na
sytuacje na rynkach zagranicznych obstugiwanych przez Spétke;
» zmienno$¢ kursow walutowych EUR/PLN i USD/PLN, ktore wptywajg na wysokos¢ przychodéw ze
sprzedazy oraz kosztéw prowadzonej dziatalnosci z uwagi na duzg skale handlu zagranicznego
Spétki dominujacej;
Wewnetrzne czynniki to w gtdwnej mierze:
» dywersyfikacja: kontynuacja przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. strategii systematycznej
dywersyfikacji rynku w uktadzie branzowym, geograficznym i produktowym. Spétka rozwija
sprzedaz w segmentach, ktére dajg wieksze poczucie stabilnosci. Nalezg do nich obecnie: przemyst
metali niezelaznych, cementowo-wapienniczy i odlewniczy. ZMR zmniejsza tym samym wrazliwosé
na wahania koniunktury na poszczegdlnych obstugiwanych rynkach, szczegélnie w segmencie
hutnictwa zelaza i stali. Systematyczne budowanie pozycji Spétki na rynkach zagranicznych,
rozszerzanie i dywersyfikacja geograficzna eksportu;
» innowacyjnos¢ oraz R&B:
= zwiekszanie kompleksowosci oferty produktowej uzupetnianej przez obstuge instalacyjno-
montazowqy i serwis (projektowanie, dostawa ceramiki, zabudowa, nadzér, doradztwo
techniczne, serwis posprzedazowy) — zwiekszanie udziatu w portfelu Spoétki zlecen
realizowanych w formie kompleksowych projektéow inwestycyjnych (wzrost wartosci dodane;j i
poziomu marz handlowych);

= systematyczne zwiekszanie udziatu w portfelu produktowym wyrobdw innowacyjnych o
wysokim poziomie wartosci dodane;j;

® wdrazanie innowacyjnych technologii - Spétka pozyskata juz finansowanie z Unii Europejskiej dla
trzech projektéw w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 4.4,
1.4 oraz 4.5.2). Poza tym Spétka realizuje réwniez projekty INNOTECH za posrednictwem
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju we wspotpracy z Akademia Goérniczo — Hutniczg w
Krakowie oraz ICiMB Oddziat Materiatéw Ogniotrwatych w Gliwicach. taczna wartos¢
realizowanych projektéw wynosi w sumie ok. 41 min zt, z czego kwota dofinansowania dla
Zaktadéw Magnezytowych "ROPCZYCE" S.A. wynosi okoto 17 min zi;

» kompleksowos¢ i komplementarnos¢ oferty: wzrost udziatu w sprzedazy przychoddéw z tytutu
realizacji kompletnych projektéw inwestycyjnych ,pod klucz” potwierdza konieczno$é posiadania w
portfelu produktowym kompleksowej oferty dla obstugi poszczegdlnych segmentéw rynku.
Tendencje rynkowe do traktowania przez konsumentéw wyrobdw ogniotrwatych, sfery
zaopatrzenia materiatowego w sposéb kompleksowy oznaczajg koniecznos¢ uzupetniania oferty
rynkowej Spotki ZMR S.A. o szeroko rozumiang dziatalnos¢ ustugowag zwigzang z ceramika
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ogniotrwatg (projektowanie, dostawy, instalacja, biezgcy serwis eksploatacyjny, poeksploatacyjny i
analizy post mortem);

» zwiekszenie skali dziatalnosci poprzez konsolidacje w Grupie ROPCZYCE biznesu operacyjnego
Spoétki ZM Invest; ZM Invest S.A. prowadzi dziatalno$¢ komplementarng w stosunku do Zaktadéw
Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. i oferuje kompleksowe ustugi ceramiczne zwigzane z
doradztwem, projektowaniem, logistyka, dostawa, zabudowg, monitoringiem oraz serwisem
instalacyjnym; projekt pozwoli na zwiekszenie skali dziatalnos$ci i zaoferowanie klientom jeszcze
szerszego zakresu ustug i rozwigzan produktowych przy jednoczesnym obnizeniu kosztow; realizacja
projektu jest planowana poprzez emisje w ramach uchwalonego przez WZ Akcjonariuszy w dniu 20
grudnia 2013 roku, kapitatu docelowego Spodtki; zaktada sie, ze projekt powinien zostac
zrealizowany do konca 2014 roku; wraz z postepem prac Spétka bedzie na biezgco przekazywac do
publicznej wiadomosci informacje o realizowanym procesie;

» realizacja inwestycji rozwojowych: jest kluczcowym elementem w strategii Spotki Zaktady
Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. Ich celem z jednej strony jest wzmacnianie pozycji rynkowej i
rozszerzanie sprzedazy na nowe rynki zbytu, z drugiej zas zmniejszenie wrazliwosci na wahania
koniunktury na rynkach surowcowych. Obecnie Spodtka jest na etapie realizacji projektu
inwestycyjnego na rynku rosyjskim. Prowadzone sg wspodlnie z partnerem rosyjskim dziatania
rynkowe w kierunku zwiekszenia sprzedazy na tym rynku zaawansowanych technologicznie
wyrobow produkowanych na bazie technologii ZMR S.A. Kontynuowane s3 takze dziatania na rynku
chinskim w kierunku wspodtpracy z partnerem chinskim w obszarze surowcowym i produktowym;

» zmiany w strukturze Zrédet finansowania — dalsza optymalizacja i uporzagdkowanie struktury zrédet
finansowania poprzez realizacje emisji w miesigcu maju 2014 roku euro-obligacji na kwote ok. 3 -4
min euro.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Transakcje emitenta i jednostek od niego zaleznych z podmiotami powigzanymi zawierane sg na
warunkach rynkowych oraz sg transakcjami typowymi i rutynowymi, ktérych charakter i warunki
wynikajg z biezgcej dziatalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego
zalezna.

16. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢
co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

W pierwszym kwartale 2014 roku Spétka dominujgca ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty
poreczen kredytu lub pozyczek oraz nie udzielaty gwarancji fagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
od niego zaleznej, ktdrych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej rownowartos¢ 10% kapitatow
wtasnych Spotki ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
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17. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego

Kapitat akcyjny ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien 31 marca 2014 roku wynosit 11 515 tys. zt i dzielit sie na
4 605 980 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.

Wg informacji posiadanych przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. na dzien sporzadzenia
sprawozdania, akcjonariat Spétki przedstawiat sie nastepujgco:

Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale , liczbie gtosow

akcyjnym glosoN na WZA
ZM INVEST S.A. 2360610 51,25% 2360610 51,53%
Verpol Group Sp. z 0.0. 349 832 7,59% 349 832 7,64%
ZM ,,ROPCZYCE“ S.A. (akcje wtasne) 25 146 0,55% 0 0,00%
Pozostali 1870392 40,61% 1870392 40,83%
Razem 4 605 980 100,00% 4580 834 100,00%

Pozostali akcjonariusze posiadali ponizej 5% kapitatu zaktadowego ZM ,ROPCZYCE” S.A. i Spotka nie
dysponuje danymi dotyczgcymi pakietédw tych akcji.

Akcje Zaktadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania posrednio
posiadata spotka Gl Ropczyce Spodtka z 0.0. jako podmiot dominujgcy wobec ZM Invest S.A. Spotka Gl
Ropczyce posiada posrednio kontrole nad 51,80% akcji ZMR S.A., co daje 51,80% gtoséow na WZA
Spofki.

W | kwartale 2014 r. nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci pakietéw akcji ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

18. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z oséb

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2014 roku akcje Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. posiadali
cztonkowie zarzadu Spéfki:

ZARZAD:
» Jozef Siwiec 15 509 sztuk (ilos¢ nie ulegta zmianie)
» Marian Dartak 1 221 sztuk (ilos¢ nie ulegta zmianie)

» Robert Duszkiewicz 2 755 sztuk (w | kwartale 2014 roku 400 sztuk akcji Spotki)

RADA NADZORCZA:

» Roman Wenc nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

» Matgorzata Wypychowska nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

» Grzegorz Ubysz nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)
12
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» Lestaw Wojtas nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

» Oleksandr Pylypenko nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

19. Stanowisko zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych

Zarzad emitenta nie publikowat prognoz wynikéw na 2014 rok.

20. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych tgczna wartos¢ stanowi co najmnie;j
10% kapitatow wiasnych emitenta

Wobec Spétki dominujgcej oraz spdtek zaleznych nie zostaty wszczete ani nie toczg sie postepowania
przed sgdem lub organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan lub naleznosci, ktorych taczna
wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.
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