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.  SRAWOZDANIA FINANSOWE SKONSOLIDOWANE

31.12.2016 31.03.2017
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ wys. zt

Aktywa

I. Aktywa trwate diugoterminowe 298 295 298 079
1. Rzeczowe aktywa trwate 195 215 193 325
2. Wartosci niematerialne 5547 8 602
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 49 578 49 508
4. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metoda praw wtasnosci
5. Naleznosci dtugoterminowe 515 284
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9948 8 868
7. Pozostate aktywa dtugoterminowe 37 492 37 492
8 . Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Il. Aktywa obrotowe krotkoterminowe 145 575 152 227
1. Zapasy 54761 56 262
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 70575 76 970
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 9679 9956
4. Pozostate naleznosci z tytutu wycen kontraktow
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5525 5956
6. Krotkoterminowe aktywa finansowe 818 1466
7. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4217 1617

lll. Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywarazem 443 870 450 306

PASYWA

I. Kapitat wtasny z udziatami mniejszosci 297 874 302 624
1. Kapitat zaktadowy 17 532 17 532
2. Akcje wtasne -806 -806
3. Kapitat zapasowy 168 513 168 015
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 96 094 96 094
5. Pozostate kapitaty rezerwowe
6. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych
7. Zyski/straty aktuarialne -680 -680
8. Zyski zatrzymane, w tym: 17 221 22 469

8.1. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych -7 808 17719
8.2. Zysk (strata ) netto biezacego okresu przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 25029 4750

la. Kapitat wiasny bez udziatéw mniejszosci 297 874 302 624
9. Udziaty niekontrolujace

Il. Zobowigzania diugoterminowe 87 207 83459
1. Kredyty i pozyczki 36 757 34 564
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 740 658
3.Pochodne instrumenty finansowe 619 454
4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 17 584 16914
5. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy dtugoterminowe 1629 1629
6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23410 23399
7. Rozliczenia miedzyokresowe 6 468 5841

lll. Zobowigzania krotkoterminowe 58 789 64 223
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 31815 39 888
2. Pochodne instrumenty finansowe 708 727
3. Kredyty i pozyczki 15691 11 950
4. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki w okresie sptaty
5. Pozostate zobowigzania finansowe
6. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 15 16
7. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 14 2
8. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy krétkoterminowe 7922 9225
9. Rozliczenia miedzyokresowe 2624 2 415

IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy

Pasywarazem 443 870 450 306
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31.12.2016 31.03.2017

Wartosc ksiegowa 297 874 302 624
Liczba akcji (w szt.) 6987 488 6 987 488
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt) 42,63 43,31
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 6987 488 6987 488
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 42,63 43,31

POZYCJE POZABILANSOWE
31.12.2016 31.03.2017

w tys. zt
1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwaranc;ji i poreczen
- ptatnosci wekslami
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwaranc;ji i poreczen
- ptatnosci wekslami
- nalezna bonifikata
2. Zobowiazania warunkowe 21 052 18 265
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
- prawo regresu wynikajgce z umowy faktoringu

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 21052 18 265
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 1152 1090

- zobowigzania z tyt. zawartych uméw konsygnacyjnych 340 349

- zobowigzania z tytutu zapasow ztozonych sie na sktadzie celnym 19 560 16 826

- akredytywa dokumentowa
3. Inne (z tytutu)
- podatek z tytutu zwiekszenia kapitatu podstawowego
Pozycje pozabilansowe, razem 21052 18 265
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1 kwartat 2016 1 kwartat 2017
okres od okres od
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2016 do 01.01.2017 do
31.03.2016 31.03.2017
w tys. zt
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 62 469 67 488
1. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 49 505 53 605
lll. Zysk brutto ze sprzedazy 12 964 13 883
IV. Pozostate przychody 2589 1869
V. Koszty sprzedazy 4388 4160
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 4022 4023
VII. Koszty projektow badawczych (netto)
VIII. Pozostate koszty 1831 1722
IX. Koszty restrukturyzacji
X. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5312 5 847
XI. Przychody finansowe 62 643
XIl. Koszty finansowe 1015 646
Xlll. Dochody z tytutu udziatow w jednostkach stowarzyszonych
XIV. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 4359 5844
XV. Podatek dochodowy 1009 1094
XVI. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 3350 4750
XVII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej
XVIII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 3350 4750
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajaca na
udziaty niekontrolujace
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej 3350 e
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 11187 26 429
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4580 834 6 987 488
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 2,44 3,78
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4580 834 6 987 488
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 2,44 3,78
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (Strata) netto za okres:

w tym przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej

w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce

Inne catkowite dochody, w tym:

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych

w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej

w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce

Réznice z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej

w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujace

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych dostepnych

do sprzedazy

Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi

przeptywy srodkow pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych swiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw

w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej

w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujace

Catkowity dochdd za okres:

w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej

w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce

POGRUPOWANIE CALKOWITYCH DOCHODOW

Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po spetnieniu okreslonych

warunkdéw, zostang przeniesione do wyniku okresu

Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione do wyniku

okresu

Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach zostang

przeniesione do wyniku okresu

Podatek dochodowy od dochoddw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach nie

zostang przeniesione do wyniku okresu

Suma dochodoéw catkowitych

SA-QSr /2017

1 kwartat 2016 1 kwartat 2017
okres od okres od
01.01.2016 do 01.01.2017 do
31.03.2016 31.03.2017
w tys. zt
3350 4750
3350 4750
3350 4750
3350 4750
1 kwartat 2016 1 kwartat 2017
okres od okres od
01.01.2016 do 01.01.2017 do
31.03.2016 31.03.2017
0 0
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= ROPCZYCE SA. / I

—— 5 . 31.03.2016 31.03.2017
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 3350 4750
1l. Korekty razem 3716 6 082
1. Zyski (straty) przypadajace na udziaty niekontrolujace
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
3. Amortyzacja 3209 3264
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 99 -1690
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 730 684
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -30
7. Zmiana stanu rezerw 1434 1292
8. Zmiana stanu zapasow 91 -1504
9. Zmiana stanu naleznosci 5752 -6 510
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3600 8 049
11. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -2 656 2775
12. Biezacy podatek dochodowy 1367 26
13. Podatek dochodowy zaptacony -9988 -314
14. Inne korekty 108 10
1ll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 7 066 10 832
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 243 130
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 30
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 213 130
a) w jednostkach powigzanych 0 130
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 130
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 213
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek 165
- sptata obligacji 48
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1l. Wydatki 411 3988
1. Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 411 3988
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki
- odsetki
4. Inne wydatki inwestycyjne
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -168 -3 858
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B ROPCZYCE S.A.

C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 424 0

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instr. kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 421
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 3
1. Wydatki 7720 6543

1. Nabycie akcji (udziatéow) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 7017 5995
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzar finansowych
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 92 81
8. Odsetki 611 467
9. Inne wydatki finansowe
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -7 296 -6 543
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.ll1+/-B.1lI+/-C.1II) -398 431
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -398 431
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5495 5525
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 5097 5956

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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GRUPA KAPITALOWA ZM "ROPCZYCE" S.A.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WtASNYM
. Réznice z . . Wynik Kapitat wtasny
Kapitat z Pozostate Niepodzielony e bez udziatéw Kapitaly

Kapitat Akcje Kapitat ... przeliczenia . Zyski/Straty .
aktualizacji . kapitaty . wynik . . s . e .
zakladowy witasne zapasowy jednostek aktuarialne biezgcego mniejszosci mniejszosci
okresu ogoétem

Kapitat
wiasny

wyceny rezerwowe finansowy ogoétem

podporz.

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2016 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016r. 11515 -806 116 636 96 094 -250 4036 227 225 227 225
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 11515 -806 116 636 96 094 -250 4036 227 225 227 225
Emisja akcji
Koszty emisji akgji
Skup akcji wtasnych w celu umorzenia
Podziat zysku/straty netto
Wyptata dywidendy
Potaczenie Spoétek
Zmiany udziatu Grupy w kapitatach
Suma dochodéw catkowitych 3350 3350 3350
Kapitat wtasny na dzieri 31.03.2016r. 11515 -806 116 636 96 094 -250 4036 3350 230 575 230575

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2017 r.
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2017 r. 17 532 -806 168513 96 094 -680 17 221 297 874 297 874
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 17 532 -806 168 513 96 094 -680 17 221 297 874 297 874
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Skup akcji wtasnych w celu umorzenia
Podziat zysku/straty netto -498 498
Wyptata dywidendy
Potaczenie Spotek
Zmiany udziatu Grupy w kapitatach
Suma dochoddw catkowitych 4750 4750 4750
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2017r. 17 532 -806 168 015 96 094 -680 17 719 4750 302 624 302 624

10
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Il. SPRAWOZDANIA FINANSOWE JEDNOSTKOWE

ZAKtADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.

31.12.2016 31.03.2017
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
w tys. zt
AKTYWA
I. Aktywa trwate diugoterminowe 305 038 305 033
1. Rzeczowe aktywa trwate 176 598 174 916
2. Wartosci niematerialne 5412 8470
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 112 678 112 607
4. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metoda praw wtasnosci
5. Naleznosci dtugoterminowe 515 284
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9835 8756
7. Pozostate aktywa dtugoterminowe
8 .Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe krotkoterminowe 143 867 149 841
1. Zapasy 54 189 55510
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 69 707 75916
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 9679 9955
4. Pozostate naleznosci z tyt. wycen kontraktow
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5309 5792
6. Krotkoterminowe aktywa finansowe 818 1466
7. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4165 1202
lll. Aktywa dostepne do sprzedazy
Aktywarazem 448 905 454 874
PASYWA
I. Kapitat wtasny 297 635 302 269
1. Kapitat zaktadowy 17 532 17531
2. Akcje wtasne -805 -805
3. Kapitat zapasowy 166 748 166 748
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 96 094 96 094
5. Pozostate kapitaty rezerwowe
6. Zyski/straty aktuarialne -622 -622
7. Zysk zatrzymane, w tym: 18 688 23323
7.1 Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 5237 18 689
7.2. Zysk (strata) netto biezgcego okresu 13451 4634
Il. Zobowigzania diugoterminowe 93 991 90 306
1. Kredyty i pozyczki 32583 30 449
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 707 630
3. Pochodne instrumenty finansowe 619 454
4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe 17 584 16914
5. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy dtugoterminowe 1295 1295
6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34735 34723
7. Rozliczenia miedzyokresowe 6 468 5841
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 57 279 62 299
1. Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 32839 40 461
2. Pochodne instrumenty finansowe 708 727
3. Kredyty i pozyczki 13 407 9652
4. Pozostate zobowigzania finansowe
5. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
6. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
7. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy krétkoterminowe 7701 9044
8. Rozliczenia miedzyokresowe 2624 2 415
IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy
Pasywarazem 448 905 454 874
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Wartosc ksiegowa

Liczba akcji (w szt.)

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akgji (w szt.)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

POZYCJE POZABILANSOWE

1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwaranc;ji i poreczen
- ptatnosci wekslami
2. Zobowiazania warunkowe
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- przewtaszczenie jako zabezpieczenie kredytu
- hipoteka
- cesja naleznosci
- ptatnosci wekslami
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- zobowigzania z tyt. zawartych umoéw konsygnacyjnych
- zobowigzania z tytutu zapasow ztozonych na sktadzie celnym
- akredytywa dokumentowa
3. Inne

Pozycje pozabilansowe, razem

SA-QSr 1/2017

31.12.2016 31.03.2017
297 635 302 269
6 987 488 6987 488
42,60 43,26
6 987 488 6 987 488
42,60 43,26
31.12.2016 31.03.2017
w tys. zt
0 0
20 850 18 063
0 0
20 850 18 063
950 888
340 349
19 560 16 826
20 850 18 063

WWW.ROPCZYCE.COM.P




B ROPCZYCE S.A.

ZAKtADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.

1 kwartat 2016 1 kwartat 2017
okres od okres od
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2016 do 01.01.2017 do
31.03.2016 31.03.2017
w tys. zt
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 62 290 66 960
1. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 49 588 53 605
lIl. Zysk brutto ze sprzedazy 12 702 13 355
IV. Pozostate przychody 2578 1861
V. Koszty sprzedazy 4367 4167
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 3675 3688
VII. Koszty projektow badawczych (netto)
VIII. Pozostate koszty 1831 1712
IX. Koszty restrukturyzacji
X. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5407 5 649
XI. Przychody finansowe 61 643
XIl. Koszty finansowe 957 590
Xlll. Dochody z tytutu udziatow w jednostkach stowarzyszonych
XIV. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 4511 5702
XV. Podatek dochodowy 999 1068
XVI. Zyski mniejszosci
XVII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3512 4634
XVIII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej
XIX. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 3512 4634
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 10329 14573
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4580 834 6 987 488
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 2,25 2,09
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4580 834 6 987 488
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 2,25 2,09

SA-QSr 1/2017

WWW.ROPCZYCE.COM.P




B ROPCZYCE S.A.

1 kwartat 2016

1 kwartat 2017

okres od okres od
SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2016 do 01.01.2017 do
31.03.2016 31.03.2017
w tys. zt
Zysk (Strata) netto za okres 3512 4634
Inne catkowite dochody, w tym: 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywoéw trwatych
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi
przeptywy srodkow pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen emerytalnych 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw
Catkowity dochdd za okres 3512 4634

1 kwartat 2016

1 kwartat 2017

< kr kr
POGRUPOWANIE CALKOWITYCH DOCHODOW o 1_2 1;;:: do o 1“(’) 1;;;’;’ do
31.03.2016 31.03.2017
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po spetnieniu okreslonych
warunkoéw, zostang przeniesione do wyniku okresu
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione do wyniku
okresu
Podatek dochodowy od dochoddw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach zostang
przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach nie
zostang przeniesione do wyniku okresu
Suma dochodow catkowitych 0 0
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ZAKtADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

2. Amortyzacja

3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapaséw

8. Zmiana stanu naleznosci

9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéow
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

11. Biezacy podatek dochodowy

12. Podatek dochodowy zaptacony

13. Inne korekty

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata pozyczki i odsetek

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki krétkoterminowe

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywdw finansowych

- udzielone pozyczki krétkoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11)

SA-QSr 1/2017

31.03.2016 31.03.2017
w tys. zt

3512 4634

4469 6 346

3352 3250

99 -1 690

693 632
-30

1446 1331

173 -1321

7 457 -6 323

2243 7526

-2504 3207
1367

-9935 -276

108 10

7981 10980

243 130
30

213 130

0 0

213 130

165 100

48 30

616 4185

616 4185

0 0

0 0

0 0

-373 -4 055
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C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat
do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych
. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
. Sptaty kredytéw i pozyczek
. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lI1+/-B.II1+/-C.111)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

00 NO UL B WN
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5949
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415

6442

483
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ZAKtADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

. . . Wynik .
Kapitat Akcje Kapitat Kaplt.ai z" Pozo.stale Zyski /Starty N|epod2|.elony finansowy S
aktualizacji kapitaty . wynik . . wiasny
zaktadowy wiasne zapasowy aktuarialne . biezacego .
wyceny rezerwowe finansowy okresu ogotem

trzy miesigce zakonczone 31.03.2016 r.
Kapitat wiasny na dziern 01.01.2016r. 11515 -805 114 860 96 094 -255 16 982 238391
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wiasny po korektach 11515 -805 114 860 96 094 -255 16 982 238 391
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Skup akcji wtasnych w celu umorzenia
Podziat zysku netto
Woyptata dywidendy
Suma dochoddw catkowitych 3512 3512
Kapitat wiasny na dzieri 31.03.2016r. 11515 -805 114 860 96 094 -255 16 982 3512 241903

trzy miesigce zakonczone 31.03.2017 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 17 532 166 748 -805 96 094 -622 18 688 297 635
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach 17 532 166 748 -805 96 094 -622 18 688 297 635
Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Skup akcji wiasnych w celu umorzenia

Podziat zysku netto

Woyptata dywidendy

Suma dochodéw catkowitych 4634 4634
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2017r. 17 532 166 748 -805 96 094 -622 18 688 4634 302 269
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ZM , ROPCZYCE” S.A. za okres
sprawozdawczy od dnia 01.01.2017 roku do 31.03.2017 roku zawiera:

e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] za okres sprawozdawczy od
dnia 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r., wtym: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej, skonsolidowany rachunek zyskéw istrat, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych,

1. Poréwnawcze dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2016 r. do
31.03.2016 .

2. Dodatkowe dane finansowe przedstawiajgce stan na koniec poprzedniego roku
obrotowego tj. na 31.12.2016 r. w odniesieniu do sprawozdania z sytuacji finansowej,

3. Informacje dodatkowa oraz inne informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 2012 r. oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finansow
zdnia 25 maja 2016 roku zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebedacego panstwem cztonkowskim,

e Skrdécone finansowe sprawozdanie jednostkowe Spotki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE”
S.A. za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r., zawierajace:
sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskdéw i strat, sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wfasnym, sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych wraz z danymi poréwnawczymi.

Kwartalny raport jednostkowy Spoétki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. przekazany jest jako
uzupetnienie raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia
01.01.2017 r. do 31.03.2017 r., oraz na dzien 31.03.2017 r. (w tym: sprawozdanie z sytuacji
finansowej, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych) przedstawione w niniejszym raporcie
nie podlegaty przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
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ll. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

Niniejsze srodroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty
Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym
na dzien 31 marca 2017 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r. zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajac $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka dominujgca stosuje
takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.
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Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2017 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok, z wyjgtkiem zmian
opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowg ZM ,ROPCZYCE” S.A.
zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok,
opublikowanym w dniu 13 marca 2017 roku.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2017 roku nie obowigzujg zadne nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Ponizej wskazano na dwa przypadki,
w ktorych zmiany w standardach opublikowane przez RMSR i majgce obowigzywaé od 1 stycznia
2017 roku, nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Komisje Europejska.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za | kwartat 2017 roku dokonano
korekt prezentacyjnych danych poréwnywalnych za | kwartat 2016 roku.

Szczegdtowy opis zmian i uzgodnienie danych opublikowanych za okres poréwnywalny w
poréwnaniu do danych zawartych w niniejszym raporcie zamieszczono w punktach ponize;j:

1) W zwigzku z podjeciem przez Grupe decyzji o ujednoliceniu prezentacji réznic kursowych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia 01.01.2017 roku — Grupa
dokonata zmiany prezentacji zyskdéw i strat z tytutu réznic kursowych w taki sposéb, ze wszystkie
zyski i straty z tyt. roznic kursowych (zaréwno dotyczgce dziatalnosci operacyjnej jak i finansowej)
poczagwszy od dnia 01.01.2017 roku prezentowane sg per saldo odpowiednio w przychodach
finansowych (zyski) lub kosztach finansowych (straty).

W zwigzku z tg zmiang Grupa dokonata przeksztatcenia i zmiany prezentacji danych
poréwnywalnych za | kwartat 2016 roku.

Kwoty korekt i sposdb ich ujecia zostaty zaprezentowane w tabelach ponizej:
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GRUPA KAPITAtOWA ZM "ROPCZYCE" S.A.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1 kwartat 2016 1 kwartat 2016
okres od Korekty okres od
01.01.2016 do prezentacyjne 01.01.2016 do
31.03.2016 31.03.2016
w tys. zt

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 62 469 62 469
1. Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw 49 505 49 505
lll. Zysk brutto ze sprzedazy 12 964 0 12 964
IV. Pozostate przychody 2671 -82 2 589
V. Koszty sprzedazy 4388 4388
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 4022 4022

VII. Koszty projektow badawczych (netto)
VIIl. Pozostate koszty 1831 1831
IX. Koszty restrukturyzacji

X. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5394 -82 5312
XI. Przychody finansowe 62 62
XIl. Koszty finansowe 1097 -82 1015
Xlll. Dochody z tytutu udziatow w jednostkach stowarzyszonych

XIV. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 4359 0 4359
XV. Podatek dochodowy 1009 1009
XVI. Zyski mniejszosci

XVII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3350 0 3350
XVIII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej

XIX. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 3350 0 3350
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 11187 11187
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4580 834 4580834
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 2,44 2,44
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4580 834 4580 834
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 2,44 2,44
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GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

ZAKLADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
IIl. Zysk brutto ze sprzedazy

IV. Pozostate przychody

V. Koszty sprzedazy

VI. Koszty ogdlnego zarzadu

VII. Koszty projektéow badawczych (netto)

VIIl. Pozostate koszty

IX. Koszty restrukturyzacji

X. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

XI. Przychody finansowe

XIl. Koszty finansowe

Xlll. Dochody z tytutu udziatow w jednostkach stowarzyszonych
XIV. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem)

XV. Podatek dochodowy

XVI. Zyski mniejszosci

XVII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
XVIII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej

XIX. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)

1 kwartat 2016
okres od
01.01.2016 do
31.03.2016

62 290
49 588
12702
2 660
4367
3675

1831

5489
61
1039

4511
999

3512

3512

10 329
4580834
2,25
4580834
2,25

Korekty

prezentacyjne

w tys. zt

1 kwartat 2016
okres od
01.01.2016 do
31.03.2016

62 290
49 588
12702
2578
4367
3675

1831

5407
61
957

4511
999

3512

3512

10 329
4580 834
2,25
4580834
2,25

2) Zmiana prezentacji przeptywéw z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych w ramach
dziatalnosci operacyjnej sprawozdania z przeptywow pienieznych.
Powyzsza zmiana polegajgca na wyodrebnieniu w ramach dziatalnosSci operacyjnej przeptywow
z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, zostata wprowadzona w Grupie na dzien
31.12.2016 roku. Taka sama zmiana prezentacyjna zostata wprowadzona w sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku - dla zapewnienia
poréwnywalnosci analizowanych informacji w odniesieniu do sprawozdania finansowego za

| kwartat 2017 roku.
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Kwoty korekt i sposdb ich ujecia w dziatalnosci operacyjnej zaprezentowane zostaty w tabelach
ponizej:

GRUPA KAPITAtOWA ZM "ROPCZYCE" S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt w tys. zt
31.03.2016 pre'::::::zjne 31.03.2016
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujacej 3350 3350
Il. Korekty razem 3716 0 3716
1. Zyski (straty) przypadajgce na udziaty niekontrolujace 0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 0
3. Amortyzacja 3209 3209
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 99 99
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 730 730
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -30 -30
7. Zmiana stanu rezerw 1434 1434
8. Zmiana stanu zapaséw 91 91
9. Zmiana stanu naleznosci 5752 5752
10. Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego -6 648 6 648 -6 648
11. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 3600 3600
12. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego -1973 1973 -1973
13. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -2 656 -2 656
14. Biezacy podatek dochodowy 1367 0
15. Podatek dochodowy zaptacony -9988 0
16. Inne korekty 108 108
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 7 066 0 7 066
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ZAKLADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt w tys. zt
31.03.2016 pre'::;‘::zjne 31.03.2016
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto 3512 3512

Il. Korekty razem 4 469 0 4469
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja 3352 3352
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 99 99
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 693 693
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -30 -30
6. Zmiana stanu rezerw 1446 1446
7. Zmiana stanu zapasow 173 173
8. Zmiana stanu naleznosci 7 457 7 457
9. Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego -6 648 6 648 0
10. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2243 2243
11. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego -1920 1920 0
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2504 -2504
11. Biezacy podatek dochodowy 1367 1367
12. Podatek dochodowy zaptacony -9935 -9935
13. Inne korekty 108 108

lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 7981 0 7981

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.
Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdiniej. Celem standardu jest
uporzadkowanie klasyfikacji aktywoéw finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia
do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza

rowniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu
ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia
nowego standardu.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdziniej. Nowy standard ma charakter
przejsSciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania
operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan
powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie
decyzje o przejsciu na MSSF.

Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Nowy standard, w przypadku wejscia w zycie, nie bedzie miat zastosowania do sprawozdan
finansowych Grupy.

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdzniej
i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania
przychodéw i zawiera zasady, ktdre zastgpig wiekszos$é szczegdtowych wytycznych w zakresie
ujmowania przychodéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegélnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku
Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym
standardzie odraczajgcy o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize
skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesdniejsze
zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje
dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do
umoéw leasingowych o réznym charakterze, nakazujgc leasingobiorcom wykazywanie w bilansach
aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia
nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszonq lub wspolnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i maja

zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin

wejscia w Zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg

rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostka zaleing,

ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Pofgczenia jednostek”,
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w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatébw w tej jednostce zaleznej do jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska
jako data wejscia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢
formalng procedure zatwierdzenia zmienionych standardéw.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych standardow.

e Zmiany w MSR 12: Uimowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest
doprecyzowanie wymogéw w zakresie ujmowania aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
dotyczacych dtuznych instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Grupa zastosuje zmiany w standardzie nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska
jako data wejscia w zycie tego zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie
formalnej procedury zatwierdzenia zmiany standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien
Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Celem zmian byto
zwiekszenie zakresu informacji przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie

dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian wartosci bilansowe;j
zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa zastosuje zmiany w standardzie nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska
jako data wejscia w zycie tego zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie
formalnej procedury zatwierdzenia zmiany standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, poza zmiang zakresu ujawnied prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

e Doprecyzowanie zapisdw MSSF 15: Przychody z umow z klientami
Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z
datg rozpoczecia obowigzywania catego standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie

watpliwosci pojawiajgcych sie
w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia Swiadczenia
(performance  obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji

zleceniodawcy/agenta oraz przychoddw z licencji dotyczgcych wtasnosci intelektualnej, czy wreszcie
okresy przejSciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.
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e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajow transakcji
ptatnosci na bazie akgji.

Zmiany, w przypadku wejscia w zycie, nie bedg mie¢ wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy
ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.

Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

e Zmiany do roinych standardéw wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki
do nastepujacych 3 standardéw:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnien
przewidzianych w tym standardzie, ktére nie maja juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach, w zakresie
doprecyzowania wymogow odnosnie ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy
sg one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalno$é
zaniechana, czy tez nie,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, w zakresie
momentu, w ktérym jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowac
o wyborze sposobu wyceny udziatdbw w jednostkach stowarzyszonych Ilub wspdlnych
przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metodg praw witasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.
(niektore juz dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r.) lub pdznie;j.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istothego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

o KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdézniej. Celem interpretacji jest
wskazanie w jaki sposdb okresli¢ date transakcji dla celéw ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen)
transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie
obcej.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia
nowej interpretac;ji.
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e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze
przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko
wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miafo istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dziei zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia
2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Uimowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

e Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umow z klientami opublikowane w dniu 12
kwietnia 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu
20 czerwca 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy
ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku,

e Zmiany do rézinych standardéow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) opublikowane w
dniu 8 grudniu 2016 roku,

o KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8
grudnia 2016 roku,

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia
2016 roku.
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Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej oraz wskazanie jednostek podlegajacych
konsolidac;ji

Grupa Kapitatowa ZM ,ROPCZYCE” (zwana dalej ,Grupy” lub ,Grupg Kapitatow3”), skfada sie
z jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych konsolidowanych metoda petna.
W | kwartale 2017 roku nie wystgpity zmiany w organizacji Grupy Kapitatowe;j.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzier 31.03.2017 r. wchodzity nastepujace podmioty:

Jednostka dominujgca (Emitent):

ROPCZYCE SA
Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. (ZMR S.A.)
02-676 Warszawa, ul. Postepu 15C

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. sg spotka akcyjng prawa handlowego z siedzibg w Warszawie
przy ul. Postepu 15C, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego w Rzeszowie pod numerem KRS 0000036048.

Organem prowadzgcym rejestr Spotki jest Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobdéw ogniotrwatych zakwalifikowana
wedtug dziatdw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci pod numerem 2320Z. Spétka notowana jest na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na rynku podstawowym w systemie notowan ciggtych
i zakwalifikowana jest do przemystu materiatéw budowlanych.

Jednostki zalezne:

ROPCZYCE

ZM Service Sp. z 0.0.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

ZM Service Sp. z o0.0. jest spotkg zarejestrowang w Sadzie Rejonowym XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w Rzeszowie pod numerem KRS 0000040591.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spodtki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobdéw
ogniotrwatych przez ich uzytkownikéw (torkretnice i tynkownice), a takze produkcja maszyn i urzadzen
mechanicznych, linii technologicznych oraz czesci eksploatacyjnych maszyn i urzagdzen na potrzeby
przemystu wyrobéw ogniotrwatych, hutnictwa i cementowni. Spétka $wiadczy ponadto ustugi
w zakresie biezgcego utrzymania ruchu w Zaktadach Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. (urzadzenia
mechaniczne i energetyczne, wykonawstwo form do formowania wyrobéw ogniotrwatych), a takze
ustugi o podobnym charakterze na rzecz innych podmiotow zewnetrznych.
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ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0.
02-002 Warszawa, ul. Nowogrodzka 62C

ZM Nieruchomosci Sp. z o0.0. jest spotka zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000536683

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi poprzez ich wynajem,
dalszg restrukturyzacje i przygotowanie do ich sprzedazy, dzieki aktywnym dziataniom na rynku
nieruchomosci.

Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd.
Room 61, No. 234 Xinghai Street
Haicheng

Spétka zostata zatozona zgodnie z prawem ChRL dotyczacym Przedsiebiorstw bedgcych wytacznie
wiasnoscig zagraniczng (zwanym ,,prawem WFOE”) i posiada status osoby prawnej w Chinach.

Przedmiotem dziatalnosci spétki Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. jest wsparcie
aktywnosci Zaktadédw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. na rynku chinskim w zakresie kontraktacji
wyrobéw ogniotrwatych przeznaczonych na eksport, produkowanych pod nadzorem i wg technologii
ZMR S.A., zaopatrzenie w surowce do produkcji wyrobdéw ogniotrwatych oraz funkcja operatora w
zakresie kontaktéw z chifnskimi partnerami handlowymi oraz administracjg paistwowg w Chinach.

Jednostki zalezne — metoda konsolidacji:

Udziat w Udziat w Rok
. . . . Y Metoda . .
Nazwa podmiotu kapitale jednostki ogodlnej liczbie oy e objecia
oo - konsolidaciji s s
zaleznej% gtosow % udziatow
ZM Service Sp. z 0.0. 100,00% 100,00% petna 2001
Haicheng Ropczyce
Refractories Materials Co. 100,00% 100,00% > 2015
Ltd. (WFOE)*
ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. 100,00% 100,00% petna 2016

*Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (WFOE) na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego znajduje sie w fazie organizacji, nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej i dlatego nie jest objeta konsolidacja.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2017 roku do 31.03.2017 roku zostato
sporzadzone przez Grupe Kapitalowa przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
jednostki dominujacej i jednostek zaleznych w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nie istniejg réwniez okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy
Kapitatowej.
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Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej Grupy Kapitatlowej Emitenta oraz informacje
dotyczace rodzaju powigzan w Grupie

Zaktady
Magnezytowe

~ROPCZYCE"” S.A.

100
Y
100
%
100
Y

Haicheng Ropczyce ZM Nieruchomosci
ZM SERVYICE Sp. z 0.0. Refractories Materials

Co. Ltd. (WFOE) Sp.z 0.0

Format i zakres sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A. sporzadzone zostato w jezyku
polskim, w walucie polskiej (w tys. PLN).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r.
oraz na dzied 31.03.2017 r. obejmuje: sprawozdanie jednostki dominujacej - Zaktady Magnezytowe
,ROPCZYCE” S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych bezposrednio przez jednostke dominujgcg spotek
zaleznych sporzadzone za okres koriczacy sie 31.03.2017 r.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2017 r. do
31.03.2017 r. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 22.05.2017
roku.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Waluta funkcjonalna

Sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
dziatajgcych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej sporzgdzone sg w jezyku polskim, w walucie polskiej
(PLN).

Walutg prezentacji (sprawozdawczg) dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. jest waluta polska (PLN).
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IV. ZASTOSOWANE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.
Niektére dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone w celu uzyskania zgodnosci z prezentacja
biezagcego okresu, co zostato opisane i zaprezentowane w Rozdziale Ill niniejszego Raportu, w
punkcie "Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe”.

a) JEDNOSTKI ZALEZNE | ZASADY KONSOLIDACJI

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich
polityka finansowgq i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw
w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac
lub zamienic¢.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowac z dniem ustania kontroli.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy s3
eliminowane. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza
dowoddw na utrate wartosci przez przekazany skfadnik aktywdéw. Zasady rachunkowosci stosowane
przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie jednostki dominujace;.

b) UDZIAtY/AKCJE NIEKONTROLUJACE ORAZ TRANSAKCIE Z UDZIALOWCAMI/
AKCJONARIUSZAMI NIEKONTROLUJACYMI

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg.
Udziaty niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywdéw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych
na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce
w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wiasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach
netto obejmuja:

(i) wartos$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego pofaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3,
oraz

(ii) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczagwszy od dnia potgczenia.
Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddéw przypisuje sie do witascicieli jednostki
dominujgcej oraz udziatow niekontrolujgcych. tgczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli
jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty
niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

c) SPOtKI OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
kontrolowanych bezposrednio przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
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Wszystkie transakcje i salda wystepujace pomiedzy jednostkami Grupy zostaty dla celéw konsolidacji
wyeliminowane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy koriczgce sie 31 marca 2017 roku
i 31 marca 2016 roku obejmujg nastepujgce jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Wyszczegélnienie Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (w %)
31.03.2016 31.03.2017
Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. Jednostka dominujaca
ZM Service Sp. z o0.0. 100,00% 100,00%
ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0. - 100,00%

d) SPOtKI NIE OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Udziaty jednostki dominujgcej w spotce Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (WFOE)

Zgodnie z podpisanym Porozumieniem z wiadzami chinskimi w IV kwartale 2015 roku jednostka
dominujgca otrzymata czes$¢ ptatnosci za sprzedane udziaty w spétce XR Ropczyce Co. Ltd.. Ptatnosc
ta wptyneta na konto utworzonej przez ZMR S.A. spétki pod nazwg Haicheng Ropczyce Refractories
Materials Co. Ltd. (dalej: WFOE) z siedzibg w Haicheng w ChRL o kapitale zaktadowym 800 tys. USD.
Jednostka dominujgca objeta 100% udziatéw w kapitale spoétki chinskiej . Na dzien 31.03.2017 r.
kapitat spotki zostat optacony w 98%. Zgodnie z podpisanym Porozumieniem oraz dalszymi
ustaleniami z wtadzami chinskimi pozostata do zaptaty kwota zostanie dokonana w | pétroczu 2017
roku w rezultacie czego kapitat spétki WFOE zostanie opfacony w catosci.

Spotka WFOE nie jest ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2017 roku ze
wzgledu na to, ze nie prowadzita w 2016r i nie prowadzi jeszcze obecnie zadnej dziatalnosci
gospodarczej a ponadto jej kapitat zaktadowy nie zostat w catosci optacony i zarejestrowany.
Po optaceniu kapitatu zaktadowego i uzyskaniu nowej Business licence z adnotacja, ze kapitat spotki
jest optacony w catosci oraz uzyskaniu innych niezbednych pozwoled, WFOE bedzie mogta rozpoczg¢
dziatalno$¢ gospodarczg na rynku chifskim. Przedmiotem dziatalno$ci WFOE bedzie zaréwno
wsparcie na rynku chifskim aktywnosci ZMR S.A. w zakresie kontraktacji wyrobéw ogniotrwatych
przeznaczonych na eksport, ktére bedg tam produkowane pod nadzorem i wg technologii jednostki
dominujgcej, jak tez zaopatrzenie w surowce do produkcji wyrobdéw ogniotrwatych. Spétka
WFOE petni¢ bedzie funkcje operatora w zakresie kontaktow z chifskimi partnerami handlowymi
oraz administracjg panstwowa w Chinach.

e) OPIS ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017 roku

zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci opisanymi w Skonsolidowanym Raporcie
Rocznym Grupy Kapitatowej za rok 2016.
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f) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU SPORZADZANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ICH PRZYCZYNY, TYTUtY ORAZ WPLYW WYWOtANYCH TYM SKUTKOW
FINANSOWYCH NA SYTUACIE MAJATKOWA | FINANSOWA, PtYNNOSC ORAZ WYNIK
FINANSOWY

W | kw. 2017 roku spétki wchodzace w sktad Grupy nie wprowadzaty istotnych zmian w przyjetych
zasadach rachunkowos$ci, w poréwnaniu do zasad zastosowanych w poprzednim roku obrotowym,
ktore wywieratyby wptyw na sytuacje majgtkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik finansowy spoétek
oraz Grupy Kapitatowej.

ZALOZENIE KONTYNUAC)I DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ | POROWNYWALNOSC
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. w okresie co
najmniej 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli po 31.03.2017 roku. Zarzad jednostki
dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania istnienia faktéw
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

g) WSKAZANIE SREDNICH KURSOW WYMIANY ZtOTEGO W OKRESACH OBJETYCH ZAKRESEM
SPRAWOZDANIA

Srednie kursy wymiany ztotego, w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
i poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR, ustalanych przez Narodowy Bank Polski,
w szczegoblnosci:

e kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu,

e kursu sredniego w kazdym okresie, obliczonego jako s$rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jako srednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien
danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego,

e najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie
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WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2016 31.03.2017
Kurs EUR obowigzujacy na koniec okresu sprawozdawczego 4,2684 4,2198
Srednia arytmetyczna EUR w okresie 4,3559 4,2890
Najwyzszy kurs EUR w okresie 4,4987 4,4157
Najnizszy kurs EUR w okresie 4,2445 4,2198

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych iporéwnywalnych danych finansowych, przeliczconych na EUR, ze
wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia:

a) wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone w EUR obliczono przyjmujac sredni
kurs wymiany ztotego w stosunku do EUR, odpowiednio:

e nadzien 31.03.2016 roku, tj.: 4,2684 PLN
e nadzien 31.03.2017 roku, tj.: 4,2198 PLN
e nadzien 31.12.2016 roku, tj.: 4,4240 PLN

b) wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat wyrazone w EUR obliczono przyjmujgc kurs EUR
stanowigcy srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy,
odpowiednio:

e 3 miesigce 2016 roku, tj.: 4,3559 PLN
e 3 miesigce 2017 roku, tj.: 4,2890 PLN

c) przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem wyrazone w EUR obliczono przyjmujac kurs EUR stanowigcy Srednig arytmetyczng $rednich
kursow NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, odpowiednio:

e 3 miesigce 2016 roku, tj.: 4,3559 PLN
e 3 miesigce 2017 roku, tj.: 4,2890 PLN

31.03.2016 31.12.2016 31.03.2017

Wybrane dane finansowe skonsolidowane (w tys. EUR) (w tys. EUR) (w tys. EUR)
Aktywa razem 92 453 100 332 106 713
Kapitat wtasny 54 019 67 331 71715
Przychody netto ze sprzedazy 14 341 55787 15735
Zysk (strata) netto 769 5720 1107

Przeptywy pieniezne netto, razem -91 6 100

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




‘l' GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

Emm ROPCZYCE S.A. #

V. INFORMACIE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH ORAZ
DODATKOWE INFORMACIE DOTYCZACE WYBRANYCH POZYCJI
SPRAWOZDAWCZYCH W OKRESIE OBJETYM NINIEJSZYM RAPORTEM

1. Zmiany wielkosci szacunkowych

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania
przez Zarzad jednostki dominujgcej okreslonych szacunkdéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢ szacunkdédw oparta jest na analizach i jak
najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan izdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie
rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana
szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak
i okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujgcej przy zastosowaniu MSR
34, ktére majg istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki,
obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osqd

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzaddéw spoétek Grupy
profesjonalnych osgdéw, szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéow. Zatozenia tych szacunkow
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie do biezacych i przysztych dziatan izdarzen
w poszczegolnych obszarach.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
osgdu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych
Z’rédEiT

Dana warto$¢ szacunkowa moze zostaé¢ zweryfikowana, jesli zmienig sie okolicznosci bedace
podstawg dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia
wiekszego doswiadczenia. Weryfikacja wartosci szacunkowych z zatozenia nie odnosi sie do
poprzednich okresow, jak tez nie stanowi korekty btedu.

Przyjmujgc zatozenia, dokonujgc szacunkéw i osaddw Zarzady spdtek Grupy moga kierowaé sie
wiasnym doswiadczeniem i wiedzg, a takze opiniami, analizami i rekomendacjami niezaleznych
ekspertow.
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b) Niepewnos¢ szacunkéw

Szacunki Zarzadoéw spoétek Grupy wptywajace na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym,
dotyczg min.:
e przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych,
e utraty wartosci aktywow,
e wyceny rezerw,
e wartosci godziwej aktywow / zobowigzan finansowych,
e zobowigzan z tytutu gwarancji,
e przysztych wynikdw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw i rezerw na
odroczony podatek dochodowy,
e toczacych sie sporéow prawnych i podatkowych, zapadtych wyrokéw sadowych.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy zarzadu
i jest zgodna z wymogami MSSF. Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana
w sposob ciggty wzgledem ostatniego okresu sprawozdawczego.

Skutki zmian danej wartosci szacunkowej uwzglednia sie przy ustalaniu wartosci zysku lub straty
netto:

1) w okresie obrotowym, w ktérym nastgpita zmiana lub
2) w okresie obrotowym, w ktédrym nastgpita zmiana i w okresach przysztych, jesli zmiana ta dotyczy
tych okreséw.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita na dzien bilansowy testy na utrate wartosci aktywdw obrotowych.

W wyniku przeprowadzonych prac i analiz na 31.03.2017 ustalono, ze zapasy s3g sktadnikiem
aktywéw, ktdre wymagajg dokonania odpiséw z tyt. utraty wartosci w takim zakresie, w jakim
wybrane asortymenty utracity swojg wartos¢ na skutek zmiany wymagan klientéw i uwarunkowan
rynkowych. Na oszacowang wysokos¢ mozliwej utraty wartosci utworzone zostaty odpisy
aktualizujace.

Kolejna kompletna weryfikacja pod katem utraty wartosci aktywdéw zostanie przeprowadzona
w kolejnym okresie sprawozdawczym. Wyniki tej weryfikacji trudno jest w ciggu okresu oszacowac.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych, w tym: rezerwa na odprawy emerytalno — rentowe
zostaty oszacowane za pomocg metody aktuarialnej, przez licencjonowanego aktuariusza. Wycena
dokonywana jest raz w roku na koricu roku obrotowego, a w ciggu roku - przy znaczgcych zmianach
w zatrudnieniu. Zmiana wskaznikéw finansowych bedgcych podstawg szacunku oraz istotne zmiany
w zatrudnieniu mogg spowodowac zmiany w wys. utworzonej rezerwy.
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Pozostate rezerwy na przyszte koszty Grupa szacuje w oparciu o zawarte kontrakty/umowy. Wielkosci
rezerw sg wiec oparte na zapisach umownych, z ktérych da sie przewidzie¢ przyszte zobowigzania.
Poziom szacowanych kosztéw moze jednak odbiegaé¢ od mozliwych do poniesienia kosztéw, z uwagi
na trudne do przewidzenia zdarzenia zwigzane z realizacjg kontraktow.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztoéci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie wtasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez wiasciwe
instytucje finansowe (Banki). Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie
profesjonalnym osgdem.

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, ktére wystepujg w Grupie na 31.03.2017 r. naleza:
1) instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward oraz transakcje IRS,
2) naleznosci tj. naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci,

3) dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy tj. udziaty i akcje w jednostkach
pozostatych (innych niz podporzagdkowane),

4) zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytéw bankowych, zobowigzania z tyt. dostaw
i ustug, zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji i pozostate zobowigzania.

Pozycje dtugoterminowych aktywdw i zobowigzan finansowych zaklasyfikowanych do instrumentéw
finansowych  (innych niz instrumenty pochodne) wyceniane s3 na dzien bilansowy metoda
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej lub metodg dyskonta do
wartosci godziwej.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane s3 w wartosci godziwej
w oparciu o profesjonalne metody wyceny stosowane przez Banki, w ktérych zawarto takie
transakcje.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Dla nieruchomosci inwestycyjnych po poczgtkowym ujeciu Grupa przyjeta model wyceny w wartosci
godziwej.

Na koniec kazdego roku obrotowego Grupa jest zobowigzana dokonywaé wyceny tych aktywdéw
wedtug wartosci godziwej, co oznacza, ze w przypadku wystgpienia istotnych réznic pomiedzy
wartoscig rynkowa ustalong przez niezaleznego rzeczoznawce a wartoscig ujetg w sprawozdaniu
finansowym, skutki tej wyceny nalezy ujg¢ w rachunku zyskéw i strat.
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Kolejna wycena nieruchomosci inwestycyjnych zostanie przeprowadzona na dzien 31.12.2017 roku
Wyniki tej wyceny trudno jest w ciggu okresu oszacowac.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majagtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétki z Grupy

Kapitatowej corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na
podstawie biezgcych szacunkow.

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




‘ ' GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

Emm ROPCZYCE S.A.

2. Dodatkowe informacje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego w okresie
objetym niniejszym raportem kwartalnym

a) Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych zapasy za okres 01.01.2017 - 31.03.2017

Odpisy .
R
Odpisy aktualizujace Od?ISY Odpisy azc?m
e . . . P aktualizujgce S odpisy
Wyszczegdlnienie aktualizujgce potprodukty aktualizujgce .
. . R produkty aktualizujace
materiaty i produkcje — towary 2apas
w toku B pasy
Stan na dzien 01.01.2017 roku 67 152 465 12 696
Zwigkszenia w tym: 0 186 315 61 562
- utworzem? OdeSOV\{ aktuallzgjacygh w korespondencji z 186 315 61 562
pozostatymi kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia 0
-inne 0
Zmniejszenia w tym: 0 152 465 12 629
- rozmazam.e odpisow akFuahzwagych w korespondencji z 152 465 12 629
pozostatymi przychodami operacyjnymi
- wykorzystanie odpiséw 0
- przemieszczenia 0
Stan na dzien 31.03.2017 roku 67 186 315 61 629

b) Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich
odpisow

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow finansowych za okres 01.01.2017- 31.03.2017 r.

Odpisy Odpisy aktualizujace
Odpisy aktualizujace naleznosci
Wyszczegdlnienie aktualizujgce akcje, naleznosci z tyt. odsetkowe z tyt.
udziaty udzielonych udzielonych
pozyczek pozyczek
Stan odpiséw aktualizujacych z tyt. utraty wartosci na 01.01.2017 r. 158 4 15
Utworzenie odpisu w tym 46 26
- ujemna wycena w wartosci godziwej 46
Rozwigzanie odpisu w tym: 4 15
-odwrdcenie wyceny w wartosci godziwe;j 4
Stan odpiséw aktualizujgcych z tyt. utraty wartosci na 31.03.2017 r. 158 46 26
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci za okres
01.01.2017-31.03.2017 r.

Naleznosci Pozostate Pozostate
Wyszczegélnienie handlowe naleznosci naleznosci
krotkoterminowe krétkoterminowe dtugoterminowe

Jednostki powigzane nie objete konsolidacjq

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci na 01.01.2017 r. 0 0 0
Zwiekszenia, w tym: 0

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym: 0 (1]} 0
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 0

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od jednostek

powigzanych na 31.03.2017r. 8 0 0
Jednostki pozostate

Stan odpis6w aktualizujgcych wartosc naleznosci na 01.01.2017 r. 640 0 931
Zwiekszenia, w tym: 70 200 150
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 70 200 150
Zmniejszenia w tym: 224 0 0
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych 1 0 0
- rozwigzanie odpisoéw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 223 0 0
Stan odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci od jednostek

pozostatych na 31.03.2017 r. 486 280 Hed
Stan odpis6w aktualizujgcych wartosc naleznosci ogétem na 31.03.2017 r. 486 200 1081

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2017-31.03.2017 r.

Nie wystgpity
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c) Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze
Rezerwy na Rezerwy na
Rezerwy na
odprawy urlo pozostate
emerytalne i Py swiadczenia
wypoczynkowe :
rentowe pracownicze
Stan na 01.01.2017 2 053 748 2 368
Utworzenie rezerwy 1525
Wykorzystanie rezerwy 26 6 190
Koszty wyptaconych swiadczen 46
Rozwigzanie rezerwy
Stan na 31.03.2017, w tym: 1981 742 3703
- dlugoterminowe 1629
- krotkoterminowe 352 742 3703

Rezerwa na Swiadczenia pracownicze (w tym: emerytalne, rentowe i podobne)

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze tworzone w Grupie obejmujg przede wszystkim rezerwy na
odprawy emerytalno-rentowe, rezerwy na urlopy wypoczynkowe i pozostate rezerwy na $wiadczenia
pracownicze takie jak: rezerwy na nagrody dla Zarzagdéw i pracownikéw spotek Grupy Kapitatowe;j.
Rezerwa emerytalno-rentowa nie podlegata wycenie na dzien 31.03.2017 roku, gdyz nie wystgpity
znaczgce zmiany w zatrudnieniu lub inne przestanki powodujgce koniecznos¢ aktualizacji wyceny w
stosunku do roku poprzedniego. W okresie | kwartatu 2017 roku nastgpito zmniejszenie rezerwy o kw.
72 tys. zt, ktére jest wynikiem wykorzystania rezerwy na wypfaty swiadczen emerytalnych i rentowych
zrealizowane w tym okresie.

Poza rezerwami na odprawy emerytalno-rentowe Grupa tworzy rezerwy na urlopy i pozostate
Swiadczenia pracownicze.

W | kwartale 2017 roku nie dokonywano aktualizacji rezerwy na niewykorzystane urlopy
wypoczynkowe. W wyniku odejs¢ pracowniczych nastgpito wykorzystanie rezerwy w kw. 6 tys. zi.
Kolejna weryfikacja wartosci rezerwy zostanie przeprowadzona na dzien 31.12.2017 roku.

W ramach pozostatych rezerw na Swiadczenia pracownicze Grupa tworzy rezerwe zwigzang
z funduszem premiowym i wdrozonym programem motywacyjnym dla pracownikéw i Zarzaddéw
spotek. W okresie | kwartatu 2017 roku roku Grupa utworzyta rezerwe na ten cel w kw. 1 525 tys. zt
dotyczgcg roku biezgcego, a jednoczesnie wykorzystata wartos¢ w kw. 190 tys. zt w zwigzku
z wyptatami nagréd dla pracownikdéw za rok ubiegty.

Pozostate tytuty rezerw zwigzanych ze swiadczeniami pracowniczymi nie wykazaty istotnych zmian.
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Zmiana stanu pozostatych rezerw

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
L. ¢ Rezerwa na
Wyszczegélnienie naprawy prowizje od naleznosci usiugi koszt Ogétem
y gwarancyjne sprzedanych celno- przysztych
. transportowe 2

oraz zwroty wyrobéw podatkowe okresow
Stan na 01.01.2017 872 1033 284 513 1680 4382
Utworzone w ciggu roku obrotowego 300 535 390 1340 2 565
Wykorzystane 327 40 513 1639 2519
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej
Stan na 31.03.2017, w tym: 1172 1241 244 390 1381 4428
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 1172 1241 244 390 1381 4428

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz pozostate rezerwy

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktow
sprzedanych w ciggu ostatnich 2 lat obrotowych, na podstawie analizy wartosci kontraktéw objetych
gwarancjg w relacji do wartosci kontraktéw zawartych ogétem, w przedziale 3-ech ostatnich lat.

W okresie | kwartatu 2017 roku Grupa utworzyta rezerwe na ten cel w kw. 300 tys. zt (wg wyliczen
wskaznikowych).

Grupa tworzy réwniez rezerwy na biezgce koszty bezposrednio zwigzane z realizowang sprzedaza
produktow. Podstawg do tworzenia tych rezerw, na ktére sktadajg sie min. rezerwy na prowizje z tyt.
posrednictwa w sprzedazy, ubezpieczenie kontraktdw sprzedazowych, koszty serwisu i nadzoru
u odbiorcéw oraz pozostate ustugi obce - sg podpisane przez Spotke kontrakty/umowy, ktére
zawierajg warunki realizacji ustug scisle powigzanych z realizowang sprzedaza. Przewiduje sie, ze
wiekszos$¢ tych kosztdw zostanie poniesiona w biezgcym i nastepnym roku obrotowym.

W okresie | kwartatu 2017 roku wartos$¢ tych rezerw zwiekszyta sie w poréwnaniu do stanu na
31.12.2016 r. o kw. 254 tys. zt.

Inne rezerwy

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity nowe istotne tytuty rezerw w poréwnaniu do
roku poprzedniego, ktére wymagatyby odrebnego ujawnienia.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywoéw, a ich warto$cig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, Grupa tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktdrego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych oraz strat podatkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala
sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku, w zwigzku z ujemnymi
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réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdéznic
przejsSciowych, to jest rdznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

W odniesieniu do przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow trwatych a ich wartoscia podatkowag Grupa ustala aktywa i rezerwe z tytutu podatku
odroczonego, ktdra jest ujmowana w sprawozdaniu finansowym ,,per saldo”.

W okresie | kwartatu 2017 roku wystapity zmiany w zakresie pozycji rezerw i aktywoéw z tytutu
podatku odroczonego, w poréwnaniu do stanu na 31.12.2016 r.

Aktywa zmniejszyty sie per saldo o kwote 1.079 tys. zt natomiast rezerwa zmniejszyta sie tacznie
o kwote 12 tys. zt.

W/w zmiany (zmniejszenie) s wynikiem biezgcego rozliczania rdznic przejsciowych i s3 zwigzane
min. z:

- rozliczeniem w biezgcym okresie straty podatkowej wygenerowanej w 2016 roku

- aktualizacja rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujgcych aktywa,

- rozwigzaniem rezerw na wynagrodzenia zarachowane w koszty poprzedniego okresu,

- wzrostem rezerw na wynagrodzenia do wyptaty w kolejnych okresach

- aktualizacjg wycen bilansowych sktadnikéw aktywdw i pasywow

d) Informacje o zmianach rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz
pozostatych aktywow diugoterminowych (wtym: ztyt. nabycia i sprzedazy) oraz zobowigzaniach
z tyt. dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017-31.03.2017 r.

Wyszczegoélnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2017 roku

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia i wytworzenia Srodkéw trwatych
- ujawnienia

- zakupione w celu dzierzawy

- zawartych umoéw leasingu

- przeszacowania

- otrzymanie aportu

- inne (poniesione naktady w okresie sprawozdawczym)

Zmniejszenia, z tytutu:

- sprzedazy

- likwidacji

- sprzedazy spotki zaleznej
- przeszacowania

- whniesienia aportu

- inne (przyjecie na srodki trwate-OT w okresie
sprawozdawczym)

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.03.2017

Umorzenie na dzien 01.01.2017
Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

Umorzenie na dzien 31.03.2017

Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2017
Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych

- likwidacji lub sprzedazy

Odpisy aktualizujgce na dzier 31.03.2017
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2017

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

Grunty

10543

10543

10543

Budynki i
budowle

156 985

91
91

157 076

19 580
703
703

20 283

0
136 793

Maszyny
i urzadzenia

115589

147
147

115736

73984
1597
1597

75581

40 155

Pozostate  Srodki

tr:;::::tu srodki trwate w Razem
trwate budowie
2069 11944 738 297 868
6 46 860 1150
6 46 290
0
0
0
0
0
860 860
0 19 290 309
0
19 19
0
0
0
290 290
2075 11971 1308 298709
1391 7 698 102 653
73 377 0 2750
73 377 2750
0
0 19 0 19
0 19 19
0
0
1464 8056 0 105384
0
0 0 0 0
0
0
0 0 0 0
(0]
0
0 0 0 0
611 3915 1308 193325

Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2017-31.03.2017r.

W okresie | kwartatu 2017 roku nie nastgpity zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup
rodzajowych) w poréwnaniu do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego tj. na dziert 31.12.2016

roku.
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WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych)-za okres 01.01.2017-31.03.2017 r.

. Patenty . Wartosci
Wyszczegélnienie Koszify s 1 Znaki 2 i Oprogramowanzle Inne’ niematerialne Ogétem
rozwojowych™ towarowe licencje? komputerowe w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2017 6 081 323 2683 0 0 9 087
Zwigkszenia, z tytutu: 3544 0 0 25 0 3569 7138
- nabycia 3544 25 0 3569
- przeszacowania 0
- inne (poniesione naktady w okresie
sprawozdawczym) 3569 3569
Zmniejszenia, z tytutu: 411 0 0 128 0 3569 4108
- zbycia 0
- likwidacji 0
- inne (przyjecie na srodki trwate-OT w
okresie sprawozdawczym) 3569 3569
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 411 128 539
Wartosc bilansowa brutto na dzien
31.03.2017 9214 0 323 2580 0 0 12117
Umorzenie na dzien 01.01.2017 2281 0 291 968 3540
Zwiekszenia, z tytutu: 403 0 16 95 0 0 514
- amortyzacji 403 0 16 95 0 0 514
- przeszacowania 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytufu: 411 0 0 128 0 0 539
- likwidacji 0
- sprzedazy 0
- przeszacowania 0
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 411 128 539
Umorzenie na dzien 31.03.2017 2273 0 307 935 0 0 3515
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2017 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
-inne 0
Odpisy aktualizujace na dzier 31.03.2017 0 0 0 0 0 0 0
Wartosc bilansowa netto na dzien
bt 6941 0 16 1645 0 0 8602

! Wytworzone we wtasnym zakresie,
? Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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e) Informacje o istotnych postepowaniach podatkowych, administracyjnych i sgdowych

I. Postepowania podatkowe i celne

1. Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb
prawnych za 2008 rok

W dniu 28 stycznia 2016 roku jednostka dominujgca (dalej: ZMR S.A., lub Spétka) otrzymata informacje
o oddaleniu przez Wojewddzki Sad Administracyjny w Rzeszowie skargi ztozonej przez Spotke na
decyzje Dyrektora lzby Skarbowej w Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 roku, dotyczacej wysokosci
straty podatkowej za 2008 rok, rozliczonej w latach 2011-2014. W zwigzku z powyzszym Spétka w dniu
3 lutego 2016 roku skorygowata swoje zeznania podatkowe za lata 2011-2014, a tym samym
skorygowata swoje zobowigzanie podatkowe za lata 2011-2014, co skutkowato jego zwiekszeniem
0 5.365 tys. zt oraz zaptatg odsetek zwtoki w wysokosci 1.282 tys. zt. Kwote zobowigzania podatkowego
wyniktego ze skorygowanych deklaracji wraz z odsetkami Spétka uregulowata w dniu 04.02.2016 roku.
W dniu 09.02.2016 roku Spétka ztozyta wnioski o stwierdzenie nadptat w podatku dochodowym za lata
2011-2014 i ztozyta korekty zeznan podatkowych do wartosci pierwotnych.

Zdaniem Spoftki takie ujecie rozliczenia za lata 2011-2014 rok jest prawidtowe i zgodne z jej najlepsza,
dokonang w dobrej wierze, interpretacjg przepisow prawa podatkowego.

Zarzad w dalszym ciggu nie zgadza sie z dotychczasowymi rozstrzygnieciami organéw podatkowych
oraz sgdu administracyjnego, w zwigzku z tym w dniu 18 marca 2016 roku ztozyt skarge kasacyjng do
Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W dniu 11 maja 2017 roku Naczelny Sad Administracyjny uchylit wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Rzeszowie i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania.

Powyzsze oznacza, iz Wojewddzki Sgd Administracyjny w Rzeszowie ponownie rozpatrzy skarge Spotki
na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 r. na podstawie ktorej
okreslono wysokosc straty podatkowej Spotki za 2008 rok w sposdb odmienny od stanowiska Spétki.
Zarzad jednostki dominujgcej nie tworzyt odpisu na nalezno$¢ podatkowg w wysokosci 6 647 tys. zt,
poniewaz szanse pozytywnego rozstrzygniecia w sprawie sg znaczne min. z uwagi na fakt, ze Naczelny
Sad Administracyjny w ustnym uzasadnieniu podzielit argumenty Spétki dotyczgce podstaw zaskarzenia
niekorzystnego dla Spétki orzeczenia Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Rzeszowie oraz decyzji
Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie.

2. Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od nieruchomosci za 2009 i 2010 rok w jednostce
dominujacej

Od 2010 r. w jednostce dominujgcej (dalej: ZMR S.A, lub Spétka) prowadzone byto postepowanie
kontrolne w zakresie podatku od nieruchomosci za lata 2009-2010 przez Urzagd Gminy Ropczyce.

Po rozpoczeciu kontroli Spétka z wtasnej inicjatywy przeprowadzita dodatkowg weryfikacje rozliczen
podatkowych za okres 6-u lat (2006 — 2011) — w celu m.in. zidentyfikowania ewentualnych ryzyk i
zoptymalizowania wysokosci tgcznych zobowigzan podatkowych. Po przeprowadzeniu weryfikacji
stwierdzono obszary istotnych oszczednosci podatkowych i w zwigzku z tym ztozono do Urzedu
Gminy Ropczyce stosowne wnioski o stwierdzenie nadptat za ten okres.
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W grudniu 2014 roku Spdtka otrzymata decyzje wydane przez Burmistrza okreslajgce wysokos¢
zobowigzan podatkowych w podatku od nieruchomosci za lata 2006-2011.

Spoétka wniosta odwotania od tych decyzji do Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego (SKO) w
Rzeszowie.

W zwigzku z powyzszym w grudniu 2015 roku Spétka otrzymata decyzje SKO w Rzeszowie, ktére
uchylito decyzje wydane przez Burmistrza Gminy w 2014 r. W przypadku decyzji za lata 2006-2009
doszto do umorzenia postepowan jako bezprzedmiotowych, co oznacza ze decyzje Burmistrza zostaty
przez SKO uchylone a postepowania umorzone — z uwagi na przedawnienie.

Za rok 2010 Urzad Gminy wydat w dniu 28 grudnia 2016 roku decyzje stwierdzajgcg nadptate w wys.
88 tys. zt, natomiast za lata 2006-2008 i rok 2011 Spodtka uzyskata decyzje stwierdzajgce nadptate w
kwietniu 2017 roku, co ostatecznie zakonczyto prowadzone postepowania kontrolne w wyzej
wskazanych okresach. tgczna kwota stwierdzonych przez Urzad Gminy nadptat w podatku od
nieruchomosci za lata 2006-2011 wyniosta tgcznie 408 tys. zt.

Il. POSTEPOWANIA SADOWE (PROCESOWE | REJESTROWE)

Opis toczacych sie postepowan sgdowych (procesowych i rejestrowych) w ktdérych jednostka
dominujaca jest strong, a ktdre w przysztosci mogg mie¢ wptyw na sytuacje finansowg i majatkowa
Spotek z Grupy Kapitatowej, oraz tych postepowan, ktére zostaty wszczete przez jednostke
dominujacy, zostat zamieszczony w Punkcie 17. Wskazanie postepowarn toczgcych sie przed sqdem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktéry
zostat zamieszczony w dalszej czesci niniejszego Raportu.

f) Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

g) Informacje o udzielonych pozyczkach

31.03.2016 31.03.2017

Udzielone pozyczki, w tym: 5804 5254
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpisy aktualizujgce, w tym z tytutu: 1 46
- dodatnia wycena godziwa pozyczek dtugoterminowych 1

- ujemna wycena godziwa pozyczek dtugoterminowych 46
Suma netto udzielonych pozyczek 5805 5208
- dtugoterminowe 5205 4688

- krétkoterminowe 600 520
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Udzielone pozyczki wg stanu na 31.03.2017 r., w tym dla Zarzadu

Wartos¢ Od.pls. Wartos¢ . .
e . aktualizujacy . Termin Zabezpiecz
Wyszczegdlnienie bilansowa bilansowa .
/ Wycena sptaty enia
brutto . netto

godziwa
Jednostki powigzane w tym:
- Zarzad i Rada Nadzorcza - - - - -
Jednostki pozostate w tym: 5254 -46 5208
Umowa z dnia 03.11.2014 z pzn.zm 5254 -46 5208  31.12.2025 W;';;ec'o'n
Razem 5254 -46 5208

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity naruszenia postanowien umoéw pozyczkowych.

h) Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wyceny w przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian sposobu (metody) wyceny w odniesieniu do
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

i) informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian klasyfikacji aktywodw finansowych.
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j) Informacja o rodzajach i podstawowych wielkosciach ekonomicznych w odniesieniu do
wyodrebnionych w Grupie segmentéw operacyjnych /przychody, wyniki, aktywa, pasywa
segmentow/ w oparciu o posiadane dane sprawozdawcze w zakresie wyodrebnionych segmentéw

Ogodlne informacje o segmentach operacyjnych:

v Czynniki przyjete do okreslania segmentéw sprawozdawczych Grupy, z uwzglednieniem
informacji, czy segmenty podlegaty tqgczeniu oraz podstawe na jakiej opiera wycene ujawnionych
kwot:

Podstawowym czynnikiem przyjetym do okreslenia segmentéw sprawozdawczych Grupy jest udziat
w przychodach ze sprzedazy wygenerowanych przez spoétki Grupy Kapitatowej. W okresie
sprawozdawczym w Grupie sprzedaz w segmencie wyrobdw ogniotrwatych stanowita ponad 95%
przychoddéw ze sprzedazy ogdétem.

W tym okresie, jak i w okresie porownywalnym segmenty nie podlegaty fgczeniu. Wycena
ujawnionych kwot w Grupie Kapitatowej oparta jest o dane wynikajgce ze sprawozdan finansowych
poszczegdlnych spétek w Grupie.

v' Rodzaj produktéw i ustug, z tytutu ktérych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje
przychody:

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatlowej prowadzona jest obecnie w jednym segmencie, t;j.
wyrobdéw ogniotrwatych (segment ten obejmuje produkty Zaktadéw Magnezytowych ,Ropczyce”
S.A., ZM SERVICE Sp. z 0.0., ZM Nieruchomosci Sp. z o .0.). Przychody segmentu wyrobdw
ogniotrwatych obejmuja sprzedaz:

e wyrobéw formowanych wypalanych,

e wyrobow formowanych niewypalanych,

e wyrobow nieformowanych,

e wyrobow ztozonych,

e ustug przemystowych,

e ustug najmu

e pozostate przychody.

Z uwagi na to, ze Grupa w oparciu o sprawozdawczo$¢ wewnetrzng wyodrebnita jeden segment
branzowy ktérym jest , produkcja materiatéw ogniotrwatych”, stad przychody i koszty segmentu oraz
wynik, takze aktywa i pasywa segmentu s3 réwnowazne z wartosciami ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy. Tym samym nie zachodzi potrzeba dokonywania odrebnej
prezentacji segmentu branzowego w ujeciu innym niz wynika to ze skonsolidowanej sprawozdawczosci
finansowe;.

Grupa nie wyodrebnita innych segmentéw branzowych, pomimo faktu, ze w sktad Grupy w 2016 roku
weszta jednostka zalezna, dla ktérej podstawowym segmentem branzowym sg ustugi.

Wg przyjetych dla sprawozdawczosci wewnetrznej zatozen, jezeli przychody ze sprzedazy w tym
segmencie na zewnatrz Grupy s3 nieistotne, Grupa nie dokonuje wyodrebnienia tego segmentu
branzowego w ramach swojej dziatalnosci.
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Grupa dokonuje odrebnej prezentacji danych dla segmentu geograficznego, gdzie prezentuje sie te
pozycje sprawozdawcze, ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do segmentu oraz kwoty takich
pozycji, ktére mozna przypisa¢ do segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

k) Sprawozdawczos¢ wedtug segmentéw geograficznych
Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnos$ci w ujeciu geograficznym dla Grupy Kapitatowe] za okres

3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku i 31 marca 2016 roku zostaty zamieszczone w tabelach
ponizej:

Za okres od 01.01.2016-31.03.2016 r.

tacznie Razem
Segmenty geograficzne Grupy Kraj pozostate .
T skonsolidowane:
Przychody ze sprzedazy: 30311 32158 62 469
Za okres od 01.01.2017-31.03.2017 r.
tacznie Razem
Segmenty geograficzne Grupy Kraj pozostate .
Tl skonsolidowane:
Przychody ze sprzedazy: 44 805 22 683 67 488

01.01.2016-31.03.2016 01.01.2017-31.03.2017

w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Polska 30311 48,52% 44 805 66,39%
tacznie pozostate kraje 32158 51,48% 22 683 33,61%

Razem 62469 100,00% 67 488 100,00%
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VI. INFORMACIE POZOSTALE

1. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego mogace wptyngé w znaczacy sposéb na przyszte
wyniki finansowe emitenta

Do momentu sporzadzenia sprawozdania finansowego za | kwartat 2017 roku koriczgcego sie 31 marca
2017 roku, nie wystgpity zdarzenia wptywajgce znaczgco na sytuacje majgtkowa i finansowg Emitenta.
Natomiast inne czynniki, ktére beda miaty wptyw na przyszte wyniki zostaly omoéwione w pkt.
»Wskazanie zdarzen, ktére wystqgpity po dniu, na ktory sporzqdzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczqcy sposob wptynqc na przyszte wyniki
finansowe emitenta”

2. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca znaczgce zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezatoby ujgé w sprawozdaniu finansowym za analizowany okres.

3. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Wyszczegdlnienie Tytutem Waluta 31.12.2016  31.03.2017
Zobowigzanie z tytutu gwarancji gwarancja bankowa zaptaty dtugu PLN 50 100
bankowych celnego

zabezpieczenie gwarancji
bankowej prawidtowego PLN 1014 990
wykonania kontraktu

Zobowigzanie z tytutu gwarancji
bankowych

Przejeci i i . iel h o
rzejecie zobowigzania z tyt. udzielonyc gwarancja bankowa z tyt. jakoéci i

gwarancji bankowych na rzecz oséb . PLN 88
. rekojmi
trzecich
Przejqae“zoboquanla Z tyt. udzu'alonych e eI A T Kovel ale T ten e
gwarancji bankowych na rzecz oséb . PLN
. wykonania umowy
trzecich
Zobowwlzan'la z tytutu zawartych uméw e ST RG] PLN 340 349
konsygnacyjnych
Z i i t Sw ztoz h
obowuqz%mla Gl A iandsowziozonyc zapasy ztozone na sktadzie celnym PLN 19 560 16 826
na sktadzie celnym
Razem 21 052 18 265
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Zmiana stanu zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen:

Zobowigzania

Zobowigzanie z Zobowiazania z z tytu!u RAZEM
e s .. tytutu zawartych towarow . .
Wyszczegolnienie tytutu gwarancji ) . zobowigzania
umow ztozonych na
bankowych . . warunkowe
konsygnacyjnych sktadzie
celnym

Stan na dzien 01.01.2017 roku 1152 340 19 560 21 052
Zwiekszenia: 50 9 0 59
- udzielenie gwarancji 50 0
- przejecie zobowigzania z tyt. udzielonych 0
gwarancji na rzecz oséb trzecich
- zwiekszenie zobowigzania 9 0
Zmniejszenia: 112 0 2734 2 846
- wygasniecie zobowigzania 88 2734 2822
- zmniejszenie zobowigzania 0
- zmniejszenie zobowigzania w zwigzku z

oo 24 0
wyceng na dzien bilansowy
Stan na dzier 31.03.2017 1090 349 16 826 18 265

Zmiany aktywéw warunkowych

Nie wystgpity

4. Sposob obliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje oraz zysku (straty) na jedng akcje dla
sprawozdania skonsolidowanego

Zysk (strate) na jedng akcje ustalono jako iloraz zysku (straty) netto Grupy za dany okres obrotowy
i Sredniej wazonej liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujgcej
w danym okresie. Rozwodniony zysk na jedng akcje ustalono jako iloraz zysku netto i Sredniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujgcej w danym
okresie.

Wartos¢ ksiegowg na jedng akcje ustalono, jako iloraz kapitatu wtasnego Grupy wg stanu na koniec
okresu sprawozdawczego i liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujacej
na koniec okresu sprawozdawczego. Rozwodniong wartos¢ ksiegowg na jedng akcje ustalono, jako
iloraz kapitatu wtasnego Grupy wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego i rozwodnionej liczby akcji
pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujgcej na koniec okresu sprawozdawczego.
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Wyliczenie zysku (straty) na jedng akcje dla sprawozdania skonsolidowanego

31.03.2016 31.03.2017
1 .Zysk (stréta) n(.-:-ttc.> zar?uallzowany przypadajacy na wiascicieli 11 187 26 429
jednostki dominujacej
2 Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) w okresie 4580 834 6 987 488
Zysk (strata) na jedng akcje 2,44 3,78
4 Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 2,44 3,78
Wyliczenie wartosci ksiegowej na jedng akcje dla sprawozdania skonsolidowanego
31.03.2016 31.03.2017
1. Kapitat wiasny 230575 302 624
2. Liczba akcji (w szt.) na koniec okresu 4580834 6 987 488
3. Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 50,33 43,31
4, Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 50,33 43,31

5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Rodzaj emisji/seria 31.12.2016 31.03.2017
Obligacje serii A (na okaziciela) 17 696 16 879
Wycena wartosci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych -112 35
Razem zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 17 584 16 914
- dtugoterminowe 17 584 16914

- krétkoterminowe

W dniu 16 maja 2014 roku Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. zakonczyly subskrypcje
niezabezpieczonych obligacji o wartosci 4 min euro. Oprocentowanie obligacji wynosi EURIBOR plus
3 pkt. proc., z terminem wykupu papieréow na 15 maja 2019 roku. Celem emisji byto pozyskanie
srodkéow gtdwnie na refinansowanie oraz finansowanie inwestycji oraz dywersyfikacja Zrédet
finansowania. Papiery dtuzne zostaty objete przez Fundusze Inwestycyjne i od 22 lipca 2014 roku s3
one notowane na rynku Catalyst.
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Rodzaj wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych wg stanu na 31.03.2017 r.

Typ transakcji Kwota llos¢ Wartosc Data wykupu
nominalna (szt.) nominalna
1 obligacji (w EUR)
(EUR/szt.)
Obligacje serii A (na okaziciela) 100 40 000 szt. 4000 000 15.05.2019

Rodzaj wyemitowanych kapitatowych papieréw wartosciowych wg stanu na 31.03.2017 r.

. . . A Rodzaj Liczba Wartos¢ Wartosé ; . Data
Seria/emisja rodzaj akcji o . . . . Sposéb pokrycia . .
uprzywilejowania akcji jednostkowa serii / . rejestracji
o . .. kapitatu
akcji (w PLN) emisji

fund. zatozycielski
i fund.
Seria A / zwykta na okaziciela przedsiebiorstwa
(akcje objete i
optacone przez
1368 660 2,5 3421650 Skarb Panstwa) 21-06-1996
Seria B / zwykta na okaziciela 2737 320 2,5 6843300 kapitat rezerwowy 01-01-1996
gotowka
Seria C / zwykta na okaziciela (publiczna emisja
500 000 2,5 1250000 akcji) 01-01-1997
gotowka
Seria D / nieuprzywilejowane na okaziciela (subskrypcja
460 137 2,5 1150343 prywatna) 30-09-2016
wktad
niepieniezny w

Seria E / zwykta na okaziciela S T

1946 517 2,5 4866293 Invest S.A. 23-12-2016
RAZEM: 7 012 634 2,5 17531586
Kapitat zaktadowy na 31.03.2017 r. i 31.12.2016 r.
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.03.2017
Liczba akcji 7012 634 7012 634
Wartos¢ nominalna akcji 2,5 2,5
Kapitat zaktadowy 17 532 17 532
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6. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

JEDNOSTKA DOMINUJACA

Uchwata Nr 7 z dnia 12.04.2017 r. ZWZ Spétki dokonato podziatu zysku netto za 2016 r. w kwocie
13 451 tys. zt w nastepujacy sposdb:

- kwota 6 987 tys. zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy,

- kwota 6 364 tys. zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy,

- kwota 100 tys. zt zostata przeznaczona na zasilenie zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych.

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende
Rok obrotowy zakoriczony: Data L, Wartosé na 1 Data L, Wartosé na
Wielkos¢ . Wielkos¢ X
wyptaty akcje (w zt) wyptaty 1 akcje
31.12.2016 25.04.2017 6987 1,00
31.03.2017
JEDNOSTKA ZALEZNA

W okresie sprawozdawczym w spétkach zaleznych nie byty wyptacane dywidendy.
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7. Instrumenty finansowe — informacja na temat wartosci godziwej

Kategoria
AKTYWA FINANSOWE Wartosc bilansowa Wartosc godziwa instrumentow
finansowych
31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017
Aktywa finansowe

Udziaty i akcje, w tym: 42 574 42 574 42 574 42 574 dostepne do
sprzedazy
- uc.jzmh./ i akcje dtugoterminowe (inne, niz udziaty i 42574 42574 42574 42574
akcje w jednostkach podporzadkowanych)
- udziaty i akcje krétkoterminowe ((inne, niz
udziaty i akcje w jednostkach podporzgdkowanych)
Nale.zno:sc'l z tytutu d.ost’a\fl i us’fug oraz pozostate 70731 76 761 70731 76 761 Pozyc.zk| }Jcljmelone i
naleznosci (bez naleznosci budzetowych), w tym: naleznosci wtasne
- naleznosci dtugoterminowe 515 515
- naleznosci krétkoterminowe 70216 76761 70216 76761
! i . Pozyczki udzielone i
Pozyczki udzielone, w tym: 5359 5208 5359 5208 N
naleznosci wtasne
- pozyczki dtugoterminowe 4759 4688 4759 4688
- pozyczki krotkoterminowe 600 520 600 520
Aktywa finansowe
wyceniane w
Pozostate aktywa finansowe, w tym: 218 946 218 946 wartosci godziwej
przez wynik
finansowy
- pochodne instrumenty finansowe
; . 218 946 218 946
krotkoterminowe
- pochodne instrumenty finansowe
dtugoterminowe
& P . . . . Pozyczki udzielone i
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5525 5956 5525 5956

naleznosci wtasne
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartosc bilansowa

Wartosc godziwa

Kategoria
instrumentow
finansowych

31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017
Kredyty bankowe i pozyczki 52 448 46 514 52 448 46 514 Zobowigzania
finansowe wyceniane
W zamortyzowanym
koszcie
- kredyty bankowe i pozyczki 36 757 34 564 36 757 34 564
dtugoterminowe
- kredyty bankowe i pozyczki 15691 11950 15691 11950
krétkoterminowe
Pozostate zobowigzania, w tym: 17 584 16914 17 584 16914 Zobowigzania
finansowe wyceniane
W zamortyzowanym
koszcie
- wyemitowane obligacje 17 584 16914 17 584 16914
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, 755 674 755 674 Zobowigzania
w tym: finansowe wyceniane
W zamortyzowanym
koszcie
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 740 658 740 658
dtugoterminowe
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 15 16 15 16
krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 28 196 35001 28 196 35001 Zobowigzania
pozostate zobowigzania (bez zobowigzan finansowe wyceniane
budzetowych), w tym: W zamortyzowanym
koszcie
- zobowigzania dtugoterminowe
- zobowigzania krétkoterminowe 28 196 35001 28 196 35001
Pozostate zobowigzania, w tym: 1327 1181 1327 1181 Zobowigzania
finansowe wyceniane
w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
- pochodne instrumenty finansowe 619 454 619 454
dtugoterminowe
- pochodne instrumenty finansowe 708 727 708 727

krétkoterminowe
- inne zobowigzania dtugoterminowe

- inne zobowigzania krétkoterminowe
(faktoring)
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8. Informacje dotyczace realizowanych projektow zwigzanych z zakupem rzeczowych aktywow
trwatych, badan przemystowych i prac rozwojowych

W latach 2009 — 2015 jednostka dominujgca pozyskata finansowanie ze srodkéw Unii Europejskiej
dla czterech projektéw w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka oraz dla
czterech projektdw INNOTECH i IniTech nadzorowanych przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

Zaktady Magnezytowe "ROPCZYCE" S.A. zakonczyty realizacje wszystkich w/w projektéw, ktore
znajduja sie obecnie w okresie ich trwatosci.

Zawarcie umow o dofinansowanie z dotacji unijnych w Programie Operacyjnym Innowacyjna
Gospodarka wymagato wystawienia przez Zarzad Zaktadéw Magnezytowych "ROPCZYCE" S.A. weksli
in blanco, jako wymdég formalny zabezpieczajgcy prawidtowe wykorzystanie otrzymanych srodkéw
w zakresie realizacji projektdw oraz w okresie ich trwatosci. W okresach trwatosci wszystkich
projektdw nie wystepujg zagrozenia realizacji wskaznikéw projektéw.
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9. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
maja istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na wartos$é godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki.

10. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” prowadzona jest w jednym segmencie, tj.
wyrobdw ogniotrwatych (segment ten obejmuje produkty Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.
oraz ZM SERVICE Sp. z 0.0.). Przychody segmentu wyrobéw ogniotrwatych obejmujg sprzedaz:
wyrobow formowanych wypalanych,

wyrobow formowanych niewypalanych,

wyrobow nieformowanych,

wyrobow ztozonych,

ustug przemystowych,

ustug najmu,

pozostate przychody.

LSRN NENENENEN

Decydujacy wptyw na wygenerowany w okresie 1 kwartatu 2017 roku poziom przychoddw ze sprzedazy
w Grupie Kapitatlowej ZM ,ROPCZYCE” miata spdétka dominujaca Zaktady Magnezytowe
»ROPCZYCE” S.A. (99%). Spotka zalezna ZM Service Sp. z 0.0. koncentrowata swojg dziatalnosé gtéwnie
na realizowaniu ustug w ramach utrzymania ruchu, tj. biezgce potrzeby wynikajgce z realizacji planu
produkgcji, jak réowniez wykonawstwo form i obstuge oprzyrzagdowania niezbednego do utrzymania
dyspozycyjnosci linii produkcyjnych ZMR S.A. Spdétka ZM Nieruchomosci realizowata natomiast
przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci bedacych w jej posiadaniu.

W omawianym okresie Grupa Kapitatowa ZM ,ROPCZYCE” wypracowata przychody ze sprzedazy
ogdétem na poziomie wyzszym w poréwnaniu do | kwartatu roku 2016 o 8%. Ze wzgledu na udziat
przychoddéw realizowanych przez jednostke dominujgcg w przychodach Grupy Kapitatowej - informacja
na temat sytuacji rynkowej i dokonan, w okresie, ktéry obejmuje raport dotyczy Zakfaddéw
Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A.

W ponizszych tabelach przedstawiono poziom i dynamike sprzedazy Zaktadéw Magnezytowych
,ROPCZYCE” S.A. wg branz w | kwartatach 2016 i 2017 roku. Sprzedaz ta obejmuje wyroby, towary,
ustugi produkcyjne oraz ustugi nadzoru — stanowigce elementy kompleksowej obstugi ceramicznej.
Spotka w ponizszych zestawieniach i opisie nie prezentuje pozostatej sprzedazy, ktéra nie ma wptywu
na ocene jej sytuacji rynkowe;j.
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Sprzedaz w ujeciu wartosciowym wg branz [w tys. zi]
1 kwartat 1 kwartat

Wyszczegdlnienie 2016 2017 Zmiana Dynamika
1 2 3 3-2 3/2-1
Hutnictwo zelaza i stali 25105 32361 7 256 28,9%
Hutnictwo metali niezelaznych 17 815 10 159 -7 656 -43,0%
Przemyst cementowo - wapienniczy 14 966 18 256 3290 22,0%
Odlewnie 2 050 4054 2 004 97,8%
Pozostali odbiorcy 1323 1207 -116 -8,8%
Razem 61 259 66 037 4778 7,8%

W obszarze Hutnictwa Zelaza i Stali w analizowanym okresie zrealizowano przychody ze sprzedazy na
poziomie znacznie przekraczajgcym wartosci z analogicznego okresu roku 2016 — wzrost o 28,9%.
Gtébwnym obszarem wzrostu byt rynek krajowy, gdzie istotnie rozwinieto sprzedaz w zakresie
bezposrednich dedykowanych dostaw materiatdw ogniotrwatych i ustug do krajowych hut stali.
Réwnolegtym czynnikiem wzrostu byfa rosngca produkcja podmiotéw objetych kompleksowymi
obstugami. Dodatniej dynamiki sprzedazy rynku krajowego nie udato sie utrzymaé na rynkach
eksportowych. Nizsza sprzedaz eksportowa wynikata w gtdwnej mierze z nizszej konsumpcji materiatéw
ogniotrwatych przez podstawowych na tych obszarach geograficznych odbiorcow Spétki. Okres
pierwszych trzech miesiecy 2017 roku byt czasem intensywnych dziatan handlowych na rynkach
eksportowych, zwienczonych m.in. pozyskaniem istotnej skali zamodwien na projekty inwestycyjno -
remontowe planowane do realizacji w drugim i trzecim kwartale 2017 roku, m.in. we Frangcji i Finlandii.

Poczatek roku 2017 byt okresem istotnej korekty prowadzonej polityki i strategii handlowej w zakresie
aktywnosci Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. w Przemysle Hutnictwa Metali Niezelaznych. W
tym okresie zrealizowano sprzedaz na poziomie 10 159 tys. zt. Uzyskany poziom sprzedazy byt jednak
nizszy od realizacji analogicznego okresu roku 2016, m.in. z uwagi na obnizong konsumpcje materiatéw
ogniotrwatych na rynku krajowym. Na rynkach eksportowych Spétka zmienita charakter dziatalnosci,
opierajac jg gtdwnie na wspdtpracy z miedzynarodowymi firmami inzynieringowymi i docelowym
plasowaniu produktéw i ustug w obszarach kompleksowych projektéw inwestycyjno — remontowych.
Przedmiotowa transformacja konsumuje czas, co przetozyto sie na niskie obroty poczatkiem 2017 roku.
Pierwsze miesigce 2017 roku w branzy to gtéwnie dziatania inzynieringowe i promocyjne, budujace
baze dostaw materiatéw w przysztych okresach. Dziatania te prowadzone byty na rynkach Europejskich
(m.in. Niemcy, Hiszpania, Belgia), a takie poza Europg (m.in. Zambia, Kanada, Filipiny, Stany
Zjednoczone Ameryki).

W Przemysle Cementowo — Wapienniczym zrealizowano w pierwszym kwartale 2017 roku sprzedaz na
poziomie 18 256 tys. zt, odpowiadajgcym 22% wzrostowi w stosunku do poziomu sprzedazy sprzed
roku. Istotna czes¢ sprzedazy zrealizowana zostata w kraju, gdzie m.in. dzieki planowanym pierwotnie
na inne okresy remontom w cementowniach nalezgcych do miedzynarodowych koncernéw Spodtka
znacznie podniosta poziom sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego, pozostajac, podobnie jak w
przypadku krajowego Hutnictwa Metali Niezelaznych, zdecydowanym liderem rynkowym. W eksporcie
zrealizowano sprzedaz nieco nizszg od poziomu wygenerowanego w | kwartale 2016 roku, gtéwnie z
uwagi na fakt przesuniecia o kilka miesiecy planowanego na pierwszy kwartat roku duzej skali projektu
remontowego w Potudniowej Afryce. W analizowanym okresie zrealizowano m.in. dwa duze projekty
remontowe Piecow MAERZ w Niemczech, wzmacniajgce wiodgcg pozycje Spotki w zakresie obstugi

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




‘l' GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

Emm ROPCZYCE S.A. #

stacjonarnych piecéw wapienniczych w Europie z uwagi na fakt rozpoczecia na tej bazie wspétpracy z
kolejnym nieobstugiwanym wczesniej globalnym producentem wapna. Ponadto zrealizowano duzej
skali dostawy do cementowni zlokalizowanych m.in. w Stanach Zjednoczonych, Motdawii, Serbii czy
Stowacji. W pierwszych miesigcach 2017 roku Spétka stopniowo odnawiata wspotprace z podmiotami
rosyjskimi, skutecznos¢ tych dziatan w przysztych okresach zaleze¢ jednak bedzie od rozwoju sytuacji
ekonomicznej i politycznej tego regionu, zwitaszcza w zakresie ksztattowania sie wartosci
przeliczeniowej rosyjskiej waluty.

Podobnie, jak w drugiej potowie roku 2016, poczatek biezgcego roku byt okresem dynamicznego
wzrostu sprzedazy Spétki dla Sektora Odlewniczego. Generujgc sprzedaz na poziomie 4 054 tys. zt
Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. istotnie podniosty jej poziom zaréwno w eksporcie, jak i na
rynku krajowym. Wzrost w kraju to stabilna obstuga materiatowa wiekszosci dotychczasowych
odbiorcow oraz planowany znaczny wzrost obrotéw z najwiekszym krajowym odbiorcg w branzy. W
eksporcie sprzedaz tradycyjnie opierata sie na wspdtpracy z odbiorcami z rynkdw wschodnich, Ukrainy,
Rosji i Butgarii. W kolejnych okresach planowany jest dalszy stabilny wzrost sprzedazy dla Sektora,
gtownie z uwagi na stopniowg odbudowe relacji z podmiotami ukrairiskimi.

Pierwszy kwartat 2017 roku Spétka zakonczyta pozytywnymi wynikami sprzedazy. Gtéwng osig wzrostu
byt rynek krajowy, gdzie poprawa sytuacji makroekonomicznej pozwolita zintensyfikowaé obszary
wspotpracy z odbiorcami, przektadajgc je na znaczne podniesienie obrotéw w stosunku do przyjetych
zatozen. Stabsze wyniki sprzedazy w eksporcie to w istotnym stopniu efekt przebudowy strategicznych
kierunkdw rozwoju sprzedazy eksportowej zgodnie z zatozeniami przyjetej strategii, wymagajacej
dtuzszej perspektywy czasowej dla uzyskania zaktadanych rezultatéw. Dtuzszy od zaktadanego horyzont
czasowy wejscia i adaptacji wspotpracy z rynkiem Spétka tgczyta w pierwszych miesigcach 2017 roku z
zakoniczonymi sukcesami procesami uzgodnien i negocjacji istotnej skali kompleksowych projektow z
odbiorcami zagranicznymi i krajowymi, dajgcymi pozytywng perspektywe budowy sprzedazy dla
okreséw przysztych.
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11. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
skrécone sprawozdanie finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE: 1 kwartat 1 kwartat Zmiana Dynamika
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2016 2017 w%
w tys. zt

Przychody ze sprzedazy ogétem 62 469 67 488 +5019 8,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 12 964 13 883 +919 7,1%
EBITDA 8521 9111 +590 6,9%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 5312 5847 +535 10,1%
Zysk netto 3350 4750 +1 400 41,8%

RENTOWNOSC BRUTTO 20,8% 20,6%

RENTOWNOSC EBITDA 13,6% 13,5%

RENTOWNOSC EBIT 8,5% 8,7%

RENTOWNOSC NETTO 54% 7,0%

W okresie pierwszego kwartatu 2016 roku Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” wypracowata przychody
ze sprzedazy ogdétem na poziomie 67,5 min zt — wyisze o 8% r/r. Wskaznik rentownosci brutto
sprzedazy uksztattowat sie na poziomie 20,6%. Wskaznik ten byt nieznacznie nizszy w stosunku do
wskaznika z roku ubiegtego.

Korzystne relacje w poréwnaniu do | kwartatu 2016 roku Grupa Kapitalowa uzyskata na poziomie
EBITDA: wzrost 0 6,9% oraz EBIT: wzrost o 10,1%. Marze procentowe EBITDA oraz EBIT ksztattowaty sie
na poziomie zblizonym do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Po trzech miesigcach 2017 roku Grupa Kapitalowa wygenerowata zysk z tytutu réznic kursowych.
Skonsolidowany zysk netto za trzy miesigce 2017 roku uksztattowat sie na poziomie 4,8 min zi, tj. o
1,4 min zt wyzszym w poréwnaniu do trzech miesiecy 2016 roku. | kwartat 2017 roku Grupa Kapitatowa
zamkneta rentownoscia netto w wysokosci 7% (wzrost 0 1,6% r/r).

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2016 31.03.2017 Zmiana Dynamika Struktura
SKONSOLIDOWANE:
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEI wiysizt W%
1 2 3 3-2 (3-2)/2 2 3
SUMA BILANSOWA 443 870 450 306 6436 1,4% 100,0% 100,0%
Aktywa trwate dtugoterminowe 298 295 298 079 -216 -0,1% 67,2% 66,2%
Aktywa obrotowe krétkoterminowe 145 575 152 227 6 652 4,6% 32,8% 33,8%
Kapitat wtasny z udziatami mniejszosci 297 874 302 624 4750 1,6% 67,1% 67,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 87 207 83459 -3748 -4,3% 19,7% 18,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 58 789 64 223 5434 9,2% 13,2% 14,3%

Wg stanu na dzient 31.03.2017 roku aktywa ogdtem Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” ksztattowaty sie
na poziomie wyzszym w poréwnaniu ze stanem z korica 2016 roku o 6,4 min zt. Na poziomie aktywow
trwatych dtugoterminowych nie wystgpity istotne zmiany w tym okresie. Wzrdst natomiast stan
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aktywow obrotowych krétkoterminowych, gtéwnie naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i
ustug.

W pasywach bilansu Grupy Kapitatowej zmiany w poréwnaniu ze stanem z dnia 31.12.2016 roku
dotyczyty wszystkich grup.

Udziat kapitatu wtasnego w pasywach bilansu Grupy Kapitatowej wg stanu na koniec | kwartatu 2017
roku wyniost 67%. Jego warto$¢ na dzier 31.03.2017 roku wyniosta 302,6 min zt.

Zobowigzania dfugoterminowe stanowity 18,5% pasywow Grupy na koniec marca 2017 roku. Spadek
tych zobowigzan w poréwnaniu do stanu z konca 2016 roku wynikat w gtdwnej mierze ze
zmniejszeniem wysokosci kredytéw i pozyczek dtugoterminowych (-2,2 min zt).

Spadek wykorzystania kredytéw i pozyczek wystgpit réwniez po stronie zobowigzan
krotkoterminowych (-3,7 min zt). W efekcie uzyskano istotng poprawe wskaznika dtugu netto (stan
zadtuzenia odsetkowego pomniejszony o srodki pieniezne i ekwiwalenty) w relacji do EBITDA (za 12
ostatnich miesiecy). Na koniec marca 2017 roku, ksztattowat sie on na poziomie 1,8, wobec 2,1 na
koniec 2016 roku, co przektada sie na zwiekszenie bezpieczenstwa finansowego Grupy Kapitatowej, a
takze na lepszg ocene jej kondycji finansowej przez instytucje finansowe. W analizowanym okresie
Grupa Kapitatowa w wiekszym stopniu korzystata z kredytu kupieckiego w zakresie finansowania swojej
dziatalnosci, dlatego tez zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ksztattowaty sie na wyzszym poziomie w
stosunku do stanu z korica 2016 roku i wptynety na wzrost stanu zobowigzan krétkoterminowych.

12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos¢ dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Popyt na wyroby ogniotrwate jest uzalezniony od czestotliwosci i rozmiaréw wykonywanych remontéw
i inwestycji u odbiorcéow zlokalizowanych w segmentach hutnictwa zelaza i stali, hutnictwa metali
niezelaznych, przemysle cementowo-wapienniczym i szklarskim, odlewnictwie oraz w przemysle
koksowniczym. Wytozenia piecéw czy urzadzen cieplnych zuzywajg sie w procesie eksploatacji i
podlegajg cyklicznej wymianie lub regeneracji. Czestotliwos¢ i zakres przeprowadzanych remontdw i
inwestycji jest w wiekszosci wypadkowg ogdlnej koniunktury gospodarczej, jaka wystepuje w danej
branzy. Gtdwne remonty piecdw czy urzadzen u odbiorcdw wyrobdéw ogniotrwatych przeprowadzane
sg w okresach, kiedy zapotrzebowanie na ich produkty spada — np. w branzy cementowo —
wapienniczej gidwne remonty piecéw przeprowadzane sg w okresie zimowym i wiosennym, kiedy
popyt na cement i wapno jest mniejszy.

13. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdb
wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Nie wystgpity.
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14. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na 2017 rok

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. nie przekazywaty do publicznej wiadomosci prognozy wynikow
na 2017 rok.

15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta

Kapitat akcyjny Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. na dzien 22 maja 2017 roku wynosit
17 532 tys. zt i dzielit sie na 7 012 634 akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 2,50 zt kazda.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu nastgpity
zmiany w stanie posiadania akcji przez dwdch akcjonariuszy znaczacych. Pan Jézef Siwiec oraz Pan
Marian Dartak nabyli w tym okresie odpowiednio 33 801 oraz 22 460 sztuk akcji Spotki Zaktady
Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A.

Wg informacji posiadanych przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. na dzien publikacji
sprawozdania, akcjonariat Spo6tki przedstawiat sie nastepujgco:

. Udziat w Liczba . Uc.IzlaI w’ O.golna
. . Liczba . . liczbie gtosow liczba
Akcjonariusz .. kapitale gtoséw na .

akciji akevinym W2 na WZA gtosow w

yiny Spétce?
ZM Invest S.A. 2 406 586 34,32% ®)o 0,00% 34,32%
Jozef Siwiec 1274409 18,17% 1274 409 27,85% 18,17%
INTERMINEX Handelsgesellschaft 640 385 9,13% 640 385 13,99% 9,13%
Marian Dartak 492 413 7,02% 492 413 10,76% 7,02%
ZMR S.A. (akcje wtasne) 25 146 0,36% 0 0,00% 0,36%
Pozostali 2173 695 31,00% 2169411 47,40% 31,00%
Razem 7012 634 100,00% 4576 618 100,00% 100,00%

a) Ogdlna liczba gtoséw w Spdtce oznacza — stosownie do definicji przewidzianej w Ustawie o Ofercie Publicznej
— sume gtosow przypadajgcych na wszystkie akcje Spotki. Bez znaczenia pozostaje przy tym to, czy gtosy te
mogq byc faktycznie wykonywane, czy tez istniejq jakiekolwiek ograniczenia w zakresie ich wykonywania.

b) Z uwagi na naruszenie obowigzkow zwigzanych ze znacznymi pakietami akcji spotek publicznych
wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz Spotki — ZM Invest S.A. z siedzibq w Ropczycach —
utracit mozliwos¢ wykonywania prawa gtosu ze wszystkich posiadanych akcji Spotki; powyzszg okolicznos¢
Zarzqgd Spdtki ustalit w oparciu o opinie prawng sporzqdzonq przez uznanych ekspertéow z zakresu prawa
rynku kapitatowego; dodatkowo, w ocenie Spotki rowniez jedna z osob fizycznych bedgca akcjonariuszem
Spdtki — z analogicznych powoddéw — utracita mozZliwos¢ wykonywania prawa gftosu ze wszystkich
posiadanych akcji Spotki (akcje posiadane przez tego akcjonariusza zostaty uwzglednione w rubryce
»Pozostali”). W dniu 13 paZdziernika 2016 roku Emitent wystgpit do Sqdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziat Gospodarczy, z powddztwem o ustalenie, Ze dwdch akcjonariuszy Spotki, w tym m. in. ZM Invest S.A.
nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji Spotki.
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Pozostali akcjonariusze posiadali ponizej 5% kapitatu zaktadowego ZMR S.A. i Spétka nie dysponuje
danymi dotyczgcymi pakietéw tych akgji.

W dniu 13 grudnia 2016 roku Spoétka ztozyta do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o
zatwierdzenie jej prospektu emisyjnego sporzgdzonego w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. 460.137 akgcji serii D i 1.946.517 akc;ji serii E Spotki (raport biezacy 62/2016).

Podjete zostaty uchwaty w sprawie umorzenia akcji wtasnych — Uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Zaktadéw Magnezytowych "ROPCZYCE" S.A. w Ropczycach z dnia 10 kwietnia 2015 roku
oraz uchwata uzupetniajgca z dnia 12 kwietnia 2016 roku. Umorzenie dotyczy¢ bedzie 25 146 sztuk akcji
wtasnych Spoétki o wartosci nominalnej po 2,50 zt kazda, tj. akcji o tgcznej wartosci nominalnej 62 865
zt. Ujemna réznica pomiedzy wartoscia nominalng akcji wtasnych a ceng ich nabycia w kwocie 743
087,84 zt zostanie ujeta jako zmniejszenie kapitatu zapasowego Spotki. Uchwata skutki prawne wywota
z chwilg zarejestrowania przez wtasciwy Sad Rejonowy Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego.

Obecnie ze wzgledu na fakt, ze z dniem 12 pazdziernika 2016 roku uptynat 6-miesieczny termin
zgtoszenia Uchwaty o obnizeniu kapitatu zaktadowego do KRS, kwestia umorzenia tych akcji musi by¢
ponownie podjeta przez Walne Zgromadzenie w formie stosownej uchwaty.
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16. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajacej i
nadzorujace emitenta wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu do dnia publikacji niniejszego raportu, tj. 22 maja
2017 roku stan posiadania akcji Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. przez Cztonkéw Zarzadu i
Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

ZARZAD:

» Jozef Siwiec 1 274 409 sztuk (zakup 33 801 sztuk akcji w dniu 29.03.2017)
» Marian Darfak 492 413 sztuk (zakup 22 460 sztuk akcji w dniu 29.03.2017)
» Robert Duszkiewicz 28 091 sztuk (zakup 12 685 sztuk akcji w dniu 29.03.2017)
RADA NADZORCZA:

» Kostiantyn Litwinow nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

» Grzegorz Ubysz nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

» Roman Wenc 59 165 sztuk

» Lestaw Wojtas nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

» Matgorzata Wypychowska nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

17. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Postepowania, w ktdrych Spotka jest strona

Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidfowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2008 rok

W dniu 28 stycznia 2016 roku jednostka dominujgca (dalej: ZMR S.A., lub Spdtka) otrzymata informacje o
oddaleniu przez Wojewddzki Sgd Administracyjny w Rzeszowie skargi ztozonej przez Spdtke na decyzje
Dyrektora lzby Skarbowej w Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 roku, dotyczgcej wysokosci straty
podatkowej za 2008 rok, rozliczonej w latach 2011-2014. W zwigzku z powyzszym Spétka w dniu 3 lutego
2016 roku skorygowata swoje zeznania podatkowe za lata 2011-2014, a tym samym skorygowata swoje
zobowigzanie podatkowe za lata 2011-2014, co skutkowato jego zwiekszeniem o 5.365 tys. zt oraz zaptata
odsetek zwtoki w wysokosci 1.282 tys. zt. Kwote zobowigzania podatkowego wyniktego ze
skorygowanych deklaracji wraz z odsetkami Spotka uregulowata w dniu 04.02.2016 roku.

W dniu 09.02.2016 roku Spétka ztozyta wnioski o stwierdzenie nadpfat w podatku dochodowym za lata
2011-2014 i ztozyta korekty zeznan podatkowych do wartosci pierwotnych.

Zdaniem Spotki takie ujecie rozliczenia za lata 2011-2014 rok jest prawidtowe i zgodne z jej najlepsza,
dokonang w dobrej wierze, interpretacjg przepisow prawa podatkowego.

Zarzad w dalszym ciggu nie zgadza sie z dotychczasowymi rozstrzygnieciami organéw podatkowych oraz
sgdu administracyjnego, w zwigzku z tym w dniu 18 marca 2016 roku ztozyt skarge kasacyjng do
Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

W dniu 11 maja 2017 roku Naczelny Sad Administracyjny uchylit wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Rzeszowie i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania.
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Powyzsze oznacza, iz Wojewddzki Sgd Administracyjny w Rzeszowie ponownie rozpatrzy skarge Spotki na
decyzje Dyrektora lzby Skarbowej w Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 r. na podstawie ktorej okreslono
wysokos¢ straty podatkowej Spotki za 2008 rok w sposéb odmienny od stanowiska Spoéfki.

Zarzad jednostki dominujacej nie tworzyt odpisu na naleznos¢ podatkowa w wysokosci 6 647 tys. zi,
poniewaz szanse pozytywnego rozstrzygniecia w sprawie sg znaczne min. z uwagi na fakt, ze Naczelny Sad
Administracyjny w ustnym uzasadnieniu podzielit argumenty Spoétki dotyczace podstaw zaskarzenia
niekorzystnego dla Spotki orzeczenia Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Rzeszowie oraz decyzji
Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie. Spotka informowata o tym w raporcie biezgcym 21/2017 z dnia
12 maja 2017 roku.

Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od nieruchomosci za 2009 i 2010 rok

Od 2010 r. w jednostce dominujacej (dalej: ZMR S.A, lub Spdtka) prowadzone byto postepowanie
kontrolne w zakresie podatku od nieruchomosci za lata 2009-2010 przez Urzad Gminy Ropczyce.

Po rozpoczeciu kontroli Spdétka z wtasnej inicjatywy przeprowadzita dodatkowa weryfikacje rozliczen
podatkowych za okres 6-u lat (2006 — 2011) — w celu m.in. zidentyfikowania ewentualnych ryzyk i
zoptymalizowania wysokosci tgcznych zobowigzan podatkowych. Po przeprowadzeniu weryfikacji
stwierdzono obszary istotnych oszczednosci podatkowych i w zwigzku z tym ztozono do Urzedu Gminy
Ropczyce stosowne wnioski o stwierdzenie nadptat za ten okres.

W grudniu 2014 roku Spétka otrzymata decyzje wydane przez Burmistrza okreslajgce wysokosc
zobowigzan podatkowych w podatku od nieruchomosci za lata 2006-2011.

Spétka wniosta odwotania od tych decyzji do Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego (SKO) w
Rzeszowie.

W zwigzku z powyzszym w grudniu 2015 roku Spétka otrzymata decyzje SKO w Rzeszowie, ktére uchylito
decyzje wydane przez Burmistrza Gminy w 2014 r. W przypadku decyzji za lata 2006-2009 doszto do
umorzenia postepowan jako bezprzedmiotowych, co oznacza ze decyzje Burmistrza zostaty przez SKO
uchylone a postepowania umorzone — z uwagi na przedawnienie.

Za rok 2010 Urzad Gminy wydat w dniu 28 grudnia 2016 roku decyzje stwierdzajgcg nadptate w wys. 88
tys. zt, natomiast za lata 2006-2008 i rok 2011 Spétka uzyskata decyzje stwierdzajgce nadptate w kwietniu
2017 roku, co ostatecznie zakonczyto prowadzone postepowania kontrolne w wyzej wskazanych
okresach. tgczna kwota stwierdzonych przez Urzad Gminy nadptat w podatku od nieruchomosci za lata
2006-2011 wyniostfa facznie 408 tys. zt.

Postepowanie z wniosku ZM Invest S.A. o udzielenie zabezpieczenia roszczen dotyczqcych uchwat
zarzqdu spotki z 26 sierpnia 2016 roku w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, ztoZzonego do Sqdu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy

W dniu 26 wrzesnia 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy wydat
postanowienie o oddaleniu wniosku ZM Invest S.A. o zabezpieczenie przed wszczeciem postepowania,
roszczen o: (i) stwierdzenie niewaznosci na podstawie art. 189 KPC w zw. z art. 58 § 1 i 2 KC, oraz (ii)
uchylenie na podstawie art. 422 § 1 KSH, nastepujgcych uchwat Zarzgdu Spoétki z dnia 26 sierpnia 2016
roku:

1. Uchwaty nr 1 w sprawie wytgczenia w catosci prawa pierwszenstwa objecia przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki (prawo poboru) nowych akcji Spotki na okaziciela serii D oraz akcji Spétki na
okaziciela serii E, a takze wytaczenia w catosci prawa pierwszenstwa objecia przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki (prawo poboru) warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do
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zapisywania sie na akcje Spotki na okaziciela serii E, emitowanych w zwigzku z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego, o ktérym mowa w art. 9a Statutu
Spotki;

2. Uchwaty nr 2 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w granicach kapitatu docelowego
o kwote 1.150.342,50 zt w drodze emisji 460.137 akcji Spotki na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 2,50 zt kazda akcja oferowanej w ramach subskrypcji prywatnej oraz zmiany Statutu
Spotki;

3. Uchwaty nr 3 w sprawie emisji 2.994.348 warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do
zapisywania sie na akcje Spétki na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda akcja w
ramach subskrypcji prywatnej;

4. Uchwaty nr 4 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego
o kwote nie mniejszg niz 2,50 zf oraz nie wiekszg niz 7.485.870 zt w drodze emisji nie mniej niz 1 oraz
nie wiecej niz 2.994.348 akcji Spotki na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 2,50 zt kazda akcja, do
ktorych uprawnieni beda posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii A.

W uzasadnieniu ww. postanowienia Sad Okregowy stwierdzit, iz Zarzad Spétki, przyjmujac w dniu 26

sierpnia 2016 roku skarzone uchwaty, dziatat jak najbardziej w ramach swoich kompetenciji.

W dniu 18 stycznia 2017 roku Sad Apelacyjny w Warszawie, | Wydziat Cywilny wydat postanowienie o
oddaleniu zazalenia ZM Invest S.A. na postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy z dnia 26 wrze$nia 2016 roku. W uzasadnieniu ww. postanowienia Sad Apelacyjny podzielit
ocene Sadu Okregowego oraz argumentacje prawng przytoczong w uzasadnieniu zaskarzonego
postanowienia w odniesieniu do przestanek zabezpieczenia. Sad Apelacyjny podzielit tez stanowisko Sadu
Okregowego, iz Zarzad Spétki, przyjmujac dnia 26 sierpnia 2016 roku ww. uchwaty, dziatat jak najbardziej
w ramach swoich kompetencji. Postanowienie Sgdu Apelacyjnego jest prawomocne.

Postepowanie z wniosku ZM Invest S.A. o udzielenie zabezpieczenia roszczen dotyczqcych Uchwat
Zarzqdu z 26 sierpnia 2016 roku w sprawie podwyziszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego, zfozonego do Sgdu Okregowego w Warszawie, 1ll Wydziat Cywilny

Niezalezenie od wniosku o zabezpieczenie opisanego powyzej, ZM Invest S.A. ztozyt analogiczny wniosek
o udzielenie zabezpieczenia do Sgdu Okregowego w Warszawie, ale do Ill Wydziatu Cywilnego. Wniosek
ten, zgodnie z wtasciwoscig rzeczowg, zostat przekazany do XVI Wydziatu Gospodarczego.

W dniu 9 listopada 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy wydat
postanowienie o oddaleniu wniosku ZM Invest S.A. o zabezpieczenie, przed wszczeciem postepowania,
roszczen opisanych powyzej.

W uzasadnieniu ww. postanowienia Sad Okregowy stwierdzit, iz Zarzad Spétki przyjmujac dnia 26 sierpnia
2016 roku skarzone uchwaty, dziatat jak najbardziej w ramach swoich kompetenciji.

Postanowienie nie jest prawomocne. Postanowienie zostato zaskarzone przez ZM Invest zazaleniem. W
dniu 10 kwietnia 2017 roku Spoétka ztozyta odpowiedZ na ww. zazalenie, w ktdrej nie zgadza sie z
twierdzeniami i argumentami podniesionymi przez ZM Invest S.A. Termin posiedzenia niejawnego w
Sadzie Apelacyjnym w Warszawie w celu rozpoznania zazalenia zostat wyznaczony na dzien 30 maja 2017
roku.
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Postepowanie z pozwu ZM Invest S.A. o stwierdzenie niewaznosci Uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki z dnia 14 pazdziernika 2016 roku

W dniu 4 listopada 2016 roku ZM Invest S.A. wnidst przeciwko Spétce do Sgdu Okregowego w Warszawie,
XVI Wydziat Gospodarczy, pozew o stwierdzenie niewaznosci nastepujacych uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 14 pazdziernika 2016 roku:

1) uchwaty nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki;

2) uchwaty nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad;

3) uchwaty nr 3 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przez Spétke okreslonych nieruchomosci;
4) uchwaty nr 4 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przez Spétke okreslonych nieruchomosci;
5) uchwaty nr 5 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przez Spétke okreslonych nieruchomosci;
6) uchwaty nr 6 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przez Spétke okreslonych nieruchomosci;
7) uchwaty nr 7 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przez Spétke okreslonych nieruchomosci.

Wartos¢ przedmiotu sporu zostata okreslona na kwote: 11.514.950,00 zt.

W dniu 2 grudnia 2016 roku Sad Okregowy wydat postanowienie w ktérym udzielit zabezpieczenia ZM
Invest S.A. poprzez wstrzymanie wykonania uchwat nr 3-7 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przez
Spotke okreslonych nieruchomosci. Postanowienie to zostato przez Spétke zaskarzone zazaleniem jak
réwniez zostata ztozona odpowiedz na pozew.

W dniu 9 lutego 2017 roku Sad Okregowy wydat postanowienie, w ktérym oddalit wniosek ZM Invest S.A.
o0 udzielenie dodatkowego zabezpieczenia. We wniosku ZM Invest S.A. domagata sie udzielenia
dodatkowego zabezpieczenia poprzez zawieszenie postepowania rejestrowego toczgcego sie przed
Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy dotyczacego spétki ZM
Nieruchomosci sp. z 0. 0. w Warszawie (poprzednia nazwa Qilin Advisory sp. z 0.0.).

W dniu 3 kwietnia 2017 roku Sad Apelacyjny w Warszawie | Wydziat Cywilny wydat postanowienie na
mocy ktérego (i) zmienit Postanowienie Sgdu Okregowego czesciowo, w ten sposdb, ze oddalit wniosek o
udzielenie zabezpieczenia roszczenia ZM Invest S.A. poprzez wstrzymanie wykonania uchwat nr 3, 4, 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 14 pazdziernika 2016 r., (ii) oddalit zazalenie Spotki
w pozostatym zakresie. Postanowienie Sadu Apelacyjnego jest prawomocne.

Postepowanie o ustalenie nieistnienia, ewentualnie stwierdzenie niewaznosci uchwat rzekomego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego przez ZM Invest S.A. na dzien 18.08.2016
roku (kontynuowanego po przerwie w dniu 26.08.2016 roku)

W dniu 21 wrzesnia 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, wydat
postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia roszczenia akcjonariuszy Spotki przeciwko Spdtce o ustalenie
nieistnienia, wzglednie stwierdzenie niewaznosci uchwat rzekomego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 18 sierpnia 2016 roku, kontynuowanym po przerwie w dniu 26 sierpnia 2016
roku. Rzekome Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (nieformalne spotkanie akcjonariuszy) zostato
zorganizowane i przeprowadzone przez ZM Invest S.A. z naruszeniem obowigzujacych w tym zakresie
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procedur i bez spetniania jakichkolwiek wymogoéw formalnych. Przedmiotem zaskarzonych uchwat byto
m.in. odwotanie i powofanie nowych cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki oraz uchylenie uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 grudnia 2013 roku dotyczacej udzielenia
Zarzadowi Spotki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu
docelowego. Na mocy tego postanowienia wstrzymana zostata skutecznosé lub wykonalno$¢ wszystkich
uchwat rzekomego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Podstawg wydania postanowienia byto nie zamieszczenie na stronie internetowej Spoétki bedacej spdtka
publiczng, informacji o zwotaniu na dzier 18 sierpnia 2016 roku NWZ Spétki, co skutkowato naruszeniem
art. 402" § 1 KSH oraz przepiséw Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. Postanowienie jest
prawomaocne.

W slad za ww. wnioskiem o zabezpieczenie, w dniu 10 pazdziernika 2016 roku do Sadu Okregowego w
Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, wptynat pozew akcjonariuszy przeciwko Spodfce, o ustalenie
nieistnienia ewentualnie stwierdzenie niewaznosci uchwat rzekomego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 18 sierpnia 2016 roku, kontynuowanego po przerwie w dniu 26 sierpnia 2016
roku. Spétce doreczono odpis pozwu.

W dniu 31 marca 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, na mocy ktérego ustalit
nieistnienie uchwat rzekomego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 18 sierpnia 2016
roku, kontynuowanego po przerwie w dniu 26 sierpnia 2016 roku. W dniu 7 kwietnia 2017 roku Spodfce
doreczono odpis ww. wyroku. Spétka zgadzajac sie z trescig wyroku Sadu Okregowego, nie ztozyta srodka
zaskarzenia — wyrok jest prawomocny.

Pozew ZM Invest S.A. przeciwko emitentowi o stwierdzenie niewaznosci ewentualnie uchylenie uchwat
w sprawie emisji akcji

W dniu 7 grudnia 2016 r. Spotka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy,

odpis wniesionego przez akcjonariusza Spétki — spotke pod firmag ZM Invest S.A. z siedzibg w Ropczycach

pozwu o (i) uchylenie na podstawie art. 422 § 1 k.s.h., ewentualnie (ii) stwierdzenie niewaznosci na

podstawie art. 189 k.p.c. w zw. z art. 58 § 1 i 2 k.c., nastepujacych uchwat Zarzadu Spétki z dnia 26

sierpnia 2016 r.:

1. Uchwaty nr 1 w sprawie wytgczenia w catosci prawa pierwszenstwa objecia przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki (prawo poboru) nowych akcji Spotki na okaziciela serii D oraz akcji Spoétki na
okaziciela serii E, a takze wytgczenia w catosci prawa pierwszenstwa objecia przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spoétki (prawo poboru) warrantdw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do
zapisywania sie na akcje Spétki na okaziciela serii E, emitowanych w zwigzku z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego, o ktéorym mowa w art. 9a Statutu
Spotki;

2.  Uchwaty nr 2 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego
o kwote 1.150.342,50 zt w drodze emisji 460.137 akcji Spotki na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 2,50 zt kazda akcja oferowanej w ramach subskrypcji prywatnej oraz zmiany Statutu
Spotki;
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3. Uchwaty nr 3 w sprawie emisji 2.994.348 warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do
zapisywania sie na akcje Spotki na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda akcja w
ramach subskrypcji prywatnej;

4. Uchwaty nr 4 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego
o kwote nie mniejszg niz 2,50 zt oraz nie wiekszg niz 7.485.870 zt w drodze emisji nie mniej niz 1 oraz
nie wiecej niz 2.994.348 akcji Spotki na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda akcja, do
ktérych uprawnieni bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A.

Wartos¢ przedmiotu sporu zostata okreslona na kwote: 11.514.950,00 zt.

Spoétka nie zgadza sie z zarzutami oraz argumentami przedstawionymi w pozwie, uznajac je za oczywiscie
bezzasadne. W efekcie Spdtka zamierza podjg¢ wszelkie kroki prawne w celu ochrony jej intereséw.

W dniu 28 grudnia 2016 r. Spétka ztozyta odpowiedZ na pozew, w ktdérej wniosta o oddalenie powddztwa
w catfosci.
Termin rozprawy w sprawie nie zostat jeszcze wyznaczony.

Pozew ZM Invest przeciwko emitentowi o stwierdzenie niewainosci uchwat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 12 kwietnia 2017 roku

W dniu 12 maja 2017 roku Spétka powzieta wiedze o ztozeniu przez ZM Invest do Sadu Okregowego w
Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy, pozwu przeciwko Spotce o stwierdzenie niewaznosci nastepujacych
uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku:

1) uchwaty nr 1 ZWZ Spoétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie wyboru Przewodniczgcego

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki;

2) uchwaty nr 2 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie przyjecia Porzgdku obrad;

3) uchwaty nr 3 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie zatwierdzenia sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2016 rok;

4) uchwaty nr 4 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2016;

5) uchwaty nr 5 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe] za rok 2016;

6) uchwaty nr 6 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie zatwierdzenia sprawozdania
Rady Nadzorczej;

7) uchwaty nr 7 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie w sprawie podziatu zysku netto
za 2016 rok;

8) uchwaty nr 8 ZWZ Spoétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie (i) upowaznienia Zarzadu
Spotki do nabycia akcji wtasnych Spétki od ZM Invest oraz (ii) uzycia kapitatu zapasowego Spotki;

9) uchwaty nr 9 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzadu
absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2016 roku;

10) uchwaty nr 10 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie udzielenia Wiceprezesowi
Zarzadu ds. jakosci i rozwoju absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2016 roku;

11) uchwaty nr 11 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie udzielenia Wiceprezesowi
Zarzadu ds. finansowych absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2016 roku;
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12) uchwaty nr 12 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie udzielenia Przewodniczagcemu

Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2016 roku;

13) uchwaty nr 13 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2016 roku;

14) uchwaty nr 14 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2016 roku;

15) uchwaty nr 15 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2016 roku;

16) uchwaty nr 16 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2016 roku;

17) uchwaty nr 17 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie zmiany porzgdku obrad
Zgromadzenia;

18) uchwaty nr 18 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie zmiany Statutu Spoétki
poprzez zmiane art. 28 ust. 3 pkt 8 Statutu Spétki;

19) uchwaty nr 19 ZWZ Spétki z dnia 12 kwietnia 2017 roku w sprawie przyjecia tekstu jednolitego
Statutu Spotki

Dodatkowo ZM Invest S.A. domaga sie w Pozwie udzielenia zabezpieczenia dochodzonego roszczenia
poprzez ,wstrzymanie wykonalnosci i skutecznosci” ww. uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 12 kwietnia 2017 roku.

Spoétka nie zgadza sie z argumentacjg przedstawiong przez ZM Invest S.A. w Pozwie oraz podejmie
odpowiednie dziatania prawne celem ochrony uzasadnionego interesu Spoétki.

Spofce nie doreczono dotychczas odpisu Pozwu.
Postepowanie dotyczqce rejestracji w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje Serii D

W dniu 26 sierpnia 2016 roku Spétka ztozyta w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o akcje serii D. Sad rejestrowy postanowieniami z dnia 30 wrzesnia 2016 roku oraz 24
listopada 2016 roku dokonat wpisu tego podwyzszenia do rejestru.

W dniu 11 pazdziernika 2016 roku do Sadu wptynety dwie skargi na postanowienia, ztozone przez
akcjonariuszy Spofki, tj. ZM Invest S.A. oraz jedng osobe fizyczng. Po rozpoznaniu przedmiotowych skarg,
postanowieniami z dnia 28 pazdziernika 2016 roku sad rejestrowy odmoéwit dopuszczenia ww.
akcjonariuszy do udziatu w sprawie oraz odrzucit ztozone przez nich skargi. Postanowienia z dnia 28
pazdziernika 2016 roku zostaty nastepnie zaskarzone zazaleniami wniesionymi do Sgdu Okregowego w
Warszawie. Spotka ztozyta odpowiedzi na ww. zazalenia, w ktorych wniosta o ich oddalenie w catosci.

W dniu 9 maja 2017 roku Sgd Okregowy wydat dwa postanowienia, na mocy ktdrych oddalit ww.
zazalenia.

Postanowienia Sadu Okregowego sg prawomocne.

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




‘l' GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

Emm ROPCZYCE S.A. #

Postepowanie dotyczqce rejestracji w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje Serii E

W dniu 2 grudnia 2016 roku Spoétka ztozyta w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o akcje serii E. W dniu 22 grudnia 2016 roku Sad Rejestrowy wydat postanowienie o wpisie
podwyzszenia.

W dniu 29 grudnia 2016 roku akcjonariusz ZM Invest S.A. zaskarzyt ww. postanowienie Po rozpoznaniu
przedmiotowe] skargi, postanowieniem z dnia 13 stycznia 2017 roku Sad Rejestrowy odmodwit
dopuszczenia ww. akcjonariusza do udziatu w sprawie oraz odrzucit ztozong przez niego skarge.
Postanowienie z dnia 13 stycznia 2017 roku zostato przez ZM Invest S.A. zaskarzone zazaleniem. Spoétka
ztozyta odpowiedz na ww. zazalenie, w ktdrej wniosta o jego oddalenie w catosci.

W dniu 9 maja 2017 r. Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie, na mocy ktérego oddalit ww.

zazalenie.
Postanowienie Sgdu Okregowego jest prawomocne.

Postepowania wszczete przez Spotke

Postepowanie cywilne z powddztwa Spotki przeciwko Bankowi Handlowemu w Warszawie S.A.

W grudnia 2015 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A ztozyty do Sgdu Okregowego w Warszawie
XX Wydziat Gospodarczy pozew przeciwko Bankowi Handlowemu S.A. w Warszawie.

Przedmiotem postepowania jest zwrot nienaleznego $wiadczenia uiszczonego przez Spoétke na rzecz
Banku w okresie od sierpnia 2008 roku do grudnia 2014 roku, ktére powstato w wyniku rozliczen w
zakresie transakcji terminowych. Wartos$é przedmiotu sporu wynosi 9 320 tys. zt, 2 650 tys. EUR oraz 1
540 tys. USD. Przedmiotowe postepowanie sgdowe znajduje sie na wstepnym etapie. Z powodu
whiesienia pozwu Spotka otrzymata od Banku Handlowego wezwanie do zaptaty kwoty 31 205 tys. zt, co
do ktérej w odpowiedzi na pozew Bank Handlowy zgtosit zarzut potrgcenia. Kwota ta byta nastepstwem
zawartego porozumienia restrukturyzacyjnego z Bankiem Handlowym, z ktérego Spotka wywigzata sie w
catosci w 2014 roku. Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. wystosowatly odpowiedZz do Banku
Handlowego, traktujgc to wezwanie jako pozbawione podstaw faktycznych i prawnych oraz nie
znajdujgce uzasadnienia zaptaty. Nastepnie Spdtka otrzymata odpowiedz od pozwanego co do ztozonego
w grudniu 2015 roku pozwu. Replika przygotowana przez Spétke zostata ztozona do Sgdu Okregowego w
Warszawie z poczatkiem Il. pétrocza 2016 roku. W dniu 3 listopada 2016 roku pozwany ztozyt duplike w
odpowiedzi na replike Spotki. Postepowanie jest w toku. Strony oczekujg na wyznaczenie terminu
pierwszej rozprawy.

Pozew o ustalenie, ze ZM Invest S.A. nie moze wykonywac prawa gtlosu z 2.406.586 akcji zwyklych na
okaziciela Emitenta, oraz Ze jeden z akcjonariuszy Spétki ZMR S.A. nie moze wykonywac prawa gfosu z
4.284 akcji zwyktych na okaziciela spoftki

W dniu 13 pazdziernika 2016 roku Spotka ztozyta do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy, pozew o ustalenie, ze ZM Invest S.A. z siedzibg w Ropczycach nie moze wykonywac¢ prawa
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gtosu z akcji Spoétki oraz o ustalenie, ze jeden z pozostatych akcjonariuszy ZM Ropczyce S.A. nie moze
wykonywad prawa gtosu z akcji Spoétki. Z uwagi na niemajgtkowy charakter roszczenia nie jest wymagane
podawanie wartosci przedmiotu sporu.

Akcjonariuszem posiadajgcym ponad 50% akcji Spotki byta od kilku lat spétka ZM Invest S.A. W wyniku
uzyskania dominacji nad ZM Invest S.A. — iposrednio nad Spoétkg - w odniesieniu do podmiotu
uzyskujacego taka dominacje powstaty obowigzki wynikajgce z Ustawy o Ofercie Publicznej. Obowigzki te
polegaty na zawiadomieniu Spoétki oraz Komisji Nadzoru Finansowego o uzyskaniu dominacji oraz
ogtoszeniu wezwania na zapisywanie sie na sprzedaz lub zamiane akcji Spotki. Obowigzki te nie zostaty
jednak wykonane do dnia ztozenia pozwu i nie bedg mogty juz zosta¢ wykonane.

Podmiotami, ktére uzyskaty dominacje nad ZM Invest S.A. i posrednio nad Spétka, byto trzech
akcjonariuszy ZM Invest S.A., reprezentujgcych powyzej 50% gtosdw na walnym zgromadzeniu ZM Invest
S.A. (tj. dwie osoby fizyczne i jedna spdtka jawna), ktorzy zawarli ze sobg w marcu 2016 roku tajne
porozumienie (,,Porozumienie"), dotyczace wykonywania prawa gtosu. Osoby te, realizujgc Porozumienie
m.in. w kwietniu 2016 roku dokonaty zmian w sktadzie Rady Nadzorczej ZM Invest S.A., a takie
wspofpracowaty ze sobg m.in. podczas préb niezgodnego z prawem powotania organdw Spétki. Pomimo
zawarcia oraz wykonywania Porozumienia, jego strony do dzi$ nie zawiadomity o tym fakcie ani ZM Invest
S.A., ani Spétki. Tymczasem, obowigzek zawiadomienia ZM Invest S.A. o zawarciu porozumienia wynika z
art. 6 § 1 KSH (z uwagi na to, ze jedng ze stron Porozumienia byfa spoétka prawa handlowego), natomiast
obowigzek zawiadomienia Spétki i Komisji Nadzoru Finansowego o zawarciu porozumienia wynika z art.
69a ust. 1 pkt 3) w zw. z art. 69 ust. 1 pkt 1) Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W ocenie Spéfki, fakty wynikajace z dokumentdw zatgczonych do pozwu wskazujg, ze sankcja ta ma
zastosowanie do ZM Invest S.A. oraz do jednego z akcjonariuszy Spétki. Przez to, zgodnie z art. 89 ust. 3
Ustawy o Ofercie Publicznej, nalezgce do ww. podmiotdw akcje Spétki nie powinny by¢ brane pod uwage
przy obliczaniu wynikéw gtosowan majgcych miejsce podczas walnych zgromadzen Spoéfki.

W dniu 25 pazdziernika 2016 roku Spoétka sprostowata zgdanie pozwu w ten sposéb, ze wniosta o
ustalenie, ze ZM Invest S.A. nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z 2.406.586 akcji zwyktych na okaziciela
Spotki

W dniu 5 stycznia 2017 roku Spdtce doreczono odpowiedZ na pozew, w ktérej to odpowiedzi pozwani
kwestionujg stanowisko Spétki w sprawie.

Termin rozprawy w sprawie zostat wyznaczony na dzien 4 pazdziernika 2017 roku.

Postepowanie prowadzone przez Komisje Nadzoru Finansowego w zwigzku z podejrzeniem naruszenia
obowiqzkow informacyjnych i wezwaniowych

W zwigzku z wystgpieniem okolicznosci opisanych powyzej, w tym wobec powziecia przez Spodtke
informac;ji o zawarciu Porozumienia oraz wobec braku jego notyfikacji, Zarzad Spétki zawiadomit o ww.
zdarzeniach Komisje Nadzoru Finansowego. W odpowiedzi na skierowane do Komisji Nadzoru
Finansowego zawiadomienia Spétki z dnia 25 maja 2016 roku oraz z dnia 8 i 30 wrzesnia 2016 roku,
Spdtka uzyskata potwierdzenie, ze Komisja Nadzoru Finansowego bada okolicznosci w nich powotane pod
katem naruszen Ustawy o Ofercie Publicznej i prowadzi czynnosci sprawdzajgce.
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Postepowania dotyczace podmiotdw zaleznych Spotki

Postepowanie dotyczqce rejestracji w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego ZM Nieruchomosci sp. z
0. 0.

W dniu 2 grudnia 2016 roku Qilin Advisory sp. z 0. o ., w ktérej 100% udziatéw posiada ZMR ztozyta w
Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, wniosek m.in. o rejestracje podwyziszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiane firmy na ZM
Nieruchomosci sp. z 0. 0. W dniu 16 grudnia 2016 roku dokonano wpisu do KRS.

W dniu 22 grudnia 2016 roku do Sadu wptynat wniosek ZM Invest S.A. o zawieszenie ww. postepowania
rejestrowego. W dniu 27 grudnia 2016 roku do Sgdu wptyneta skarga na postanowienie o wpisie z dnia 15
grudnia 2016 r. ztozona przez ZM Invest S.A. ZM Nieruchomosci sp. z 0. 0. w dniu 5 stycznia 2017 roku
ztozyta odpowiedz na ww. wniosek i skarge, wnoszac o odmowe dopuszczenia ZM Invest S.A. do udziatu
w sprawie i odrzucenie ww. wniosku i skargi, wzglednie — na wypadek dopuszczenia ZM Invest S.A. do
udziatu w sprawie - o oddalenie ww. wniosku oraz utrzymanie w mocy wpisu dokonanego na podstawie
postanowienia z dnia 15 grudnia 2016 roku. Po rozpoznaniu skargi, postanowieniem z dnia 27 stycznia
2017 roku, sad rejestrowy odméwit ZM Invest S.A dopuszczenia do udziatu w sprawie i odrzucit ww.
skarge. Postanowienie sgdu rejestrowego zostato zaskarzone przez ZM Invest S.A. zazaleniem. Spétka
ztozyta odpowiedz na ww. zazalenie, w ktorej kwestionuje twierdzenia i argumenty podniesione przez ZM
Invest S.A.

Termin posiedzenia niejawnego w celu rozpoznania zazalenia zostat wyznaczony na dzien 18 maja 2017
roku.

18. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Emitent i jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

19. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢
co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31.03.2017 roku zaréwno Emitent, jak i jednostki od niego
zalezne nie udzielaty poreczen kredytdw i pozyczek oraz gwarancji, ktérych warto$é¢ wynositaby co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

20. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Nie wystgpity.
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21. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podobnie jak w przypadku innych przedsiebiorstw przemystowych w Polsce, dziatajgcych na rynkach
eksportowych, tak rowniez w przypadku Zaktadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. na dziatalnos¢
gospodarczg Spotki oddziatujg przede wszystkim czynniki zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w
kraju oraz koniunkturg w gospodarce globalnej. Czynniki te wywierajg staty wptyw na funkcjonowanie

Spétki i na warunki panujace na rynku. Réwniez w perspektywie kolejnych okreséw sprawozdawczych

wyniki finansowe Spétki beda ksztattowac sie pod ich wptywem.

Do gtéwnych czynnikéw makroekonomicznych i globalnych, tj. zewnetrznych zaliczy¢ mozna przede

wszystkim:

» sytuacje makroekonomiczng w Polsce: istotne jest przede wszystkim tempo wzrostu
gospodarczego i poziom produkcji sprzedanej przemystu, a takze inwestycje w gospodarce
narodowej, w tym inwestycje infrastrukturalne i inwestycje rozwojowe przedsiebiorstw, poziom
inflacji, polityka fiskalna i monetarna panstwa oraz kursy walutowe, stopa bezrobocia; wedtug
réoznych prognoz w 2017 roku przewiduje sie utrzymanie stdp procentowych na niskim poziomie; w
budzecie na 2017r. przyjeto, ze tempo wzrostu gospodarczego wyniesie 3,6%, zas wedtug
niektorych prognoz moze wynies¢ 2,7 — 2,9%,; przewiduje sie réwniez stabilizacje kursu euro i dolara
na wzglednie wysokich poziomach w stosunku do ztotowki;

» koniunkture gospodarcza na rynku odbiorcow materiatéw ogniotrwatych: popyt na inwestycje w
ramach infrastruktury transportowej (wyroby stalowe, cement), sytuacja w przemysle stalowym,
motoryzacyjnym, budownictwie itp.; po spowolnieniu w |l potowie 2016r., przewiduje sie, ze w
2017 roku nastepowat bedzie stopniowy wzrost naktadéw inwestycyjnych dla ktérych czynnikiem
wspierajgcym bedg srodki europejskie przeznaczone na finansowanie projektéw infrastrukturalnych
w ramach perspektywy finansowej 2014 - 2020; tendencje tg potwierdzajg poziomy wskaznikow
makroekonomicznych gospodarki w | kwartale 2017r., gtéwnie systematyczny wzrost produkcji
sprzedanej przemystu (+7,3% w stosunku do | kwartatu 2016r.), wzrost produkcji budowlano-
montazowej (+3,9% w stosunku do | kwartatu 2016r.);1

» sytuacje geopolityczng w Europie i na $wiecie: ewentualne bariery i ograniczenia swobody w
miedzynarodowej wymianie handlowej; lokalne konflikty zbrojne;

» koniunkture w gospodarce swiatowej wptywajgcg zaréwno na popyt na wyroby oferowane przez
Spotke na rynkach zagranicznych, jak tez na rynki surowcowe, majgce przetozenie na dostepnosc
oraz ceny surowcoéw i materiatéw niezbednych do produkcji; koniunktura w gospodarce swiatowej
jest istotnym czynnikiem wptywajgcym na warunki funkcjonowania Spoétki ze wzgledu na ok. 50%
udziat eksportu w strukturze sprzedazy; dywersyfikacja geograficzna eksportu stabilizuje
ewentualne wahania koniunktury na poszczegdlnych rynkach eksportowych;

» sytuacje na rynkach finansowych - zmiennos¢ kurséw walutowych EUR/PLN i USD/PLN, ktdre
wptywajg na wysokos¢ przychoddw ze sprzedazy oraz kosztéw prowadzonej dziatalnosci z uwagi na
duzg skale handlu zagranicznego Spéftki; prognozuje sie stabilizacje kursu ztotéowki na stosunkowo
niskim poziomie wzgledem dolara i euro;

» ewentualne dalsze dziatania antydumpingowe Komisji Europejskiej (np. wprowadzenie
tymczasowych cet lub wszczecie kolejnych postepowan) w zakresie produktéw stalowych oraz
skutki podjetych w roku 2016 decyzji Komisji w tym zakresie - wprowadzenie na piec¢ lat
ostatecznych cet antydumpingowych na ptaskie wyroby ze stali walcowane na zimno pochodzgce z
Chin i Rosji;

! Informacja o sytuacji spoteczno — gospodarczej kraju w | kwartale 2017r., GUS, Warszawa, 25 kwietnia 2017r.
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» skutki rynkowe powstania w wyniku fuzji najwiekszego na rynku $wiatowym podmiotu
dziatajgcego w branzy materiatéw ogniotrwatych — RHI Magnesita (pojawienie sie na rynku
podmiotu o bardzo silnej pozycji konkurencyjnej i rynkowej, z najszerszg ofertg produktowa na
rynku, moggcego agresywnie i elastycznie konkurowaé na rynkach swiatowych z wykorzystaniem
silnego zaplecza finansowego, marketingowego i badawczo — rozwojowego).

Do czynnikéw wewnetrznych istotnych dla rozwoju Spétki w kolejnych okresach sprawozdawczych

zaliczy¢ mozna przede wszystkim:
» powotanie Zarzadu Spdtki przez Rade Nadzorczg na kolejng kadencje w celu zapewnienia
mozliwosci realizacji przyjetej ,Strategii rozwoju na lata 2017 — 2020” w catym horyzoncie jej
obowigzywania przez dotychczasowy Zarzad (RB 15/2017).
» dywersyfikacje: konsekwentna od wielu lat realizacja przez ZMR S.A. strategii rozwojowe;j
umozliwita zdywersyfikowanie rynku zbytu w uktadzie branzowym, geograficznym i produktowym;
Spotka ktadzie nacisk na rozwdj sprzedazy w segmentach, ktére dajg wieksze poczucie stabilnosci
(np. przemyst metali niezelaznych, przemyst cementowo - wapienniczy i odlewnictwo); zmniejsza
sie tym samym wrazliwo$¢ na wahania koniunktury na poszczegdlnych obstugiwanych rynkach,
szczegolnie w segmencie hutnictwa Zzelaza i stali; systematyczne budowanie pozycji Spétki na
rynkach zagranicznych, poprzez ich rozszerzanie i dywersyfikacje o nowe kierunki m.in. w Europie,
Azji i Australii; strategia dywersyfikacji umozliwita Spdéfce zmniejszenie ryzyka zwigzanego z
wahaniami koniunktury gospodarczej i sytuacjg geopolityczng w réznych rejonach swiata;
» innowacyjnos¢ oraz R&B:
= wysoki poziom kompleksowosci oferty produktowej wzbogaconej o obstuge instalacyjno-
montazowqy i serwis (projektowanie, dostawa ceramiki, zabudowa, nadzér, doradztwo
techniczne, serwis posprzedazowy); systematyczne zwiekszanie udziatu w portfelu Spétki zlecen
realizowanych w formie kompleksowych projektéw inwestycyjnych umozliwiajgce wzrost
wartosci dodanej i poziomu marz handlowych;

= systematyczne zwiekszanie udziatu w portfelu produktowym wyrobdéw innowacyjnych o
wysokim poziomie wartosci dodanej;

= centrum badawczo — rozwojowe — dzieki zakonczeniu inwestycji w tym obszarze Spodtka
dysponuje obecnie w swej strukturze wyspecjalizowang jednostkg badawczo — rozwojowsa,
skupiajaca specjalistyczny personel o wysokim kapitale intelektualnym; dzieki temu Spoétka
moze obecnie intensyfikowac prace w kierunku poszukiwania nowych rozwigzan konstrukcyjno
- materiatowych oraz technologii produkcji dedykowanych nie tylko dla poszczegdlnych
segmentéw rynku ale i dla indywidualnych klientdw, wzmacnia sie pozycja konkurencyjna
Spotki;

= jnnowacyjne technologie produkcji wzmacniajgce pozycje konkurencyjng spotki i dajace
mozliwos¢ generowania dodatkowych korzysci w formie transferu technologii, np. poprzez
udzielane licencje (obecnie Spoétka udzielita 5 licencji na swoje produkty, m. in. na rynku
rosyjskim);

» kompleksowos¢ i komplementarnos¢ oferty: systematyczne zwiekszanie poziomu nowoczesnosci i
innowacyjnosci oferty handlowej Spétki widoczne we wzroscie udziatu w strukturze sprzedazy
przychoddw z tytutu kompleksowej realizacji catych projektow inwestycyjnych ,,pod klucz”, mozliwe
dzieki posiadaniu zaréwno szerokiego portfela produktowego dla obstugi poszczegdlnych
segmentéw rynku, jak tez szerokiego zakresu oferowanych ustug zwigzanych z ceramikg
ogniotrwatg, takich jak: projektowanie, dostawy, instalacja, biezacy serwis eksploatacyjny,
poeksploatacyjny i analizy post mortem;
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» dalszy rozwdj wspotpracy biznesowej z krajowymi i renomowanymi zagranicznymi dostawcami
ustug inzynieringowych zwigzanych z ceramika ogniotrwatg; stuzy temu nabycie przez Spoétke
pakietu 48,11% akcji spotki ZM INVEST, realizacja dalszych dziatan zmierzajacych w kierunku
integracji kapitatowej i petnej konsolidacji z ZM INVEST pozwoli na systematyczne zwiekszanie
konkurencyjnosci Spétki na arenie miedzynarodowej;

» systematyczna realizacja procesu kompleksowej restrukturyzacji dziatalnosci Spétki w ramach
kluczowych obszaréw jej funkcjonowania, ktdrej celem jest dostosowywanie zaréwno samej
organizacji jak rowniez posiadanych zasobdéw do zmieniajacych sie dynamicznie uwarunkowan
gospodarczych; restrukturyzacja i optymalizacja wykorzystania posiadanego majatku w tym
zwtaszcza nieruchomosci Spoétki nie wykorzystywanych bezposrednio w dziatalnosci produkcyjnej
nieruchomosci inwestycyjnych w Gliwicach i Zmigrodzie oraz nieruchomoéci w Chrzanowie, na
ktérej funkcjonuje obecnie wydziat zamiejscowy P-4; na podstawie zgody udzielonej w dniu
14.10.2016 roku przez NWZ (raport biezacy 49/2016), nieruchomosci te zostaty wniesione aportem
do spotki ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0.; istotnym elementem wptywajagcym na rozwdj Spotki w
kolejnych okresach sprawozdawczych moze by¢ efektywnos¢ dziatan prowadzonych przez spétke
celowg, tj. ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0., w zakresie sprzedazy nieruchomosci pozaoperacyjnych
Grupy Kapitatowej lub ich alternatywnego wykorzystania;

» strategia rozwoju — konsekwentna realizacja przyjetych przez Zarzad i Rade Nadzorczg w kwietniu
2017r. strategicznych kierunkéw rozwoju ZMR S.A. na lata 2017 — 2020 (raport biezacy 14/2017);

» realizacja inwestycji rozwojowych: jest istotnym elementem w strategii ZMR S.A.; zrealizowane
inwestycje rozwojowe wptywajg na konkurencyjnos$é oferty Spotki umozliwiajac, z jednej strony
systematyczne wzmacnianie pozycji rynkowej i rozszerzanie sprzedazy na nowe rynki zbytu, z
drugiej zas zmniejszanie wrazliwosci na wahania koniunktury, w tym na rynkach surowcowych; w
ramach wspdlnej inwestycji z partnerem rosyjskim nadal prowadzone bedg na tym rynku dziatania
w kierunku zwiekszania sprzedazy zaawansowanych technologicznie wyrobéw produkowanych na
bazie technologii ZMR S.A.; kontynuowane beda réwniez dziatania na rynku chifnskim w kierunku
rozpoczecia dziatalnosci przez spétke WFOE oraz rozwijania wspotpracy z partnerami chinskimi w
obszarze surowcowym i produktowym;

» kontynuacja prac w kierunku pofaczenia ze spdtkg zalezng ZM Service Sp. z o0.0. (raport biezacy
23/2016); planowane potaczenie zamierza sie realizowac¢ zgodnie z art. 492 §1 pkt 1) Kodeksu
spotek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej (ZM Service Sp. z
0.0.) na spoétke przejmujgcy (ZMR S.A.); celem jest dalsza restrukturyzacja i uproszczenie struktury
organizacyjnej Grupy Kapitatowej; potaczenie pozwoli na $cislejsze dostosowanie zakresu realizacji
ustug zwigzanych z utrzymaniem ruchu urzadzen produkcyjnych ZMR S.A., $wiadczonych przez
spotke ZM Service Sp. z 0.0, do planowanego zwiekszania skali dziatalnosci; ponadto
zcentralizowanie realizowanych procesdw i funkcji w sferze zabezpieczenia produkcji wptynie na
usprawnienie zarzgdzania, optymalizacje kosztéw i podniesienie efektywnosci gospodarowania.
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Podpis osoby, ktdérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

22.05.2017r. Maria Oboz-Lew Glowny
Ksiegowy
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
22.05.2017r. Jozef Siwiec Prezes Zarzadu
Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
22.05.2017 . Marian Dartak Wiceprezes
Zarzadu
Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
22.05.2017r. Robert Wiceprezes
Duszkiewicz Zarzadu

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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