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I.  SRAWOZDANIA FINANSOWE SKONSOLIDOWANE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Aktywa
I. Aktywa trwate diugoterminowe

1

N o A WN

> o

. Rzeczowe aktywa trwate

. Wartosci niematerialne

. Dtugoterminowe aktywa finansowe

. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metodg praw wtasnosci
. Naleznosci dtugoterminowe

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Pozostate aktywa dtugoterminowe

. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

ktywa obrotowe krétkoterminowe

Zapasy

. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
. Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

. Pozostate naleznosci z tytutu wycen kontraktéw

. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

. Krétkoterminowe aktywa finansowe

. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

11l. Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywarazem
PASYWA

1. Kapitat wiasny z udziatami mniejszosci

il
. Akcje wtasne

00 N O UL A W N

Kapitat zaktadowy

. Kapitat zapasowy

. Kapitat z aktualizacji wyceny

. Pozostate kapitaty rezerwowe

. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych
. Zyski/straty aktuarialne

. Zyski zatrzymane, w tym:

8.1. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych
8.2. Zysk (strata ) netto biezgcego okresu przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej

la. Kapitat wiasny bez udziatéw mniejszosci

9.

Udziaty niekontrolujace

1. Zobowigzania dtugoterminowe

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

11l. Zobowigzania krétkoterminowe

1
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. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

. Pochodne instrumenty finansowe

. Kredyty i pozyczki

. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki w okresie sptaty

. Pozostate zobowigzania finansowe

. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego

. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy krotkoterminowe
9.

Rozliczenia miedzyokresowe

IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy

Pasywarazem

SA-QSri/2016

31.12.2015 31.03.2016
w tys. zt
260 049 257 488
202 842 200 480
7208 6784
9163 9011
3342 3720
37492 37492
2 1
137 803 137 139
58 119 58 028
69 485 61963
6 648
5495 5097
780 894
3924 4509
397 852 394 627
227 225 230 575
11515 11515
-806 -806
116 636 116 636
96 094 96 094
-250 -250
4036 7 386
-9 115 4036
13151 3350
227 225 230 575
89 251 88019
36413 35457
509 525
16 863 17 035
1406 1406
23783 23 801
10277 9795
81376 76 033
33303 34 508
2015 2078
34 563 29725
190
15 15
2789 817
7474 8890
1027
397 852 394 627
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Wartosc ksiegowa

Liczba akcji (w szt.)

Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

POZYCJE POZABILANSOWE

1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
- nalezna bonifikata
2. Zobowiazania warunkowe
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
- prawo regresu wynikajgce z umowy faktoringu
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- zobowigzania z tyt. podatku doch. od oséb prawnych za 2008 r.

- zobowigzania z tyt. podatku doch. od 0séb prawnych za 2009-2010 r.

- zawartej ugody
- prawo regresu wynikajace z weksli do dyskonta
- prawo regresu wynikajace z umowy faktoringu
- zobowigzania z tyt. zawartych uméw konsygnacyjnych
- zobowigzania z tytutu zapasow ztozonych sie na sktadzie celnym
- akredytywa dokumentowa
3. Inne (z tytutu)
- podatek z tytutu zwiekszenia kapitatu podstawowego
Pozycje pozabilansowe, razem

SA-QSri/2016

31.12.2015 31.03.2016
w tys. zt
227 225 230575
4580 834 4580 834
49,60 50,33
4580 834 4580 834
49,60 50,33
31.12.2015 31.03.2016
w tys. zt
53 504 29 268
53504 29268
1511 1648
6 647
9741
47 75
35558 27 545
53 504 29 268
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1 kwartat 2015 1 kwartat 2016
okres od okres od
01.01.2015 do 01.01.2016 do
31.03.2015 31.03.2016
w tys. zt
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 60 349 62 469
1. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 47 523 49 505
lIl. Zysk brutto ze sprzedazy 12 826 12 964
IV. Pozostate przychody 1605 2671
V. Koszty sprzedazy 4124 4388
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 3505 4022
VII. Koszty projektow badawczych (netto) 235
VIII. Pozostate koszty 1937 1831
IX. Koszty restrukturyzacji
X. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4630 5394
XI. Przychody finansowe 3225 62
XIl. Koszty finansowe 1010 1097
Xlll. Dochody z tytutu udziatow w jednostkach stowarzyszonych
XIV. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 6 845 4359
XV. Podatek dochodowy 1531 1009
XVI. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 5314 3350
XVII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej
XVIII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 5314 3350
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajaca na
udziaty niekontrolujace
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej 5314 21550
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 10 595 11187
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4580 834 4580 834
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 2,31 2,44
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4580 834 4580 834
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 2,31 2,44

SA-QSri/2016

WWW.ROPCZYCE.COM.PL



B ROPCZYCE S.A.

GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (Strata) netto za okres:
w tym przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujgcej

w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce

Inne catkowite dochody, w tym:
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywoéw trwatych
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce
Réznice z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
w tym przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi
przeptywy srodkoéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw

w tym przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej

w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce

Catkowity dochdd za okres:
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej

w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujace

Pogrupowanie catkowitych dochodéw

Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po spetnieniu okreslonych
warunkdéw, zostang przeniesione do wyniku okresu

Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione do wyniku
okresu

Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach zostang
przeniesione do wyniku okresu

Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pozniejszych okresach nie
zostang przeniesione do wyniku okresu

Suma dochodoéw catkowitych

SA-QSri/2016

1 kwartat 2015 1 kwartat 2016

okres od okres od
01.01.2015 do 01.01.2016 do
31.03.2015 31.03.2016
w tys. zt
5314 3350
5314 3350
-53
-53
5367 3350
5367 3350

1 kwartat 2015 1 kwartat 2016

okres od okres od
01.01.2015 do 01.01.2016 do
31.03.2015 31.03.2016
-53
53 0
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B ROPCZYCE S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH
31.03.2015 31.03.2016

w tys. zt
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 5314 3350
Il. Korekty razem -9492 3716
1. Zyski (straty) przypadajace na udziaty niekontrolujace
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
3. Amortyzacja 2820 3209
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -1867 99
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 674 730
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -30
7. Zmiana stanu rezerw 1075 1434
8. Zmiana stanu zapasow -2 946 91
9. Zmiana stanu naleznosci -3370 5752
10. Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego -6 648
11. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw -6 381 3600
12. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 685 -1973
13. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -176 -2 656
14. Inne korekty -6 108
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -4178 7 066
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 219 243
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 30
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 219 213
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 219 213
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek 164 165
- sptata obligacji 48
- odsetki 55
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki 1633 411
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1633 411
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki
- odsetki
4. Inne wydatki inwestycyjne
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1414 -168
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GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

B ROPCZYCE S.A.

C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 8 866 424

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instr. kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 7 447 421

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe 1419 3
1l. Wydatki 2418 7720

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1559 7017
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzar finansowych
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 104 92
8. Odsetki 755 611
9. Inne wydatki finansowe
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 6448 -7 296
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.ll1+/-B.1lI+/-C.1II) 856 -398
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 856 -398
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6232 5495
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 7 088 5097

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny na dziern 01.01.2015r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Skup akcji wtasnych w celu umorzenia
Podziat zysku/straty netto

Wyptata dywidendy

Potgczenie Spétek

Zmiany udziatu Grupy w kapitatach
Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dziern 31.03.2015r.

Kapitat wtasny na dziern 01.01.2016r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Skup akcji wtasnych w celu umorzenia
Podziat zysku/straty netto

Wyptata dywidendy

Potagczenie Spétek

Zmiany udziatu Grupy w kapitatach
Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dziern 31.03.2016r.

Kapitat
zaktadowy

11515

11515

11515

11515

11515

11515

Akcje
wiasne

-806

-806

-806

-806

-806

-806

Kapitat
zapasowy

104 355

104 355

104 355

116 636

116 636

116 636

. Réznice z
all((:upalrij::'i przeliczenia P':)az oi'::{e Zyski/Straty
) jednostek pitaly aktuarialne
wyceny rezerwowe
podporz.
trzy miesiace zakonczone 31.03.2015 r.
99 631 7 -173
99 631 7
-173
53
99 684 7 -173
trzy miesigce zakonczone 31.03.2016 r.
96 094 -250
96 094 -250
96 094 -250

Niepodzielony . Wynik
R finansowy
wynik . .
. biezacego
finansowy
okresu
2 836
2 836
5314
2 836 5314
4 036
4036
3350
4036 3350

Kapitat
witasny bez
udziatéw
mniejszosci
ogoétem

217 365

217 538
-173

5367
222732

227 225

227 225

3350
230575

Kapitaty
mniejszosci

Kapitat
wiasny
ogotem

217 365

217 538
-173

5367
222732
227 225

227 225

3350
230575
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Il. SPRAWOZDANIA FINANSOWE JEDNOSTKOWE

ZAKtADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.12.2015 31.03.2016
w tys. zt

AKTYWA

I. Aktywa trwate diugoterminowe 266 399 263 892
1. Rzeczowe aktywa trwate 207 150 204 845
2. Wartosci niematerialne 7 066 6 646
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 11577 11 426
4. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metoda praw wtasnosci
5. Naleznosci dtugoterminowe
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3112 3482
7. Pozostate aktywa dtugoterminowe 37 492 37 492
8 .Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 1

Il. Aktywa obrotowe krotkoterminowe 135 252 134 812
1. Zapasy 57 640 57 467
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 67 977 60518
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6 648
4. Pozostate naleznosci z tyt. wycen kontraktow
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4971 4961
6. Krotkoterminowe aktywa finansowe 780 709
7. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3884 4509

lll. Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywarazem 401 651 398 704

PASYWA

I. Kapitat wiasny 238 391 241903
1. Kapitat zaktadowy 11515 11515
2. Akcje wtasne -805 -805
3. Kapitat zapasowy 114 860 114 860
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 96 094 96 094
5. Pozostate kapitaty rezerwowe
6. Zyski/straty aktuarialne -255 -255
7. Zysk zatrzymane, w tym: 16 982 20494

7.1 Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 5237 16 982
7.2. Zysk (strata) netto biezgcego okresu 11745 3512

Il. Zobowigzania diugoterminowe 84 337 83 151
1. Kredyty i pozyczki 31982 31084
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 461 481
3. Pochodne instrumenty finansowe
4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe 16 863 17 035
5. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy dtugoterminowe 1131 1131
6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23623 23 625
7. Rozliczenia miedzyokresowe 10277 9795

lll. Zobowigzania krotkoterminowe 78 923 73 650
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 33270 34 887
2. Pochodne instrumenty finansowe 2016 2078
3. Kredyty i pozyczki 32479 27 220
4. Pozostate zobowigzania finansowe 190
5. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
6. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2736 816
7. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy krétkoterminowe 7 205 8 649
8. Rozliczenia miedzyokresowe 1027

IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy

Pasywarazem 401 651 398 704
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31.12.2015 31.03.2016
w tys. zt
Wartos¢ ksiegowa 238391 241903
Liczba akcji (w szt.) 4580 834 4580 834
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt) 52,04 52,81
Rozwodniona liczba akgji (w szt.) 4580 834 4580 834
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 52,04 52,81
POZYCJE POZABILANSOWE
31.12.2015 31.03.2016
w tys. zt
1. Naleznosci warunkowe 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
- naleznos¢ sporna dochodzona przed sgdem z tyt. OC prowadzenia dziatalnosci
2. Zobowigzania warunkowe 53 302 29 066
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0
- udzielonych gwarancji i poreczen
- przewtaszczenie jako zabezpieczenie kredytu
- hipoteka
- cesja naleznosci
- ptatnosci wekslami
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 53302 29 066
- udzielonych gwarancji i poreczen 1309 1446
- zobowigzania z tyt. podatku doch. od oséb prawnych za 2008 r. 6 647
- zobowigzania z tyt. podatku doch. od oséb prawnych za 2009-2010 r. 9741
- zobowigzania z tyt. zawartych umoéw konsygnacyjnych 47 75
- zobowigzania z tytutu zapaséw ztozonych na sktadzie celnym 35558 27 545
- przewtaszczenie jako zabezpieczenie kredytu
- akredytywa dokumentowa
- zawartej ugody
3. Inne
Pozycje pozabilansowe, razem 53 302 29 066
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ZAKtADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1 kwartat 2015 1 kwartat 2016
okres od okres od
01.01.2015 do 01.01.2016 do
31.03.2015 31.03.2016
w tys. zt
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 59421 62 290
1. Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw 47 470 49 588
lll. Zysk brutto ze sprzedazy 11951 12 702
IV. Pozostate przychody 1605 2 660
V. Koszty sprzedazy 4069 4367
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 3250 3675
VII. Koszty projektow badawczych (netto) 196
VIII. Pozostate koszty 1933 1831
IX. Koszty restrukturyzacji
X. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4108 5489
XI. Przychody finansowe 3224 61
XIl. Koszty finansowe 927 1039
Xlll. Dochody z tytutu udziatow w jednostkach stowarzyszonych
XIV. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 6 405 4511
XV. Podatek dochodowy 1477 999
XVI. Zyski mniejszosci
XVII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4928 3512
XVIII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej
XIX. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 4928 3512
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 12 413 10329
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4580 834 4580 834
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 2,71 2,25
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4580 834 4580 834
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 2,71 2,25
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1 kwartat 2015 1 kwartat 2016
okres od okres od
01.01.2015 do 01.01.2016 do
31.03.2015 31.03.2016

w tys. zt
Zysk (Strata) netto za okres 4928 3512

Inne catkowite dochody, w tym: 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywoéw trwatych

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi
przeptywy srodkow pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen emerytalnych 0 0

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw -53

Catkowity dochdd za okres 4981 3512

1 kwartat 2015 1 kwartat 2016
okres od okres od
01.01.2015 do 01.01.2016 do
31.03.2015 31.03.2016

Pogrupowanie catkowitych dochodow

Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po spetnieniu okreslonych
warunkdéw, zostang przeniesione do wyniku okresu

Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione do wyniku
okresu

Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach zostang
przeniesione do wyniku okresu

Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach nie
zostang przeniesione do wyniku okresu
Suma dochodow catkowitych 53 0
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ZAKtADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw
7. Zmiana stanu zapaséw
8. Zmiana stanu naleznosci
9. Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego
10. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
11. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego
12. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
13. Inne korekty
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata pozyczki i odsetek
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
- odsetki
- inne wptywy z aktywodw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
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31.03.2015

4928
-9 395

2616
-1 867
615

975
-2823
-3 075

-6 355
639
-114
-6

-4 467

205

205

205

150
55

1847
1847

-1 642

31.03.2016

w tys. zt

3512
4 469

3352
99
693

1446

173
7457
-6 648
2243
-1920
-2504

108
7981

243
30

213

213

165
48

616
616

-373
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C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy 8612 3
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow kapitatowych oraz

doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 7193
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 1419 3

Il. Wydatki 2296 7621

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 1502 6 959
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 98 88
8. Odsetki 696 574
9. Inne wydatki finansowe
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 6316 -7 618
D. Przeptywy pienieine netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.II1) 207 -10
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 207 -10
- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5727 4971
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 5934 4961

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

16

SA-QSr 1/2016

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




B ROPCZYCE S.A.

ZAKLADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Wynik

Kapitat z Poz # Ni zielon Kapitat
Kapitat Akcje Kapitat ap t.a .. 0 o_sta € Zyski /Starty epod .e I finansowy apita
aktualizacji kapitaty . wynik . . wiasny

zaktadowy wiasne zapasowy aktuarialne X biezgcego !
wyceny rezerwowe finansowy okresu ogotem

trzy miesigce zakonczone 31.03.2015 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015r. 11515 -805 102 537 99 631 7 -173 17 231 229 943
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedow podstawowych

Kapitat wtasny po korektach 11515 -805 102 537 99 631 7 -173 17 231 229 943
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Skup akcji wtasnych w celu umorzenia

Podziat zysku netto

Wyptata dywidendy

Suma dochodéw catkowitych 53 4928 4981
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2015r. 11515 -805 102 537 99 684 7 -173 17 231 4928 234924

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2016 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016r. 11515 -805 114 860 96 094 -255 16 982 238 391
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach 11515 -805 114 860 96 094 -255 16 982 238 391
Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Skup akcji wiasnych w celu umorzenia

Podziat zysku netto

Wyptata dywidendy

Suma dochodéw catkowitych 3512 3512
Kapitat wiasny na dzien 31.03.2016r. 11515 -805 114 860 96 094 -255 16 982 3512 241903

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




‘l' GRUPA KAPITAtOWA ZMR S.A.
m— ROPCZYCE S.A. # :

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ZM , ROPCZYCE” S.A. za okres
sprawozdawczy od dnia 01.01.2016 do 31.03.2016 roku zawiera:

e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] za okres sprawozdawczy od
dnia 01.01.2016 r. do 31.03.2016 r., wtym: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej, skonsolidowany rachunek zyskéw istrat, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych,

e Poréwnawcze dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2015 r. do
31.03.2015r.

e Dodatkowe dane finansowe przedstawiajgce stan na koniec poprzedniego roku
obrotowego tj. na 31.12.2015 r. w odniesieniu do sprawozdania z sytuacji finansowej,

¢ Informacje dodatkowg oraz inne informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 3 kwietnia 2012 r. zmieniajagcym rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim,

e Skrécone finansowe sprawozdanie jednostkowe Spotki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE”
S.A. za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2016 r. do 31.03.2016 r., zawierajace:
sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskdéw i strat, sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wfasnym, sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych wraz z danymi poréwnawczymi.

Kwartalny raport jednostkowy Spétki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. przekazany jest jako
uzupetnienie raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A.

Sprawozdania finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2016 r. do 31.03.2016 r., oraz na
dzien 31.03.2016 r. (w tym: sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie
z przeptywow pienieznych) przedstawione w niniejszym raporcie nie podlegaty przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

lll. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2016 r. do
31.03.2016 r. oraz na dziert 31.03.2016 r. obejmuje: sprawozdanie jednostki dominujgcej - Zaktady
Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. oraz sprawozdanie kontrolowanej bezposrednio przez jednostke
dominujacy spotki zaleznej sporzgdzone za okres konczacy sie 31.03.2016 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 roku sporzadzone
zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
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nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Sprawozdanie jednostkowe Spoétki Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. rdéwniez zostato
sporzadzone zgodnie z w/w zasadami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2016 r. do
31.03.2016 r. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28.04.2016 r.

Niniejsze srodroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty
Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym
na dzien 31 marca 2016 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2015 r. zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajac $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka dominujgca stosuje
takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.
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Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2016 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok, z wyjgtkiem zmian
do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére
obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,
opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe zostat przedstawiony w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok, opublikowanym w dniu 04 marca 2016
roku.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nowe Ilub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;j:

% Zmiany do rdinych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

% Zmiany do roéinych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

« Zmiany do réinych standardéw wynikajagce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

+* Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — sktadki pracownikow

% Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

% MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

% Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach

% Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania
umorzenia i amortyzacji

«* Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

% Zmiany do MSR 27: Metoda praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

% Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej.
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Gtowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

. Zmiany do réinych standardéw wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw
wynikajgce z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe] opublikowanego w maju 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdznie;j.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono nastepujgce drobne poprawki do
7 standardodw:

—w MSSF 2 Ptatno$ci w formie akcji skorygowano definicje ,,warunki nabycia uprawnien” oraz
,warunku rynkowego” oraz wprowadzono dwie nowe definicje ,,warunku wykonania” oraz ,warunku
ustugi — w MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych doprecyzowano, ze ujete zobowigzanie z tytutu
zaptfaty warunkowej spetniajgce definicje zobowigzania finansowego, podlega wycenie na dzien
konczacy okres sprawozdawczy do wartosci godziwej a skutek wyceny ujmuje sie w sprawozdaniu z
zyskéw lub strat,

— w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymadg ujawniania informacji na temat osadu
kierownictwa zastosowanych do kryteriéw tgczenia segmentdw operacyjnych, o ktérych mowa w par.
12 MSSF 8, tgcznie z krotkim opisem tych segmentéw oraz wykorzystanych wskaznikow wskazujgcych
na podobne cechy gospodarcze potgczonych na tej podstawie segmentdw,

— w MSSF 13 Warto$¢ godziwa wprowadzono uscislenie do Uzasadnienia Wnioskéw do MSSF 13,
wyjasniajgce ze usuniecie z MSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragraféw B5.4.12 and AG79, nie
powinno by¢ btednie interpretowane jako zamiar Rady usuniecia mozliwosci wyceny
krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan handlowych wycenianych obecnie w wartosci
nominalnej, wynikajgcej z faktury,

—w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne doprecyzowano informacje nt.
sposobu korygowania wartosci bilansowej i umorzenia sktadnikéw aktywow trwatych wycenianych na
kolejne dni konczace okresy sprawozdawcze,

—w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotédw powigzanych dodano zapis doprecyzowujacy
definicje ustalania powigzan pomiedzy podmiotami.

Zastosowanie zmienionych standardow nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o Zmiany do rdéinych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standarddow
wynikajgce z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe] opublikowanego w listopadzie 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdznie;j.
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W wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych
standardow:

— MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,

— MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych

— MSSF 13 Wartos¢ godziwa,

— MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — sktadki pracownikow

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdiniej. Zmiany doprecyzowujg, iw niektdrych
przypadkach, upraszczajg, zasady rachunkowosci dla sktadek pracownikéw (lub innych stron trzecich)
wnoszonych do planéw okreslonych swiadczen.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze
wzgledu na brak planéw okreslonych swiadczen, ktére wigzatyby sie ze sktadkami pracownikow.

o Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia
w ksiegach rachunkowych jednostki zobowigzan z tytutu poniesienia niektérych optat na rzecz
Panistwa, innych niz objetych obecnymi MSSF, np. MSR 12 Podatek dochodowy. W niektérych
jurysdykcjach, uregulowania dotyczace wybranych optat wskazujg na istnienie zaleznosci pomiedzy
powstaniem obowigzku do zaptaty podatku a wystgpieniem konkretnych zdarzen. Ze wzgledu na
ztozony charakter tych uregulowan, jednostki nie zawsze miaty jasnos$¢ co do wlasciwego momentu
rozpoznania w ksiegach rachunkowych odnosnego zobowigzania. Zgodnie z nowg interpretacjg jako
zdarzenie obligujgce do rozpoznania zobowigzania do poniesienia optaty na rzecz Paniistwa nalezy
traktowac dziatanie, ktére bezposrednio wywotuje taki obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia
optaty jest uzalezniony od uzyskania przychodéw w biezgcym okresie, to dziataniem wywotujgcym
ten obowigzek jest generowanie przychodu w okresie biezgcym. Jak wskazat Komitet ds. Interpretacji,
jednostka nie ma bowiem zwyczajowego obowigzku do zaptaty zobowigzania w zwigzku ze swoimi
przysztymi dziataniami, pomimo tego, Ze jednostka nie ma realnej mozliwosci zaprzestania
prowadzenia danej dziatalno$ci w przysztosci. Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia optaty
nalezy ujmowadé sukcesywnie, jesli zdarzenie wywotujgce obowigzek zachodzi przez jakis okres czasu.
Zastosowanie interpretacji nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

. MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdiniej. Nowy standard ma charakter
przejsciowy w zwigzku z toczgcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania
operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywéw i zobowigzan
powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie
decyzje o przejsciu na MSSF.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.
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e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspoélnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie
szczegdtowych wytycznych wyjasniajgcych sposdb ujecia transakcji nabycia udziatéw we wspdlnych
dziataniach, ktére stanowig przedsiewziecie. Zmiany wymagajg, aby stosowac zasady identyczne do
tych, ktore stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

o Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania
umorzenia i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do
stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest
wtasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana
w okreslonych okolicznosciach.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

° Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze
rosliny produkcyjne powinny byé ujmowane w taki sam sposdb jak rzeczowe aktywa trwate
w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy rozpatrywac poprzez pryzmat
MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegajg pod
zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma zastosowania w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

° Zmiany do MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracajg w MSSF
opcje ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne,
wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomocg metody praw wtasnosci. W przypadku
wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.
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o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowuja
rachunkowos¢ transakcji, w ktorych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg zalezng, ktéra
nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze
sprzedazy wszystkich lub czes$ci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia ujmowanego metoda praw wtasnosci.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

. Zmiany do réinych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzes$nia 2014 r. w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki
do nastepujacych 4 standardéw:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania
aktywow lub Spoétki do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania
wtascicielom” i odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7
odnosnie kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych do s$rédrocznych skréconych
sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci”
wykorzystywanych do ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb
wskazaé, ze ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu
raportu $rédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub
pdzniej. Spotka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r.,
chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze
skutkowac¢ dodatkowymi ujawnieniami w $rédrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

. Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku
z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem
jest doprecyzowanie wymogow w zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.
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o Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji
i ujawnien w raportach finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzyc
dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania profesjonalnego osadu w okreslaniu jakie informacje
ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany doprecyzowujg, ze istotnosc¢
dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze zredukowac
uzyteczno$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowujg, ze jednostki powinny
stosowac profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowad
informacje przy ujawnianiu informacji finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych, ktéry zwieksza wymogi ujawnie odnosnie przeptywow z dziatalnosci finansowej oraz
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw jednostki.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.
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Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

. MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdiniej. Celem standardu jest
uporzadkowanie klasyfikacji aktywdw finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia
do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza
rowniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen

w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu
ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia
nowego standardu.

. MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdzniej i
dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania
przychodéw i zawiera zasady, ktdére zastgpig wiekszosé szczegdtowych wytycznych w zakresie
ujmowania przychodow istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku
Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym
standardzie odraczajgcy o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpocznie analize
skutkbw wdrozenia nowego standardu, celem ustalenia jego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy w przysztych okresach.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych
standarddéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

e MSSF 15 Przychody z umow z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

e MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSR 12: Uimowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat opublikowany w dniu 19 stycznia 2016 roku.
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Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa ZM ,ROPCZYCE” (zwana dalej ,Grupy” lub ,Grupg Kapitatow3”), skfada sie
z jednostki dominujacej oraz jednostki zaleznej konsolidowanej metoda pefna.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzierh 31.03.2016 r. wchodzity nastepujace podmioty:

Jednostka dominujgca (Emitent):

ROPCZYCE SA
Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
02-676 Warszawa, ul. Postepu 15 C

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. s3 spotkag akcyjng prawa handlowego z siedzibg w Warszawie
przy ul. Postepu 15C, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym w Rzeszowie pod
numerem KRS 0000036048. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobdéw
ogniotrwatych zakwalifikowana wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci pod numerem 2320Z.
Spotka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym
w systemie notowan ciggtych i zakwalifikowana jest do przemystu materiatéw budowlanych.

Jednostki zalezne:

ROPCZYCE
ZM Service Sp. z 0.0.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym w Rzeszowie pod numerem
KRS 0000040591

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobdéw
ogniotrwatych przez ich uzytkownikoéw (torkretnice i tynkownice), a takze produkcja maszyn i urzadzen
mechanicznych, linii technologicznych oraz czesci eksploatacyjnych maszyn iurzadzed na potrzeby
przemystu wyrobéw ogniotrwatych, hutnictwa i cementowni. Spétka $wiadczy ponadto ustugi
w zakresie biezgcego utrzymania ruchu w ZM ,ROPCZYCE” S.A. (urzadzenia mechaniczne
i energetyczne, wykonawstwo form do formowania wyrobow ogniotrwatych), a takze ustugi
o podobnym charakterze na rzecz innych podmiotéw zewnetrznych.
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Jednostki zalezne — metoda konsolidacji:

Udziat w Udziat w Rok
. . . . e re 1 Metoda ..
Nazwa podmiotu kapitale jednostki ogolne;j liczbie . objecia
. - konsolidacji s s
zaleznej% glosow % udziatéow
ZM Service Sp. z 0.0. 100,00% 100,00% petna 2001
Ropczyce Haicheng
Refractories Co. Ltd. 100,00% 100,00% - 2015

(WFOE)
Spoétka WFOE znajduje sie w fazie organizacji, nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej i nie jest objeta konsolidacjg.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 roku zostato
sporzadzone przez Grupe Kapitalowa przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
jednostki dominujacej i jednostki zaleznej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nie istnieja réwniez okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy
Kapitatowej.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powigzanych emitenta oraz
informacje dotyczace rodzaju powigzan w grupie:

r I Zaktady Magnezytowe

»ROPCZYCE” S.A.

L7
%
o

Ropczyce Haicheng
Refractories Co. Ltd.
(WFOE)

ZM SERVICE Sp. z 0.0.

Inwestorem strategicznym Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. jest Spotka ZM Invest S.A.

ek Udziat w ogélnej
Nazwa podmiotu kapitale jednostki . e g’ :
L liczbie gtosow %
dominujacej
ZM Invest S.A. 51,25% 51,53%

Format sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A. sporzadzone zostato w jezyku
polskim, w walucie polskiej (w tys. PLN).
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Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Waluta funkcjonalna

Sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
dziatajgcych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej sporzgdzone sg w jezyku polskim, w walucie polskiej
(PLN).

Walutg prezentacji (sprawozdawczg) dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. jest waluta polska (PLN).

IV. ZASTOSOWANE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

a) JEDNOSTKI ZALEZNE | ZASADY KONSOLIDACJI

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich
polityka finansowgq i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw
w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac
lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli
przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac z dniem ustania kontroli.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg
eliminowane. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza
dowodéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady rachunkowos$ci stosowane
przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie jednostki dominujace;.

b) UDZIAtY/AKCJE NIEKONTROLUJACE ORAZ TRANSAKCIE Z UDZIALOWCAMI/
AKCJONARIUSZAMI NIEKONTROLUJACYMI

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg.
Udziaty niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajacych
na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce
w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wtasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach
netto obejmuja:

(i) wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potfgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3,
oraz

(ii) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.
Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddw przypisuje sie do wtascicieli jednostki
dominujgcej oraz udziatow niekontrolujgcych. tgczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli
jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty
niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.
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c) SPOtKI OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
zaleznych Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. kontrolowanych bezposrednio i posrednio
przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. Wszystkie transakcje i salda wystepujgce pomiedzy
jednostkami Grupy zostaty dla celéw konsolidacji wyeliminowane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 marca 2016 roku
i 31 marca 2015 roku obejmujg nastepujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

L Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (w %)
Wyszczegdlnienie

31.03.2015 31.03.2016
Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. Jednostka dominujaca
ZM Service Sp. z o.0. 100,00% 100,00%

d) SPOtKI NIE OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Udziaty ZMR w spoétce WFOE w Chinach

Zgodnie z podpisanym porozumieniem z wtadzami chinskimi w IV kwartale 2015 roku zostata przez
nich zrealizowana czes¢ ptatnosci za zakupione od ZMR w 2008 roku udziaty w spdfce XR Ropczyce.
Ptatnos$¢ ta wptyneta na konto utworzonej przez ZMR spétki pod nazwg Ropczyce Haicheng
Refractories Co. Ltd. (, WFOE”) z siedzibg w Haicheng w Chinach o kapitale zaktadowym 800 tys. USD.
ZMR objety 100% udziatéw w kapitale WFOE. Na dzien 31.03.2016 r. kapitat spotki zostat optacony
w 60%. Zgodnie z podpisanym porozumieniem, pozostate ptatnosci zostang dokonane w | pétroczu
2016 roku w rezultacie czego kapitat spotki WFOE zostanie optacony w catosci.

Spotka WFOE nie jest ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2016 roku ze
wzgledu na to, ze nie prowadzi jeszcze obecnie zadnej dziatalnosci gospodarczej a ponadto jej kapitat
zaktadowy nie zostat w catosci optacony. Po optaceniu kapitatu zaktadowego i uzyskaniu nowej
Business licence z adnotacjg, ze kapitat spdtki jest optacony w catosci oraz uzyskaniu innych
niezbednych pozwolen, WFOE bedzie mogta rozpocza¢ dziatalnos¢ gospodarczg na rynku chinskim.
Przedmiotem dziatalnosci WFOE bedzie zaréwno wsparcie na rynku chinskim aktywnosci ZMR
w zakresie kontraktacji wyrobéw ogniotrwatych przeznaczonych na eksport, ktére beda tam
produkowane pod nadzorem i wg technologii ZMR, jak tez zaopatrzenie ZMR w surowce do
produkcji wyrobdéw ogniotrwatych. Spdtka WFOE petni¢ bedzie funkcje operatora w zakresie
kontaktéw z chinskimi partnerami handlowymi oraz administracjg panstwowg w Chinach.

e) OPIS ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 roku

zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci opisanymi w Skonsolidowanym Raporcie
Rocznym Grupy Kapitatowej za rok 2015.
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f) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU SPORZADZANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW WYWOtANYCH TYM SKUTKOW
FINANSOWYCH NA SYTUACIE MAJATKOWA | FINANSOWA, PtYNNOSC ORAZ WYNIK
FINANSOWY

W | kw. 2016 roku Spoétki wechodzgce w sktad Grupy nie wprowadzaty istotnych zmian w przyjetych
zasadach rachunkowos$ci, w poréwnaniu do zasad zastosowanych w poprzednim roku obrotowym,
ktore wywieratyby wptyw na sytuacje majgtkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik finansowy spoétek
oraz Grupy Kapitatowe;j.

ZAtOZENIE KONTYNUACIJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ | POROWNYWALNOSCE
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. w okresie co
najmniej 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli po 31.03.2016 roku. Zarzad jednostki
dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania istnienia faktéw
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

g) WSKAZANIE SREDNICH KURSOW WYMIANY ZtOTEGO W OKRESACH OBJETYCH ZAKRESEM
SPRAWOZDANIA

Srednie kursy wymiany ztotego, w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
i poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR, ustalanych przez Narodowy Bank Polski,
w szczegolnosci:

e kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu,

e kursu sredniego w kazdym okresie, obliczonego jako S$rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien
danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego,

e najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie

WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2015 31.03.2016
Kurs EUR obowigzujacy na koniec okresu sprawozdawczego 4,0890 4,2684
Srednia arytmetyczna EUR w okresie 4,1489 4,3559
Najwyzszy kurs EUR w okresie 4,3335 4,4987
Najnizszy kurs EUR w okresie 4,0886 4,2445
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Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych iporéwnywalnych danych finansowych, przeliczonych na EUR, ze
wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia:

a) wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone w EUR obliczono przyjmujac Sredni
kurs wymiany ztotego w stosunku do EUR, odpowiednio:

e nadzien 31.03.2015 roku, tj.: 4,0890 PLN
e nadzien 31.03.2016 roku, tj.: 4,2684 PLN
e nadzien 31.12.2015 roku, tj.: 4,2615 PLN

b) wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat wyrazone w EUR obliczono przyjmujgc kurs EUR
stanowigcy $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy,
odpowiednio:

e 3 miesigce 2015 roku, tj.: 4,1489 PLN
e 3 miesigce 2016 roku, tj.: 4,3559 PLN

c) przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem wyrazone w EUR obliczono przyjmujac kurs EUR stanowigcy srednig arytmetyczng srednich
kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, odpowiednio:

e 3 miesigce 2015 roku, tj.: 4,1489 PLN
e 3 miesigce 2016 roku, tj.: 4,3559 PLN

31.03.2015 31.12.2015 31.03.2016
Wybrane dane finansowe skonsolidowane

(w tys. EUR) ( w tys. EUR) (w tys. EUR)
Aktywa razem 98 962 93 360 92 453
Kapitat whasny 54 471 53320 54 019
Przychody netto ze sprzedazy 14 546 55988 14 341
Zysk (strata) netto 1281 3143 769
Przeptywy pieniezne netto, razem 206 -176 -91
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V. INFORMACIE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH ORAZ
DODATKOWE INFORMACIE DOTYCZACE WYBRANYCH POZYCJI
SPRAWOZDAWCZYCH W OKRESIE OBJETYM NINIEJSZYM RAPORTEM

1. Zmiany wielkosci szacunkowych
a) Profesjonalny osqd

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadéw Spoétek Grupy
profesjonalnych osgddéw, szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Zatozenia tych szacunkdw
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie do biezacych i przysztych dziatan izdarzen
w poszczegolnych obszarach.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
osgdu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych
zrédet-

Dana warto$¢ szacunkowa moze zostaé zweryfikowana, jesli zmienig sie okolicznosci bedace
podstawg dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia
wiekszego doswiadczenia. Weryfikacja wartosci szacunkowych z zatozenia nie odnosi sie do
poprzednich okresow, jak tez nie stanowi korekty btedu.

Przyjmujgc zatozenia, dokonujac szacunkéw i osgdéw Zarzady Spoétek Grupy mogg kierowac sie
wiasnym doswiadczeniem i wiedzg, a takze opiniami, analizami i rekomendacjami niezaleznych
ekspertdow.

W okresie sprawozdawczym w Grupie nie wystgpity transakcje, dla ktérych taka ocena i osgd miatyby
istotne znaczenie wymagajgce ujawnienia wptywu na wielkosci wykazane w sprawozdaniu
finansowym.

b) Niepewnosc szacunkow

Szacunki Zarzgdéw Spoétek Grupy w wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym,
dotyczg min.:
e przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych,
e utraty wartosci aktywow,
® wyceny rezerw,
e wartosci godziwej aktywow / zobowigzan finansowych,
e zobowigzan z tytutu gwarancji,
e przysztych wynikdw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw i rezerw na
odroczony podatek dochodowy,
e toczacych sie sporédw prawnych i podatkowych, zapadtych wyrokéw sgdowych.
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Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy zarzgdu
i jest zgodna z wymogami MSSF. Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana
w sposob ciggty wzgledem ostatniego okresu sprawozdawczego.

Skutki zmian danej wartosci szacunkowej uwzglednia sie przy ustalaniu wartos$ci zysku lub straty
netto:

1) w okresie obrotowym, w ktérym nastgpita zmiana lub

2) w okresie obrotowym, w ktérym nastgpita zmiana i w okresach przysztych, jesli zmiana ta dotyczy
tych okreséw.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita na dzien bilansowy testy na utrate wartosci aktywéw, w tym min. srodkow
trwatych i zapasow.

W obszarze s$rodkédw trwatych wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktdrego nalezg te $rodki trwate. W wyniku oszacowania
przeprowadzonego na 31.03.2016 r. nie wymagana byta korekta z tyt. utraty wartosci srodkow
trwatych.

W obszarze zapasow - w wyniku przeprowadzonych prac i analiz na 31.03.2016 ustalono, ze zapasy
wymagajg dokonania odpisow z tyt. utraty wartosci w takim zakresie, w jakim wybrane asortymenty
utracity swojg wartos¢ na skutek zmiany wymagan klientéw i uwarunkowan rynkowych.
Na oszacowang wysokos¢ mozliwej utraty wartosci utworzone zostaty odpisy aktualizujgce.

Kolejna kompletna weryfikacja pod katem utraty wartosci aktywdéw zostanie przeprowadzona
w kolejnym okresie sprawozdawczym. Wyniki tej weryfikacji trudno jest oszacowaé, jednakze moze
ona wykazaé koniecznos$é rozpoznania dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci, ktére moga
w sposob istotny wptyngc na wyniki finansowe przysztych okreséw sprawozdawczych.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: rezerwa na odprawy emerytalno — rentowe
zostaty oszacowane za pomocg metody aktuarialnej, przez licencjonowanego aktuariusza. Wycena
dokonywana jest raz w roku na koncu roku obrotowego, a w ciggu roku - przy znaczgcych zmianach
w zatrudnieniu. Zmiana wskaznikéw finansowych bedacych podstawa szacunku oraz istotne zmiany
w zatrudnieniu mogg spowodowac zmiany w wys. utworzonej rezerwy.

Pozostate rezerwy na przyszte koszty Grupa szacuje w oparciu o zawarte kontrakty/umowy. Wielkosci
rezerw sg wiec oparte na zapisach umownych, z ktérych da sie przewidzieé przyszte zobowigzania.
Poziom szacowanych kosztéw moze jednak odbiegaé od mozliwych do poniesienia kosztéw, z uwagi
na trudne do przewidzenia zdarzenia zwigzane z realizacjg kontraktéw.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujagc na zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.
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Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie wtasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez wtasciwe
instytucje finansowe (Banki). Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie
profesjonalnym osgdem.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, ktére wystepujg w Grupie na 31.03.2016 r. naleza:
1) instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward oraz transakcje IRS,
2) naleznosci tj. naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci,

3) dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy tj. udziaty i akcje w jednostkach
pozostatych (innych niz podporzagdkowane),

4) zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytéw bankowych, zobowigzania z tyt. dostaw
i ustug i pozostate zobowigzania.

Pozycje dtugoterminowych aktywdw i zobowigzan finansowych zaklasyfikowanych do instrumentéw
finansowych (innych niz instrumenty pochodne) wyceniane sg na dzien bilansowy metodg
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej lub metodg dyskonta do
wartosci godziwe;j.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dziei bilansowy wyceniane s3 w wartosci godziwej
w oparciu o profesjonalne metody wyceny stosowane przez Banki, w ktérych zawarto takie
transakcje.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Dla nieruchomosci inwestycyjnych po poczatkowym ujeciu Grupa przyjeta model wyceny w wartosci
godziwej.

Na koniec kazdego roku obrotowego Grupa jest zobowigzana dokonywaé wyceny tych aktywoéw
wedfug wartosci godziwej, co oznacza, ze w przypadku wystgpienia istotnych réznic pomiedzy
wartoscig rynkowa ustalong przez niezaleznego rzeczoznawce a wartoscig ujetg w sprawozdaniu
finansowym, skutki tej wyceny nalezy ujgé w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy 31.03.2016 r. Grupa nie dokonywata wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,
poniewaz nie jest do tego zobowigzana przy sprawozdaniu $rédrocznym, a ponadto nie wystgpity
okolicznosci wskazujgce na utrate wartosci nieruchomosci lub na istotny wzrost ich wartosci
rynkowej.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majagtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétki z Grupy
Kapitatowej corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na
podstawie biezgcych szacunkow.
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2. Dodatkowe informacje dotyczace sprawozdania skonsolidowanego w okresie objetym niniejszym

raportem kwartalnym

a) Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych zapasy za okres 01.01.2016 - 31.03.2016

Odpisy .
R
Odpisy aktualizujace Od?le Odpisy ach_m
s A . aktualizujace . odpisy
Wyszczegdlnienie aktualizujgce | potprodukty aktualizujace .
X . k produkty aktualizujace
materiaty i produkcje B— towary 2apas
w toku g pasy
Stan na dzien 01.01.2016 roku 17 188 401 4 610
Zwigkszenia w tym: 50 220 325 5 600
- utworzeni? odpiséV\{ aktualizgjacygh w korespondencji z 50 220 325 5 600
pozostatymi kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia 0
-inne 0
Zmniejszenia w tym: 0 188 401 4 593
- rozwazanl.e odpisow ak'tuallzujqc'ych w korespondencji z 188 401 4 593
pozostatymi przychodami operacyjnymi
- wykorzystanie odpiséw 0
- przemieszczenia 0
Stan na dzien 31.03.2016 roku 67 220 325 5 617

b) Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich

odpisow

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ pozostatych aktywow finansowych za okres 01.01.2016- 31.03.2016 r.

Odpisy Od.p |sy
. . . aktualizujace
Odpisy aktualizujace A
. . s naleznosci
aktualizujace akcje, | naleznosci z tyt.
. . odsetkowe z tyt.
udziaty udzielonych .
oivezek udzielonych
Wyszczegdlnienie pozy pozyczek
Stan odpiséw aktualizujgcych z tyt. utraty wartosci na 01.01.2016 r. 158 2 17
Utworzenie odpisu w tym: 1 16
- wycena w wartosci godziwej 1
Rozwigzanie odpisu w tym: 2 17
-odwrdcenie wyceny w wartosci godziwej 2
Stan odpisoéw aktualizujacych z tyt. utraty wartosci na 31.03.2016 r. 158 1 16
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci za okres

01.01.2016-31.03.2016 r.

Wyszczegolnienie Naleznosci handlowe Pozostate naleznosci
Jednostki powigzane nie objete konsolidacjq
Stan odpisoéw aktualizujgcych wartosé naleznosci na 01.01.2016 r. 1
Zwiekszenia, w tym: 0 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne
- dowigzanie odpisdw w zwigzku z umorzeniem ukfadu
Zmniejszenia w tym: 1 0
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 1
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych na 0 0
31.03.2016r.
Jednostki pozostate
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na 01.01.2016 r. 2525 550
Zwiekszenia, w tym: 197 150
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 197 150
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu
- utworzenie odpisu aktualizujgcego w zwigzku wyceng naleznosci z tyt. sprzedanych
udziatéw na dzien bilansowy
Zmniejszenia w tym: 391 0
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 39
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 352
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego w zwigzku odwrdéceniem wyceny bilansowej
naleznosci z tyt. sprzedanych udziatéw
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od jednostek pozostatych na
31.03.2016r. 2331 700
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci ogétem na 31.03.2016 r. 2331 700
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Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2016-31.03.2016 r.

Wyszczegdlnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Srodki
trwate w
budowie

Razem

Wartosc¢ odpisow aktualizujacych
na dzien 01.01.2016

15

15

Odpisy aktualizujagce z tytutu utraty
wartosci ujete w ciggu okresu w
rachunku zyskdéw i strat

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci ujete w ciggu okresu
bezposrednio w kapitale wtasnym

Kwota odwrdcenia odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci ujetych w rachunku
zyskow i strat w ciggu okresu (-)

Kwota odwrdcenia odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci odniesionych
bezposrednio na kapitat wtasny w
ciggu okresu (-)

Kwota odwrdcenia odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci ujetych w rachunku
zyskoéw i strat w ciggu okresu (-) z
tytutu sprzedazy naktadow na
srodki w budowie

Réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

Wartosc odpisow aktualizujacych
na dzien 31.03.2016

15

15
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c) Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwa emerytalno-rentowa nie podlegata wycenie na dzied 31.03.2016 r., gdyz nie wystgpity
znaczgce zmiany w zatrudnieniu lub inne przestanki powodujace koniecznos¢ aktualizacji wyceny
w odniesieniu do wyceny na 31.12.2015.

W ramach pozostatych rezerw na swiadczenia pracownicze jednostka dominujgca utworzyta rezerwe
zwigzang z funduszem premiowym pracownikéw. Wzrost rezerwy o 686 tys. zt w stosunku do roku
ubiegtego jest zwigzany z kontynuacjg systemu motywacyjnego wprowadzonego w 2013 roku.
Rozliczenie rezerw nastepuje w uktadzie kwartalnym lub rocznym.

Pozostate tytuty rezerw zwigzanych ze Swiadczeniami pracowniczymi nie wykazaty istotnych zmian.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz pozostate rezerwy

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktow
sprzedanych w ciggu ostatnich 2 lat obrotowych, na podstawie analizy wartosci kontraktéw objetych
gwarancja w relacji do wartosci kontraktéw zawartych ogétem, w przedziale 3-ech ostatnich lat.
Dodatkowo w procesie ustalania wskaznika do utworzenia rezerwy na naprawy gwarancyjne
uwzglednia sie maksymalny wymiar gwarancji wg zawartych kontraktéow w odniesieniu do
przychodéw ze sprzedazy zrealizowanych w poszczegdlnych latach przyjetych do zatozen,
a nastepnie koryguje sie go relacjg faktycznie poniesionych kosztéw zgtoszonych i uznanych
reklamacji/napraw gwarancyjnych w tych latach. Tak ustalony wskaznik przeliczony przez przychody
ze sprzedazy wg planu na rok biezgcy wskazuje optymalny poziom rezerwy na naprawy

gwarancyjne.

Przewiduje sie, ze cze$¢ tych kosztéw moze zosta¢ poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich
catos¢ w ciggu 2-3 lat od dnia bilansowego - w przypadku niewywigzania sie z warunkéw
gwarancyjnych.

Grupa tworzy rowniez rezerwy na przyszte koszty bezposrednio zwigzane z realizowang sprzedaza
produktéw. Podstawg do tworzenia tych rezerw, na ktére sktadajg sie min. rezerwy na prowizje z tyt.
posrednictwa w sprzedazy, ubezpieczenie kontraktédw sprzedazowych, koszty serwisu i nadzoru
u odbiorcéw oraz pozostate ustugi obce i pozostate koszty - sg podpisane przez Spotki w Grupie
kontrakty/umowy, ktdre zawierajg warunki realizacji ustug $cisSle powigzanych z realizowana
sprzedaza. Przewiduje sie, ze wiekszo$¢é tych kosztéw zostanie poniesiona w biezgcym i nastepnym
roku obrotowym.

Gtéwne pozycje rezerw, ktére wzrosty w porédwnaniu do stanu na 31.12.2015 r. sg to zobowigzania
z tytutu prowizji w posrednictwie sprzedazy (wzrost o 511 tys. zt) oraz rezerwy na koszty zuzycia
energii elektrycznej i gazu (wzrost o 35 tys. zt). Jest to zwigzane z istotnym wzrostem przychodéw ze
sprzedazy w | kw. 2016 roku oraz ze wzrostem skali produkcji.

Inne rezerwy

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity nowe istotne tytuty rezerw w poréwnaniu do
roku poprzedniego, ktore wymagatyby odrebnego ujawnienia.
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d) informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywoéw, a ich wartos$cig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w
przysztosci, Grupa tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych oraz strat podatkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala
sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest rdzinic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

W odniesieniu do przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow trwatych a ich wartoscia podatkowg Grupa ustala aktywa i rezerwe z tytutu podatku
odroczonego, ktéra jest uymowana w sprawozdaniu finansowym ,,per saldo”.

W | kwartale 2016 r. nie wystgpity istotne zmiany w zakresie pozycji rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego, w poréwnaniu do stanu na 31.12.2015r.

Aktywa wzrosty o kwote 378 tys. zt natomiast rezerwa wzrosta o kwote 18 tys. zt.

W/w kwoty sg wynikiem biezgcego rozliczania rdznic przejSciowych i sg zwigzane min. z:

- aktualizacja rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujgcych aktywa,

- rozwigzania rezerw na wynagrodzenia zarachowanych w koszty poprzedniego okresu,

- wzrostu rezerw na wynagrodzenia do wyptaty w kolejnych okresach

- aktualizacji wycen bilansowych sktadnikéw aktywow i pasywow

e) Informacje o zmianach rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz
pozostatych aktywow diugoterminowych (wtym: ztyt. nabycia i sprzedazy) oraz zobowigzaniach
z tyt. dokonania zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016-31.03.2016 r.

Wyszczegélnienie Grunty Budynki i . Maszyny. srodki Pc;:zztkai'e t::f:: :N Razem
budowle | iurzadzenia | transportu X
trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2016 roku 10 543 156 611 113 925 2062 11729 896 295 766
Zwiekszenia, z tytufu: 0 17 496 108 57 395 1073
- nabycia i wytworzenia srodkéw trwatych 0 17 496 0 57 570
- Ujawnienia 0 0
- zakupione w celu dzierzawy 0
- zawartych umow leasingu 108 108
- przeszacowania 0
- otrzymanie aportu 0
- inne (poniesione naktady w okresie
sprawozdawczym) 395 395
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 2 154 0 678 834
- sprzedazy 154 154
- likwidacji 2 2
- sprzedazy spotki zaleznej 0
- przeszacowania 0
- whniesienia aportu 0
- inne (przyjecie na srodki trwate-OT w
okresie sprawozdawczym) 678 678
‘;ﬁ;;‘?;gf:a"”‘”a PRt naldzien 10543| 156628 114419 2016| 11786 613| 296005
Umorzenie na dzien 01.01.2016 16778 68 314 1598 6219 92 909
Zwiekszenia, z tytutu: 0 700 1610 67 380 0 2757
- amortyzacji 0 700 1610 67 380 2757
- przeszacowania 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 2 154 0 0 156
- likwidacji 2 2
- sprzedazy 154 154
- przeszacowania 0
-inne 0
Umorzenie na dzien 31.03.2016 0 17 478 69 922 1511 6 599 0 95510
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2016 15 15
2Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrdécenie odpiséw aktualizujacych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
-inne 0
Odpisy aktualizujace na dzien 31.03.2016 0 0 0 0 0 15 15
Wartosc bilansowa netto na dzien
31.03.2016 10543 139 150 44 497 505 5187 598 200 480
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NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2016-31.03.2016 r.

Wyszczegélnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2016

11483

26 009

0

37 492

Zwiekszenia, z tytutu:

0

0

0

- nabycia nieruchomosci inwestycyjnych

- wytworzenia we wtasnym zakresie

- potgczenia jednostek gospodarczych

- zawartych umow leasingu

- przeszacowania

- Ujawnienia

- poniesione naktady za rok

Zmniejszenia, z tytutu:

- sprzedazy

- likwidacji

- pozostata likwidacja (cesja leasingu)

B przeszacowania

- whiesienia aportu

- rozliczone nakfady na OT za rok

O|0O|0O|0O|0O|0O | |O O |0 |O |O|O (O[O

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.03.2016

11483

26 009

w
~N
Y
()
N

Umorzenie na dzien 01.01.2016

Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

umorzenie na dzien 31.03.2016

Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2016

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na dzien 31.03.2016

OO0l |o|0o|o (O ||| |0 |0 |O(Q |©

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2016

11483

26 009

o

37 492
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WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych)-za okres 01.01.2016-31.03.2016 r.

Wartosci
Inne’ | niematerialne | Ogétem
w budowie

Koszty prac Znaki Patentyi | Oprogramowanie

Wyszczegdlnienie . . .
y 8 rozwojowych' | towarowe’ | licencje’ | komputerowe®

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2016 6 082 323 2730 10 9 145
Zwiekszenia, z tytufu: 0 0 0 28 0 0 28
- nabycia 28 28
- przeszacowania
- inne
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 %
Wartosc bilansowa brutto na dzien
31.03.2016 6 082
Umorzenie na dzien 01.01.2016 1007
Zwiekszenia, z tytutu: 0
- amortyzacji

- przeszacowania
-inne
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 %
Umorzenie na dzien 31.03.2016 1007 0 226 1156 0 0

Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2016
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci
-inne
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych
- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujace na dzier 31.03.2016 0 0 0 0 0 0
Wartosc bilansowa netto na dzien
31.03.2016 5075 0 97 1602 0 10 6784

o|lO|O|O|Q|O|O

323 2758 0 10 9173
226 704 1937
452 0 0 452
452 0 0 452

o|Q|Oo|©o
(=]

olOolO(O(Q|O|O

N
w
5]
(-]

O |Oo|0o(O|Q|OC|O|Q (O

! Wytworzone we wiasnym zakresie,
2 . . P
Zakupione/powstate w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych
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f) informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

. POSTEPOWANIA, W KTORYCH JEDNOSTKA DOMINUJACA JEST STRONA

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci spétki podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te sprawiajg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe spo6tki mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. Ryzyko zwigzane z ewentualnymi réznicami w podejsciu
organow i spotki co do zastosowania niejednoznacznie i niespdjnie brzmigcych regulacji podatkowych
w odniesieniu do kwalifikacji przychodéw ikosztdw uzyskania przychodow, jest wiec nieodtgcznym
elementem dziatalnosci gospodarczej, ktory moze wywiera¢ wptyw na wyniki spétki w kolejnych latach.

e Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2008 rok

W dniu 28 stycznia 2016 roku ZMR S.A. otrzymaty informacje o oddaleniu przez Wojewddzki Sad
Administracyjny w Rzeszowie skargi ztozonej przez Spdtke na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej
w Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 roku, dotyczacej wysokosci straty podatkowej za 2008 rok,
rozliczonej w latach 2011-2014. W zwigzku z powyzszym Spétka w dniu 3 lutego 2016 roku skorygowata
swoje zeznania podatkowe za lata 2011-2014, a tym samym skorygowata swoje zobowigzanie podatkowe
za lata 2011-2014, co skutkowato jego zwiekszeniem o 5.365 tys. zt oraz zaptatg odsetek zwtoki
w wysokosci 1.282 tys. zt. Kwote zobowigzania podatkowego wyniktego ze skorygowanych deklaracji
wraz z odsetkami Spétka uregulowata w dniu 04.02.2016 roku.

Zarzad w dalszym ciggu nie zgadza sie z dotychczasowymi rozstrzygnieciami organéw podatkowych oraz
sadu administracyjnego, w zwigzku z tym w dniu 18 marca 2016 roku ztozyt skarge kasacyjng do
Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

e Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2009
i 2010 rok w jednostce dominujacej

Po wydaniu przez Ministra Finansow w dniu 3 grudnia 2015 roku interpretacji ogdlnej dot. tzw.
,toksycznych” opcji walutowych, ktdre to instrumenty byty przedmiotem kwestionowania przez organy
podatkowe prawidtowosci rozliczen podatkowych jednostki dominujgcej za lata 2009-2010, w dniu
4 marca 2016 roku Dyrektor Izby Skarbowej w Rzeszowie uchylit w catosci wczesniejsze decyzje Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej w Rzeszowie i umorzyt w catosci postepowanie w tym zakresie.
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e Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od nieruchomosci za 2009 i 2010 rok

Od 2010 r. w Spdtce prowadzone jest przez Urzad Gminy Ropczyce postepowanie kontrolne w zakresie
podatku od nieruchomosci za lata 2009-2010.

Po rozpoczeciu kontroli Spdétka z wtasnej inicjatywy przeprowadzita dodatkowa weryfikacje rozliczen
podatkowych za okres 6-u lat (2006 — 2011) — w celu m.in. zidentyfikowania ewentualnych ryzyk
i zoptymalizowania wysokosci facznych zobowigzan podatkowych. Po przeprowadzeniu weryfikacji
stwierdzono obszary istotnych oszczednosci podatkowych i w zwigzku z tym ztozono do Urzedu Gminy
Ropczyce stosowne wnioski o stwierdzenie nadptat za ten okres.

W grudniu 2014 roku Spodtka otrzymata decyzje wydane przez Burmistrza okreslajgce wysokosé
zobowigzan podatkowych w podatku od nieruchomosci za lata 2006-2011.

Spoétka wniosta odwotania od tych decyzji do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego (SKO)
w Rzeszowie.

W zwigzku z powyzszym w grudniu 2015 roku Spotka otrzymata decyzje SKO w Rzeszowie, ktére uchylito
decyzje wydane przez Burmistrza Gminy w 2014 r. W przypadku decyzji za lata 2006-2009 doszto do
umorzenia postepowan jako bezprzedmiotowych, co oznacza ze decyzje Burmistrza zostaty przez SKO
uchylone a postepowania umorzone — z uwagi na przedawnienie. Za lata, ktére uleglty przedawnieniu
Spétka w dalszym ciggu bedzie dochodzi¢ kwot nadptat podatku. Natomiast w przypadku decyzji za lata
2010-2011 SKO w Rzeszowie przekazato sprawe do ponownego rozpoznania.

taczna kwota zwrotu podatku od nieruchomosci, ktére dochodzi Spétka za lata 2006-2011 to 707 tys. zt.
Sprawa jest zatem w toku dalszego postepowania i brak jest ostatecznego rozstrzygniecia. W ocenie
Zarzadu Spotki prowadzone postepowanie nie generuje ryzyka wystgpienia dodatkowych zobowigzan
podatkowych, z uwagi na bardzo istotne przestanki dajgce podstawy do przypuszczenia o pozytywnym
rozstrzygnieciu sprawy dla Spétki.

e Kontrola w trybie art. 78 ust 2 Wspoélnotowego Kodeksu Celnego w zakresie stosowania procedury
dopuszczenia do obrotu, w szczegdlnosci wartosci celnej i klasyfikacji towaréw.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku na podstawie Upowaznienia Naczelnika Urzedu Celnego w Rzeszowie,
Zespot Kontrolny rozpoczat w Spodtce kontrole w zakresie stosowania procedury dopuszczenia do obrotu,
w szczegolnosci wartosci celnej i klasyfikacji towardw za okres od 01.01.2013 do dnia 31.12.2013 r.
Kontrola zostata zakonczona w dniu 08.06.2015 protokotem z kontroli, do ktérego Spdtka wniosta swoje
zastrzezenia i wyjasnienia.

W dalszym postepowaniu Zespdt Kontrolny nie uznat argumentacji Spotki w zakresie klasyfikacji celnej
i zakwestionowat zastosowane kody taryfy celnej dla wybranych surowcéw podlegajacych weryfikacji
w toku kontroli.

Na podstawie powyzszych ustalen Spdtka dokonata wstepnego oszacowania wysokosci ewentualnych
zobowigzan z tytutu cta, ktére mogtyby powsta¢ w wyniku zmiany klasyfikacji celnej i niekorzystnego
rozstrzygniecia dla Spotki. i za lata 2013-2015 wynosi wg szacunkdw Spoétki okoto 3.320 tys. zt.

Po analizie oszacowanej kwoty (min. wg rodzajow surowcéw, ktérych dotyczy) oceniono, ze co do kwoty
okoto 3.020 tys. zt (stanowigcej ponad 90% w/w kwoty) prawdopodobienstwo jej zaptaty jest mniejsze
niz 50 %.

Zdaniem Zarzadu Spotki, powyzsze ustalenia oraz informacje uzyskane od profesjonalnych doradcéw
zewnetrznych, potwierdzajgce stosunkowo niskie prawdopodobienstwo uzyskania negatywnych
rozstrzygnie¢ dla Spoétki i przegrania sporu nie stanowig przestanek do tworzenia rezerwy na w/w
zobowigzania w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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I. POSTEPOWANIA WSZCZETE PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA

e Postepowanie cywilne z powddztwa Spétki przeciwko Bankowi Handlowemu w Warszawie S.A.

W grudnia 2015 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A ztozyty do Sadu Okregowe w Warszawie
XX Wydziat Gospodarczy pozew przeciwko Bankowi Handlowemu S.A. w Warszawie.

Przedmiotem postepowania jest zwrot nienaleznego $wiadczenia uiszczonego przez ZMR S.A. na rzecz
Banku w okresie od sierpnia 2008 roku do grudnia 2014 roku, ktére powstato w wyniku rozliczen w
zakresie transakcji terminowych. Wartosé przedmiotu sporu wynosi 9 320 tys. zf, 2 650 tys. EUR oraz
1540 tys. USD. Przedmiotowe postepowanie sgdowe znajduje sie na wstepnym etapie. Spodtka
otrzymata odpowiedz od pozwanego co do ztozonego pozwu, obecnie trwajg prace nad przygotowaniem
repliki.

g) wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okreséw.

h) Informacje o udzielonych pozyczkach

31.12.2015 31.03.2016

Udzielone pozyczki, w tym: 5969 5804
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpisy aktualizujgce, w tym z tytutu: 2 1
- wycena godziwa pozyczek dtugoterminowych (dodatnia) 2 1
Suma netto udzielonych pozyczek 5971 5805
- dtugoterminowe 5356 5205
- krétkoterminowe 615 600

Udzielone pozyczki wg stanu na 31.03.2016 r., w tym dla Zarzadu

Odpis
o Kwota pozyczki | aktualizujgcy/ Wartoéé Termin _ :
Wyszczegdlnienie pozostata o Wycena . Zabezpieczenia
. bilansowa sptaty
sptaty godziwa -
dodatnia
Jednostki powigzane w tym:
Jednostki pozostate w tym: 5804 1 5 805
Umowa z dnia 03.11.2014 5804 1 5805 |31.12.2020 weksel in blanco
Razem 5804 1 5805

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity naruszenia postanowien umoéw pozyczkowych.

i) Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wyceny w przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian sposobu (metody) wyceny w odniesieniu do
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej.
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j) informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian klasyfikacji aktywéw finansowych.

k) Informacja o rodzajach i podstawowych wielkosciach ekonomicznych w odniesieniu do
wyodrebnionych w Grupie segmentéw operacyjnych /przychody, wyniki, aktywa, pasywa
segmentow/ w oparciu o posiadane dane sprawozdawcze w zakresie wyodrebnionych segmentéw

Ogodlne informacje o segmentach operacyjnych:

e Czynniki przyjete do okreslania segmentow sprawozdawczych Grupy, z uwzglednieniem
informacji, czy segmenty podlegatly tqczeniu oraz podstawe na jakiej opiera wycene
ujawnionych kwot:

Podstawowym czynnikiem przyjetym do okreslenia segmentéw sprawozdawczych Grupy jest udziat
w przychodach ze sprzedazy wygenerowanych przez spoétki Grupy Kapitatowej. W okresie
sprawozdawczym w Grupie sprzedaz w segmencie wyrobéw ogniotrwatych stanowita ponad 95%
przychoddéw ze sprzedazy ogétem.

W tym okresie, jak i w okresie porédwnywalnym segmenty nie podlegaty taczeniu. Wycena
ujawnionych kwot w Grupie Kapitatowej oparta jest o dane wynikajgce ze sprawozdan finansowych
poszczegdlnych spoétek w Grupie.

e Rodzaj produktow i ustug, z tytutu ktorych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje
przychody:

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej prowadzona jest obecnie w jednym segmencie, t;j.
wyrobow ogniotrwatych (segment ten obejmuje produkty Zaktadow Magnezytowych , Ropczyce” S.A.
oraz ZM SERVICE Sp. z 0.0.). Przychody segmentu wyrobow ogniotrwatych obejmujg sprzedaz:

wyrobdéw formowanych wypalanych,
wyrobdéw formowanych niewypalanych,
wyroboéw nieformowanych,

wyroboéw ztozonych,

ustug przemystowych,

pozostate przychody.

DN NI NI N NN

Z uwagi na to, ze Grupa w oparciu o sprawozdawczo$s¢ wewnetrzng wyodrebnita jeden segment
branzowy ktérym jest , produkcja materiatéw ogniotrwatych”, stad przychody i koszty segmentu oraz
wynik, takze aktywa i pasywa segmentu sg réwnowazine z wartosciami ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy. Tym samym nie zachodzi potrzeba dokonywania odrebnej
prezentacji segmentu branzowego w ujeciu innym niz wynika to ze skonsolidowanej sprawozdawczosci
finansowe;.

Odrebnej prezentacji danych dokonuje sie dla segmentu geograficznego, gdzie prezentuje sie te
pozycje sprawozdawcze, ktore dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do segmentu oraz kwot takich
pozycji, ktére mozna przypisa¢ do segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.
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I) Sprawozdawczos¢ wedtug segmentdéw geograficznych

Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci w ujeciu geograficznym dla Grupy Kapitatowej za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 roku i 31 marca 2015 roku zostaty zamieszczone w tabelach
ponizej:

Za okres od 01.01.2015-31.03.2015 r.

tacznie Razem
Segmenty geograficzne Grupy Kraj po;::jt:ie skonsolidowane:
Przychody ze sprzedazy: 29393 30956 60 349
Za okres od 01.01.2016-31.03.2016r.
tacznie Razem
Segmenty geograficzne Grupy Kraj poli::c.jt:ie skonsolidowane:
Przychody ze sprzedazy: 30311 32158 62 469

01.01.2015-31.01.2015 01.01.2016-31.03.2016

w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Polska 29393 48,71% 30311 48,52%
tacznie pozostate kraje 30956 51,29% 32158 51,48%
Razem 60349 100,00% 62 469 100,00%
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VI. INFORMACIE POZOSTALE

1. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego mogace wptynagé w znaczacy sposob na przyszte
wyhniki finansowe emitenta

Do momentu sporzadzenia sprawozdania finansowego za | kwartat 2016 roku konczacego sie 31 marca
2016 roku, nie wystgpity zdarzenia wptywajgce znaczgco na sytuacje majgtkows i finansowg Emitenta.

2. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezatoby ujgé w sprawozdaniu finansowym za analizowany okres.
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3.

nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére

Wyszczegdlnienie Tytutem Waluta 31.12.2015 31.03.2016
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych Eoianeizlbankons PLN 50 50
zaptaty dtugu celnego
zabezpieczenie gwarancji
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych bankowe] prawidtowego PLN 1256 1257
wykonania kontraktu
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych gwaranqazk;alwi:l;;wa zwrotu PLN 136
Przejecie zobowigzania z tyt. udzielonych gwarancja bankowa z tyt.
- . h . . L PLN 205 205
gwarancji bankowych na rzecz oséb trzecich jakosci i rekojmi
Przejecie zobowigzania z tyt. udzielonych gwe_lranqa bankowa'
¥ , . nalezytego wykonania PLN
gwarancji bankowych na rzecz oséb trzecich
umowy
Zobowazan'la z tytutu zawartych umoéw el e PLN 47 75
konsygnacyjnych
Zobom{lazama z tytutu zapaséw ztozonych na zapasy ztozone na sktadzie PLN 35 558 27 545
skfadzie celnym celnym
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego . .
od 0s6b prawnych za 2008 r. zobowigzanie podatkowe PLN 6 647
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego . .
od os6b prawnych za 2009-2010 1. zobowigzanie podatkowe PLN 9741
Razem 53504 29 268
Zmiana stanu zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen:
Zobowigzania | Zobowigzania
Zobowiazania z z tytutu z tytutu
. . p RAZEM
oy Zobowigzanie z tytutu | tytutu zawartych towarow podatku . .
Wyszczegdlnienie .. ; . zobowiazania
gwarancji bankowych umoéw ztozonych na | dochodowego
. . p warunkowe
konsygnacyjnych skiadzie od osdb
celnym prawnych
Stan na dzien 01.01.2016 1511 47 35558 16 388 53504
Zwiekszenia: 586 28 0 28
- udzielenie gwarancji 586 0
- przejecie zobowigzania z tyt. udzielonych 0
gwarancji na rzecz oséb trzecich
- zwiekszenie zobowigzania 28 28
Zmniejszenia: 449 0 8013 16 388 24 401
- wygasniecie zobowigzania 449 8013 16 388 24 401
- zmniejszenie zobowigzania w zwigzku z 0
wyceng na dzien bilansowy
Stan na dzier 31.03.2016 1648 75 27 545 0 29 268
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Aktywa warunkowe

Nie wystapity

4. Sposob obliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje oraz zysku (straty) na jedng akcje dla
sprawozdania skonsolidowanego

Zysk (strate) na jedng akcje ustalono jako iloraz zysku (straty) netto Grupy za dany okres obrotowy
i Sredniej wazonej liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujgcej
w danym okresie. Rozwodniony zysk na jedng akcje ustalono jako iloraz zysku netto i sSredniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujgcej w danym
okresie.

Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje ustalono, jako iloraz kapitatu wtasnego Grupy wg stanu na koniec
okresu sprawozdawczego i liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujace;j
na koniec okresu sprawozdawczego. Rozwodniong wartos¢ ksiegowg na jedng akcje ustalono, jako
iloraz kapitatu wtasnego Grupy wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego i rozwodnione;j liczby akcji
pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujgcej na koniec okresu sprawozdawczego.

Wyliczenie zysku (straty) na jedng akcje dla sprawozdania skonsolidowanego

31.03.2015 31.03.2016
1 Zysk'(stljata)' netto zanualizowany przypadajgcy na wtascicieli jednostki 10 595 11 187
dominujgce;j
2 Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) w okresie 4580 834 4580834
Zysk (strata) na jedna akcje 2,31 2,44
4 Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 2,31 2,44

Wyliczenie wartosci ksiegowej na jedng akcje dla sprawozdania skonsolidowanego

31.03.2015 31.03.2016
1. Kapitat wtasny 222732 230575
2. Liczba akcji (w szt.) na koniec okresu 4580834 4580834
3. Wartosc ksiegowa na jedng akcje 48,62 50,33
4. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 48,62 50,33
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5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Rodzaj emisji/seria 31.12.2015 31.03.2016
Obligacje serii A (na okaziciela) 17 046 17 074
Wycena wartosci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych 183 39
Razem zobowiazania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 16 863 17 035
- dtugoterminowe 16 863 17 035

- krotkoterminowe

W dniu 16 maja 2014 roku Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. zakonczyly subskrypcje
niezabezpieczonych obligacji o wartosci 4 min euro. Oprocentowanie obligacji wynosi EURIBOR plus
3 pkt. proc., z terminem wykupu papieréw na 15 maja 2019 roku. Celem emisji byto pozyskanie
srodkédw gtéownie na refinansowanie oraz finansowanie inwestycji oraz dywersyfikacja Zrodet
finansowania. Papiery dtuzne zostaty objete przez Fundusze Inwestycyjne i od 22 lipca 2014 roku sg
one notowane na rynku Catalyst.

Rodzaj wyemitowanych papieréw wartosciowych wg stanu na 31.03.2016 r.

Kwota

. L2 Wartosc
s nominalna llosé . Data
Typ transakgcji . nominalna
1 obligacji (szt.) (w EUR) wykupu
(EUR/szt.)
Obligacje serii A (na okaziciela) 100 40 000 szt. 4 000 000 15.05.2019
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6. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

JEDNOSTKA DOMINUJACA

Uchwata Nr 6 z dnia 12.04.2016 r. ZWZA Spétki dokonato podziatu zysku netto za 2015 r. w kwocie
11 745 tys. zt

w nastepujacy sposob:

- kwota 4 123 tys. zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy,

- kwota 7 522 tys. zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy,

- kwota 100 tys. zt zostata przeznaczona na zasilenie zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych.

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende
. Wartos¢ Wartos¢
Rok obrot k :

AL LR wDa::t Wielkosé nal WDa::t Wielkos¢ nal
ypiaty akcje ypiaty akcje

31.12.2015 20.05.2016 4123 0,90 - - -

31.03.2016 - - - - - -

JEDNOSTKA ZALEZNA

Spotka zalezna nie planuje wyptaty dywidendy.
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7. Instrumenty finansowe — informacja na temat wartosci godziwe;j

Wartosé Kategoria

AKTYWA FINANSOWE Wartos¢ bilansowa - Moo ¥

godziwa :
finansowych

31.12.2015 31.03.2016 | 31.12.2015 | 31.03.2016

1561 1561 1561 1561 | Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Udziaty i akcje, w tym:

- udziaty i akcje dtugoterminowe (inne, niz 1561 1561 1561 1561
udziaty i akcje w jednostkach
podporzadkowanych)

- udziaty i akcje krétkoterminowe ((inne, niz
udziaty i akcje w jednostkach

podporzgdkowanych)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 68 960 61 849 68 960 61 849 | Pozyczki udzielone i
pozostate naleznosci (bez naleznosci naleznosci wiasne

budzetowych), w tym:
- naleznosci dtugoterminowe

- naleznosci krétkoterminowe 68 960 61 849 68 960 61 849
BoycaRidzielone w tym: 5971 5805 5971 5 805 Poiy.czki, u.dzielone i
/ naleznosci wtasne
- pozyczki dtugoterminowe 5356 5205 5356 5205
- pozyczki krotkoterminowe 615 600 615 600
165 109 165 109 | Aktywa finansowe

wyceniane w wartosci

Pozostate aktywa finansowe, w tym: A .
godziwej przez wynik

finansowy
- pochodne instrumenty  finansowe 165 109 165 109
krétkoterminowe
- pochodne instrumenty  finansowe
dtugoterminowe
5495 5097 5495 5097 | Pozyczki udzielone i

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A e
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartosc bilansowa

Wartosc¢ godziwa

Kategoria
instrumentow
finansowych

31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016
Kredyty bankowe i pozyczki 70976 65 182 70976 65 182 | Zobowigzania
finansowe wyceniane
W zamortyzowanym
koszcie
- kredyty bankowe i pozyczki 36413 35457 36413 35457
dtugoterminowe
- kredyty bankowe i pozyczki 34563 29725 34563 29725
krétkoterminowe
Pozostate zobowigzania, w tym: 16 863 17 035 16 863 17 035 Zobowigzania
finansowe wyceniane
w zamortyzowanym
koszcie
- wyemitowane obligacje 16 863 17 035 16 863 17 035
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, 524 540 524 540 | Zobowigzania
w tym: finansowe wyceniane
w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 509 525 509 525
dtugoterminowe
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 15 15 15 15
krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 31114 30 565 31114 30 565 | Zobowigzania
pozostate zobowigzania (bez zobowiazan finansowe wyceniane
budzetowych), w tym: w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
- zobowigzania dfugoterminowe
- zobowigzania krétkoterminowe 31114 30565 31114 30565
Pozostate zobowigzania, w tym: 2205 2078 2 205 2 078 | Zobowigzania
finansowe wyceniane
w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
- pochodne instrumenty finansowe 0 0
dtugoterminowe
- pochodne instrumenty finansowe 2015 2078 2015 2078
krétkoterminowe
- inne zobowigzania dtugoterminowe
- inne zobowigzania krétkoterminowe 190 190
(faktoring)
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8. Informacje dotyczace realizowanych projektow zwigzanych z zakupem rzeczowych aktywow
trwatych, badan przemystowych i prac rozwojowych

W latach 2009 — 2015 jednostka dominujgca pozyskata finansowanie z Unii Europejskiej dla czterech
projektéw w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 4.4, Dziatanie 4.5.2
oraz dwa projekty z Dziatania 1.4). Poza tym Spoétka zrealizowata réwniez projekty INNOTECH i IniTech
za posrednictwem Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

W latach 2014 - 2015 roku ZM ROPCZYCE S.A. zakonczyty realizacje projektu 4.4, projektu z Dziatania
1.4 oraz z Dziatania 4.5. W 2016 roku Spodtka zakonczyta realizacje projektu z Dziatania 1.4
»lnnowacyjna technologia wytwarzania form do produkcji materiatéw ogniotrwatych”.

Obecnie Zaktady Magnezytowe "ROPCZYCE" S.A. s3 w okresie trwatosci dla ww. przedsiewziec.
Nie wystepujg zagrozenia realizacji wskaznikdw projektow w okresach ich trwatosci.

Zawarcie umow o dofinansowanie z dotacji unijnych w Programie Operacyjnym Innowacyjna
Gospodarka wymagato wystawienia przez Zarzad Zaktadéw Magnezytowych "ROPCZYCE" S.A. weksli
in blanco, jako wymdg formalny zabezpieczajacy prawidtowe wykorzystanie otrzymanych $rodkow
w zakresie realizacji projektéw oraz w okresie ich trwatosci. Z tytutu zawartych uméw o dofinansowanie
instytucje finansujgce majg prawo wypetni¢ weksel na kwote przyznanego dofinansowania wraz
z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, w przypadku nieprawidtowej
realizacji projektu.

9. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

W okresie nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktére
miatyby istotny wptyw na wartosé godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

10. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowe] prowadzona jest w jednym segmencie, tj. wyrobow
ogniotrwatych. Przychody segmentu wyrobdw ogniotrwatych obejmujg sprzedaz:

wyroboéw formowanych wypalanych,

wyrobdéw formowanych niewypalanych,

wyroboéw nieformowanych,

wyroboéw ztozonych,

ustug przemystowych,

pozostate przychody.

ANENENENENEN

Decydujacy wptyw na wygenerowany w okresie | kwartatu 2016 roku poziom przychoddw ze sprzedazy
w Grupie Kapitatowej ,ROPCZYCE” miata spdtka dominujgca Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
(99%). Spotka zalezna ZM Service Sp. z 0.0. koncentrowata swojg dziatalno$¢ gtdéwnie na realizowaniu
ustug w ramach Centrum Serwisowego obejmujgcego sfere utrzymania ruchu, tj. biezgce potrzeby
wynikajgce z realizacji planu produkcji, jak réowniez obstuge oprzyrzadowania niezbednego do
utrzymania dyspozycyjnosci linii produkcyjnych Spétki ZMR S.A.
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W omawianym okresie Grupa Kapitatowe ,ROPCZYCE” S.A. wypracowata przychody ze sprzedazy
ogoétem na poziomie o 3,5% wyzszym poréwnujac r/r.

Ze wzgledu na udziat przychoddéw realizowanych przez jednostke dominujagcg w przychodach Grupy
Kapitatowej - informacja na temat sytuacji rynkowej i dokonan, w okresie, ktéry obejmuje raport
dotyczy Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A.

W pierwszych 3 miesigcach 2016 roku Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. utrzymaty wysokg
dynamike sprzedazy. Gtdwnym motorem napedowym dla wysokiego poziomu obrotéw Spétki byto
Hutnictwo Metali Niezelaznych, ktére zarédwno na rynku krajowym, jak i eksportowym
charakteryzowato sie bardzo wysokg dynamika obrotéow. Pozostate branze, pomimo nie osiggniecia
w niektoérych przypadkach wyzszego wolumenu sprzedazy od uzyskanego w analogicznym okresie roku
ubiegtego, regularnie przekraczaty obroty zatozone w planach sprzedazy na pierwszy kwartat 2016
roku.

Podstawowy obszar funkcjonowania Spétki stanowi Hutnictwo Zelaza i Stali. W pierwszym kwartale
2016 roku w tym obszarze nie udato sie powtdrzyé rekordowego poziomu obrotéw dla Sektora
z pierwszego kwartatu 2015 roku. Gtdwng przyczyng tego faktu byta stabsza dynamika sprzedazy na
rynku krajowym, spowodowana ponownym wstrzymaniem funkcjonowania jednego z gtéwnych
odbiorcow materiatéw Spdtki oraz przesunieciami harmonogramu remontéw urzgdzen u innego
wiodgcego odbiorcy, ktorego efektem bedg dostawy na te aplikacje w drugiej potowie roku.
W pozostatych obszarach funkcjonowania na rynku krajowym Spétka prowadzita aktywne dziatania
w obszarze dostaw materiatéw ogniotrwatych, zwtaszcza w zakresie dostaw dla podmiotéw skupionych
w obszarze kompleksowych obstug ceramicznych. W eksporcie w odniesieniu do sprzedazy
ubiegtorocznej uzyskano pozytywng dynamike sprzedazy (+3%). Na szczegdlng uwage zastuguje fakt
bardzo wysokiej dynamiki sprzedazy na rynku niemieckim, gdzie pomimo ogromnej konkurencji Spotka
wygenerowatfa obrét na poziomie prawie dwukrotnie wyzszym od realizacji w | kwartale 2015 roku.
Obstugujac wiekszos¢ hut niemieckich, szczegdlng pozycje Zaktady Magnezytowa ,,ROPCZYCE” S.A.
zbudowaty w zakresie dostaw ceramiki wysoko przetworzonej, m.in. ptyt do zamknie¢ suwakowych,
kréécéw RH czy zestawdw gazoprzepuszczalnych. Na pozostatych rynkach, w tym wiodgcym dla Sektora
rynku rosyjskim uzyskano sprzedaz na stabilnie wysokim poziomie, a intensywna dziatalnos¢
promocyjno — sprzedazowa przyniosta efekt w postaci pierwszego w historii Spotki kilkusettonowego
kontraktu na dostawe wyrobéw magnezjowo — weglowych dla jednej z hut stali w Stanach
Zjednoczonych.

Najwyzszg dynamike sprzedazy w analizowanym okresie Spétka uzyskata w obszarze Hutnictwa Metali
Niezelaznych. W odniesieniu do realizacji pierwszego kwartatu roku ubiegtego, przychody ze sprzedazy
w pierwszym kwartale 2016 roku w tym segmencie wzrosty o 83,1%. Na rynku krajowym wysoka
dynamika sprzedazy wynikata z cze$ciowej realizacji dostawy materiatdw ogniotrwatych na projekt
inwestycyjny pieca zawiesinowego u wiodgcego odbiorcy materiatdw Spoétki w  tej branzy.
W pozostatych obszarach Spdtka kontynuowata realizacje sprzedazy utrzymujac pozycje lidera
w zakresie dostaw materiatéw ogniotrwatych dla sektora w kraju. Jeszcze wyzszg dynamike
w odniesieniu r/r uzyskata Spétka w ramach dostaw materiatdw ogniotrwatych na rynki eksportowe,
praktycznie dublujgc obrét uzyskany w pierwszych trzech miesigcach 2015 roku. W pierwszym kwartale
2016 roku zrealizowano kilkusettonowe dostawy na rdine aplikacje dla odbiorcy belgijskiego,
kontynuowano dostawy na rynki Niemiec, Austrii, Uzbekistanu czy Filipin w ramach dynamicznie
rozwijajgcej sie wspotpracy z austriackg firmg inzynieringowa. Wysoki poziom obrotéw generowata
wspoétpraca na rynku stowackim. Ponadto na szczegdlng uwage zastuguje pierwsza realizacja dostawy
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wyrobow magnezjowo — chromitowych na rynek chilijski. Coraz szersza liczba odbiorcéw w potgczeniu z
wymiernymi efektami wspétpracy na ptaszczyznie inzynieringu materiatéw ogniotrwatych pozwalaja
réwniez dla tego Sektora budowaé pozytywne prognozy obrotéw dla okreséw przysztych.

W obszarze Przemystu Cementowo — Wapienniczego wygenerowano w pierwszym kwartale 2016 roku
sprzedaz o 10,4% nizszg od poziomu z analogicznego okresu roku ubiegtego. Spotka zaktadata nizszy
poziom sprzedazy w tym okresie uwzgledniajagc harmonogram remontéw dotychczasowych klientéw,
zwitaszcza na rynku krajowym oraz Standéw Zjednoczonych. Na pozostatych rynkach w tej branzy
przekroczono ubiegtoroczne poziomy przychoddéw ze sprzedazy. Szczegdlng dynamike uzyskano na
rynku austriackim, realizujgc m.in. dostawe wytozenia ogniotrwatego na remont pieca MEARZ dla
jednego z zaktadéw wapienniczych. Wysokimi dynamikami sprzedazy charakteryzowaty sie m.in. rynki:
francuski, stowacki czy Republiki Potudniowe]j Afryki. Na liscie klientéw Spétki w pierwszym kwartale
2016 roku pojawity sie nowe podmioty m.in. z Grecji, Szwecji, Belgii czy Hiszpanii. Spotka aktywnie
dziata na wszystkich obstugiwanych rynkach. W pierwszym kwartale 2016 roku liczba kontaktow
handlowych dynamicznie wzrosta, co wskazuje na pozytywne prognozy sprzedazy dla Sektora w
kolejnych kwartatach.

Po dtugim okresie ujemnej dynamiki sprzedazy okres pierwszych trzech miesiecy 2016 roku byt czasem
wzrostu obrotéw dla Przemystu Odlewniczego. Gtdwnym motorem napedowym dla tego procesu byta
sprzedaz eksportowa, gdzie istotny wzrost sprzedazy na rynku ukrainskim wygenerowat pozytywny
trend w zakresie dynamiki obrotéw. Nieznacznie, cho¢ stabilnie wzrastajgca sprzedaz krajowa,
pozytywne informacje ptynace od odbiorcéw branzowych na Ukrainie oraz dziatania prowadzone na
innych rynkach wskazujg na stopniowg odbudowe pozycji Odlewnictwa w portfelu handlowym Spotki.
W pozostatych sektorach, tj. Koksownictwie oraz Hutnictwie Szkta istotnie przekroczono obroty z
analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtoéwne kierunki sprzedazy zrealizowanej w tych obszarach to,
oprdcz rynku krajowego, dostawy dla odbiorcéw z Francji, Rosji oraz Wtoch.

Strukture sprzedazy wyrobow Spoétki w ujeciu geograficznym przedstawia ponizszy wykres:

GEOGRAFICZNA STRUKTURA SPRZEDAZY
ZMR S.A. W | KWARTALE 2016R.

*sprzedaz: wyroby, towary, ustugi produkcyjne i nadzoru
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11. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

| kwartat | kwartat

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE: 2015 2016 Zmiana Dynamika
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
w tys. zt w %

Przychody ze sprzedazy ogétem 60 349 62 469 +2 120 +3,5%
Zysk brutto ze sprzedazy 12 826 12964 +138 +1,1%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 4630 5394 +764 +16,5%
EBITDA 7 450 8 603 +1 153 +15,5%
Zysk netto 5314 3350 -1964 -36,9%

RENTOWNOSC BRUTTO 21,3% 20,8%

RENTOWNOSC EBIT 7,7% 8,6%

RENTOWNOSC EBITDA 12,3% 13,8%

RENTOWNOSC NETTO 8,8% 54%

Sytuacja na rynku odbiorcéw materiatéw ogniotrwatych, ktéra zostata zaprezentowania w punkcie
poprzednim zdeterminowata zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane wyniki finansowe.

W analizowanym okresie Grupa Kapitatowa uzyskata jeden z wyzszych kwartalnych wynikéw EBITDA w
ostatnich latach ze wskaznikiem marzy % lepszym niz w | kwartale 2015 roku. Istotnie wyzsza dynamika
EBIT i EBITDA, od dynamiki zysku brutto ze sprzedazy, wynika gtdwnie z wygenerowania wyzszych
pozostatych przychodéw operacyjnych. Odchylenia w tym obszarze zwigzane sg z wyzszym poziomem
ostroznej wyceny wyrobdéw gotowych oraz rozwigzaniem odpisu aktualizujgcego naleznosci gtéwne —
efekt skutecznej windykacji naleznosci od kontrahenta z Indii. Dodatkowo na wzrost EBITDA w |
kwartale 2016 roku miata réowniez wptyw wyzsza r/r amortyzacja (+0,4 min zt), bedgca efektem
zrealizowanych w 2015 roku inwestycji.

Skonsolidowany zysk netto uksztattowat sie na poziomie 3,4 min zt, tj. 0 2 min zt nizszym w poréwnaniu
do | kwartatu 2015 roku. Ujemna dynamika zysku netto w analizowanym okresie wynikata przede
wszystkim z wysokiego poziomu zyskdéw z tytutu réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci finansowej
ujetych w przychodach finansowych w | kwartale 2015 roku (+2,9 min zf). W | kwartale 2016 roku
Grupa Kapitatowa wygenerowata niewielkie (0,2 min zt) ujemne saldo z tyt. réznic kursowych
dotyczacych dziatalnosci finansowe;j.

Rentownos¢ netto w omawianym okresie sprawozdawczym wyniosta 5,4% (8,8% za okres 3 miesiecy

2015 roku).
W EBITDA wynik netto 8,6
7,5 8,4 7,4
6,3
£ 5,3
= 3,9 3,4
3 2,2
1,8 .
1Q 2015 2Q.2015 3Q2015 4Q, 2015 1Q 2016
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WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2015 31.03.2016 Zmiana Dynamika Struktura
SKONSOLIDOWANE

w tys. zt w %
1 2 3 3-2 (3-2)/2 2 3
SUMA BILANSOWA 397 852 394 627 -3225 -0,8% 100,0% 100,0%
Aktywa trwate dtugoterminowe 260 049 257 488 -2561 -1,0% 65,4% 65,2%
Aktywa obrotowe krétkoterminowe 137 803 137 139 -664 -0,5% 34,6% 34,8%
Kapitat wtasny z udziatami mniejszosci 227 225 230575 3350 1,5% 57,1% 58,4%
Zobowigzania dtugoterminowe 89 251 88019 -1232 -1,4% 22,4% 22,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 81376 76 033 -5343 -6,6% 20,5% 19,3%

Zmniejszenie wartosci aktywéw ogoétem w stosunku do stanu na koniec 1 kwartatu ubiegtego roku
wynika przede wszystkim ze spadku stanu rzeczowych aktywéw trwatych oraz poziomu naleznosci
krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug, gtéwnie w jednostce dominujgcej, co wigze sie z istotng
poprawag efektywnosci Sciggania naleznosci.

Kapitat obrotowy Grupy Kapitatowej wyrazony rdéznica pomiedzy aktywami obrotowymi
a zobowigzaniami krétkoterminowymi (bez rezerw) w | kwartale 2016 roku byt dodatni i wyniést 70 min
zt. Aktywa trwate sg wiec w petni finansowane pasywami statymi.

Stan zobowigzan dtugoterminowych na koniec marca 2016 roku obnizyt sie w stosunku do poziomu z
korica grudnia 2015 roku. Zmniejszenie stanu w tej grupie pasywow wynikato gtéwnie z nizszego
wykorzystania kredytow diugoterminowych (o 1 min zt).

Zobowigzania krotkoterminowe zmniejszyty sie natomiast w stosunku do BO 2016r. o 5,3 min zi,
rowniez w gtéwnej mierze z tytutu sptaty krétkoterminowych kredytéw bankowych (-4,8 min zt).

W celu precyzyjnej oceny zdolnosci do sptacenia zaciggnietych przez Grupe Kapitatowg zobowigzan
warto postuzyé sie wskaznikiem: dtug netto (stan zadiuzenia odsetkowego pomniejszony o srodki
pieniezne i ekwiwalenty) w relacji do EBITDA za 12 ostatnich miesiecy. Informuje on, ile razy
zobowigzania odsetkowe przewyzszajg roczng EBITDA. W Grupie Kapitatowej w | kwartale 2016 roku
wskaznik ten obnizyt sie i wyniost 2,5 (2,8 na koniec grudnia ub. roku). Nalezy podkredli¢, ze w
analizowanym okresie uzyskano znaczacg poprawe tego wskaznika, co przektada sie na zwiekszenie
bezpieczenstwa finansowego Grupy Kapitatowej, a takze na lepszg ocene jej kondycji finansowej przez
instytucje finansowe.
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12. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Popyt na wyroby ogniotrwate jest uzalezniony od czestotliwosci i rozmiaréw wykonywanych remontéw
i inwestycji u odbiorcéw zlokalizowanych w segmentach hutnictwa zZelaza i stali, hutnictwa metali
niezelaznych, przemysle cementowo-wapienniczym i szklarskim, odlewnictwie oraz w przemysle
koksowniczym. Wytozenia piecdw czy urzadzen cieplnych zuzywajg sie w procesie eksploatacji
i podlegaja cyklicznej wymianie lub regeneracji. Czestotliwos¢ i zakres przeprowadzanych remontéw
i inwestycji jest w wiekszosci wypadkowg ogdlnej koniunktury gospodarczej, jaka wystepuje w danej
branzy. Gtéwne remonty piecodw czy urzadzen u odbiorcéw wyrobdédw ogniotrwatych przeprowadzane
sg w okresach, kiedy zapotrzebowanie na ich produkty spada — np. w branzy cementowo -
wapienniczej gtéwne remonty piecéw przeprowadzane sg w okresie zimowym i wiosennym, kiedy
popyt na cement i wapno jest mniejszy.

13. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W | kwartale 2016 roku nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;.

14. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Nie wystapity.

15. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Nie wystgpity.

16. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwne czynniki, ktére moga mieé¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ,ROPCZYCE” S.A.
i osiggane przez nig wyniki w perspektywie kolejnych miesiecy mozna podzieli¢ na zewnetrzne oraz
wewnetrzne.

Do gtéwnych czynnikéw makroekonomicznych i globalnych, tj. zewnetrznych zaliczyé mozna przede

wszystkim:

» sytuacje makroekonomiczng w Polsce: istotne jest przede wszystkim tempo wazrostu
gospodarczego i poziom produkcji sprzedanej przemystu, a takze inwestycje w gospodarce
narodowej, w tym inwestycje infrastrukturalne i inwestycje rozwojowe przedsiebiorstw, poziom
inflacji, polityka fiskalna i monetarna panstwa oraz kursy walutowe, stopa bezrobocia; wedtug
réoznych prognoz w 2016 roku przewiduje sie kontynuacje w Polsce tagodnej polityki monetarnej —
stopy procentowe powinny ksztattowac sie nadal na niskim poziomie, przewiduje sie, ze tempo
wzrostu gospodarczego wyniesie ok. 3,8%, poziom zarejestrowanego bezrobocia na koniec 2016r. —

61

SA-QSr 1/2016
WWW.ROPCZYCE.COM.PL



‘l' GRUPA KAPITAtOWA ZMR S.A.
= ROPCZYCE SA. # |

ok. 9,7%; produkcja sprzedana przemystu powinna zwiekszy¢ sie o ok. 5,5%, a w budownictwie
o ok. 6%; przewiduje sie tez nieznaczng aprecjacje ztotego;

» koniunkture gospodarcza na rynku odbiorcow materiatéw ogniotrwatych: popyt na inwestycje
w ramach infrastruktury transportowej (wyroby stalowe, cement), sytuacja w przemysle stalowym,
motoryzacyjnym, budownictwie itp.; przewiduje sie, ze w 2016 roku nakfady inwestycyjne w
gospodarce narodowej ulegng zwiekszeniu o ok. 9,9% w stosunku do roku poprzedniego i bedzie to
gtéwny czynnik wzrostu gospodarczego w Polsce;

» sytuacje geopolityczng w Europie i na swiecie: ewentualne bariery i ograniczenia swobody
w miedzynarodowej wymianie handlowej; lokalne konflikty zbrojne (np. Ukraina);

» koniunkture w gospodarce swiatowej wptywajgcy zaréwno na popyt na wyroby oferowane przez
Spétke na rynkach zagranicznych, jak tez na rynki surowcowe, majgce przetozenie na dostepnosé
oraz ceny surowcow i materiatdw niezbednych do produkcji; prognozuje sie, ze w roku 2016
eksport polskiej gospodarki powinien ulec zwiekszeniu o ok. 8,2%; koniunktura w gospodarce
Swiatowej jest istotnym czynnikiem wptywajacym na warunki funkcjonowania spotki ze wzgledu na
ok. 50% udziat eksportu w strukturze sprzedazy; dywersyfikacja geograficzna eksportu stabilizuje
ewentualne wahania koniunktury na poszczegdlnych rynkach eksportowych;

» sytuacje na rynkach finansowych - zmiennos$¢ kurséw walutowych EUR/PLN i USD/PLN, ktére
wptywajg na wysokos¢ przychoddw ze sprzedazy oraz kosztéw prowadzonej dziatalnos$ci z uwagi na
duza skale handlu zagranicznego Spétki; prognozuje sie wystgpienie niewielkiej aprecjacji ztotédwki
wzgledem dolara i euro.

Do czynnikéw wewnetrznych istotnych dla rozwoju Spétki w kolejnych okresach sprawozdawczych

zaliczy¢ mozna przede wszystkim:
» dywersyfikacje: konsekwentna od wielu lat realizacja przez ZMR S.A. strategii rozwojowej
umozliwita zdywersyfikowanie rynku zbytu w uktadzie branzowym, geograficznym i produktowym;
Spotka ktadzie nacisk na rozwdj sprzedazy w segmentach, ktére dajg wieksze poczucie stabilnosci
(np. przemyst metali niezelaznych, przemyst cementowo - wapienniczy i odlewnictwo; zmniejsza sie
tym samym wrazliwos¢ na wahania koniunktury na poszczegdlnych obstugiwanych rynkach,
szczegblnie w segmencie hutnictwa zelaza i stali; systematyczne budowanie pozycji Spétki na
rynkach zagranicznych, poprzez ich rozszerzanie i dywersyfikacje o nowe kierunki m.in. w Europie,
Azji i Australii; strategia dywersyfikacji umozliwita Spétce zmniejszenie ryzyka zwigzanego
z wahaniami koniunktury gospodarczej i sytuacjg geopolityczng w réznych rejonach swiata;
» innowacyjnos¢ oraz R&B:
= wysoki poziom kompleksowosci oferty produktowej wzbogaconej o obstuge instalacyjno-
montazowqg i serwis (projektowanie, dostawa ceramiki, zabudowa, nadzér, doradztwo
techniczne, serwis posprzedazowy); systematyczne zwiekszanie udziatu w portfelu Spétki zlecen
realizowanych w formie kompleksowych projektéw inwestycyjnych umozliwiajgce wzrost
wartosci dodanej i poziomu marz handlowych;

= systematyczne zwiekszanie udziatu w portfelu produktowym wyrobdw innowacyjnych
o wysokim poziomie wartosci dodanej;

= zakonczenie realizacji programu inwestycyjnego w obszarze innowacyjnych technologii
produkcji oraz dziatalnosci badawczo rozwojowej; Spdtka pozyskata w poprzednich latach
dofinansowanie na realizacje inwestycji rozwojowych ze $rodkéw Unii Europejskiej w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka; fgczna kwota pozyskana przez Spédtke
z dotacji wyniosta ok. 17,6 min zf, za$ wartos¢ kosztow kwalifikowanych zrealizowanych
projektéw uksztattowata sie na poziomie 43 min zt, w tym wartos$¢ kosztéw kwalifikowanych
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dotyczagca ZMR S.A. to 38 min zt; dzieki zrealizowanym inwestycjom Spdtka zwiekszyta
kompleksowos¢ oferty produktowej i poziom jej konkurencyjnosci;

= centrum badawczo — rozwojowe — dzieki zakonczeniu inwestycji w tym obszarze Spoétka
dysponuje obecnie w swej strukturze wyspecjalizowang jednostkg badawczo — rozwojowsg,
skupiajgcy specjalistyczny personel o wysokim kapitale intelektualnym; dzieki temu Spodtka
moze obecnie intensyfikowaé prace w kierunku poszukiwania nowych rozwigzan konstrukcyjno
- materiatowych oraz technologii produkcji dedykowanych nie tylko dla poszczegdlnych
segmentdéw rynku ale i dla indywidualnych klientéw, wzmacnia sie pozycja konkurencyjna
Spoftki;

» kompleksowos¢ i komplementarnos¢ oferty: systematyczne zwiekszanie poziomu nowoczesnosci
i innowacyjnosci oferty handlowej Spotki widoczne we wzroscie udziatu w strukturze sprzedazy
przychoddéw z tytutu kompleksowej realizacji catych projektéow inwestycyjnych ,pod klucz” mozliwe
dzieki posiadaniu zaréwno szerokiego portfela produktowego dla obstugi poszczegdinych
segmentdw rynku, jak tez szerokiego zakresu oferowanych ustug zwigzanych z ceramika
ogniotrwatg, takich jak: projektowanie, dostawy, instalacja, biezacy serwis eksploatacyjny,
poeksploatacyjny i analizy post mortem;

projektowanie
wyloied

ogniotrwatych

oferta maszyni
urzadzerido
aplikacji wyrobow
ogniotrwatych

inzyniering

analiza pracy
wyrobéw - analizy

kompletacjai
dostawa wyrobéw
ogniotrwatych

pouzytkowej

serwis instalacyjny,
eksploatacyjnyi
poeksploatacyjny

» kontynuacja i umacnianie $cistej wspétpracy biznesowej ze Spdtkag ZM Invest, wykorzystujac jej
doswiadczenie gtdwnie w obszarze realizacji kompleksowej obstugi serwisowej i inzynieringowej na
rynkach obstugiwanych przez Spétke, w celu zdynamizowania dalszego rozwoju i pozyskania
nowych rynkéw zaréwno w kraju jak i za granicg;

» systematyczna realizacja procesu kompleksowej restrukturyzacji dziatalnosci Spétki w ramach
kluczowych obszaréw jej funkcjonowania, ktérej celem jest dostosowywanie zaréwno samej
organizacji jak rowniez posiadanych zasobéw do zmieniajgcych sie dynamicznie uwarunkowan
gospodarczych; restrukturyzacja i optymalizacja wykorzystania posiadanego majatku w tym
zwtaszcza nieruchomosci Spétki nie wykorzystywanych bezposrednio w dziatalnosci produkcyjnej
oraz nieruchomoséci inwestycyjnych w Gliwicach, Zmigrodzie i Chrzanowie; realizacja prac
w kierunku aktualizacji i modyfikacji strategii rozwojowe] Spotki;

» realizacja inwestycji rozwojowych: jest istotnym elementem w strategii Spotki ZMR S.A;
zrealizowane inwestycje rozwojowe umozliwiajg, z jednej strony systematyczne wzmacnianie
pozycji rynkowej i rozszerzanie sprzedazy na nowe rynki zbytu dzieki posiadanej ofercie, z drugiej
zas zmniejszanie wrazliwosci na wahania koniunktury, w tym na rynkach surowcowych; w ramach
wspdlnej inwestycji z partnerem rosyjskim nadal prowadzone bedg na tym rynku dziatania
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w kierunku zwiekszania sprzedazy zaawansowanych technologicznie wyrobéw produkowanych na
bazie technologii ZMR S.A.; kontynuowane beda takze dziatania na rynku chinskim w kierunku
rozpoczecia dziatalnosci przez spétke WFOE oraz podjecia wspoétpracy z partnerami chinskimi w
obszarze surowcowym i produktowym;

» kontynuacja przez Spotke zalezng ZM Service Sp. z o0.0. dziatalno$ci w zakresie utrzymania ruchu
maszyn i urzadzen, serwisu form do produkcji i automatyzacji proceséw produkcyjnych, czyli ustug
realizowanych na rzecz ZMR S.A. oraz poszukiwanie nowych obszaréw dziatania tej Spétki na
rynkach zewnetrznych.

17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Emitent i jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

18. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢
co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym zakoniczonym 31.03.2016 r. zaréwno emitent jak i jednostka od niego
zalezna nie udzielaty poreczen kredytéw i pozyczek oraz gwarancji, ktorych warto$¢ wynositaby co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego

Kapitat akcyjny Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. na dzien 31 marca 2016 roku wynosit
11 515 tys. zt i dzielit sie na 4 605 980 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu nie
doszto do zmian w stanie posiadania akcji przez akcjonariuszy znaczgcych. Wg informacji posiadanych
przez

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. na dzien sporzgdzenia sprawozdania, akcjonariat Spotki
przedstawiat sie nastepujgco:

ZM Invest S.A.
51,25%

ZMR S.A. (Akcje wiasne)
0,55%

Pozostali

48,20%
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Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji kapitale . liczbie gtosow

akcyjnym glosow na WZA
ZM INVEST S.A. 2360610 51,25% 2360610 51,53%
ZMR S.A. (akcje wtasne) 25146 0,55% 0 0,00%
Pozostali 2220224 48,20% 2220224 48,47%
Razem 4 605 980 100,00% 4 580 834 100,00%

Pozostali akcjonariusze posiadali ponizej 5% kapitatu zaktadowego ZMR S.A. i Spdtka nie dysponuje
danymi dotyczgcymi pakietéw tych akcji.

Akcje Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. do dnia 31.03.2016 roku posrednio posiadata Gl
Ropczyce spotka jawna powstata w wyniku zmiany formy prawnej spétki Gl Ropczyce Spoétka z o.0., jako
podmiot dominujgcy wobec ZM Invest S.A. Gl Ropczyce spétka jawna posiadata posrednio kontrole nad
51,80% akcji ZMR S.A., co daje 51,53% gtoséw na WZA Spoétki. W dniu 31.03.2016r. Sad Rejonowy w
Rzeszowie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wykresleniu
Gl Ropczyce spoétka jawna z Krajowego Rejestru Sgdowego. Opisane powyzej zdarzenie jest
réwnoznaczne z tym, ze nie istnieje juz podmiot dominujgcy wobec spoétki ZM INVEST S.A., a tym
samym nie ma juz posredniej kontroli w spotce publicznej (raport biezacy nr 8/2016).

Nalezy nadmieni¢, iz Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zaktadéw Magnezytowych
"ROPCZYCE" S.A. w Ropczycach z dnia 10 kwietnia 2015 r. dokonano umorzenia 25 146 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej po 2,50 zt kazda, tj. akcji o tacznej wartosci
nominalnej 62 865 zt. W zwigzku z powyiszym dokonano obnizenia kapitatu zaktadowego Spédtki z
kwoty 11 514 950 zt do kwoty 11 452 085 zt. Ujemna réznica pomiedzy wartoscia nominalng akcji
wilasnych a ceng ich nabycia w kwocie 743 087,84 zt zostanie ujeta jako zmniejszenie kapitatu
zapasowego Spotki. W zwigzku z umorzeniem akcji i obnizeniem kapitatu zaktadowego - kapitat
zaktadowy Spoétki wyniesie: 11 452 085 zt o wartosci nominalnej 2,50 zt (liczba akcji 4 580 834 sztuk).
Uchwata skutki prawne wywofa z chwilg zarejestrowania przez wfasciwy Sad Rejonowy Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego. Do dnia publikacji niniejszego raportu uchwata o obnizeniu kapitatu
zaktadowego nie zostata zrejestrowana.

20. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z oséb

Na dzien publikacji raport, tj. 28 kwietnia 2015 roku stan posiadania akcji Zaktadéw Magnezytowych
,ROPCZYCE” S.A. przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki przedstawiat sie nastepujgco:
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ZARZAD:

» Jozef Siwiec 31 200 sztuk (zakup 1 200 sztuk akcji w dniu 1.04.2016)
» Marian Dartak 6 156 sztuk (zakup 2 397 sztuk akcji w dniu 5.04.2016)
» Robert Duszkiewicz 5 549 sztuk (ilos¢ nie ulegta zmianie)

RADA NADZORCZA:

» Roman Wenc nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

» Matgorzata Wypychowska nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

» Lestaw Wojtas nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

» Grzegorz Ubysz nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

» Kostyantyn Lytvynov nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 2,50 zt.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg udziatdw w spodtce zaleinej
ZM Service sp. z 0.0.

21. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych

Zarzad emitenta nie publikowat prognoz wynikéw na 2016 rok.

22. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych taczna wartos¢ stanowi co najmnie;j
10% kapitatéw wtasnych emitenta

e Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2008 rok

W dniu 28 stycznia 2016 roku ZMR S.A. otrzymaty informacje o oddaleniu przez Wojewddzki Sad
Administracyjny w Rzeszowie skargi ztozonej przez Spdétke na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w
Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 roku, dotyczgcej wysokosci straty podatkowej za 2008 rok, rozliczonej
w latach 2011-2014. W zwigzku z powyzszym Spétka w dniu 3 lutego 2016 roku skorygowata swoje
zeznania podatkowe za lata 2011-2014, a tym samym skorygowata swoje zobowigzanie podatkowe za
lata 2011-2014, co skutkowato jego zwiekszeniem o 5.365 tys. zt oraz zaptaty odsetek zwtoki w wysokosci
1.282 tys. zt. Kwote zobowigzania podatkowego wyniktego ze skorygowanych deklaracji wraz z odsetkami
Spoétka uregulowata w dniu 04.02.2016 roku.

Zarzad w dalszym ciggu nie zgadza sie z dotychczasowymi rozstrzygnieciami organéw podatkowych oraz
sgdu administracyjnego, w zwigzku z tym w dniu 18 marca 2016 roku ztozyt skarge kasacyjng do
Naczelnego Sgdu Administracyjnego.
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e Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2009 i
2010 rok w jednostce dominujacej

Po wydaniu przez Ministra Finanséw w dniu 3 grudnia 2015 roku interpretacji ogdlnej dot. tzw.
»toksycznych” opcji walutowych, ktdre to instrumenty byly przedmiotem kwestionowania przez organy
podatkowe prawidtowosci rozliczen podatkowych Spétki za lata 2009-2010, w dniu 4 marca 2016 roku
Dyrektor Izby Skarbowej w Rzeszowie uchylit w catosci wczesniejsze decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Rzeszowie i umorzyt w catosci postepowanie w tym zakresie.

e Postepowanie cywilne przeciwko Bankowi Handlowemu S.A. w Warszawie.

W grudnia 2015 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A ztozyty do Sadu Okregowe w Warszawie
XX Wydziat Gospodarczy pozew przeciwko Bankowi Handlowemu S.A. w Warszawie.

Przedmiotem postepowania jest zwrot nienaleznego swiadczenia uiszczonego przez ZMR S.A. na rzecz
Banku w okresie od sierpnia 2008 roku do grudnia 2014 roku, ktére powstato w wyniku rozliczen w
zakresie transakcji terminowych. Wartosé przedmiotu sporu wynosi 9 320 tys. zt, 2 650 tys. EUR oraz
1540 tys. USD. Przedmiotowe postepowanie sgdowe znajduje sie na wstepnym etapie. Spoétka
otrzymata odpowiedz od pozwanego co do ztozonego pozwu, obecnie trwajg prace nad przygotowaniem
repliki.

e Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od nieruchomosci za 2009 i 2010 rok

Od 2010 r. w Spétce prowadzone jest przez Urzgd Gminy Ropczyce postepowanie kontrolne w zakresie
podatku od nieruchomosci za lata 2009-2010.

Po rozpoczeciu kontroli Spétka z wtasnej inicjatywy przeprowadzita dodatkowa weryfikacje rozliczen
podatkowych za okres 6-u lat (2006 — 2011) — w celu m.in. zidentyfikowania ewentualnych ryzyk
i zoptymalizowania wysokosci fgcznych zobowigzan podatkowych. Po przeprowadzeniu weryfikacji
stwierdzono obszary istotnych oszczednosci podatkowych i w zwigzku z tym ztozono do Urzedu Gminy
Ropczyce stosowne wnioski o stwierdzenie nadpfat za ten okres.

W grudniu 2014 roku Spétka otrzymata decyzje wydane przez Burmistrza okres$lajgce wysokosé
zobowigzan podatkowych w podatku od nieruchomosci za lata 2006-2011.

Spoétka wniosta odwotania od tych decyzji do Samorzagdowego Kolegium Odwotawczego (SKO)
w Rzeszowie.

W zwigzku z powyzszym w grudniu 2015 roku Spdtka otrzymata decyzje SKO w Rzeszowie, ktére uchylito
decyzje wydane przez Burmistrza Gminy w 2014 r. W przypadku decyzji za lata 2006-2009 doszto do
umorzenia postepowan jako bezprzedmiotowych, co oznacza ze decyzje Burmistrza zostaty przez SKO
uchylone a postepowania umorzone — z uwagi na przedawnienie. Za lata, ktére ulegty przedawnieniu
Spoétka w dalszym ciggu bedzie dochodzié kwot nadptat podatku. Natomiast w przypadku decyzji za lata
2010-2011 SKO w Rzeszowie przekazato sprawe do ponownego rozpoznania.

taczna kwota zwrotu podatku od nieruchomosci, ktére dochodzi Spétka za lata 2006-2011 to 707 tys. zt.
Sprawa jest zatem w toku dalszego postepowania i brak jest ostatecznego rozstrzygniecia. W ocenie
Zarzadu Spotki prowadzone postepowanie nie generuje ryzyka wystgpienia dodatkowych zobowigzan
podatkowych, z uwagi na bardzo istotne przestanki dajgce podstawy do przypuszczenia o pozytywnym
rozstrzygnieciu sprawy dla Spatki.
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e Kontrola w trybie art. 78 ust 2 Wspdlnotowego Kodeksu Celnego w zakresie stosowania procedury
dopuszczenia do obrotu, w szczegélnosci wartosci celnej i klasyfikacji towaréw.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku na podstawie Upowaznienia Naczelnika Urzedu Celnego w Rzeszowie,
Zespot Kontrolny rozpoczat w Spoétce kontrole w zakresie stosowania procedury dopuszczenia do obrotu,
w szczegolnosci wartosci celnej i klasyfikacji towardow za okres od 01.01.2013 do dnia 31.12.2013 r.

Kontrola zostata zakonczona w dniu 08.06.2015 protokotem z kontroli, do ktérego Spoétka wniosta swoje
zastrzezenia i wyjasnienia.

W dalszym postepowaniu Zespdt Kontrolny nie uznat argumentacji Spotki w zakresie klasyfikacji celnej
i zakwestionowat zastosowane kody taryfy celnej dla wybranych surowcéw podlegajgcych weryfikac;ji
w toku kontroli.

Na podstawie powyzszych ustalen Spétka dokonata wstepnego oszacowania wysokosci ewentualnych
zobowigzan z tytutu cta, ktére mogtyby powsta¢ w wyniku zmiany klasyfikacji celnej i niekorzystnego
rozstrzygniecia dla Spotki i za lata 2013—2015 wynosi wg szacunkéw Spotki okoto 3.320 tys. zt.

Po analizie oszacowanej kwoty (min. wg rodzajéw surowcoéw, ktérych dotyczy) oceniono, ze co do kwoty
okoto 3.020 tys. zt (stanowiacej ponad 90% w/w kwoty) prawdopodobienstwo jej zaptaty jest mniejsze
niz 50 %.

Zdaniem Zarzadu Spoétki, powyzsze ustalenia oraz informacje uzyskane od profesjonalnych doradcow
zewnetrznych, potwierdzajgce stosunkowo niskie prawdopodobienstwo uzyskania negatywnych
rozstrzygnie¢ dla Spétki i przegrania sporu nie stanowig przestanek do tworzenia rezerwy na w/w
zobowigzania w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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