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I. SRAWOZDANIA FINANSOWE SKONSOLIDOWANE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
30.09.2014 31.12.2014  30.09.2015

w tys. zt
Aktywa
I. Aktywa trwate dtugoterminowe 249 856 256 959 259 789
1. Rzeczowe aktywa trwate 204 471 204 989 205 157
2. Wartosci niematerialne 2408 3288 7 030
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1722 7 663 7 166
4. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metoda praw wtasnosci 0
5. Naleznosci dtugoterminowe 643
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3136 3545 2914
7. Pozostate aktywa dtugoterminowe 37 468 37 468 37519
8 . Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 6 3
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 135871 138 213 120197
1. Zapasy 56 965 54 320 56 376
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 62 832 69 028 52 804
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 36 9
4. Pozostate naleznosci z tytutu wycen kontraktéw 297 0
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 867 6232 6113
5. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3597 694 677
6. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7574 7633 4227
lll. Aktywa dostepne do sprzedazy 0
Aktywarazem 385 727 395172 379 986
PASYWA
I. Kapitat wiasny z udziatami mniejszosci 214 747 217 365 225 059
1. Kapitat zaktadowy 11515 11515 11515
2. Akcje wtasne -806 -806 -806
3. Kapitat zapasowy 104 355 104 355 112 878
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 99 575 99 631 99 796
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 7 7
6. Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych
7. Zyski/straty aktuarialne -173 -173
8. Zyski zatrzymane, w tym: 101 2 836 1849
8.1. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych -7 260 -7 261 -9 115
. 82 ZYSk (strata ) netto biezgcego okresu przypadajgca akcjonariuszom jednostki 7361 10 097 10 964
dominujgcej
la. Kapitat wiasny bez udziatéw mniejszosci 214 747 217 365 225 059
8. Udziaty niekontrolujgce
Il. Zobowigzania diugoterminowe 92 744 93 530 91417
1. Kredyty i pozyczki 41301 40 345 37341
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 791 688 521
3.Pochodne instrumenty finansowe
4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 16 440 16 834 16 892
5. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy dtugoterminowe 1265 1482 1482
6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 812 24 946 24 427
7. Rozliczenia miedzyokresowe 8135 9235 10 754
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 78 236 84 277 63 510
1. Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 27 392 27 517 23581
2. Pochodne instrumenty finansowe 2835 2 566 2181
3. Kredyty i pozyczki 35754 41 149 27 568
4. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki w okresie sptaty
5. Pozostate zobowigzania finansowe 5300 5322 3074
6. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 22 22
7. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 592 416 1132
8. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy krétkoterminowe 5998 6 388 5881
9. Rozliczenia miedzyokresowe 365 897 71
IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy
Pasywarazem 385 727 395172 379 986
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N ROPCZYCE S.A.

GRUPA KAPITAtOWA ZMR S.A.
30.09.2014 31.12.2014 30.09.2015
w tys. zt
Wartos¢ ksiegowa 214 747 217 365 225 059
Liczba akcji (w szt.) 4580 834 4580 834 4 580 834
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 46,88 47,45 49,13
Rozwodniona liczba akgji (w szt.) 4580 834 4580 834 4580834
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 46,88 47,45 49,13
POZYCJE POZABILANSOWE
30.09.2014 31.12.2014 30.09.2015
w tys. zt
1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
- nalezna bonifikata
2. Zobowigzania warunkowe 36 997 26 088 41 559
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
- prawo regresu wynikajgce z umowy faktoringu
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 36 997 26 088 41559
- udzielonych gwarancji i poreczen 3715 1634 1709
- zawartej ugody
- prawo regresu wynikajgce z weksli do dyskonta
- prawo regresu wynikajgce z umowy faktoringu
- zobowigzania z tyt. zawartych uméw konsygnacyjnych 3893 186 172
- zobowigzania z tytutu zapaséw ztozonych sie na sktadzie celnym 29389 24 268 39678
- akredytywa dokumentowa
3. Inne (z tytutu)
- podatek z tytutu zwiekszenia kapitatu podstawowego
Pozycje pozabilansowe, razem 36 997 26 088 41 559
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N ROPCZYCE S.A.

GRUPA KAPITAtOWA ZMR S.A.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
2014 2014 2015 2015
okres od okres od okres od okres od
1.07.2014do 1.01.2014do 1.07.2015do 1.01.2015 do
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2015
w tys. zt
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 49 263 158 812 49 655 172 043
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 39171 126 032 40 041 135350
lll. Zysk brutto ze sprzedazy 10 092 32780 9614 36 693
IV. Pozostate przychody 547 3810 1374 5200
V. Koszty sprzedazy 3052 10 252 3247 12 150
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 3209 10013 3682 11 353
VII. Koszty projektow badawczych (netto) 167 522 -91 387
VIIl. Pozostate koszty 1203 3593 1104 4 845
IX. Koszty restrukturyzacji
X. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3008 12 210 3046 13 158
XI. Przychody finansowe 833 2634 -378 2238
XIl. Koszty finansowe 1592 4968 1003 2233
Xlll. Dochody z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
XIV. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 2249 9 876 1665 13163
XV. Podatek dochodowy 837 2515 -128 2199
XVI. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1412 7 361 1793 10 964
XVII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej
?(VIII.. Zysk (s.trata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 1412 7361 1793 10 964
i zaniechanej
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej

i zaniechanej przypadajaca na udziaty niekontrolujace
. 'Zysk (st.rata) nett? na dzia.lalno.éci kont.ynuowaf\ej o 1412 7361 1793 10 964
i zaniechanej przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 10 622 13 700
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4580 834 4580 834
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 2,32 2,99
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4580 834 4580 834
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 2,32 2,99
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‘ ' GRUPA KAPITAtOWA ZMR S.A.
. ROPCZYCE SA.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
2014 2014 2015 2015
okres od okres od okres od okres od
1.07.2014do  1.01.2014do 1.07.2015do 1.01.2015 do
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2015
w tys. zt
Zysk (Strata) netto za okres: 1412 7361 1793 10 964
w tym przypadajaca akcjonariuszom jednostki
ok G L ! 1412 7361 1793 10 964
dominujacej
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce
Inne catkowite dochody, w tym:
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywow
trwatych
w tym przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce
Réznice z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujace
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen
emerytalnych
Podate!< dochodowy’zwazany z elementami pozostatych 56 -168 56 165
catkowitych dochodéw
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej -56 -168 -56 -165
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujace
Catkowity dochéd za okres: 1468 7529 1849 11129
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej 1468 7529 1849 11129
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce
3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
2014 2014 2015 2015
Pogrupowanie catkowitych dochodéw okres od okres od okres od okres od
1.07.2014do 1.01.2014do 1.07.2015do 1.01.2015 do
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2015
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po spetnieniu
okreslonych warunkoéw, zostang przeniesione do wyniku okresu
Dochody catkowite, ktdre w pdzniejszych okresach nie zostang
przeniesione do wyniku okresu
Pcl><,:la.te.k dochodowy od dochodéw Cffl’fk-OWItyCh, kto're w 56 168 56 165
pdzniejszych okresach zostang przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w
pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione do wyniku okresu
Suma dochodow catkowitych 56 168 56 165
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GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

N ROPCZYCE S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej
1l. Korekty razem
1. Zyski (straty) przypadajace na udziaty niekontrolujace
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
3. Amortyzacja
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
7. Zmiana stanu rezerw
8. Zmiana stanu zapasow
9. Zmiana stanu naleznosci
10. Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego
11. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
12. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego
13. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych
14. Inne korekty
1ll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
- sptata obligacji
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1l. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki
- odsetki
4. Inne wydatki inwestycyjne

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

SA-QSr I11/2015

30.09.2014

w tys. zt

7361
6361

7533
830
2548
-695
1202
-1944
7479
24
3360
11
1430
411
13722

2598
61

2537

2537

2537

21461

15540

11
5910

5910

5906

-18 863

30.09.2015

10964
12 748

9031
-562
2039
-194
-862
-2 087
20738

-13 825
716
-1845
-409
23712

756

756

756

598

158

13328
13277
51

-12 572
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GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

N ROPCZYCE S.A.

C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 36 600 4065

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instr. kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 16 370 822
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 16 489
4. Inne wptywy finansowe 3741 3243
1l. Wydatki 33158 15324
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 2978 3436
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 24 476 9597
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0
6. Z tytutu innych zobowigzar finansowych 0
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1007 165
8. Odsetki 2 645 2126
9. Inne wydatki finansowe 2052 0
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 3442 -11 259
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.1II1+/-C.11I) -1699 -119
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -1699 -119
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 566 6232
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 4867 6113

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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GRUPA KAPITAtOWA ZMR S.A.
AWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

‘ . Réznice z Zyski/Straty ' . . " Wynik Kapitat wtasny
. . . Kapitat z . . Pozostate . Niepodzielony . . . .
Kapitat Akcje Kapitat ... przeliczenia . aktuarialne . finansowy bez udziatéw Kapitaty Kapitat wtasny
" ROPCZY( I aktualizacji '+ ", kapitaty I wynik [ L, R .
zaktadowy wtasne zapasowy jednostek . biezacego mniejszosci mniejszosci ogotem
wyceny rezerwowe finansowy p
— podporz. okresu ogoétem

dziewie¢ miesiecy zakoriczone 30.09.2014 r.
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2014r. 11515 -806 95 083 99 407 7 4990 210 196 210 196
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach 11515 -806 95 083 99 407 7 4990 210 196 210 196
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Skup akcji wtasnych w celu umorzenia 9272 -9272

Podziat zysku/straty netto -2978 -2978 -2978
Wyptata dywidendy

Suma dochodéw catkowitych 168 7361 7529 7529
Kapitat wtasny na dzierr 30.09.2014r. 11515 -806 104 355 99 575 7 -7 260 7 361 214 747 214 747

dwanascie miesiecy zakornczone 31.12.2014 r.
Kapitat wtasny na dziern 01.01.2014 . 11 515 -806 95083 99 407 7 4990 210 196 210 196
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach 11515 -806 95 083 99 407 7 4990 210 196 210 196
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Skup akcji wtasnych w celu umorzenia 9272 -9272

Podziat zysku/straty netto -2979 -2979 -2979

Wyptata dywidendy

Zmiany udziatu Grupy w kapitatach

Suma dochoddw catkowitych 224 -173 10 097 10 148 10148
Kapitat wtasny na dzie 31.12.2014r. 11515 -806 104 355 99 631 7 -173 -7 261 10 097 217 365 217 365

dziewie¢ miesiecy zakoriczone 30.09.2015 r.
Kapitat wtasny na dziern 01.01.2015r. 11 515 -806 104 355 99 631 7 -173 2837 217 366 217 366
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach 11515 -806 104 355 99 631 7 -173 2837 217 366 217 366
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Skup akcji wtasnych w celu umorzenia 8516 -8 516

Podziat zysku/straty netto -3436 -3436 -3436

Wyptata dywidendy

Zmiany udziatu Grupy w kapitatach

Suma dochodéw catkowitych 7 165 -7 10964 11129 11129
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2015r. 11515 -806 112878 99 796 -173 -9 115 10964 225 059 225059
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‘ ' GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

N ROPCZYCE S.A.

Il. SPRAWOZDANIA FINANSOWE JEDNOSTKOWE
ZAKEADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.
SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ
30.09.2014  31.12.2014  30.09.2015

w tys. zt

AKTYWA

I. Aktywa trwate dtugoterminowe 258 187 264 802 272752
1. Rzeczowe aktywa trwate 195 269 195 804 206 908
2. Wartosci niematerialne 2384 3185 6 887
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 3975 9930 9580
4. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metodg praw witasnosci
5. Naleznosci dtugoterminowe 16 083 15013 9077
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3000 3395 2778
7. Pozostate aktywa dtugoterminowe 37 468 37 468 37519
8 .Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 7 3

1. Aktywa obrotowe krotkoterminowe 133 648 137 508 118 715
1. Zapasy 56 400 53788 55 854
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 61891 69 438 52 651
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
4. Pozostate naleznosci z tyt. wycen kontraktow 297
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4355 5727 5665
6. Krotkoterminowe aktywa finansowe 3597 694 676
7. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 405 7 564 3869

11l. Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywarazem 391 835 402 310 391 467

PASYWA

I. Kapitat wiasny 227 895 229943 236 511
1. Kapitat zaktadowy 11515 11515 11515
2. Akcje wtasne -805 -805 -805
3. Kapitat zapasowy 102 537 102 537 111102
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 99 575 99 631 99 796
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 7 7
6. Zyski/straty aktuarialne -173 -173
7. Zysk zatrzymane, w tym: 15 066 17 231 15076

7.1 Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 5237 5237 5237
7.2. Zysk (strata) netto biezacego okresu 9829 11994 9839

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 87 662 88 467 86 566
1. Kredyty i pozyczki 36 590 35688 32848
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 726 628 481
3. Pochodne instrumenty finansowe
4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 16 440 16 834 16 892
5. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy dtugoterminowe 996 1176 1176
6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24776 24 906 24 415
7. Rozliczenia miedzyokresowe 8134 9235 10 754

1ll. Zobowigzania krétkoterminowe 76 278 83900 68 390
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 27 886 28 304 30 465
2. Pochodne instrumenty finansowe 2 835 2 566 2181
3. Kredyty i pozyczki 33801 40 222 25819
4. Pozostate zobowigzania finansowe 5033 5322 3074
5. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
6. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 592 416 1120
7. Rezerwa na Swiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy krétkoterminowe 5765 6173 5731
8. Rozliczenia miedzyokresowe 366 897

IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy

Pasywarazem 391 835 402 310 391 467
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‘ ' GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

N ROPCZYCE S.A.

30.09.2014 31.12.2014 30.09.2015

w tys. zt
Wartos¢ ksiegowa 227 895 229943 236511
Liczba akcji (w szt.) 4580 834 4580 834 4580 834
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 49,75 50,20 51,63
Rozwodniona liczba akgji (w szt.) 4580 834 4580 834 4580 834
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 49,75 50,20 51,63

POZYCJE POZABILANSOWE
30.09.2014 31.12.2014 30.09.2015

w tys. zt
1. Naleznosci warunkowe 1] 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwaranc;ji i poreczen
- ptatnosci wekslami
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
- naleznos$¢ sporna dochodzona przed sgdem z tyt. OC prowadzenia
dziatalnosci
2. Zobowigzania warunkowe 35457 25758 41 357
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 250 0 0
- udzielonych gwarancji i poreczen 250 0
- przewtaszczenie jako zabezpieczenie kredytu
- hipoteka
- cesja naleznosci
- ptatnosci wekslami
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 35207 25758 41357
- udzielonych gwarancji i poreczen 1925 1304 1507
- zobowigzania z tyt. zawartych umoéw konsygnacyjnych 3893 186 172
- zobowigzania z tytutu zapaséw ztozonych na sktadzie celnym 29389 24 268 39678
- przewtaszczenie jako zabezpieczenie kredytu
- hipoteka
- zastaw
- optata licencyjna
- prawo regresu wynikajgce z umowy faktoringu
- akredytywa dokumentowa
- zawartej ugody
3. Inne
Pozycje pozabilansowe, razem 35457 25758 41 357
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N ROPCZYCE S.A.

GRUPA KAPITAtOWA ZMR S.A.
ZAKLADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
2014 2014 2015 2015
okres od okres od okres od okres od
1.07.2014do 1.01.2014do 1.07.2015do 1.01.2015 do
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2015
w tys. zt

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow 48 675 154 553 49 447 170032
1. Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw 39223 123 852 40 393 135 540
lll. Zysk brutto ze sprzedazy 9452 30701 9 054 34 492
IV. Pozostate przychody 1903 6 845 1342 5143
V. Koszty sprzedazy 2 986 10 064 3187 12 014
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 2948 9003 3448 10596
VII. Koszty projektéow badawczych (netto) 131 474 -20 348
VIII. Pozostate koszty 1202 3592 1146 4841
IX. Koszty restrukturyzacji
X. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4088 14413 2635 11 836
XI. Przychody finansowe 812 2610 -385 2228
XIl. Koszty finansowe 1495 4671 944 2036
Xlll. Dochody z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
XIV. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 3405 12 352 1306 12 028
XV. Podatek dochodowy 823 2523 -125 2189
XVI. Zyski mniejszosci
XVII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2582 9829 1431 9 839
XVIII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej
XIX: Zysk (sfrata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i 2582 9829 1431 9839
zaniechanej
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 13 235 12 004
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4580 834 4580 834
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 2,89 2,62
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4580 834 4580 834
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 2,89 2,62
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N ROPCZYCE S.A.

GRUPA KAPITAtOWA ZMR S.A.
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
2014 2014 2015 2015
okres od okres od okres od okres od
1.07.2014do  1.01.2014do 1.07.2015do 1.01.2015 do
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2015
w tys. zt
Zysk (Strata) netto za okres 2582 9 829 1431 9 839
Inne catkowite dochody, w tym: 0 0 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywow
trwatych
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen 0 0 0 0
emerytalnych
Podate!< dochodowy,zww)zany z elementami pozostatych 56 -168 56 165
catkowitych dochodow
Catkowity dochdd za okres 2638 9997 1487 10 004
3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
2014 2014 2015 2015
Pogrupowanie catkowitych dochodéow okres od okres od okres od okres od
1.07.2014do  1.01.2014do 1.07.2015do 1.01.2015 do
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2015
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po spetnieniu
okreslonych warunkdéw, zostang przeniesione do wyniku okresu
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang
przeniesione do wyniku okresu
Pcl)clia.te.k dochodowy od dochodéw cz';\’fkf)wnych, kto.re w 56 168 56 165
pdzniejszych okresach zostang przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w
pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione do wyniku okresu
Suma dochodoéw catkowitych 56 168 56 -165
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N ROPCZYCE S.A.

GRUPA KAPITAtOWA ZMR S.A.
ZAKLADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
30.09.2014 30.09.2015
w tys. zt
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 9 829 9839
Il. Korekty razem -3578 14 229
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja 7 139 8761
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 830 -562
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2271 1855
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -695
6. Zmiana stanu rezerw 1238 -769
7. Zmiana stanu zapaséw -2331 -2 066
8. Zmiana stanu naleznosci -13 647 22591
9. Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego
10. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 472 -14 207
11. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 14 705
12. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1542 -1670
13. Inne korekty -411 -409
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 6251 24 068
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 2598 609
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 61
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 2537 609
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata pozyczki i odsetek
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 2537 609
- zbycie aktywow finansowych 0
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek 2537 450
- odsetki 0 159
- inne wptywy z aktywodw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 14 116 13 024
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 8360 12 973
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 11 51
3. Na aktywa finansowe, w tym: 5745 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 5745 0
- nabycie aktywdw finansowych 0
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 5745
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -11 518 -12 415
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 36 600 3243
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatdéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 16370
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3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 16 489
4. Inne wptywy finansowe 3741 3243
Il. Wydatki 32160 14 958
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 2978 3436
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 24 455 9432
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 307 147
8. Odsetki 2368 1943
9. Inne wydatki finansowe 2052
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 4440 -11 715
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.I11+/-C.1lI) -827 -62
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -827 -62
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5182 5727
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 4 355 5665

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Kapitat wtasny na dziern 01.01.2014r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Skup akcji wtasnych w celu umorzenia
Podziat zysku netto

Wypfata dywidendy

Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 30.09.2014r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Skup akcji wtasnych w celu umorzenia
Podziat zysku netto

Wyptata dywidendy

Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2014r.

Kapitat wtasny na dzienn 01.01.2015r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Skup akcji wtasnych w celu umorzenia
Podziat zysku netto

Wyptata dywidendy

Suma dochodéw catkowitych
Pozostate zmiany

Kapitat wtasny na dziern 30.09.2015r.

SA-QSr 1ll/2015

ZAKtADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.

Kapitat
zaktadowy

11515

11515

11515

11515

11515

11515

11515

11515

11515

. Kapitat z Pozostate
. Kapitat . .
Akcje wtasne aktualizacji kapitaty
zapasowy
wyceny rezerwowe

dziewie¢ miesiecy zakornczone 30.09.2014 r.

-805 93 560 99 407

-805 93 560 99 407
8977

168

-805 102 537 99 575

dwanascie miesiecy zakonczone 31.12.2014 r.

-805 93 560 99 407

-805 93 560 99 407
8977

224

-805 102 537 99 631

dziewie¢ miesiecy zakornczone 30.09.2015 r.

-805 102 537 99 631

-805 102 537 99 631
8558

165
7

-805 111102 99 796

17

Zyski/Straty
aktuarialne

-173
-173

-173

-173

-173

GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.
Niepodzielony . Wynik Kapitat
) finansowy
wynik .. wiasny
finansowy A EE ogotem
okresu
17 192 220 876
17 192 220 876
-8977
-2978 -2978
9 829 9997
5237 9 829 227 895
17 192 220 876
17 192 220 876
-8977
-2978 -2978
11994 12 045
5237 11994 229943
17 231 229 943
17 231 229 943
-8 558
-3436 -3436
9839 10 004
5237 9 839 236 511
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ZM , ROPCZYCE” S.A. za okres
sprawozdawczy od dnia 01.01.2015 do 30.09.2015 roku zawiera:

e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres sprawozdawczy od
dnia 01.01.2015 r. do 30.09.2015 r., wtym: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej, skonsolidowany rachunek zyskéw istrat, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych,

e Poréwnawcze dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2014 r. do
30.09.2014 .

e Dodatkowe dane finansowe przedstawiajgce stan na koniec poprzedniego roku
obrotowego tj. na 31.12.2014 r. w odniesieniu do sprawozdania z sytuacji finansowej,

e Informacje dodatkowa oraz inne informacje w zakresie okreslonym w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 2012 r. zmieniajagcym rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim,

e Skrocone finansowe sprawozdanie jednostkowe Spotki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE”
S.A. za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2015 r. do 30.09.2015 r., zawierajace:
sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskdéw i strat, sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wfasnym, sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych wraz z danymi poréwnawczymi.

Kwartalny raport jednostkowy Spoétki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. przekazany jest jako
uzupetnienie raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia
01.01.2015 r. do 30.09.2015 r., oraz na dzien 30.09.2015 r. (w tym: sprawozdanie z sytuacji
finansowej, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych) przedstawione w niniejszym raporcie
nie podlegaty przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

ll. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWE)

Niniejsze srodroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowe;j,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty
Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym
na dzien 30 wrzesnia 2015 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2014 r. zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

SA-QSr 1ll/2014
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Sporzagdzajgc $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka dominujgca stosuje
takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardow i interpretacji
zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktdére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

SA-QSr 1ll/2015
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Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za trzeci kwartat 2015 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok, z wyjgtkiem zmian
do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére
obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku,
opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe zostat przedstawiony w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok, opublikowanym w dniu 12 marca 2015
roku.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujagce nowe |lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2015 roku:

. Zmiany do rézinych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

. Zmiany do rézinych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

o Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — sktadki pracownikéw

o Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej
i nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci wptywajgcych na wielkosci wykazywane
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych za 9 miesiecy 2015 r. oraz okres
poréwnywalny.

Gtowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

J Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standarddéw
wynikajace z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe] opublikowanego w maju 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono nastepujgce drobne poprawki do
7 standardéw:

— w MSSF 2 Ptfatnosci w formie akcji skorygowano definicje ,warunki nabycia uprawnien” oraz
»,warunku rynkowego” oraz wprowadzono dwie nowe definicje ,,warunku wykonania” oraz , warunku
ustugi

— w MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych doprecyzowano, ze ujete zobowigzanie z tytutu
zapfaty warunkowej spetniajgce definicje zobowigzania finansowego, podlega wycenie na dzien
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koriczacy okres sprawozdawczy do wartosci godziwej a skutek wyceny ujmuje sie w sprawozdaniu
z zyskow lub strat,

— w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymaog ujawniania informacji na temat osadu
kierownictwa zastosowanych do kryteridw tgczenia segmentéw operacyjnych, o ktérych mowa w par.
12 MSSF 8, tgcznie z krétkim opisem tych segmentéw oraz wykorzystanych wskaznikéw wskazujgcych
na podobne cechy gospodarcze potgczonych na tej podstawie segmentéw,

— w MSSF 13 Wartos¢ godziwa wprowadzono usci$lenie do Uzasadnienia Wnioskéw do MSSF 13,
wyjasniajgce ze usuniecie z MSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragraféw B5.4.12 and AG79, nie
powinno by¢ btednie interpretowane jako zamiar Rady usuniecia mozliwosci wyceny
krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan handlowych wycenianych obecnie w wartosci
nominalnej, wynikajgcej z faktury,

—w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne doprecyzowano informacje nt.
sposobu korygowania wartosci bilansowej i umorzenia sktadnikéw aktywéw trwatych wycenianych na
kolejne dni konczace okresy sprawozdawcze,

—w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéow powigzanych dodano zapis doprecyzowujacy
definicje ustalania powigzan pomiedzy podmiotami.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do roéznych standardéw wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardow
wynikajgce z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe] opublikowanego w listopadzie 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdznie;j.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
standardow:

— MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,

— MSSF 3 Pofqczenia jednostek gospodarczych

— MSSF 13 Wartos¢ godziwa,

— MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

Zastosowanie zmienionych standardow nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczenr — sktadki pracownikéw

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdziniej. Zmiany doprecyzowujg, i w niektérych
przypadkach, upraszczaja, zasady rachunkowosci dla sktadek pracownikéw (lub innych stron trzecich)
wnoszonych do planéw okreslonych swiadczen.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy
ze wzgledu na brak planéw okreslonych swiadczen, ktére wigzatyby sie ze sktadkami pracownikéw.
e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia
w ksiegach rachunkowych jednostki zobowigzan z tytutu poniesienia niektérych optat na rzecz
Panstwa, innych niz objetych obecnymi MSSF, np. MSR 12 Podatek dochodowy. W niektdrych
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jurysdykcjach, uregulowania dotyczgce wybranych optat wskazujg na istnienie zaleznosci pomiedzy
powstaniem obowigzku do zaptaty podatku a wystgpieniem konkretnych zdarzend. Ze wzgledu na
ztozony charakter tych uregulowan, jednostki nie zawsze miaty jasnos¢ co do wiasciwego momentu
rozpoznania w ksiegach rachunkowych odnosnego zobowigzania. Zgodnie z nowg interpretacjg jako
zdarzenie obligujgce do rozpoznania zobowigzania do poniesienia optaty na rzecz Panstwa nalezy
traktowac¢ dziatanie, ktére bezposrednio wywotuje taki obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia
optaty jest uzalezniony od uzyskania przychodéw w biezgcym okresie, to dziataniem wywotujgcym ten
obowigzek jest generowanie przychodu w okresie biezagcym. Jak wskazat Komitet ds. Interpretacji,
jednostka nie ma bowiem zwyczajowego obowigzku do zaptaty zobowigzania w zwigzku ze swoimi
przysztymi dziataniami, pomimo tego, ze jednostka nie ma realnej mozliwosci zaprzestania
prowadzenia danej dziatalnosci w przysztosci. Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia optaty
nalezy ujmowac sukcesywnie, jesli zdarzenie wywotujace obowigzek zachodzi przez jakis okres czasu.

Zastosowanie interpretacji nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

W celu poprawy czytelnosci i przejrzystosci sprawozdania z przeptywow pienieznych dla uzytkownikéw
sprawozdania finansowego, oraz ufatwienia prawidtowej oceny zdolnosci Grupy do generowania
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw Grupa dokonata w 2014 roku zmiany prezentacyjnej danych
zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywodw pienieznych.

Grupa wyeliminowata réznice w prezentacji stanu srodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu
wystepujgce pomiedzy stanem srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celéw sprawozdania z CF
a stanem srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wynikajgcych z pozycji ujetych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;.

Roéznice wynikaty z korygowania standw srodkéw pienieznych do celéw prezentacji w CF o wartosc
Srodkéw pienieznych dostepnych w ramach kredytéw w rachunku biezgcym.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sporzagdzonym na dziert 30.09.2015 r. nie
wystepuja rdznice prezentacyjne, poniewaz Grupa sporzadzita sprawozdanie w uzgodnieniu do stanéw
srodkow pienieznych iich ekwiwalentéw zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
Grupa dokonata przeksztatcenia danych poréwnywalnych na dzien 30 wrzesnia 2014 roku.

Kwoty korekt prezentuj3 tabele ponizej:
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

30.09.2014 oKV 35092014
prezentacyjne
w tys. zt
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
I. Zysk (strata) netto 7 361 7 361
Il. Korekty razem 6 260 101 6361
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw
wtasnosci
2. Amortyzacja 7533 7533
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 729 101 830
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2548 2548
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j -695 -695
6. Zmiana stanu rezerw 1202 1202
7. Zmiana stanu zapaséw -1944 -1944
8. Zmiana stanu naleznosci -7 479 -7 479
9. Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego -24 -24
10.lZm|ana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 3360 3360
kredytéw
11. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 11 11
12. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1430 1430
13. Inne korekty -411 -411
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 13 621 101 13722
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 2598 2598
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 61 61
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 2537 2537
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata pozyczkii odsetek
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 2537 2 537
- zbycie aktywdéw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek 2537 2537
- odsetki 0
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 21461 21 461
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 15 540 15 540
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 11 11
3. Na aktywa finansowe, w tym: 5910 5910
a) w jednostkach powigzanych 0 0

- nabycie aktywow finansowych
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- udzielone pozyczki krétkoterminowe
- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach 5910 5910
- nabycie aktywow finansowych 4 4
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 5906 5906
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -18 863 -18 863
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 36 600 0 36 600

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 16 370 16 370
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 16 489 16 489
4. Inne wptywy finansowe 3741 3741
Il. Wydatki 31763 1395 33 158
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 2978 2978
3. Inne, niz wpfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 23081 1395 24 476
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1007 1007
8. Odsetki 2 645 2 645
9. Inne wydatki finansowe 2052 2 052
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 4837 -1395 3442
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.III1+/-C.III) -405 -1294 -1699
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -304 -1395 -1699
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 101 -101 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu -17 876 -24 442 6 566
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: -18 281 -23 148 4 867

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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ZAKtADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

30.09.2014  Korekty. 30.09.2014
prezentacyjne
w tys. zt
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 9 829 9 829
Il. Korekty razem -3679 101 -3578
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja 7139 7 139
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 729 101 830
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2271 2271
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -695 -695
6. Zmiana stanu rezerw 1238 1238
7. Zmiana stanu zapaséw -2331 -2331
8. Zmiana stanu naleznosci -13 647 -13 647
9. Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 472 472
11. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 14 14
12. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1542 1542
13. Inne korekty -411 -411
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 6 150 101 6 251
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 2598 2598
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 61 61
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 2537 2 537
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata pozyczkii odsetek
- odsetki
- inne wptywy z aktywodw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 2537 2537
- zbycie aktywoéw finansowych 0
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek 2537 2 537
- odsetki 0
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 14 116 14 116
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 8360 8 360
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 11 11
3. Na aktywa finansowe, w tym: 5745 5745
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 5745 5745
- nabycie aktywéw finansowych 0
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 5745 5745

4. Inne wydatki inwestycyjne
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lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -11518 -11 518
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 36 600 0 36 600

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 16 370 16 370
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 16 489 16 489
4. Inne wptywy finansowe 3741 3741
Il. Wydatki 30 766 1394 32 160

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 2978 2978
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 23 061 1394 24 455
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 307 307
8. Odsetki 2368 2 368
9. Inne wydatki finansowe 2 052 2 052
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 5834 -1394 4440
D. Przeptywy pienieine netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.II1) 466 -1293 -827
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 567 -1394 -827
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 101 -101 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu -19 260 -24 442 5182
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: -18 794 -23 149 4355

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Nowe standardy i interpretacje
W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczes$niejszym
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy, lub ich zastosowanie nie ma wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej:

® MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pédiniej. Celem standardu jest
uporzadkowanie klasyfikacji aktywdw finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia
do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza
rowniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzagdzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpocznie analize
skutkbw wdrozenia nowego standardu, celem ustalenia jego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy w przysztych okresach.

e Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspélnych dziataniach”

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie

do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest
przedstawienie szczegétowych wytycznych wyjasniajgcych sposdb ujecia transakcji nabycia udziatéw
we wspdlnych dziataniach, ktdre stanowig przedsiewziecie. Zmiany wymagajg, aby stosowaé zasady
identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku potgczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdiniej. Nowy standard ma charakter
przejsciowy w zwigzku z toczgcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania
operacji w warunkach regulacji cen.

Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami
o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.
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e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdZniej i dozwolone jest jego
wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera
zasady, ktore zastgpig wiekszos¢ szczegétowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw
istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. Po dniu bilansowym Rada Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajgcy
o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

Obecnie Grupa analizuje czy szczegétowe wytyczne standardu spowodujg zmiany w dotychczasowej
praktyce ujmowania przychodéw.

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji
Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 WartosSci niematerialne zostaty opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej.
Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod
amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest wtasciwa, jednak w przypadku
wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny
produkcyjne powinny byé ujmowane w taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR
16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy rozpatrywac poprzez pryzmat MSR 16,
zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegajg pod zakres
MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracajg w MSSF
opcje ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zaleine,
wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomocg metody praw wtasnosci.

W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.
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® Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowuja
rachunkowos¢ transakcji, w ktorych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg zalezng, ktéra
nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potgczenia jednostek”, w drodze
sprzedazy wszystkich lub czes$ci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia ujmowanego metoda praw wtasnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéow
Sprawozdawczosci Finansowe]j (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzes$nia 2014 r. w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki
do nastepujacych 4 standardéw:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania
aktywéw lub grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania
wtascicielom” i odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7
odnosnie kompensowania aktywdéw i zobowigzan finansowych do $rédrocznych skréconych
sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci”
wykorzystywanych do ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb
wskazaé, ze ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu
raportu $rédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub
pdzniej. Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r.,
chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych
standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjgtkiem
poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowaé dodatkowymi ujawnieniami w $rédrocznych
sprawozdaniach finansowych Grupy.

e Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji
i ujawnien w raportach finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢
dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania profesjonalnego osgdu w okreslaniu jakie informacje
ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany doprecyzowujg, ze istotnosc
dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze zredukowaé
uzyteczno$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuja, ze jednostki powinny
stosowac profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowac
informacje przy ujawnianiu informacji finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych, ktdry zwieksza wymogi ujawnien odnosnie przeptywdw z dziatalnosci finansowej oraz
sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw jednostki.
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Zmiany mogg by¢ zastosowane niezwtocznie, a obowigzkowo dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pdZniej. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia zmian. Grupa
zastosuje zmiany najpdzniej od 1 stycznia 2016 roku, a ich skutkiem moze by¢ zmiana zakresu i/lub
formy ujawnien prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji
Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem
jest doprecyzowanie wymogow w zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standarddéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

. Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach opublikowane
w dniu 6 maja 2014 roku,

o Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Woyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania
umorzenia i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

. Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne opublikowane w dniu 30 czerwca
2014 roku,

J Zmiany do MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku,

J Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014
roku,

J Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014) opublikowane w dniu
25 wrzesnia 2014 roku,

J Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku;

J Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku
z konsolidacji opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku.
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Opis organizacji Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa ZM ,ROPCZYCE” (zwana dalej ,Grupa” lub ,Grupa Kapitatowgy”), sktada sie
z jednostki dominujacej oraz jednostki zaleznej konsolidowanej metoda petna.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzieri 30.09.2015 r. wchodzity nastepujace podmioty:
Jednostka dominujgca (Emitent):

ROPCZYCE SA
Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
02-676 Warszawa, ul. Postepu 15C

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. sg spo6tka akcyjng prawa handlowego z siedzibg w Warszawie
przy ul. Postepu 15C, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000036048. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci jest produkcja wyrobow ogniotrwatych zakwalifikowana wedtug dziatéw Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci pod numerem 2320Z. Spdétka notowana jest na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan ciggtych i zakwalifikowana
jest do przemystu materiatow budowlanych.

Zmiana siedziby Spoétki zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 06 lipca 2015 roku. Jest ona nastepstwem decyzji

podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 10 kwietnia 2015 roku.

Jednostki zalezne:

ROPCZYCE
ZM Service Sp. z 0.0.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym w Rzeszowie pod numerem
KRS 0000040591

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobdéw
ogniotrwatych przez ich uzytkownikéw (torkretnice i tynkownice), a takze produkcja maszyn i urzadzen
mechanicznych, linii technologicznych oraz czesci eksploatacyjnych maszyn iurzadzed na potrzeby
przemystu wyrobéw ogniotrwatych, hutnictwa i cementowni. Spétka $wiadczy ponadto ustugi
w zakresie biezgcego utrzymania ruchu w ZM ,ROPCZYCE” S.A. (urzadzenia mechaniczne
i energetyczne, wykonawstwo form do formowania wyrobow ogniotrwatych), a takze ustugi
o podobnym charakterze na rzecz innych podmiotéw zewnetrznych.
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Jednostki zalezne — metoda konsolidacji:

Udziat Grupy Metoda Rok objecia
Lp. Nazwa ZM ,,ROPCZYCE” konsolidacji kontroli
S.A.
1. ZM Service Sp.zo.o. 100,00% Petna 2001

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015 roku zostato
sporzadzone przez Grupe Kapitalowa przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
jednostki dominujacej i jednostki zaleznej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nie istniejg rowniez okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy
Kapitatowej.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powigzanych emitenta oraz
informacje dotyczace rodzaju powigzan w grupie

100%

ZM Service Sp. z 0.0.
ROPCZYCE

 ROPCZVCE

Inwestorem strategicznym Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. jest Spétka ZM Invest S.A.

Udziat w
Nazwa podmiotu kapitale jednostki
dominujacej
ZM Invest S.A. 51,25% 51,53%

Udziat w ogdlnej
liczbie gtosow %
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Format i zakres sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A. sporzadzone zostato w jezyku
polskim, w walucie polskiej (w tys. PLN).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2015 r. do 30.09.2015 r.
oraz na dzied 30.09.2015 r. obejmuje: sprawozdanie jednostki dominujgcej - Zaktady Magnezytowe
»ROPCZYCE” S.A. oraz sprawozdanie kontrolowanej bezposrednio przez jednostke dominujgcy spotki
zaleznej sporzadzone za okres konczacy sie 30.09.2015 r.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2015 r. do
30.09.2015 r. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 05.11.2015
roku.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Waluta funkcjonalna

Sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
dziatajgcych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej sporzgdzone sg w jezyku polskim, w walucie polskiej
(PLN).

Walutg prezentacji (sprawozdawczg) dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. jest waluta polska (PLN).

IV. ZASTOSOWANE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.

a) JEDNOSTKI ZALEZNE | ZASADY KONSOLIDACJI

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich
polityka finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw
w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé
lub zamienié.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowac z dniem ustania kontroli.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg
eliminowane. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza
dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywoéw. Zasady rachunkowosci stosowane
przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

33
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Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie jednostki dominujace;.

b) UDZIAtY/AKCJE NIEKONTROLUJACE ORAZ TRANSAKCIE Z UDZIALOWCAMI/
AKCJONARIUSZAMI NIEKONTROLUJACYMI

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacja.
Udziaty niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych
na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce
w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wtasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach
netto obejmuja:

(i) wartos$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3,
oraz

(ii) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potaczenia.
Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddw przypisuje sie do wifascicieli jednostki
dominujgcej oraz udziatdéw niekontrolujgcych. tgczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli
jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty
niekontrolujgce przybierajg warto$¢ ujemna.

c) SPOtKI OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej
Zaktadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. kontrolowanej bezposrednio przez Zaktady
Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. Wszystkie transakcje i salda wystepujgce pomiedzy jednostkami
Grupy zostaty dla celéw konsolidacji wyeliminowane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy koriczace sie 30 wrzesnia 2015 roku
i 30 wrzes$nia 2014 roku obejmujg nastepujgce jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

L Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (w %)
Wyszczegdlnienie

30.09.2014 30.09.2015
Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. Jednostka dominujaca
ZM Service Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%

d) SPOtKI NIE OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
Nie wystgpity
e) OPIS ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015 roku

zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci opisanymi w Skonsolidowanym Raporcie
Rocznym Grupy Kapitatowej za rok 2014.
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f) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU SPORZADZANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ICH PRZYCZYNY, TYTUtY ORAZ WPLYW WYWOtANYCH TYM SKUTKOW
FINANSOWYCH NA SYTUACIE MAJATKOWA | FINANSOWA, PtYNNOSC ORAZ WYNIK
FINANSOWY

W Il kw. 2015 roku Spotki wechodzace w sktad Grupy nie wprowadzaty istotnych zmian w przyjetych
zasadach rachunkowos$ci, w poréwnaniu do zasad zastosowanych w poprzednim roku obrotowym,
ktore wywieratyby wptyw na sytuacje majgtkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik finansowy spotek
oraz Grupy Kapitatowe;j.

ZAtOZENIE KONTYNUACIJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ | POROWNYWALNOSCE
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. w okresie co
najmniej 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli po 30.09.2015 roku. Zarzad jednostki
dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania istnienia faktéw
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci.

g) WSKAZANIE SREDNICH KURSOW WYMIANY ZtOTEGO W OKRESACH OBJETYCH ZAKRESEM
SPRAWOZDANIA

Srednie kursy wymiany ztotego, w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
i poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR, ustalanych przez Narodowy Bank Polski,
w szczegolnosci:

e kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu,

e kursu sredniego w kazdym okresie, obliczonego jako s$rednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jako srednia arytmetyczna kursdw obowigzujacych na ostatni dzien
danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego,

e najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2014 30.09.2015
Kurs EUR obowigzujacy na koniec okresu sprawozdawczego 4,1755 4,2386
Srednia arytmetyczna EUR w okresie 4,1803 4,1585
Najwyzszy kurs EUR w okresie 4,2375 4,3335

Najnizszy kurs EUR w okresie 4,0998 3,9822
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Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych iporéwnywalnych danych finansowych, przeliczonych na EUR, ze
wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia:

a) wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone w EUR obliczono przyjmujac sredni
kurs wymiany ztotego w stosunku do EUR, odpowiednio:

e nadzien 30.09.2014 roku, tj.: 4,1755 PLN
e nadzien 30.09.2015 roku, tj.: 4,2386 PLN
e nadzien 31.12.2014 roku, tj.: 4,2623 PLN

b) wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat wyrazone w EUR obliczono przyjmujgc kurs EUR
stanowigcy $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy,
odpowiednio:

e 9 miesiecy 2014 roku, tj.: 4,1803 PLN
e 9 miesiecy 2015 roku, tj.: 4,1585 PLN

c) przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem wyrazone w EUR obliczono przyjmujac kurs EUR stanowigcy srednig arytmetyczng srednich
kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, odpowiednio:

e 9 miesiecy 2014 roku, tj.: 4,1803 PLN
e 9 miesiecy 2015 roku, tj.: 4,1585 PLN

30.09.2014 31.12.2014 30.09.2015
Wybrane dane finansowe skonsolidowane

(w tys. EUR) ( w tys. EUR) (w tys. EUR)
Aktywa razem 92 379 92 713 89 649
Kapitat wtasny 51430 50997 53 097
Przychody netto ze sprzedazy 37991 51962 41371
Zysk (strata) netto 1761 2410 2637
Przeptywy pieniezne netto, razem -406 -79 -29
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V. INFORMACIE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH ORAZ
DODATKOWE INFORMACIE DOTYCZACE WYBRANYCH POZYCJI
SPRAWOZDAWCZYCH W OKRESIE OBJETYM NINIEJSZYM RAPORTEM

1. Zmiany wielkosci szacunkowych

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania
przez Zarzad jednostki dominujgcej okreslonych szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢ szacunkdéw oparta jest na analizach i jak
najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujgcej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie
rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana
szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i
okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujacej przy zastosowaniu MSR
34, ktére majg istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki,
obcigzone znaczacym ryzykiem

a) Profesjonalny osqd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

W okresie sprawozdawczym w Grupie nie wystgpity transakcje, dla ktérych taka ocena i osgd miatyby
istotne znaczenie wymagajgce ujawnienia wptywu na wielkosci wykazane w sprawozdaniu
finansowym.

b) Niepewnosc szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita na dzien bilansowy testy na utrate wartosci aktywow, w tym min. srodkow
trwatych i zapasow.

W obszarze Srodkéw trwatych wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego nalezg te sSrodki trwate. W wyniku oszacowania
przeprowadzonego na 30.09.2015 r. nie wymagana byta korekta z tyt. utraty wartosci srodkow
trwatych.

W obszarze zapaséw - w wyniku przeprowadzonych prac i analiz na 30.09.2015 ustalono, ze zapasy
wymagajg dokonania odpisdw z tyt. utraty wartosci w takim zakresie, w jakim wybrane asortymenty
utracity swojg warto$¢ na skutek zmiany wymagan klientdw i uwarunkowan rynkowych.
Na oszacowang wysokos¢ mozliwej utraty wartosci utworzone zostaty odpisy aktualizujgce.
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Kolejna kompletna weryfikacja pod katem utraty wartosci aktywdéw zostanie przeprowadzona
w kolejnym okresie sprawozdawczym. Wyniki tej weryfikacji trudno jest oszacowac, jednakze moze
ona wykazac koniecznos$¢ rozpoznania dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci, ktére moga
w sposob istotny wptyngé na wyniki finansowe przysztych okreséw sprawozdawczych.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: rezerwa na odprawy emerytalno — rentowe
zostaty oszacowane za pomocg metody aktuarialnej, przez licencjonowanego aktuariusza. Wycena
dokonywana jest raz w roku na konicu roku obrotowego, a w ciggu roku - przy znaczgcych zmianach
w zatrudnieniu. Zmiana wskaznikéw finansowych bedacych podstawg szacunku oraz istotne zmiany
w zatrudnieniu mogg spowodowac zmiany w wys. utworzonej rezerwy.

Pozostate rezerwy na przyszte koszty Grupa szacuje w oparciu o zawarte kontrakty/umowy.
Wielkosci rezerw sg wiec oparte na zapisach umownych, z ktdérych da sie przewidzie¢ przyszte
zobowigzania. Poziom szacowanych kosztéw moze jednak odbiega¢ od mozliwych do poniesienia
kosztow, z uwagi na trudne do przewidzenia zdarzenia zwigzane z realizacjg kontraktow.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie witasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez witasciwe
instytucje finansowe (Banki). Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie
profesjonalnym osgdem.

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, ktére wystepujg w Grupie na 30.09.2015 r. naleza:

1) instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward oraz transakcje IRS,

2) naleznosci tj. naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci,

3) dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy tj. udziaty i akcje w jednostkach
pozostatych (innych niz podporzagdkowane),

4) zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytéw bankowych, zobowigzania z tyt. dostaw
i ustug i pozostate zobowigzania.

Pozycje dtugoterminowych aktywow i zobowigzan finansowych zaklasyfikowanych do instrumentéw
finansowych  (innych niz instrumenty pochodne) wyceniane sg na dzien bilansowy metoda
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe]j lub metodg dyskonta do
wartosci godziwej.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej
w oparciu o profesjonalne metody wyceny stosowane przez Banki, w ktéorych zawarto takie
transakcje.
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Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Dla nieruchomosci inwestycyjnych po poczatkowym ujeciu Grupa przyjeta model wyceny w wartosci
godziwej.

Na koniec kazdego roku obrotowego Grupa jest zobowigzana dokonywaé¢ wyceny tych aktywow
wedtug wartosci godziwej, co oznacza, ze w przypadku wystgpienia istotnych rdznic pomiedzy
wartoscig rynkowg ustalong przez niezaleznego rzeczoznawce a wartoscig ujetg w sprawozdaniu
finansowym, skutki tej wyceny nalezy ujg¢ w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy 30.09.2015 r. Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej tych aktywoéw,
poniewaz nie wystgpity przestanki, ktore mogtyby oznaczac koniecznosé¢ korekty przyjetych wartosci.
Petna weryfikacja wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych przez niezaleznego rzeczoznawce
zostanie przeprowadzona na 31.12.2015 .

Ujmowanie przychodow

W Grupie stosuje sie metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw
o ustugi dtugoterminowe. Stosowanie tej metody wymaga szacowania proporcji dotychczas
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Stopied zaawansowania ustugi ustala sie na
podstawie relacji kosztdw juz poniesionych do planowanych, aktualizowanych biezgco kosztéw
wykonania zlecenia. Na podstawie tak obliczonego stopnia zaawansowania oblicza sie przychdd
realizowanego zlecenia w oparciu o planowane przychody zgodnie z budzetem zlecenia. Przychdd
z wyceny ujmowany jest w przychodach ze sprzedazy danego okresu sprawozdawczego oraz
w nalezno$ciach z tytutu dostaw i ustug.

W przypadku dokonania odrebnych transakcji sprzedazy produktéw oraz ustug instalacji, nadzoru lub
innych powigzanych, przychody ze sprzedazy produktéw oraz przychody ze sprzedazy ustug -
ujmowane sg oddzielnie. Jedynie w sytuacji, gdy transakcje te sg powigzane w taki sposdb, iz
zrozumienie skutkéw handlowych nie jest mozliwe bez odniesienia sie do grupy transakcji jako do
catosci, transakcje rozliczane s3 tacznie.

Przychody ze sprzedazy ustug zwigzanych ze sprzedazig produktéow powstate w efekcie jednej
transakcji ujmowane sg odrebnie od kryteriow ujmowania przychodéw ze sprzedazy produktow tj.
zgodnie ze stopniem zaawansowania, chyba ze majg charakter incydentalny w stosunku do
przychoddéw ze sprzedazy produktow, wéwczas rozpoznawane s3 w momencie sprzedazy produktow
w korespondencji z pozostatymi naleznosciami.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.
Spotki z Grupy Kapitatowej corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.
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2. Dodatkowe informacje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego w okresie
objetym niniejszym raportem kwartalnym

a) Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto

i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych zapasy za okres 01.01.2015 - 30.09.2015

mozliwej do uzyskania

Odpisy .
R
Odpisy aktualizujace Od?ISY Odpisy az?m
e s . . P aktualizujgce S odpisy
Wyszczegdlnienie aktualizujgce | potprodukty aktualizujgce .
. . . produkty aktualizujace
materiaty i produkcje —— towary 2apas
w toku & pasy
Stan na dzien 01.01.2015 roku 2769 93 451 0 3313
Zwiekszenia w tym: 0 185 506 17 708
h 7 16w aktualizui hw k =
utworzem? OdeSOV\{ aktua |z%uacy.c w korespondencji z 185 506 17 708
pozostatymi kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia 0
-inne 0
Zmniejszenia w tym: 2704 93 451 0 3248
- rozwwgzamle odpisow ak'tuallzwac'ych w korespondencji z 54 93 451 598
pozostatymi przychodami operacyjnymi
- wykorzystanie odpiséw 2 650 2 650
- przemieszczenia 0
Stan na dzien 30.09.2015 roku 65 185 506 17 773

b) Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich
odpisow

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ pozostatych aktywow finansowych za okres 01.01.2015- 30.09.2015 r.

Odpisy Od.p 'SY
. .. aktualizujace
Odpisy aktualizujgce s .
- . s g naleznosci
aktualizujace akcje, | naleznosci z tyt.
X X odsetkowe z tyt.
udziaty udzielonych X
oivezek udzielonych
Wyszczegdlnienie pozy pozyczek
Stan odpiséw aktualizujgcych z tyt. utraty wartosci na 01.01.2015 r. 466 465 942
Utworzenie odpisu w tym -1 17
- dodatnia wycena w wartosci godziwe;j -1
Rozwigzanie odpisu w tym: 942
-odwrdcenie wyceny w wartosci godziwe;j
Stan odpiséw aktualizujgcych z tyt. utraty wartosci na 30.09.2015 r. 466 464 17
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci za okres 01.01.2015-

30.09.2015 r.
Wyszczegolnienie Naleznosci handlowe Pozostate naleznosci

Jednostki powigzane nie objete konsolidacjq
Stan odpisoéw aktualizujgcych wartosé naleznosci na 01.01.2015 r. 1
Zwiekszenia, w tym: 20 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 20
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu
Zmniejszenia w tym: 1 0
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 1
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 0
Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci od jednostek powigzanych na 20 0
30.09.2015r.
Jednostki pozostate
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na 01.01.2015 r. 1978 480
Zwiekszenia, w tym: 676 200
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 676 200
- dowigzanie odpisdw w zwigzku z umorzeniem ukfadu
- utworzenie odpisu aktualizujgcego w zwigzku wyceng naleznosci z tyt. sprzedanych
udziatéw na dzien bilansowy
Zmniejszenia w tym: 477 280
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 336 280
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 141 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego w zwigzku odwrdceniem wyceny bilansowej
naleznosci z tyt sprzedanych udziatéw
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od jednostek pozostatych na

2177 400
30.09.2015 r.
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci ogétem na 30.09.2015 r. 2197 400
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Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2015-30.09.2015r.

Wyszczegolnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Srodki
trwate w
budowie

Razem

Wartosc¢ odpiséw aktualizujgcych na
dzien 01.01.2015

15

15

Odpisy aktualizujagce z tytutu utraty
wartosci ujete w ciggu okresu w
rachunku zyskéw i strat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci ujete w ciggu okresu
bezposrednio w kapitale wtasnym

Kwota odwrdcenia odpisdéw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
ujetych w rachunku zyskow i strat w
ciggu okresu (-)

Kwota odwrdcenia odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
odniesionych bezposrednio na kapitat
wtasny w ciggu okresu (-)

Kwota odwrdcenia odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
ujetych w rachunku zyskow i strat w
ciggu okresu (-) z tytutu sprzedazy
naktadéw na srodki w budowie

Rdznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute
prezentacji

Wartosc¢ odpisow aktualizujacych na
dzien 30.09.2015

15

15
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c) Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze (w tym: emerytalne, rentowe i podobne)

Rezerwy na sSwiadczenia pracownicze tworzone w Grupie obejmujg przede wszystkim rezerwy na
odprawy emerytalno-rentowe, rezerwy na urlopy wypoczynkowe i pozostate rezerwy na $wiadczenia
pracownicze takie jak: rezerwy na nagrody dla Zarzagddéw i pracownikdéw spotek Grupy Kapitatowe;j.
Rezerwa emerytalno-rentowa nie podlegata wycenie na dzien 30 wrzesnia 2015 roku , gdyz nie
wystgpity znaczace zmiany w zatrudnieniu lub inne przestanki powodujgce konieczno$¢ aktualizacji
wyceny w stosunku do roku poprzedniego. W okresie 9 miesiecy 2015 roku nastgpito zmniejszenie
rezerwy o kw. 115 tys. zt, ktdére jest wynikiem wykorzystania rezerwy na wypfaty swiadczen
emerytalnych i rentowych zrealizowane w tym okresie.

Poza rezerwami na odprawy emerytalno-rentowe Grupa tworzy rezerwy na urlopy i pozostate
Swiadczenia pracownicze.

W Il kwartale 2015 roku nie dokonywano aktualizacji rezerwy na niewykorzystane urlopy
wypoczynkowe. W wyniku aktualizacji rezerwy na 30.06.2015 r. nastgpito zmniejszenie rezerwy
w poréwnaniu do roku 2014 o kw. 99 tys. zt. Kolejna weryfikacja wartosci rezerwy zostanie
przeprowadzona na dziert 31.12.2015 roku.

W ramach pozostatych rezerw na s$wiadczenia pracownicze Grupa tworzy rezerwe zwigzang
z funduszem premiowym i wdrozonym programem motywacyjnym dla pracownikéw i Zarzaddéw
spotek. W okresie 9 miesiecy 2015 roku Grupa utworzyta rezerwe na ten cel w kw. 2 122 tys. zt
dotyczgcg roku biezgcego, a jednoczesnie wykorzystata wartos¢ w kw. 1595 tys. zt w zwigzku
z wyptatami dla pracownikéw i Zarzagdéw spowodowanych realizacjg programu motywacyjnego za rok
ubiegty.

Pozostate tytuty rezerw zwigzanych ze swiadczeniami pracowniczymi nie wykazaty istotnych zmian.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz pozostate rezerwy

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktow
sprzedanych w ciggu ostatnich 2 lat obrotowych, na podstawie analizy wartosci kontraktédw objetych
gwarancjg w relacji do wartosci kontraktéw zawartych ogdtem, w przedziale 3-ech ostatnich lat.

W okresie 9 miesiecy 2015 roku Grupa utworzyta rezerwe na ten cel w kw. 642 tys. zt (wg wyliczen
wskaznikowych), a jednoczes$nie wykorzystata warto$¢ w kw. 1 156 tys. zt w zwigzku z koniecznoscia
realizacji gwarancji oraz zwrotami wyrobdw dostarczonych z wadami.

Grupa tworzy réwniez rezerwy na biezgce koszty bezposrednio zwigzane z realizowang sprzedaza
produktéw. Podstawg do tworzenia tych rezerw, na ktére sktadajg sie min. rezerwy na prowizje z tyt.
posrednictwa w sprzedazy, ubezpieczenie kontraktdw sprzedazowych, koszty serwisu i nadzoru
u odbiorcéw oraz pozostate ustugi obce - sg podpisane przez Spotke kontrakty/umowy, ktére
zawierajg warunki realizacji ustug scisle powigzanych z realizowang sprzedazg. Przewiduje sie, ze
wiekszos¢ tych kosztdw zostanie poniesiona w biezgcym i nastepnym roku obrotowym.

W okresie 9 miesiecy 2015 roku wartos¢ tych rezerw zmniejszyta sie w porédwnaniu do stanu na
31.12.2014 r. o kw. 306 tys. zt.
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Inne rezerwy

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity nowe istotne tytuty rezerw w poréwnaniu do
roku poprzedniego, ktére wymagatyby odrebnego ujawnienia.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywéw, a ich wartoscia podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, Grupa tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktdrego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych oraz strat podatkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala
sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejSciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdéznic
przejsciowych, to jest rdéznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

W odniesieniu do przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywoéw trwatych a ich wartoscig podatkowa Grupa ustala aktywa i rezerwe z tytutu podatku
odroczonego, ktéra jest uymowana w sprawozdaniu finansowym ,,per saldo”.

W okresie 9 miesiecy 2015 roku wystgpity zmiany w zakresie pozycji rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego, w poréwnaniu do stanu na 31.12.2014 .

Aktywa zmniejszyty sie per saldo o kwote 631 tys. zt natomiast rezerwa zmniejszyta sie tgcznie
o kwote 519 tys. zt.

W/w zmiany (zmniejszenie) sg wynikiem biezgcego rozliczania réznic przejsciowych i sg zwigzane
min. z:

- aktualizacjg rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujgcych aktywa,

- zaptatg zobowigzan nieuznanych za koszty podatkowe w poprzednim okresie,

- uznania podatkowo przychoddw przysztych okreséw z roku poprzedniego,

- rozwigzania rezerw na wynagrodzenia zarachowanych w koszty poprzedniego okresu,

- wzrostu rezerw na wynagrodzenia do wyptaty w kolejnych okresach

- aktualizacji wycen bilansowych sktadnikéw aktywow i pasywoéw

d) Informacje o zmianach rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz
pozostatych aktywow dtugoterminowych (w tym: ztyt. nabycia i sprzedazy) oraz zobowigzaniach
z tyt. dokonania zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-30.09.2015 r.

.. Maszyny < . Pozostate Sl
Wyszczegdlnienie Grunty 0l i e srodki LT Razem
budowle e transportu trwate w .
budowie

Wartosc bilansowa brutto na dzien
01.01.2015 roku 10 541 156 385 107 201 1992 8828 2173 | 287 120
Zwiekszenia, z tytufu: 0 0 5634 81 2901 8375| 16991
- nabycia i wytworzenia srodkdw trwatych 0 0 5569 0 2901 8470
- Ujawnienia 0 0
- zakupione w celu dzierzawy 0
- zawartych uméw leasingu 65 81 146
- przeszacowania 0
- otrzymanie aportu 0
- inne (poniesione naktady w okresie
sprawozdawczym) 8 375 8 375
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 106 9 43 8614 8772
- sprzedazy 0
- likwidacji 106 9 43 158
- sprzedazy spotki zaleznej 0
- przeszacowania 0
- whniesienia aportu 0
- inne (przyjecie na $rodki trwate-OT w okresie
sprawozdawczym) 8614 8614
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
30.09.2015 10541 156 385 112729 2 064 11 686 1934 | 295 339
Umorzenie na dzien 01.01.2015 14 023 61 857 1335 4901 82 116
2Zwiekszenia, z tytutu: 0 2067 4928 246 968 0 8209
- amortyzacji 0 2 067 4928 246 968 8209
- przeszacowania 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 106 9 43 0 158
- likwidacji 106 9 43 158
- sprzedazy 0
- przeszacowania 0
-inne 0
Umorzenie na dzien 30.09.2015 0 16 090 66 679 1572 5 826 0| 90167
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2015 15 15
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
- inne 0
Odpisy aktualizujace na dzien 30.09.2015 0 0 0 0 0 15 15
Wartosc bilansowa netto na dzien 30.09.2015 10 541 140 295 46 050 492 5 860 1919 | 205 157
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NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2015-30.09.2015 r.

Wyszczegdlnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
Srodki
trwate

Nieruchomosci
inwestycyjne
w budowie

Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2015

11012

26 456

37 468

Zwiekszenia, z tytutu:

0

51

n
~

- nabycia nieruchomosci inwestycyjnych

51

wv
iy

- wytworzenia we wtasnym zakresie

- pofaczenia jednostek gospodarczych

- zawartych umow leasingu

- przeszacowania

- ujawnienia

- poniesione naktady za rok

Zmniejszenia, z tytutu:

- sprzedazy

- likwidacji

- pozostata likwidacja (cesja leasingu)

] przeszacowania

- whniesienia aportu

- rozliczone naktady na OT za rok

O [0 |©O |o |0 |o|o |o o |o |o |o |o

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
30.09.2015

11012

26 456

51

37519

Umorzenie na dzien 01.01.2015

Zwigkszenia, z tytutu:

- amortyzacji

= przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

umorzenie na dzien 30.09.2015

Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2015

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na dzier 30.09.2015

© [O |[O |O | |©O |0 |0 |0 || |©O |0 |0 || |0 |0 |0 |C (e

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.09.2015

11012

26 456

37519
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GRUPA KAPITAtOWA ZMR S.A.
WARTOSCI NIEMATERIALNE
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych)-za okres 01.01.2015-30.09.2015 r.
Oprogramo Wartosci
Wyszczegblnienie Koszt'y prac ) Znaki , P.atent'yzi wanie Inne? niematerial Ogétem
rozwojowych™ | towarowe licencje komputero new
we’ budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2015 1394 328 2215 103 4040
Zwiekszenia, z tytufu: 4294 0 0 230 40 4564
- nabycia 4294 230 40 4564
- przeszacowania 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytufu: 0 0 5 58 0 63
- zbycia 0
- likwidacji 0
- przeszacowania 0
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 0 5 58 63
Wartosc bilansowa brutto na dzien
30.09.2015 5688 0 323 2387 143 8541
Umorzenie na dzien 01.01.2015 244 0 165 343 752
Zwiekszenia, z tytutu: 464 0 50 308 0 822
- amortyzacji 464 0 50 308 0 822
- przeszacowania 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 5 58 0 63
- likwidacji 0
- sprzedazy 0
- przeszacowania 0
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 0 5 58 63
Umorzenie na dzien 30.09.2015 708 1] 210 593 0 1511
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2015 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
-inne 0
Odpisy aktualizujace na dzien 30.09.2015 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.09.2015 4980 0 113 1794 143 7 030

1 q
Wytworzone we wtasnym zakresie,

? Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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e) Rozliczenia podatkowe i sprawy sgdowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci spétek podlegajace regulacjom (na przyktad
sprawy celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére
uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji
prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe spdétek wechodzacych w sktad Grupy moga byé przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. Ryzyko zwigzane
z ewentualnymi réznicami w podejsciu organdw i spdtek co do zastosowania niejednoznacznie
i niespdjnie brzmigcych regulacji podatkowych w odniesieniu do kwalifikacji przychodéw
i kosztéw uzyskania przychodow, jest wiec nieodtgcznym elementem dziatalnosci gospodarczej,
ktéry moze wywiera¢ wptyw na wyniki spétek w kolejnych latach.

e Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb
prawnych za 2008 rok w jednostce dominujacej

W dniu 27 czerwca 2014 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Rzeszowie wydat decyzje
zmniejszajgcg wysokosé rozpoznanej w 2008 roku straty podatkowej w jednostce dominujacej.
Spodtka wniosta odwotanie od tej decyzji do Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie, ktdry decyzjg
z dnia 12 listopada 2014 r. uchylit w catosci decyzje organu pierwszej instancji przekazujac jg do
ponownego rozpatrzenia.

Spotka ztozyta skarge na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Rzeszowie, ktéry wyrokiem z dnia 26.02.2015 roku uchylit zaskarzong
decyzje i przekazat jg do ponownego rozpatrzenia przez Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie.

W dniu 16 wrzesnia 2015 roku Dyrektor Izby Skarbowej w Rzeszowie wydat decyzje, w ktorej
uchylit w catosci decyzje organu | instancji i okreslit na nowo wysoko$¢ straty podatkowej za 2008
rok w kwocie 2.289.178,71 zt, co jest wartoscig wyzszg niz okreslong przez organ | instangcji, ale
jednoczes$nie nizszg niz faktycznie rozpoznana przez jednostke dominujaca. Zarzad jednostki
dominujacej nie zgadza sie ze stanowiskiem przedstawionym w Decyzji Dyrektora Izby Skarbowe; i
ztozyt skarge na w/w decyzje do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Rzeszowie.

Przedmiotowa decyzja, bedaca w toku dalszego postepowania na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, w ocenie Zarzadu jednostki dominujacej nie zagraza biezacej
dziatalnosci Spotki i Grupy oraz nie skutkuje powstaniem zobowigzania podatkowego za 2008 rok.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie ujeto rezerwy na dodatkowe zobowigzanie
podatkowe wynikajgce z toczgcego sie postepowania, poniewaz w ocenie Zarzadu okreslenie
wysokosci straty podatkowej wykazanej w decyzji za rok 2008 nie jest zasadne na gruncie
obowigzujgcych przepisow CIT oraz nie jest prawdopodobne, aby dalsze postepowanie
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skutkowato koniecznoscig zaptaty dodatkowego podatku za okresy, gdy ta strata podatkowa byta
rozliczana.

e Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb
prawnych za 2009 i 2010 rok w jednostce dominujace;j

Na podstawie postanowienia z dnia 6 sierpnia 2014 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej
w Rzeszowie wszczat w jednostce dominujgcej postepowanie kontrolne w zakresie kontroli
rzetelnos$ci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania
podatku dochodowego od osdb prawnych za 2009 i 2010 rok, ktére zakonczyto sie w dniu 18
czerwca 2015 roku wydaniem niekorzystnych decyzji, skutkujgcych powstaniem zobowigzania
podatkowego w tgcznej kwocie 6 241 tys. zt (plus odsetki).

Zarzad jednostki dominujgcej nie zgadza sie ze stanowiskiem przedstawionym w decyzjach UKS
w Rzeszowie, ktére w jej ocenie zostaty wydane w oparciu o dowolnosé interpretacji
obowigzujgcego w Polsce prawa podatkowego. W zwigzku z powyzszym Spétka odwotata sie od
tych decyzji do wyzszej instanc;ji tj. Izby Skarbowej w Rzeszowie.

Sprawa jest nadal w toku dalszego postepowania i brak jest ostatecznego rozstrzygniecia.

e Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od nieruchomosci za 2009 i 2010 rok

Od 2010 r. w jednostce dominujgcej prowadzone jest przez Urzad Gminy Ropczyce postepowanie
kontrolne w zakresie podatku od nieruchomosci. Okresem kontroli objete zostaty lata 2009-2010.
Po rozpoczeciu kontroli jednostka dominujgca z witasnej inicjatywy przeprowadzita dodatkowg
weryfikacje rozliczen podatkowych z tego tytutu za okres 6-u lat — w celu m.in. zidentyfikowania
ewentualnych ryzyk i zoptymalizowania wysokosci tgcznych zobowigzan podatkowych. Po
przeprowadzonej weryfikacji, w tym réwniez za pomocg ekspertdw z zakresu podatku od
nieruchomos$ci i biegtego rzeczoznawcy budowlanego, stwierdzono obszary istotnych
oszczednosci podatkowych w zakresie lat 2006-2011. Na tej podstawie Jednostka dominujgca
ztozyta korekty deklaracji na podatek od nieruchomosci za okres nieobjety kontrolg tj. lata: 2006,
2007, 2008 i 2011 r. wraz z uzasadnieniem i wnioskiem o stwierdzenie nadpfaty w podatku za
okres korygowany, jak réwniez ztozono uzasadnienie istnienia nadptaty w latach objetych
kontrolg tj. 2009 i 2010.

W grudniu 2014 roku jednostka dominujgca otrzymata decyzje okreslajgce wysokos$¢ zobowigzan
podatkowych w podatku od nieruchomosci za wszystkie lata bedace przedmiotem postepowania
tj. za lata 2006-2011.

Spotka wniosta odwotania od tych decyzji do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego
w Rzeszowie.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawa jest w toku
postepowania i brak jest ostatecznego rozstrzygniecia. W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej
prowadzone postepowanie nie generuje ryzyka wystgpienia dodatkowych zobowigzan
podatkowych, z uwagi na bardzo istotne przestanki przesadzajgce o pozytywnym rozstrzygnieciu
sprawy tj. na korzysc Spotki.
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e Kontrola w trybie art. 78 ust 2 Wspdlnotowego Kodeksu Celnego w zakresie stosowania
procedury dopuszczenia do obrotu, w szczegdlnosci wartosci celnej i klasyfikacji towardw.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku na podstawie Upowaznienia Naczelnika Urzedu Celnego
w Rzeszowie, Zespo6t Kontrolny rozpoczat w jednostce dominujacej kontrole w zakresie
stosowania procedury dopuszczenia do obrotu, w szczegdlnosci wartosci celnej i klasyfikacji
towardw za okres od 01.01.2013 do dnia 31.12.2013 r.

Kontrola zostata zakoriczona w dniu 08.06.2015 protokotem z kontroli, do ktérego jednostka
dominujgca wniosta swoje zastrzezenia i wyjasnienia.

Sprawa jest w toku dalszego postepowania i brak jest ostatecznego rozstrzygniecia.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa nie tworzyta rezerw na dodatkowe zobowigzania
podatkowe i celne z braku przestanek do ich tworzenia.
Jednostka dominujgca zamierza wykorzysta¢ wszelkie srodki odwotawcze w celu udowodnienia
prawidtowosci rozliczen podatkowych i celnych w latach objetych postepowaniami kontrolnymi.

e Postepowania sgdowe
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku nie toczyly sie istotne postepowania sadowe, ktérych strong
bytyby spétki w Grupie Kapitatowej. Nie zaistniaty zatem okolicznosci, ktére stanowityby podstawe
do tworzenia rezerw na koszty spraw sgdowych.

f) wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty bteddéw poprzednich okreséw.
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g) Informacje o udzielonych pozyczkach

31.12.2014 30.09.2015

Udzielone pozyczki, w tym: 7 167 6 569
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpisy aktualizujgce, w tym z tytutu: 464 464
- dodatnia wycena godziwa pozyczek dtugoterminowych 1
Suma netto udzielonych pozyczek 6703 6 105
- dtugoterminowe 6103 5 605
- krotkoterminowe 600 500
Udzielone pozyczki wg stanu na 30.09.2015 r., w tym dla

Zarzadu

Ay Wartos¢ o":lplf YVartosc Termin . .
Wyszczegdlnienie . aktualizujacy/ bilansowa Zabezpieczenia
bilansowa brutto . sptaty
Wycena godziwa netto
Jednostki powigzane w tym:
Jednostki pozostate w tym: 6 569 464 6 105
hipoteka na
Umowa z dnia 18.01.2005 z pdzn. zm. 465 465 0]31.03.2011 nieruchomosci +
poreczenie cywilne

Umowa z dnia 03.11.2014 6 104 -1 6105 | 31.12.2020 weksel in blanco
Razem 6 569 464 6 105

Wyzej wykazane pozyczki zostaty zabezpieczone hipoteka na nieruchomosci, zastawem na srodkach
trwatych lub umowa przelewu wierzytelnosci przysztej.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity naruszenia postanowien uméw pozyczkowych.

h) Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wyceny w przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian sposobu (metody) wyceny w odniesieniu do
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

i) informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywéw

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian klasyfikacji aktywow finansowych.
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j) Informacja o rodzajach i podstawowych wielkosciach ekonomicznych w odniesieniu do
wyodrebnionych w Grupie segmentéw operacyjnych /przychody, wyniki, aktywa, pasywa
segmentow/ w oparciu o posiadane dane sprawozdawcze w zakresie wyodrebnionych segmentéw

Ogodlne informacje o segmentach operacyjnych:

v’ Czynniki przyjete do okreslania segmentéw sprawozdawczych Grupy, z uwzglednieniem
informacji, czy segmenty podlegaty tqgczeniu oraz podstawe na jakiej opiera wycene ujawnionych
kwot:

Podstawowym czynnikiem przyjetym do okreslenia segmentéw sprawozdawczych Grupy jest udziat
w przychodach ze sprzedazy wygenerowanych przez spoétki Grupy Kapitatowej. W okresie
sprawozdawczym w Grupie sprzedaz w segmencie wyrobéw ogniotrwatych stanowita ponad 95%
przychoddéw ze sprzedazy ogdtem.

W tym okresie, jak i w okresie porédwnywalnym segmenty nie podlegaty tgczeniu. Wycena
ujawnionych kwot w Grupie Kapitatowej oparta jest o dane wynikajgce ze sprawozdan finansowych
poszczegdlnych spétek w Grupie.

v Rodzaj produktéw i ustug, z tytutu ktérych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje
przychody:

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej prowadzona jest obecnie w jednym segmencie, t;j.
wyrobow ogniotrwatych (segment ten obejmuje produkty Zaktadow Magnezytowych , Ropczyce” S.A.
oraz ZM SERVICE Sp. z 0.0.). Przychody segmentu wyrobow ogniotrwatych obejmuja sprzedaz:

wyrobdéw formowanych wypalanych,
wyrobéw formowanych niewypalanych,
wyrobdéw nieformowanych,

wyrobéw ztozonych,

ustug przemystowych,

pozostate przychody.

ANENENENENEN

Z uwagi na to, ze Grupa w oparciu o sprawozdawczo$s¢ wewnetrzng wyodrebnita jeden segment
branzowy ktérym jest , produkcja materiatéw ogniotrwatych”, stad przychody i koszty segmentu oraz
wynik, takze aktywa i pasywa segmentu sg réwnowazine z wartosciami ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy. Tym samym nie zachodzi potrzeba dokonywania odrebnej
prezentacji segmentu branzowego w ujeciu innym niz wynika to ze skonsolidowanej sprawozdawczosci
finansowe;.

Odrebnej prezentacji danych dokonuje sie dla segmentu geograficznego, gdzie prezentuje sie te
pozycje sprawozdawcze, ktore dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do segmentu oraz kwot takich
pozycji, ktére mozna przypisaé¢ do segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




‘l' GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

BN ROPCZYCE S.A. *

k) Sprawozdawczos¢ wedtug segmentéw geograficznych

Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnos$ci w ujeciu geograficznym dla Grupy Kapitatowej za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2015 roku i 30 wrzesnia 2014 roku zostaty zamieszczone
w tabelach ponizej:

Za okres od 01.01.2014-30.09.2014 r.

tacznie Razem
Segmenty geograficzne Grupy Kraj po;?:j:ﬂe skonsolidowane:
Przychody ze sprzedazy: 91274 67 538 158 812
Za okres od 01.01.2015-30.09.2015 r.
tacznie Razem
Segmenty geograficzne Grupy Kraj pozostate .
s skonsolidowane:
Przychody ze sprzedazy: 87 750 84293 172 043

. 01.01.2014-30.09.2014 01.01.2015-30.09.2015
Segmenty geograficzne Grupy

w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Polska 91274 57,47% 87 750 51,00%
tacznie pozostate kraje 67 538 42,53% 84 293 49,00%

Razem 158812 100,00% 172 043 100,00%
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VI. INFORMACIE POZOSTALE

1. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego mogace wptyngé w znaczacy sposob na przyszte
wyniki finansowe emitenta

Do momentu sporzadzenia sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2015 roku konczacego sie
30 wrzednia 2015 roku, nie wystgpity zdarzenia wptywajgce znaczaco na sytuacje majgtkowa
i finansowg Emitenta. Natomiast inne czynniki, ktére bedg miaty wptyw na przyszte wyniki zostaty
omowione w pkt. ,Wskazanie zdarzen, ktdre wystgpity po dniu, na ktdry sporzgdzono kwartalne
skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczgcy sposob
wptynqgc na przyszte wyniki finansowe emitenta”

2. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezatoby ujgé w sprawozdaniu finansowym za analizowany okres.

3. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Wyszczegolnienie Tytutem Waluta 31.12.2014 30.09.2015

Poreczenie wekslowe zabezpieczenie leasingu PLN

zabezpieczenie gwarancji

Poreczenie nalezytego wykonania PLN

umowy
Zobowigzanie z tytutu gwarancji gwarancja bankowa zaptaty PLN 50 50
bankowych dtugu celnego

zabezpieczenie gwarancji
bankowej prawidtowego PLN 1229 1454
wykonania kontraktu

Zobowigzanie z tytutu gwarancji
bankowych

zabezpieczenie gwarancji
bankowej dobrego PLN
wykonania umowy

Zobowigzanie z tytutu gwarancji
bankowych

Przejecie zobowi ia z tyt. udziel h .
rzejecie zobowigzania z tyt. udzielonyc Y p—ery

gwarancji bankowych na rzecz oséb . L - PLN 355 205
. jakosci i rekojmi
trzecich
Przejecie zobowigzania z tyt. udzielonych gwarancja bankowa
gwarancji bankowych na rzecz oséb nalezytego wykonania PLN
trzecich umowy
Z - - -
obowwlzan'la z tytutu zawartych umow 0 A PLN 186 172
konsygnacyjnych
Zobowwlz‘?mla z tytutu zapaséw ztozonych zapasy ztozone na skfadzie PLN 24268 39678
na skfadzie celnym celnym
Razem 26 088 41 559
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Zmiana stanu zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen:

Zobowigzania
' ' Zobowigzania z z tytutu RAZEM
e s Zobowigzanie z tytutu tytutu zawartych towarow . .
Wyszczegdlnienie .. , . zobowigzania
gwarancji bankowych umow ztozonych na
. . warunkowe
konsygnacyjnych sktadzie
celnym

Stan na dzier 01.01.2015 roku 1634 186 24 268 26 088
Zwiekszenia: 419 0 15410 15829
- udzielenie gwarancji 419 419
- przejecie zobowigzania z tyt.
udzielonych gwarancji na rzecz oséb 0
trzecich
- zwiekszenie zobowigzania 15410 15410
Zmniejszenia: 344 14 358
- wygasniecie zobowigzania 339 339
- zmniejszenie zobowigzania 14 14
- zmniejszenie zobowigzania w zwigzku z 5 5
wyceng na dzien bilansowy
Stan na dzien 30.09.2015 1709 172 39678 41 559

Aktywa warunkowe
Nie wystapity

4. Sposob obliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje oraz zysku (straty) na jedng akcje dla
sprawozdania skonsolidowanego

Zysk (strate) na jedng akcje ustalono jako iloraz zysku (straty) netto Grupy za dany okres obrotowy
i Sredniej wazonej liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujgcej
w danym okresie. Rozwodniony zysk na jedng akcje ustalono jako iloraz zysku netto i sredniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujgcej w danym
okresie.

Wartos$¢ ksiegowqa na jedna akcje ustalono, jako iloraz kapitatu wtasnego Grupy wg stanu na koniec
okresu sprawozdawczego i liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujace;j
na koniec okresu sprawozdawczego. Rozwodniong wartos¢ ksiegowg na jedng akcje ustalono, jako
iloraz kapitatu wtasnego Grupy wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego i rozwodnione;j liczby akcji
pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujgcej na koniec okresu sprawozdawczego.
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Wyliczenie zysku (straty) na jedng akcje dla sprawozdania skonsolidowanego

30.09.2014 30.09.2015

1 Zysk.(stljata). netto zanualizowany przypadajacy na wtascicieli jednostki 10 622 13 700

dominujgce;j
2 Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) w okresie 4580 834 4580 834

Zysk (strata) na jedng akcje 2,32 2,99
4 Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 2,32 2,99

Wyliczenie wartosci ksiegowej na jedng akcje dla sprawozdania skonsolidowanego
30.09.2014 30.09.2015

1. Kapitat wtasny 214 747 225059
2. Liczba akcji (w szt.) na koniec okresu 4580834 4580 834
3. Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 46,88 49,13
4. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 46,88 49,13

5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Rodzaj emisji/seria 31.12.2014 30.09.2015
Obligacje serii A (na okaziciela) 17 049 16 954
Odpis z tytutu wyceny godziwej dtuznych papieréw wartosciowych -215 -62
Razem zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 16 834 16 892
- dtugoterminowe 16 834 16 892

- krétkoterminowe

W Il kwartale 2015 roku w Grupie nie wystgpity emisje lub wykup czy sptata dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

Rodzaj wyemitowanych w roku poprzednim papieréw wartosciowych zostat szczegétowo opisany

w Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za 2014 rok.

Rodzaj wyemitowanych papieréw wartosciowych wg stanu na 30.09.2015 r.

Typ transakcji Kwota llos¢ Wartos¢ Data wykupu
nominalna (szt.) nominalna
1 obligacji (w EUR)
(EUR/szt.)
Obligacje serii A (na okaziciela) 100 40 000 szt. 4000 000 15.05.2019
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6. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

JEDNOSTKA DOMINUJACA

Uchwata Nr 6 z dnia 10.04.2015 r. ZWZA Spoétki dokonato podziatu zysku netto za 2014 r.
w kwocie 11 994 tys. zt w nastepujgcy sposob:

- kwota 3 436 tys. zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy,

- kwota 8 558 tys. zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy

Rok obrotowy zakorczony: Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende
Data Wielkos¢ Wartos¢ Data Wielkos¢ Wartos¢
wyptaty na 1 akcje wyptaty na 1 akcje
31.12.2014 20.05.2015 3436 0,75
30.09.2015
JEDNOSTKA ZALEZNA

Strata netto Spétki ZM Service Sp. z 0.0. za rok 2014 w kwocie 42 tys. zt decyzjg ZZW zostata pokryta
w catosci z kapitatu zapasowego Spofki.

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




‘ ' GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

BN ROPCZYCE S.A.

7. Instrumenty finansowe — informacja na temat wartosci godziwej

Kategoria
instrumentow
finansowych

AKTYWA FINANSOWE Wartos¢ bilansowa Wartosé godziwa

31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015

1560 1560 1560 1560 | Aktywa finansowe
Udziaty i akcje, w tym: dostepne do
sprzedazy
- udziaty i akcje dtugoterminowe (inne, niz 1560 1560 1560 1560
udziaty i akcje w jednostkach
podporzadkowanych)
- udziaty i akcje krétkoterminowe ((inne, niz
udziaty i akcje w jednostkach
podporzagdkowanych)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 67 319 53424 67 319 53 424 | Pozyczki udzielone i
pozostate naleznosci (bez naleznosci naleznosci wtasne
budzetowych), w tym:
- naleznosci dtugoterminowe
- naleznosci krotkoterminowe 67319 53424 67 319 53424
6703 6104 6703 6 104 | Pozyczki udzielone i

Pozyczki udzielone, w tym: ..
naleznosci wtasne

- pozyczki dtugoterminowe 6103 5604 6103 5 604
- pozyczki krétkoterminowe 600 500 600 500
94 176 94 176 | Aktywa finansowe

wyceniane w wartosci

Pozostate aktywa finansowe, w tym: L .
godziwej przez wynik

finansowy
- pochodne instrumenty  finansowe 94 176 94 176
krétkoterminowe
- pochodne instrumenty  finansowe
dtugoterminowe
6232 6113 6232 6 113 | Pozyczki udzielone i

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

naleznosci wtasne
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e L. . Kategoria
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa instrumentéw
finansowych
31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015
Kredyty bankowe i pozyczki 81494 64 909 81494 64 909 | Zobowigzania
finansowe wyceniane
W zamortyzowanym
koszcie
- kredyty bankowe i pozyczki 40 345 37 341 40 345 37 341
dtugoterminowe
- kredyty bankowe i pozyczki 41 149 27 568 41149 27 568
krétkoterminowe
Pozostate zobowigzania, w tym: 16 834 16 892 16 834 16 892 Zobowigzania
finansowe wyceniane
W zamortyzowanym
koszcie
- wyemitowane obligacje 16 834 16 892 16 834 16 892
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, 710 543 710 543 | Zobowigzania
w tym: finansowe wyceniane
w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 688 521 688 521
dtugoterminowe
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22 22 22 22
krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 25166 29170 25 166 29 170 | Zobowigzania
pozostate zobowigzania (bez zobowigzan finansowe wyceniane
budzetowych), w tym: w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
- zobowigzania dfugoterminowe
- zobowigzania krétkoterminowe 25 166 29170 25 166 29170
Pozostate zobowigzania, w tym: 7 888 5255 7 888 5 255 | Zobowigzania
finansowe wyceniane
w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
- pochodne instrumenty finansowe 0 0
dtugoterminowe
- pochodne instrumenty finansowe 2566 2181 2 566 2181
krétkoterminowe
- inne zobowigzania dtugoterminowe
- inne zobowigzania krétkoterminowe 5322 3074 5322 3074
(faktoring)
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8. Informacje dotyczace realizowanych projektow zwigzanych z zakupem rzeczowych aktywow
trwatych, badan przemystowych i prac rozwojowych

Realizacja projektéw w oparciu o pozyskane dofinansowanie z Unii Europejskiej oraz Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju

Grupa realizuje szereg projektéw z dofinansowaniem w ramach programoéw unijnych i krajowych,
gdzie gtéwnym podmiotem zobowigzanym do dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych
i naktaddw na prace rozwojowe jest jednostka dominujgca czyli Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE”
S.A.

W latach 2009-2015 jednostka dominujgca pozyskata finansowanie z Unii Europejskiej dla czterech
projektéw w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 4.4, dwa projekty
1.4 oraz 4.5.2). Poza tym jednostka dominujgca realizuje rdwniez projekt INNOTECH za
posrednictwem Narodowego Centrum Badan i Rozwoju we wspétpracy z Akademig Gorniczo —
Hutniczg w Krakowie.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. dofinansowanie z dotacji unijnych oraz krajowych dotyczyto
nastepujacych projektow:

1. WdrozZenie innowacyjnej technologii produkcji kré¢cow urzqdzenia RH Dziatanie POIG Dziatanie
4.4; wartosc¢ dofinansowania 5 488 tys. zt.

2. Zastosowanie kruszyw otrzymanych z krajowych surowcdw alternatywnych w materiatach
ogniotrwatych POIG Dziatanie 1.4; wartos¢ dofinansowania 4 040 tys. zt

3. Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego POIG Dziatanie 4.5; wartos¢ dofinansowania 6 345
tys. zt.

4. Innowacyjna technologia wytwarzania form do produkcji materiatow ogniotrwatych; POIG
Dziatanie 1.4; wartosc¢ dofinansowania dla jednostki dominujgcej wynosi 564 tys. zt

5. Trzy projekty INNOTECH Sciezka programowa In-Tech, w ktdrych jednostka dominujgca jest
Partnerem — Cztonkiem Konsorcjum; o tgcznej wartosci dofinansowania 1 046 tys. zt

W 2014 roku jednostka dominujgca zakonczyta realizacje projektu z pkt. 1 Wdrozenie innowacyjne;j
technologii produkcji kré¢céw urzadzenia RH POIG Dziatanie 4.4 oraz dwa projekty INNOTECH.

W | poétroczu 2015 roku jednostka dominujgca zakonczyta realizacje kolejnych dwdch projektéow:
Zastosowanie kruszyw otrzymanych z krajowych surowcéw alternatywnych w materiatach
ogniotrwatych POIG Dziatanie 1.4 oraz Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego POIG Dziatanie
4.5,

Realizacja pozostatych projektow dofinansowanych ze $rodkéw unijnych oraz krajowych zostanie
zakonczona w IV kwartale 2015 roku (pkt. 4 - projekt POIG 1.4. oraz ostatni projekt INNOTECH).
Zawarcie uméw o dofinansowanie z dotacji unijnych w Programie Operacyjnym Innowacyjna
Gospodarka wymagato wystawienia przez Zarzad jednostki dominujgcej weksli in blanco, jako wymog
formalny zabezpieczajgcy prawidtowe wykorzystanie otrzymanych srodkow.

Z tytutu zawartych umoéw o dofinansowanie instytucje finansujgce majg prawo wypetni¢ weksel na
kwote przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci
podatkowych.
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Realizacja transakcji zakupu form ze spoétki zaleznej

W latach 2009 — 2014 jednostka dominujaca przeprowadzita transakcje sprzedazy form do produkc;ji
wyrobow ogniotrwatych do spoétki zaleznej ZM SERVICE Sp. z o.0. . Transakcja sprzedazy form
wynikata z realizowanej wowczas strategii rozwoju Grupy Kapitatowej ZM Ropczyce S.A., ktorej
jednym z celéw byto zdynamizowanie rozwoju spétki w 100% zaleznej od ZMR S.A., poprzez
umozliwienie jej petniejszego wykorzystania posiadanego potencjatu w ramach realizacji zlecen na
rzecz kontrahentéw spoza Grupy, oraz restrukturyzacja kosztdw gospodarowania formami i obszaru
utrzymania ruchu ciggéw technologicznych, maszyn i urzadzen produkcyjnych w ZMR S.A..

W | pétroczu 2015 roku Zarzad jednostki dominujgcej przystgpit do realizacji postanowien uchwat nr
57/u2/2014 z dnia 30 grudnia 2014 roku w sprawie zakupu form do produkcji wyrobéw od Spétki ZM
SERVICE Sp. z o.0.. Przewidywany termin zakonczenia procesu nabywania form okreslono na
31 grudnia 2015 roku. Decyzja ta zostata podjeta w zwigzku z realizowanym procesem
restrukturyzacji Grupy Kapitatowej polegajgcym min. na koncentracji majatku produkcyjnego (w tym
form) w Spdtce dominujacej (ZMR S.A.).

Jednostka dominujgca wykorzystuje formy bezposrednio do produkcji wyrobdw ogniotrwatych
oferowanych kontrahentom zewnetrznym. Formy te stanowig bardzo istotny element, ktéry wptywa
na zdolnosci produkcyjne oraz konkurencyjnos¢ oferty rynkowej ZMR S.A. Uwzgledniajac zmiany
w strategii spotki zaleznej, w ktérej nastepuje koncentracja na dziatalnosci ustugowej i serwisowe;j
z ukierunkowaniem na odbiorcéw zewnetrznych, w celu zapewnienia petnego bezpieczenstwa
operacyjnego, koniecznym byto przejecie form przez ZMR S.A.. Jest to obszar bardzo istotny dla
Grupy zwtaszcza z uwagi na dynamiczny rozwdj innowacyjnych produktéw i technologii produkciji,
m. in. w ramach Centrum Badawczo-Rozwojowego.

Ponadto, majgc na uwadze fakt, ze Spdtka zalezna jest dzierzawcy czesci nieruchomosci jednostki
dominujgcej (na cele prowadzonej przez siebie dziatalnosci), jednostka dominujgca réwnoczesnie
zobowigzata sie do sprzedazy udziatu w nieruchomosci na rzecz spétki zaleznej ZM SERVICE Sp. z 0.0.,
ktdra stanowi¢ bedzie zaspokojenie zobowigzania poczynionego przez Spotke ZMR S.A. wobec spotki
zaleznej.

Proces podziatu nieruchomosci i ustalenia wartosci w celu dokonania sprzedazy jest aktualnie
realizowany i nie zostat jeszcze zakoriczony.

Po realizacji transakcji odkupu form (odkup jest realizowany w transzach) i transakcji sprzedazy
udziatu w nieruchomosci do spétki zaleznej, strony dokonajg wzajemnych rozlicze, na mocy ktérych
nastgpi ostateczne zaspokojenie wierzytelnosci obu spétek biorgcych udziat w opisanych wyzej
transakcjach.

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




‘l' GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

BN ROPCZYCE S.A. #

9. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
maja istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

W okresie nie wystapity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
miatyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

10. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej prowadzona jest w jednym segmencie, tj. wyrobow
ogniotrwatych. Przychody segmentu wyrobdw ogniotrwatych obejmujg sprzedaz:

wyrobow formowanych wypalanych,

wyrobow formowanych niewypalanych,

wyrobow nieformowanych,

wyrobow ztozonych,

ustug przemystowych,

pozostate przychody.

SUSU S8\

Decydujacy wptyw na wygenerowany w okresie 3 kwartatéw 2015 roku poziom przychoddéw ze
sprzedazy w Grupie Kapitatowej ,ROPCZYCE” miata spétka dominujgca Zaktady Magnezytowe
»ROPCZYCE” S.A. (99%). Spdtka zalezna ZM Service Sp. z 0.0. koncentrowata swojg dziatalnosé gtéwnie
na realizowaniu ustug w ramach Centrum Serwisowego obejmujacego sfere utrzymania ruchu, t;j.
biezagce potrzeby wynikajgce z realizacji planu produkgcji, jak rowniez obstuge form i oprzyrzgdowania
niezbednego do utrzymania dyspozycyjnosci linii produkcyjnych Spétki ZMR S.A. Okoto 28%
przychoddéw zrealizowanych przez te spdtke w analizowanym okresie styczen-wrzesien 2015 roku
stanowity przychody ze sprzedazy do odbiorcédw spoza Grupy Kapitatowej.

W omawianym okresie Grupa Kapitatowe ,ROPCZYCE” S.A. wypracowata przychody ze sprzedazy
ogétem na poziomie o 8,3% wyzszym pordéwnujac r/r.

Ze wzgledu na udziat przychodéw realizowanych przez jednostke dominujgcg w przychodach Grupy
Kapitatowej - informacja na temat sytuacji rynkowej i dokonan, w okresie, ktéry obejmuje raport
dotyczy Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

Okres 9 miesiecy 2015 roku Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. konczg wysokg dynamikg wzrostu
obrotow. Z uwagi na sezonowos¢ sprzedazy istotnej czesci aplikowanych przez Spétke wyrobow oraz
kilka zdarzenn makroekonomicznych negatywnie wptywajgcych na dziatalnosé rynkowg Spétki dynamika
sprzedazy w 3 kwartale 2015 roku byta nizsza od planowanej. Pomimo tego po 9 miesigcach 2015 roku
zaréwno wartosciowo, jak i iloSciowo obrot Spétki jest znaczgco wyzszy od realizacji adekwatnego
okresu roku 2014. Ponadto wykorzystujgc swoje atuty w postaci nowoczesnej oferty produktowej oraz
elastycznego podejscia do zmieniajgcych sie uwarunkowan rynkowych Spétka aktywnie ukierunkowuje
swoje dziatania tak, aby pozwolity one w najblizszej perspektywie ponownie podnies¢ dynamike
obrotéw.

Hutnictwo Zelaza i Stali pozostaje podstawowym obszarem aktywnosci rynkowej Spotki. W tym
strategicznym dla Zaktaddw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. obszarze sytuacja po 9 miesigcach 2015
roku ulegta poprawie w stosunku do tej, jaka miata miejsce po pierwszym podtroczu 2015 roku.
Dynamika sprzedazy w tym okresie zostata zwiekszona i wyniosta 18,1% w stosunku do uzyskanej w
pierwszych 3 kwartatach 2014r. Efekt ten uzyskano pomimo negatywnych zjawisk na rynku w postaci
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przestojow kilku wiodgacych klientow Spétki w okresie letnim czy stopniowego wygaszania aktywnosci
Huty ISD Czestochowa. Pomimo tych zjawisk realizowano szerokoskalowe dostawy w obszarze, ktéry
Spétka rozwija bardzo dynamicznie, a wiec aplikacji ceramiki specjalnej. Kontynuowano rozwdj
sprzedazy wyrobow aplikowanych w urzadzeniach do prdézniowego odgazowywania stali, ptyt do
zamknie¢ suwakowych czy zestawdw gazoprzepuszczalnych. Naktadajac to na realizowane w 3 kwartale
dostawy wielkoskalowe w postaci dostaw kompletnych wytozen na aplikacje Konwertora Tlenowego,
Mieszalnika Suréwki, tukowego Pieca Elektrycznego czy Kadzi Stalowniczej zaréwno w kraju, jak i na
rynkach eksportowych uzyskano narastajgco obrét wyzszy o blisko 14,6 min zt w stosunku do
adekwatnego okresu roku 2014.

W ujeciu geograficznym kontynuowano dostawy dla odbiorcéw m.in. w Rosji, Niemczech, Republice
Czeskiej czy Finlandii. Na uwage zastuguje fakt dynamicznego wzrostu obrotéw z odbiorcami
wegierskimi, gdzie Spdtka zrealizowata m.in. kompleksowy projekt dostawy materiatéw na
inwestycyjnych projekt remontowy.

Podobnie jak w poprzednich miesigcach 2015 roku, w omawianym okresie podstawe rozwoju i
dynamiki sprzedazy dla Sektora Hutnictwa Zelaza i Stali stanowity szeroka skala mozliwosci
aplikacyjnych Spotki w potaczeniu z kontynuacja rozwoju najnowoczesniejszych rozwigzan
materiatowych.

W obszarze Przemystu Cementowo — Wapienniczego okres 3 kwartatu tradycyjnie byt czasem
obnizonej aktywnosci zakupowej odbiorcéw, wynikajgcej z sezonowosci okreséw aplikacji materiatéw
ogniotrwatych w urzadzeniach cieplnych. Nizszy wolumen obrotu w tym okresie spotegowany zostat
agresywnag polityka cenowg konkurencji i w efekcie dynamika wzrostu sprzedazy w okresie 9 miesiecy
2015 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego spadfa do poziomu 13,3%.
Odpowiadajagc na nowe wyzwania stawiane przez rynek Spétka kontynuujac strategie budowania
przewagi konkurencyjnej poprzez docieranie do odbiorcow z szeroka i nowoczesng ofertg materiatowg,
dostosowang do ich indywidualnych potrzeb, realizowata rownolegle procesy istotnych optymalizacji
kosztowych. Od strony marketingowej czas letniego obnizonego zapotrzebowania na materiaty
ogniotrwate wykorzystano na intensywne budowanie marki poprzez bezposrednie kontakty zaréwno z
odbiorcami europejskimi, jak i z innych kontynentéw — m.in. Afryki i Bliskiego Wschodu. Nawigzano w
ten sposéb wspdtprace na kilkunastu nowych rynkach, ktérej efekty powinny by¢ widoczne juz w
najblizszych miesigcach. Réwnolegle realizowano sprzedaz na mniejsze remonty do cementowni
krajowych oraz dostawy na rynki m.in. Rosji, Szwecji czy Standéw Zjednoczonych. Poziom obrotéw w
tym okresie byt nizszy od planowanego, jednak rosngcy poziom zamoéwien na 4 kwartat, a takze skala i
zakres uzgodnien z klientami wskazujg, ze dziatania podjete przez Spoétke zaréwno w zakresie
aktywnosci rynkowych, jak i usprawnien proceséw wewnetrznych przyniosg zamierzone efekty.

Podobnie jak w sektorze Cementowo — Wapienniczym, réwniez w obszarze Hutnictwa Metali
Niezelaznych Spétka zanotowata mniejszg dynamike obrotéw w 3 kwartale biezgcego roku. Fakt ten
wynika w duzej mierze z przyspieszenia czesci planowanych na ten okres projektdw i ich realizacji w
pierwszym potroczu 2015 roku. Powoduje to, ze dynamika rok do roku jest nadal wysoka, szczegélnie w
obszarze sprzedazy eksportowej wynoszac po 9 miesigcach 2015 roku 73,6%, a w odniesieniu do catosci
sektora 27,6%.

Na rynku krajowym Spédtka stabilnie utrzymuje pozycje lidera dostarczajgc sukcesywnie materiaty na
remonty urzadzen cieplnych do wiodgcego producenta miedzi oraz pozostatych odbiorcéw Sektora. Na
rynkach eksportowych okres 3 kwartatu byt czasem rozwoju wspdtpracy z austriackg firmg
inzynieringowa, ktérego efektem byta finalizacja duzego zlecenia na projekt inwestycyjny realizowany
na przetomie 2015/2016 w Uzbekistanie oraz szereg kontaktéw handlowych na catym s$wiecie. Ponadto
kontynuowano wspétprace z dotychczasowymi partnerami, realizujgc mniejszej skali dostawy na rynki
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Stowacji, Indii czy Austrii, gdzie zrealizowano dostawe na projekt inwestycyjny budowy nowego
Konwertora Miedziowego. Kontynuowano dziatania marketingowe, m.in. w Stanach Zjednoczonych,
Kazachstanie, Turcji czy rynkach skandynawskich. Prognozy sprzedazowe na kolejny kwartat 2015 roku
wskazujg na kontynuacje znaczacej tendencji wzrostowej obrotu tego strategicznego dla Zaktadow
Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. sektora.

W pozostatych obszarach, uzupetniajgcych rynek zbytu Spétki — Przemysle Koksowniczym i Szklarskim
Spotka, narastajgco zanotowata sprzedaze nizsze w porownaniu do 9 miesiecy 2014 roku. Miato to
zwigzek w gtéwnej mierze z dalszymi przesunieciami zaktadanych wczesniej plandw remontowych i
realizacji wytgcznie niezbednych matych remontéw biezgcych, nie generujgcych odpowiedniej skali
obrotu. Kontynuowane sg rozmowy dotyczace zaréwno projektow inwestycyjnych w Koksownictwie (w
odniesieniu do koksowni krajowych i zagranicznych), jak i w Przemysle Szklarskim (w gtéwnej mierze z
globalnymi koncernami). Ich realizacja przesuwana jest jednak w czasie. Poszukujgc nowych rynkow
zbytu w 3 kwartale 2015 roku Spotka m.in. finalizowata dostawy do kolejnych podmiotdw francuskiego
producenta szkta, pozyskata pierwsze zamodwienie do portugalskiej Grupy, posiadajgcej kilka hut szkta
oraz rozpoczeta rozmowy dotyczace finalizacji umowy dostaw wyrobéw krzemionkowych do kolejnego
globalnego producenta szkta. Ponadto nawigzano rozmowy z nieobstugiwanym dotychczas
producentami szkta, posiadajgcymi zaktady produkcyjne zlokalizowane na catym s$wiecie, gtéwnie w
obu Amerykach oraz Azji.

W Przemysle Odlewniczym sytuacja nie ulegta zmianie w stosunku do pierwszego pétrocza 2015 roku.
Pozytywng zmiang jest zauwazalne ozywienie kontaktow z odbiorcami ukrainskimi, rokujgce poprawe
sytuacji w najblizszej przysztosci. Niepokoi natomiast niestabilna kondycja finansowa podmiotéw
krajowych, przektadajgca sie na narastajace problemy ptfatnicze i wynikajace z tego faktu ograniczenia
w obrocie.

Poszukujgc alternatywnych rynkéw zbytu Spdtka nawigzata kontakty z odlewniami rosyjskimi,
kazachskimi, francuskimi i niemieckimi. Prowadzone sg pierwsze dostawy testowe. W 3 kwartale br.
kontynuowana byta wspodtpraca z nowymi partnerami z sektora na Ukrainie, ktéra zaowocowac
powinna sukcesywnymi dostawami w kolejnych kwartatach. Kolejng szansg dla sektora sg testy nowego
asortymentu, nie oferowanego przez konkurencje, u najwiekszego krajowego konsumenta. Wszystkie
powyzsze dziatania dowodzg intensyfikacji poszukiwan alternatywnych obszaréw obrotu w obliczu
stagnacji na Ukrainie oraz niestabilnej sytuacji finansowej podmiotéw krajowego Odlewnictwa.

Reasumujgc Spétka, pomimo nizszej w niektdrych obszarach dynamiki sprzedazy, globalnie kontynuuje
tendencje wzrostowg obrotdw w 2015 roku, a prognozy sprzedazy na kolejne miesigce potwierdzajg
sezonowy charakter nizszych obrotéw w kwartale 3 i planowy powrdét do wyziszego poziomu obrotéw w
nadchodzgcych miesigcach.

Strukture sprzedazy wyrobow Spoétki w ujeciu geograficznym przedstawia ponizszy wykres:

GEOGRAFICZNA STRUKTURA SPRZEDAZY
ZMR S.A. ZA 9 MIESIECY 2015

KRAJ
51,3%

* sprzedaz: wyroby, towary, ustugi produkcyjne i nadzoru
64

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




‘l' GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

BN ROPCZYCE S.A. #

11. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT wtys. 2t W%
Przychody ze sprzedaiy ogétem 158 812 172043 +13231 +8,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 32780 36 693 +3913 +11,9%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 12 210 13 158 +948 +7,8%
EBITDA 19743 22 189 +2 446 +12,4%
Zysk netto 7 361 10 964 +3 603 +48,9%

RENTOWNOSC BRUTTO 20,6% 21,3%
RENTOWNOSC EBIT 7,7% 7,6%
RENTOWNOSC EBITDA 12,4% 12,9%
RENTOWNOSC NETTO 4,6% 6,4%

Sytuacja na rynku odbiorcéw materiatéw ogniotrwatych, ktéra zostata zaprezentowania w punkcie
poprzednim zdeterminowata osiggniete zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane wyniki finansowe.
W okresie 3 kwartatéw 2015 roku GK ,,ROPCZYCE” wypracowata przychody ze sprzedazy w wysokosci
172 min zt — wyzsze o 8,3% r/r. Wskaznik rentownosci brutto sprzedazy uksztattowat sie na poziomie
21,3%.

W analizowanym okresie Grupa uzyskata wynik EBITDA na poziomie 22,2 min zt, ze wskaznikiem marzy
12,9% (12,4% 3 kwartaty 2014 roku).

Nalezy zaznaczyé, iz w zwigzku z zakupem od Mostostalu-Energomontaz S.A. nieruchomosci w
Zmigrodzie i Gliwicach (odpowiednio w grudniu 2013 roku i marcu 2014 roku) i w efekcie zakoriczenia
wzajemnych rozliczen z ww. spotka w | kwartale 2014 roku po stronie pozostatych przychodow
operacyjnych rozwigzano odpisy aktualizujgce naleznosci od Mostostalu. Przyczynito sie to w gtéwnej
mierze do wzrostu poziomu tychze przychodéw w ubiegtym roku, a tym samym do nizszej dynamiki
wzrostu zysku operacyjnego EBIT pomiedzy 3 kwartatami 2014 i 2015 roku.

Skonsolidowany zysk netto uksztattowat sie na poziomie 11 min zt, tj. o ponad 3,6 min zt wyzszym r/r.
Rentownosé netto w omawianym okresie sprawozdawczym wyniosta 6,4% (4,6% za okres 3 kwartatéw

2014 roku).
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2014 30.09.2015 Zmiana Dynamika Struktura
SKONSOLIDOWANE:
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] w tys. 2t W%
1 2 3 3-2 (3-2)/2 2 3

SUMA BILANSOWA 395172 379 986 -15 186 -3,8% 100,0% 100,0%
Aktywa trwate dtugoterminowe 256 959 259 789 2 830 1,1% 65,0% 68,4%
Aktywa obrotowe krétkoterminowe 138 213 120197 -18 016 -13,0% 35,0% 31,6%
Kapitat wtasny z udziatami mniejszosci 217 365 225059 7 694 3,5% 55,0% 59,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 93530 91417 -2113 -2,3% 23,7% 24,1%

Zobowigzania krotkoterminowe 84 277 63510 -20767 -24,6% 21,3% 16,7%

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




‘l' GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

BN ROPCZYCE S.A. #

Wartos¢ aktywoéw ogétem w Grupie Kapitatowej na dziert 30.09.2015r. wyniosta 380 min zf, spadek tej
pozycji w stosunku do BO o 15,2 mIn zt wynikat przede wszystkim z istotnego zmniejszenia stanu
naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug, gtéwnie w jednostce dominujgcej — Spodtka
poprawita efektywnos¢ Sciggania naleznosci.

Kapitat obrotowy Grupy Kapitatowej wyrazony rdznica pomiedzy aktywami obrotowymi
a zobowigzaniami krétkoterminowymi (bez rezerw) za 9 miesiecy 2015 roku byt dodatni i wynidst
62,6 min zt. Aktywa trwate sg wiec w petni finansowane pasywami statymi.

Stan zobowigzan dtugoterminowych na koniec wrzesnia 2015 roku obnizyt sie 0 2,1 miIn zt w stosunku
do poziomu z konca 2014 roku, zmniejszenie tej grupy pasywow wynikato gtéwnie z nizszego
wykorzystania kredytow dtugoterminowych (o 3 min zt).

Zobowigzania krétkoterminowe spadty natomiast o 20,8 min zt, réwniez w gtéwnej mierze z tytutu
spfaty krétkoterminowych kredytéw bankowych a takze nizszego poziomu zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug.

W celu precyzyjnej oceny zdolnosci do sptacenia zaciggnietych przez Grupe Kapitatowg zobowigzan
warto postuzy¢ sie wskaznikiem: dtug netto (stan zadtuzenia odsetkowego pomniejszony o srodki
pieniezne i ekwiwalenty) w relacji do EBITDA za 12 ostatnich miesiecy. Informuje on, ile razy
zobowigzania odsetkowe przewyzszajg roczng EBITDA. W Grupie Kapitatowej za 9 miesiecy 2015 roku
wskaznik ten obnizyt sie i wyniést 2,6 (3,5 na koniec grudnia ub. roku). Nalezy podkresli¢, ze w
analizowanym okresie uzyskano znaczacg poprawe tego wskaznika, co przektada sie na zwiekszenie
bezpieczenstwa finansowego Grupy Kapitatowej, a takze na lepszg ocene jej kondycji finansowej przez
instytucje finansowe.

12. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalno$ci emitenta w prezentowanym okresie

Popyt na wyroby ogniotrwate jest uzalezniony od czestotliwosci i rozmiaréow wykonywanych remontéw
i inwestycji u odbiorcéw zlokalizowanych w segmentach hutnictwa zZelaza i stali, hutnictwa metali
niezelaznych, przemysle cementowo-wapienniczym i szklarskim, odlewnictwie oraz w przemysle
koksowniczym. Wytozenia piecéw czy urzadzen cieplnych zuzywajg sie w procesie eksploatacji i
podlegajg cyklicznej wymianie lub regeneracji. Czestotliwos¢ i zakres przeprowadzanych remontéw i
inwestycji jest w wiekszosci wypadkowg ogdlnej koniunktury gospodarczej, jaka wystepuje w danej
branzy. Gtéwne remonty piecodw czy urzadzen u odbiorcéw wyrobdéw ogniotrwatych przeprowadzane
sg w okresach, kiedy zapotrzebowanie na ich produkty spada — np. w branzy cementowo -
wapienniczej gtdwne remonty piecoOw przeprowadzane sg w okresie zimowym i wiosennym, kiedy
popyt na cement i wapno jest mniejszy.

13. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie trzech kwartatow 2015 roku nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;j.
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14. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Nie wystapity.

15. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Nie wystgpity.

16. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwne czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” S.A.
i osiggane przez nig wyniki w perspektywie kolejnych miesiecy mozna podzieli¢ na zewnetrzne oraz
wewnetrzne.

Czynniki zewnetrzne:

®» sytuacja makroekonomiczna: tempo wzrostu gospodarczego, wielkos¢ produkcji przemystowej,
inwestycje w gospodarce narodowej, poziom inflacji, polityka fiskalna i monetarna panstwa, kursy
walutowe, stopa bezrobocia;

» koniunktura gospodarcza na rynku odbiorcdw materiatéw ogniotrwatych: popyt na inwestycje w
ramach infrastruktury transportowej (wyroby stalowe, cement), sytuacja w przemysle stalowym,
motoryzacyjnym, budownictwie itp.; prognozuje sie wzrost naktadéw na inwestycje rozwojowe i
odtworzeniowe, wynikajagcy m.in. z naptywu nowych sSrodkéw z funduszy europejskich na
finansowanie projektéw infrastrukturalnych;

» sytuacja geopolityczna na arenie miedzynarodowej: ewentualne bariery i ograniczenia swobody
miedzynarodowej wymiany handlowej; lokalne konflikty zbrojne (np. Ukraina);

®» koniunktura w gospodarce swiatowej wptywajgca zarédwno na popyt na wyroby oferowane przez
Spotke na rynkach zagranicznych, jak tez na sytuacje na rynkach surowcowych, wptywajgca na
podaz oraz cene surowcow niezbednych do produkcji;

® zmienno$¢ kurséw walutowych EUR/PLN i USD/PLN, ktore wptywajg na wysokos¢ przychodéw ze
sprzedazy oraz kosztéw prowadzonej dziatalnosci z uwagi na duzg skale handlu zagranicznego
Spotki (prognozuje sie wystgpienie umiarkowanej deprecjacji ztotowki wzgledem euro i jej
stabilizacje wobec dolara).

Czynniki wewnetrzne:

» dywersyfikacja: konsekwentna realizacja przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. strategii
dywersyfikacji rynku w uktadzie branzowym, geograficznym i produktowym; rozwijanie sprzedazy w
segmentach o stabilnej koniunkturze (np. przemyst metali niezelaznych, cementowo-wapienniczy i
odlewniczy); umozliwia to zmniejszanie wrazliwosci na ewentualne wahania koniunktury na
poszczegblnych obstugiwanych rynkach, szczegdlnie w segmencie hutnictwa zelaza i stali;
systematyczne budowanie pozycji Spotki na rynkach zagranicznych, rozszerzanie i dywersyfikacja
eksportu na nowych rynkach zagranicznych m.in. w Europie, Azji i Australii; dywersyfikacja ryzyka
zwigzanego z wahaniami koniunktury gospodarczej i sytuacjg geopolityczng w rdznych rejonach
Swiata;
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®» innowacyjnos¢ oraz R&B:

= kompleksowosc - systematyczne zwiekszanie kompleksowosci oferty produktowej uzupetnianej
przez obstuge instalacyjno-montazowg i serwis (projektowanie, dostawa ceramiki, zabudowa,
nadzor, doradztwo techniczne, serwis posprzedazowy) — zwiekszanie udziatu w portfelu Spétki
kontraktéw realizowanych w formie kompleksowych projektéw inwestycyjnych (wzrost
wartosci dodanej i poziomu marz);

* jnnowacyjne produkty - systematyczne zwiekszanie udziatu w portfelu produktowym wyrobéw
innowacyjnych o wysokim poziomie wartosci dodanej;

®» innowacyjne technologie - Spotka w poprzednich latach pozyskata finansowanie z Unii Europejskiej

dla czterech projektéw w ramach POIG (Dziatanie 4.4, 1.4 oraz 4.5.2); poza tym Spétka realizowata
réwniez trzy projekty INNOTECH za posrednictwem NCBIR (w tym dwa we wspodtpracy z Akademia
Gorniczo — Hutnicza w Krakowie oraz jeden z ICIMB Oddziat Materiatdow Ogniotrwatych w
Gliwicach); faczna kwota pozyskana przez Spétke z dotacji w latach 2009-2015 wyniesie ok. 17,6
min zt, wartos$é¢ kosztéw kwalifikowanych realizowanych projektéw wyniesie 42,3 min zt, w tym
wartos¢ kosztéw kwalifikowanych dotyczagca ZMR S.A. to 38 min zt.
W okresie 9 miesiecy 2015 roku Spétka zakonczyta Dziatanie 4.5.2 — utworzenie Centrum Badawczo
— Rozwojowego oraz Dziatanie 1.4 - w zakresie alternatywnych surowcéw. Pozostate dwa projekty
(Dziatanie 1.4 dotyczacy form do produkcji materiatdw ogniotrwatych oraz Innotech) zostang
zakoniczone do konca 2015 roku. Utworzone Centrum Badawczo-Rozwojowe ze swoim potencjatem
bedzie istotnie wptywac¢ na pozycje konkurencyjng Spotki w przysztosci. Drugi z zakonczonych
projektéw w zakresie alternatywnych surowcéw zakorczyt sie opracowaniem prototypowej
technologii pozyskania kalcynowanej magnezji ze zrédet alternatywnych. W dtuzszej perspektywie
po przeprowadzeniu prac przygotowawczych i petnym rozpoznaniu rynku Spétka zaktada realizacje
inwestycji rzeczowych w budowe linii produkcyjnej wykorzystujgcej opracowang technologie.

» kompleksowos¢ i komplementarnos¢ oferty: wzrost udziatu w sprzedazy przychoddéw z tytutu
realizacji projektéw inwestycyjnych ,pod klucz” potwierdza koniecznos¢ posiadania w portfelu
kompleksowej oferty dla obstugi poszczegdlnych segmentédw rynku, obejmujgce réwniez szeroki
zakres ustug zwigzanych z ceramika ogniotrwatg, takich jak: projektowanie, dostawy, instalacja,
biezacy serwis eksploatacyjny, poeksploatacyjny i analizy post mortem:;

®» kontynuacja Scistej wspotpracy z ZM INVEST w obszarze kompleksowej obstugi serwisowej i
inzynieringowej na rynkach obstugiwanych przez Spétke w celu rozszerzania rynkéw zbytu;

®» realizacja inwestycji rozwojowych jest kluczowym elementem w strategii Spotki Zaktady
Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A.; ich celem z jednej strony jest wzmacnianie pozycji rynkowe;j i
rozszerzanie sprzedazy na nowe rynki zbytu, z drugiej zas zmniejszenie wrazliwosci na wahania
koniunktury na rynkach surowcowych; w ramach wspdlnej inwestycji z partnerem rosyjskim
kontynuowane bedg na tym rynku dziatania w kierunku zwiekszenia sprzedazy zaawansowanych
technologicznie wyrobdéw produkowanych na bazie technologii ZMR S.A.; kontynuowane beda
takze dziatania na rynku chinskim - wspélnie z chifAskim partnerem - w obszarze surowcowym i
produktowym;

®» realizacja procesu reorganizacji i dalszej restrukturyzacji dziatalnosci w zakresie ustug utrzymania
ruchu maszyn i urzadzen, serwisu form do produkcji i automatyzacji proceséw produkcyjnych,
realizowanych przez Spotke zalezng ZM SERVICE oraz poszukiwanie nowych obszaréw dziatania tej
Spotki na rynkach zewnetrznych — dalsza optymalizacja kosztéw dziatalnosci;
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®» Postepowania podatkowe - postepowania kontrolne prowadzone przez organy skarbowe za lata
2008, 2009, 2010 z uwagi na istotne rdznice interpretacyjne przepisow podatkowych pomiedzy
organami skarbowymi a jednostka dominujgcg w zakresie kwalifikacji przychodéw i kosztéw
uzyskania przychoddw, stanowig czynnik ktéry moze wywiera¢ wptyw na wyniki Grupy w kolejnych
latach.

Postepowanie podatkowe za 2008 rok w jednostce dominujacej

W dniu 27.06.2014 roku Dyrektor UKS w Rzeszowie wydat decyzje w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku
dochodowego od 0séb prawnych za 2008 rok.

Spotka wniosta odwotanie od tej decyzji do Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie, ktéry to decyzjg
z dnia 12 listopada 2014 r. uchylit w catosci decyzje organu pierwszej instancji przekazujac jg do
ponownego rozpatrzenia (raport biezgcy nr 25/2014 z dnia 13 listopada 2014r.).

Spotka ztozyta skarge na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Rzeszowie, ktdry wyrokiem z dnia 26.02.2015 roku uchylit zaskarzong decyzje i
przekazat jg do ponownego rozpatrzenia przez Dyrektora Izby Skarbowej w Rzeszowie.

W dniu 16 wrzes$nia 2015 roku Dyrektor Izby Skarbowej w Rzeszowie wydat decyzje, w ktdrej uchylit
w catosci decyzje organu | instancji i okreslit na nowo wysokos¢ straty podatkowej za 2008 rok
w kwocie 2.289.178,71 zt (raport biezgcy nr 24/2015 z dnia 18 wrzesnia 2015r.).

Wydana decyzja nie skutkuje powstaniem zobowigzania podatkowego za 2008 rok.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej, okreslenie wysokosci straty podatkowej w decyzji za rok
2008 nie jest zasadne na gruncie obowigzujacych przepiséw CIT oraz nie jest prawdopodobne, aby
dalsze postepowanie skutkowato koniecznoscig zaptaty dodatkowego podatku za okresy gdy ta
strata podatkowa bytfa rozliczana. Spétka nie zgadza sie ze stanowiskiem Dyrektora IS i zwigzku
z powyzszym ztozyta skarge na decyzje do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Rzeszowie.

Postepowanie podatkowe za lata 2009 i 2010

W dniu 28 sierpnia 2014 roku Spodtka otrzymata od Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
w Rzeszowie zawiadomienie o wszczeciu postepowania kontrolnego w zakresie kontroli rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wyptacania podatku
dochodowego od oséb prawnych za 2009r. i 2010r. (raport biezgcy nr 23/2014 z dnia 28 sierpnia
2014r.). Postepowanie to zakonczyto sie w dniu 18 czerwca 2015 roku wydaniem niekorzystnych
decyzji, skutkujgcych powstaniem zobowigzania podatkowego w tacznej kwocie 6 241 tys. zt (plus
odsetki). Zarzad jednostki dominujgcej nie zgadza sie ze stanowiskiem przedstawionym w decyzjach
UKS w Rzeszowie, ktére w jego ocenie rdwniez zostaty wydane w oparciu o dowolnos¢ interpretacji
obowigzujgcego w Polsce prawa podatkowego. W zwigzku z powyzszym Spotka odwotata sie od
tych decyzji do wyzszej instancji tj., lzby Skarbowej w Rzeszowie.

Postepowanie prokuratorskie

W dniu 26 stycznia 2015 r. Spétka otrzymata zawiadomienie z Prokuratury Apelacyjnej w Rzeszowie
o wszczeciu sledztwa. W zawiadomieniu poinformowano Spoétke jako pokrzywdzong, ze
postanowieniem Prokuratora Prokuratury Okregowej delegowanego do Prokuratury Apelacyjnej w
Rzeszowie z dnia 12 stycznia 2015 r. wszczete zostato Sledztwo w sprawie podejrzenia popetnienia
przestepstwa okreslonego z art. 296 § 3 kodeksu karnego. W dniu 13 lipca Spotka otrzymata
postanowienie Prokuratury Apelacyjnej w Rzeszowie o umorzeniu w/w $ledztwa (raport biezgcy nr
23/2015). Spdtka od poczatku stata na stanowisku, ze doniesienie jest bezpodstawne i rozwaza
obecnie mozliwos¢ wystgpienia z roszczeniami odszkodowawczymi.
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17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Emitent i jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

18. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30.09.2015 r. zaréwno emitent jak i jednostka od niego
zalezna nie udzielaty poreczen kredytédw i pozyczek oraz gwarancji, ktérych wartos¢ wynositaby co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogodlnej liczby glosdow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego

Kapitat akcyjny Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wynosit
11 515 tys. zt i dzielit sie na 4 605 980 akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 2,50 zt kazda.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu nie
doszto do zmian w stanie posiadania akcji przez akcjonariuszy znaczacych. Wg informacji posiadanych
przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania, akcjonariat Spotki
przedstawiat sie nastepujgco:

ZM Invest S.A.
51,25%

ZMR S.A. (Akcje wiasne)

0,55%
Pozostali
48,20% K
Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale tos6w liczbie gtosow
akcyjnym g na WZA
ZM INVEST S.A. 2360610 51,25% 2360610 51,53%
ZM ,ROPCZYCE“ S.A. (akcje wtasne) 25 146 0,55% 0 0,00%
Pozostali 2220224 48,20% 2220224 48,47%

Razem 4 605 980 100,00% 4580 834 100,00%
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Pozostali akcjonariusze posiadali ponizej 5% kapitatu zaktadowego ZM , ROPCZYCE” S.A. i Spdtka nie
dysponuje danymi dotyczgcymi pakietéw tych akcji.

Akcje Zaktadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. na dzien sporzgdzenia sprawozdania posrednio
posiadata spdétka Gl Ropczyce Spdtka z 0.0. jako podmiot dominujgcy wobec ZM Invest S.A. Spétka Gl
Ropczyce posiada posrednio kontrole nad 51,80% akcji ZMR S.A., co daje 51,53% gtoséw na WZA
Spofki.

Nalezy nadmieni¢, iz Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zaktadéw Magnezytowych
"ROPCZYCE" S.A. w Ropczycach z dnia 10 kwietnia 2015 r. dokonano umorzenia 25 146 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej po 2,50 zt kazda, tj. akcji o tgcznej wartosci
nominalnej 62 865 zt. W zwigzku z powyzszym dokonano obnizenia kapitatu zaktadowego Spodtki z
kwoty 11 514 950 zt do kwoty 11 452 085 zt. Ujemna rdznica pomiedzy wartoscia nominalng akcji
wtasnych a ceng ich nabycia w kwocie 743 087,84 zt zostanie ujeta jako zmniejszenie kapitatu
zapasowego Spotki. W zwigzku z umorzeniem akcji i obnizeniem kapitatu zaktadowego - kapitat
zaktadowy Spétki wyniesie: 11 452 085 zt o wartosci nominalnej 2,50 zt (liczba akcji 4 580 834 sztuk).
Uchwata skutki prawne wywota z chwilg zarejestrowania przez wfasciwy Sad Rejonowy Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego.

20. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z oséb

Wedtug stanu na dzien 5 listopada 2015 roku akcje Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A.
posiadali Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki zgodnie z ponizszym:

ZARZAD:

®» Jozef Siwiec 20 772 sztuk (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
®» Marian Dartak 1 221 sztuk (ilos¢ nie ulegta zmianie)
» Robert Duszkiewicz 4 311 sztuk (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
RADA NADZORCZA:

®» Roman Wenc nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
®» Kostiantyn Litwinow nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)
®» Grzegorz Ubysz nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
®» Lestaw Wojtas nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)
» Matgorzata Wypychowska nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 2,50 zt.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg udziatbw w spoéice zaleinej
ZM Service sp. z 0.0.
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21. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Zarzad emitenta nie publikowat prognoz wynikéw na 2015 rok.

22. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych taczna warto$¢ stanowi co najmniej
10% kapitatow wilasnych emitenta

Wobec Spétki dominujacej oraz spétek zaleznych nie zostaty wszczete ani nie toczg sie postepowania
przed sgdem lub organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan lub naleznosci, ktérych tgczna
wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.
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