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GRUPA KAPITAtOWA ZMR S.A.
I. SRAWOZDANIA FINANSOWE SKONSOLIDOWANE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
31.12.2013 30.09.2014
w tys. zt
Aktywa
I. Aktywa trwate diugoterminowe 228 154 249 856
1. Rzeczowe aktywa trwate 201575 204 471
2. Wartosci niematerialne 1944 2408
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 5258 1722
4. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metodg praw wtasnosci
5. Naleznosci dtugoterminowe 585 643
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3964 3136
7. Pozostate aktywa dtugoterminowe 14 816 37 468
8 . Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 8
Il. Aktywa obrotowe krotkoterminowe 140 429 135871
1. Zapasy 55021 56 965
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 67 545 62 832
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 12 36
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 566 4867
5. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 550 3597
6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4735 7574
lll. Aktywa dostepne do sprzedazy
Aktywarazem 368 583 385 727
PASYWA
I. Kapitat wiasny z udziatami mniejszosci 210 196 214747
1. Kapitat zaktadowy 11515 11515
2. Akcje wtasne -806 -806
3. Kapitat zapasowy 95 083 104 355
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 99 407 99 575
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 7 7
6. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych
7. Zyski zatrzymane, w tym: 4990 101
7.1. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych -7776 -7 260
7.2. Zysk (strata ) netto biezacego okresu przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 12 766 7 361
la. Kapitat wtasny bez udziatéw mniejszosci 210 196 214 747
8. Udziaty niekontrolujgce
Il. Zobowigzania diugoterminowe 78414 92744
1. Kredyty i pozyczki 46 108 41 301
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 874 791
3.Pochodne instrumenty finansowe
4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 16 440
5. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy dtugoterminowe 1274 1265
6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 997 24 812
7. Rozliczenia miedzyokresowe 5161 8135
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 79973 78 236
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 30247 32425
2. Pochodne instrumenty finansowe 3706 2 835
3. Kredyty i pozyczki 39702 35754
4. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki w okresie sptaty
5. Pozostate zobowigzania finansowe 968 267
6. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 581 592
7. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy krétkoterminowe 4769 5998
8. Rozliczenia miedzyokresowe 365
IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy
Pasywarazem 368 583 385 727
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31.12.2013 30.09.2014

w tys. zt
Wartosc ksiegowa 210196 214 747
Liczba akcji (w szt.) 4580834 4580 834
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 45,89 46,88
Rozwodniona liczba akgji (w szt.) 4580 834 4580 834
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 45,89 46,88

POZYCJE POZABILANSOWE
31.12.2013 30.09.2014

w tys. zt
1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
- nalezna bonifikata
2. Zobowigzania warunkowe 33147 36 997
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
- prawo regresu wynikajgce z umowy faktoringu
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 33147 36 997
- udzielonych gwarancji i poreczen 1534 3715
- zawartej ugody
- prawo regresu wynikajgce z weksli do dyskonta
- prawo regresu wynikajgce z umowy faktoringu
- zobowigzania z tyt. zawartych uméw konsygnacyjnych 5550 3893
- zobowigzania z tytutu zapaséw ztozonych na sktadzie celnym 26 063 29 389
- akredytywa dokumentowa
3. Inne (z tytutu)
- podatek z tytutu zwiekszenia kapitatu podstawowego
Pozycje pozabilansowe, razem 33147 36 997
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
2013 2013 2014 2014
okres od okres od okres od okres od
1.07.2013do 1.01.2013do 1.07.2014do 1.01.2014 do
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2014
w tys. zt
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 52179 173 023 49 263 158 812
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 40 202 134 424 39171 126 032
lll. Zysk brutto ze sprzedazy 11977 38599 10 092 32780
IV. Pozostate przychody -56 1808 547 3810
V. Koszty sprzedazy 4066 13926 3052 10 252
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 3096 9331 3209 10013
VII. Koszty projektéow badawczych (netto) 95 475 167 522
VIIl. Pozostate koszty 311 2713 1203 3593
IX. Koszty restrukturyzacji
X. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4353 13 962 3008 12 210
XI. Przychody finansowe 844 1412 833 2634
XIl. Koszty finansowe 865 2958 1592 4968
Xlll. Dochody z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
XIV. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 4332 12 416 2249 9 876
XV. Podatek dochodowy 1002 2911 837 2515
XVI. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3330 9 505 1412 7361
XVII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej
:(:Ial:‘li.ezc\:‘sakn(:jtrata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 3330 9505 1412 7361
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej
i zaniechanej przypadajaca na udziaty niekontrolujace
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej
i zaniechanej przypadajaca akcjonariuszom jednostki 3330 9 505 1412 7 361
dominujacej
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 12284 10 622
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4580 834 4580 834
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 2,68 2,32
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4580 834 4580 834
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 2,68 2,32
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
2013 2013 2014 2014
okres od okres od okres od okres od
1.07.2013do  1.01.2013do 1.07.2014do 1.01.2014 do
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2014
w tys. zt
Zysk (Strata) netto za okres: 3330 9 505 1412 7 361
: w tyl:n przypadajaca akcjonariuszom jednostki 3330 9505 1412 7361
dominujacej
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce
Inne catkowite dochody, w tym:
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywoéw
trwatych
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce
Réznice z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujace
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen 284
emerytalnych
Podate!< dochodowy,zww)zany z elementami pozostatych 54 216 56 168
catkowitych dochodow
w tym przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej -54 -216 -56 -168
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujace
Catkowity dochdd za okres: 3384 9437 1468 7529
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej 3384 9437 1468 7 529
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce
3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
2013 2013 2014 2014
Pogrupowanie catkowitych dochodéow okres od okres od okres od okres od
1.07.2013do 1.01.2013do 1.07.2014do 1.01.2014 do
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2014
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po spetnieniu
okreslonych warunkdéw, zostang przeniesione do wyniku okresu
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang 84
przeniesione do wyniku okresu
Pcln,ia.te.k dochodowy od dochodéw Ciil'fkf')WItyCh, kto_re w 54 162 56 168
pdzniejszych okresach zostang przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w 54
pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione do wyniku okresu
Suma dochodéw catkowitych 54 -68 56 168
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

30.09.2013 30.09.2014
w tys. zt
A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 9 505 7 361
Il. Korekty razem 12 610 6 260
1. Zyski (straty) przypadajgce na udziaty niekontrolujgce
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
3. Amortyzacja 6364 7533
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -117 729
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 307 2548
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -391 -695
7. Zmiana stanu rezerw 2042 1202
8. Zmiana stanu zapaséw -1780 -1944
9. Zmiana stanu naleznosci 5984 -7 479
10. Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 35 -24
11. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw -1913 3360
12. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 87 11
13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 270 1430
14. Inne korekty -278 -411
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 22115 13621
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 13 844 2598
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 28 61
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 13816 2537
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 13 816 2537
- zbycie aktywow finansowych 12 808
- dywidendy i udziaty w zyskach
- spfata udzielonych pozyczek 1000 2537
- spfata obligacji
- odsetki 8
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 23707 21461
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 19 502 15 540
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 11
3. Na aktywa finansowe, w tym: 4205 5910
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 4205 5910
- nabycie aktywoéw finansowych 55 4
- udzielone pozyczki 4150 5906
- odsetki
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -9 863 -18 863
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C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy 22724 36 600
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instr. kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 21570 16 370
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 16 489
4. Inne wptywy finansowe 1154 3741
Il. Wydatki 11 232 31763
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 1603 2978
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 4171 23081
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 870 1007
8. Odsetki 2513 2 645
9. Inne wydatki finansowe 2075 2052
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 11492 4 837
D. Przeptywy pienieine netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.III) 23 744 -405
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 23 658 -304
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -86 101
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu -21 296 -17 876
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2448 -18 281

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

. . . Kapitat z Rozruce z Pozostate Niepodzielony . Ll Lapita Vflla?ny . Kapitat
Kapitat Akcje Kapitat . przeliczenia L ) finansowy bez udziatéw Kapitaty
zaktadowy wiasne zapasowy LRl R jednostek kapitaty . wynik biezacego mniejszosci mniejszosci W'?Sny
wyceny rezerwowe finansowy , ogotem
podporzadkowanych okresu ogotem
dziewie¢ miesiecy zakoriczone 30.09.2013 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013r. 11515 -806 85 492 99 190 7 3418 198 816 198 816
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 230 230 230
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wiasny po korektach 11515 -806 85722 99 190 7 3418 199 046 199 046
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Skup akcji wtasnych w celu umorzenia
Podziat zysku/straty netto 9591 -9591
Wyptata dywidendy -1 603 -1603 -1603
Potaczenie Spotek
Zmiany udziatu Grupy w kapitatach
Suma dochodoéw catkowitych -230 162 9505 9437 9437
Kapitat wiasny na dziern 30.09.2013r. 11 515 -806 95 083 99 352 7 -7776 9 505 206 880 206 880
dziewie¢ miesiecy zakoriczone 30.09.2014 r.
Kapitat wiasny na dziern 01.01.2014r. 11 515 -806 95 083 99 407 7 4990 210 196 210 196
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 11515 -806 95 083 99 407 7 4990 210 196 210 196
Emisja akgji
Koszty emisji akcji
Skup akcji wiasnych w celu umorzenia 9272 -9 272
Podziat zysku/straty netto -2978 -2978 -2978
Woyptata dywidendy
Potaczenie Spotek
Zmiany udziatu Grupy w kapitatach
Suma dochodoéw catkowitych 168 7 361 7 529 7 529
Kapitat wiasny na dziern 30.09.2014r. 11515 -806 104 355 99 575 7 -7 260 7 361 214747 214747
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Il. SPRAWOZDANIA FINANSOWE JEDNOSTKOWE

ZAKtADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.12.2013 30.09.2014
w tys. zt

AKTYWA

I. Aktywa trwate diugoterminowe 221586 242 747
1. Rzeczowe aktywa trwate 196 448 195 269
2. Wartosci niematerialne 1944 2384
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 3975 3975
4. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metodg praw wtasnosci
5. Naleznosci dtugoterminowe 585 643
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3806 3000
7. Pozostate aktywa dtugoterminowe 14 816 37 468
8 .Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 8

Il. Aktywa obrotowe krotkoterminowe 150 079 149 088
1. Zapasy 54 069 56 400
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 79578 77 331
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5182 4 355
5. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 550 3597
6. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4700 7 405

lll. Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywarazem 371 665 391 835

PASYWA

I. Kapitat wiasny 220 876 227 895
1. Kapitat zaktadowy 11515 11515
2. Akcje wtasne -805 -805
3. Kapitat zapasowy 93 560 102 537
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 99 407 99 575
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 7 7
6. Zysk zatrzymane, w tym: 17192 15 066

6.1 Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 5237 5237
6.2. Zysk (strata) netto biezgcego okresu 11955 9829

Il. Zobowigzania diugoterminowe 73 126 87 662
1. Kredyty i pozyczki 41228 36 590
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 809 726
3. Pochodne instrumenty finansowe
4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 16 440
5. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy dtugoterminowe 996 996
6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 932 24776
7. Rozliczenia miedzyokresowe 5161 8134

lll. Zobowigzania krotkoterminowe 77 663 76 278
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 30942 32919
2. Pochodne instrumenty finansowe 3706 2 835
3. Kredyty i pozyczki 37 898 33801
4. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki w okresie sptaty
5. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
6. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 578 592
7. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy krétkoterminowe 4539 5765
8. Rozliczenia miedzyokresowe 366

IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy

Pasywarazem 371 665 391 835
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31.12.2013 30.09.2014
w tys. zt
Wartos¢ ksiegowa 220 876 227 895
Liczba akcji (w szt.) 4580 834 4580834
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 48,22 49,75
Rozwodniona liczba akgji (w szt.) 4580 834 4580 834
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 48,22 49,75
POZYCJE POZABILANSOWE
31.12.2013 30.09.2014
w tys. zt
1. Naleznosci warunkowe 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwaranc;ji i poreczen
- ptatnosci wekslami
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- ptatnosci wekslami
- naleznos¢ sporna dochodzona przed sgdem z tyt. OC prowadzenia dziatalnosci
2. Zobowigzania warunkowe 33019 35457
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 1001 250
- udzielonych gwarancji i poreczen 1001 250
- przewtaszczenie jako zabezpieczenie kredytu
- hipoteka
- cesja naleznosci
- ptatnosci wekslami
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 32018 35207
- udzielonych gwarancji i poreczen 405 1925
- zobowigzania z tyt. zawartych umoéw konsygnacyjnych 5550 3893
- zobowigzania z tytutu zapaséw ztozonych na sktadzie celnym 26 063 29389
- przewtaszczenie jako zabezpieczenie kredytu
- hipoteka
- zastaw
- optata licencyjna
- prawo regresu wynikajgce z umowy faktoringu
- akredytywa dokumentowa
- zawartej ugody
3. Inne
Pozycje pozabilansowe, razem 33019 35457
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ZAKtADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
2013 2013 2014 2014
okres od okres od okres od okres od

1.07.2013do 1.01.2013do 1.07.2014do 1.01.2014 do
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2014

w tys. zt
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow 49 289 164 614 48 675 154 553
1. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 38190 128 609 39223 123 852
lll. Zysk brutto ze sprzedazy 11 099 36 005 9452 30701
IV. Pozostate przychody -53 2024 1903 6 845
V. Koszty sprzedazy 4028 13717 2986 10 064
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 2 807 8369 2948 9003
VII. Koszty projektow badawczych (netto) 95 475 131 474
VIII. Pozostate koszty 311 2749 1202 3592
IX. Koszty restrukturyzacji
X. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3 805 12719 4088 14 413
XI. Przychody finansowe 843 1400 812 2610
XIl. Koszty finansowe 789 2771 1495 4671
Xlll. Dochody z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
XIV. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 3 859 11 348 3405 12 352
XV. Podatek dochodowy 964 2799 823 2523
XVI. Zyski mniejszosci
XVII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2895 8549 2582 9 829
XVIII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej
;(;)r(;i:!:::::rata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i 2895 8549 2582 93829
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 11 664 13235
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4580 834 4580 834
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 2,55 2,89
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4580 834 4580 834
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 2,55 2,89
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GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (Strata) netto za okres

Inne catkowite dochody, w tym:

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywoéw
trwatych

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen
emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodow

Catkowity dochdd za okres

Pogrupowanie catkowitych dochodow

Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po
spetnieniu okreslonych warunkow, zostang przeniesione do
wyniku okresu

Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang
przeniesione do wyniku okresu

Podatek dochodowy od dochodéw catkowitych, ktére w
pdzniejszych okresach zostang przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddw catkowitych, ktére w
pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione do wyniku
okresu

Suma dochodow catkowitych

QSr 111/2014

3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
2013 2013 2014 2014
okres od okres od okres od okres od
1.07.2013 do 1.01.2013do 1.07.2014do 1.01.2014 do
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2014

w tys. zt
2 895 8549 2582 9 829
0 0 0 0
0 -284 0 0
-55 =217 -56 -168
2950 8482 2638 9997
3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
2013 2013 2014 2014
okres od okres od okres od okres od
1.07.2013do 1.01.2013do 1.07.2014do 1.01.2014 do
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2014
-284
-55 -162 -56 -168
-54
55 -68 56 168
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ZAKLADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

30.09.2013 30.09.2014
w tys. zt
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 8 549 9 829
Il. Korekty razem 13 473 -3 679
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
2. Amortyzacja 6 190 7 139
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -117 729
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2130 2271
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -391 -695
6. Zmiana stanu rezerw 1928 1238
7.Zmiana stanu zapaséw -1 685 -2 331
8.Zmiana stanu naleznosci 6184 -13 647
9.Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 20
10. Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow -1334 472
11. Zmiana stanu zobowigzani z tytutu podatku dochodowego 85 14
12. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 350 1542
13. Inne korekty 113 -411
1Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 22 022 6 150
B. Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 13 844 2598
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 28 61
2. Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 13 816 2 537
a) w jednostkach powigzanych (o] 0
- zbycie aktywéw finansowych
-dywidendyi udziaty w zyskach
- sptata pozyczki i odsetek
- odsetki
-inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 13 816 2 537
- zbycie aktywéw finansowych 12 808
-dywidendyi udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek 1 000 2 537
- odsetki 8
-inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 22953 14 116
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 18 748 8 360
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 11
3. Na aktywa finansowe, w tym: 4 205 5745
a) w jednostkach powigzanych (o] (0]
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
- udzielone pozyczki dtudoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 4 205 5 745
- nabycie aktywow finansowych 55
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 4 150 5 745
4. Inne wydatki inwestycyjne
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -9109 -11 518
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 21 338 36 600
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 20 184 16 370
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 16 489
4. Inne wptywy finansowe 1154 3741
Il. Wydatki 10 401 30 766
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendyi inne wyptaty na rzecz wtascicieli 1603 2978
3.Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 4171 23 061
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdéw leasingu finansowego 217 307
8. Odsetki 2 335 2 368
9. Inne wydatki finansowe 2 075 2 052
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 10 937 5834
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.llI+/-C.1lI) 23 850 466
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 23 764 567
-zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych -86 101
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu -21 723 -19 260
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2127 -18 794

- 0o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Skup akcji wtasnych w celu umorzenia
Podziat zysku netto

Wypfata dywidendy

Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wtasny na dziern 30.09.2013 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Skup akcji wtasnych w celu umorzenia
Podziat zysku netto

Wyptata dywidendy

Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 30.09.2014r.

ZAKtADY MAGNEZYTOWE "ROPCZYCE" S.A.

Kapitat ) Kapitat Kaplt'al z" Pozo'stale Nlepodz[elony
Akcje wtasne aktualizacji kapitaty wynik
zaktadowy zapasowy X
wyceny rezerwowe finansowy
dziewie¢ miesiecy zakonczone 30.09.2013 r.
11 515 -805 84 451 99 190 7 15 949
230
11515 -805 84 681 99 190 7 15949
9109 -9109
-1603
-230 163
11 515 -805 93 560 99 353 7 5237
dziewiec miesiecy zakonczone 30.09.2014 r.
11515 -805 93 560 99 407 7 17 192
11 515 -805 93 560 99 407 7 17 192
8977 -8977
-2978
168
11515 -805 102 537 99 575 7 5237

Wynik
finansowy
biezgcego

okresu

8549
8549

9829
9 829

Kapitat
wiasny
ogotem

210537
230

210537

-1603
8482
217 416

220 876

220 876

-2978
9997
227 895
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ZM , ROPCZYCE” S.A. za okres
sprawozdawczy od dnia 01.01.2014 do 30.09.2014 roku zawiera:

e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres sprawozdawczy od
dnia 01.01.2014 r. do 30.09.2014 r., w tym: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych,

e Pordwnawcze dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2013 r. do 30.09.2013
r.

e Dodatkowe dane finansowe przedstawiajgce stan na koniec poprzedniego roku obrotowego
tj. na 31.12.2013 r. w odniesieniu do sprawozdania z sytuacji finansowej,

e Informacje dodatkowa oraz inne informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 2012 r. zmieniajagcym rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim,

e Skrocone finansowe sprawozdanie jednostkowe Spotki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE”
S.A. za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2014 r. do 30.09.2014 r., zawierajace:
sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych wraz z danymi poréwnawczymi.

Kwartalny raport jednostkowy Spoétki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. przekazany jest jako
uzupetnienie raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Sprawozdania finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2014 r. do 30.09.2014 r., oraz na
dziert 30.09.2014 r. (w tym: sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeptywdéw
pienieznych) przedstawione w niniejszym raporcie nie podlegaty przeglagdowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

ll. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWE)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2014 r. do
30.09.2014 r. oraz na dzient 30.09.2014 r. obejmuje: sprawozdanie jednostki dominujacej - Zaktady
Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. oraz sprawozdanie kontrolowanej bezposrednio przez jednostke
dominujacy spotki zaleznej sporzgdzone za okres konczacy sie 30.09.2014 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2014 do 30.09.2014 roku sporzgdzone
zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
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nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych.

Sprawozdanie jednostkowe Spétki Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. réwniez zostato
sporzadzone zgodnie z w/w zasadami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2014 r. do
30.09.2014 r. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 05.11.2014 r.

Niniejsze srodroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty
Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujgcym
na dzien 30 wrzesnia 2014 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2014 r. zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

W Il kwartale 2014 r. Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce
zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2014 r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddéw i interpretacji nie spowodowato zmian
w zasadach rachunkowosci jednostki dominujgcej i Grupy wptywajacych na wielkosci wykazywane
w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych za lll kw. 2014 r. oraz okres poréwnywalny.
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Sporzadzajac kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka dominujgca stosuje
takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji
zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

b) MSSF 11 ,, Wspdlne ustalenia umowne”

c) MSSF 12 ,, Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”
d) Zmieniony MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”

e) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”

f) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywdw
finansowych i zobowiqzan finansowych

g) Wskazdwki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)

h) Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnianie
informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” i MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania
Finansowe” — Spotki inwestycyjne

i) Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywédw” - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej
w odhniesieniu do aktywdw niefinansowych

j)  Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentow
pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen

Przyjecie powyzszych zmian standarddéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Grupy
ani istotnych zmian w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

a) MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do
MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie
i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywdw finansowych. Standard eliminuje
istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnos$ci, dostepne do sprzedazy
oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda
klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.
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Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli
spetnione sg nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywow
wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie spfate kapitatu oraz odsetek od
niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg
w wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich
instrumentdow finansowych, w momencie ich poczgtkowego ujecia, w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla
kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogga
w poézniejszych okresach zostac przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

b) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Sktadki pracownicze - obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

Projekt zawiera propozycje, by sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie,
powigzane wytgcznie z pracg $wiadczong przez pracownikéw w tym samym okresie, w ktérym
zostaty wptacone, traktowad jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia i rozliczaé przez ten sam
okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposdb,
w jaki rozlicza sie Swiadczenia brutto objete programem.

c) ,Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

d) ,Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

e) KIMSF 21: Optaty ( z 20 maja 2013 r.) — planowane obowigzywanie w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 r. - opdzniony

Interpretacja ta dotyczy MSR 37 "Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe".
Jednym z kryteriow rozpoznania zobowigzania wg MSR 37 jest wymodg wystepowania
obecnego obowigzku w rezultacie przesztych zdarzen (tzw. zdarzenie obligujgce).

Interpretacja wyjasnia, iz zdarzeniem obligujgcym w przypadku optfat naktadanych przez rzad
jest prowadzenie dziatalnosci, ktdra powoduje koniecznosé uregulowania optaty zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami. Interpretacja ta nie dotyczy kar wynikajgcych ze ztamania prawa
oraz optat uregulowanych przez inne MSSF/MSR (np. MSR 12 Podatek dochodowy).
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f) MSSF 14: Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2016 roku.

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnos$é o regulowanych
cenach, poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych
w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz
nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii
elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci
o regulowanych cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych
przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepisow
w zakresie regulacji cen, a ktére w swietle innych MSSF nie spetniajg warunkow ujecia jako
sktadniki aktywoéw lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnosé¢ objeta
regulacjami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej
stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda
pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegaé prezentacji
w odrebnej pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz
w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane
mianem aktywéw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach
aktywow sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktore sg
wykazywane w ramach pasywéw — jako ,,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny
wykazywac¢ zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych
dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu
z zyskow lub strat).

g) MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej i dozwolone jest
jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw i
zawiera zasady, ktére zastgpig wiekszos¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania
przychoddéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.
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wdo MSSF 11: Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest
przedstawienie szczegdtowych wytycznych wyjasniajgcych sposdb ujecia transakcji nabycia

udziatéw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowig przedsiewziecie. Zmiany wymagaja, aby
stosowac zasady identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.

i) Zmiany do MSR 16 i MSR 38: Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania
umorzenia i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Woartosci niematerialne zostaty
opublikowane

w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do
dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze metoda
naliczania umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartos$ci niematerialnych oparta na
przychodach nie jest wiasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze
by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

j)  Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MISSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta
wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny byé ujmowane w taki sam sposéb jak rzeczowe
aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy
rozpatrywac poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez
rosliny produkcyjne nadal podlegajg pod zakres MSR 41.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standarddéw
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
Grupe na koniec okresu sprawozdawczego.
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Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” (zwana dalej ,Grupg” lub ,,Grupg Kapitatowg”), sktada sie z jednostki
dominujgcej oraz jednostki zaleznej konsolidowanej metoda petna.

W skfad Grupy Kapitatowej na dzierh 30.09.2014 r. wchodzity nastepujace podmioty:

Jednostka dominujgca (Emitent):

ROPCZYCE SA
Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. sg spotka akcyjng prawa handlowego z siedzibg w Ropczycach
przy ul. Przemystowej 1, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym w Rzeszowie pod
numerem KRS 0000036048. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobow
ogniotrwatych zakwalifikowana wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci pod numerem 2320Z.
Spotka notowana jest na Gietdzie Papieréw WartosSciowych w Warszawie na rynku podstawowym
w systemie notowan ciggtych i zakwalifikowana jest do przemystu materiatéw budowlanych.

Jednostki zalezne:

ROPCZYCE

ZM Service Sp. z 0.0.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym w Rzeszowie pod numerem
KRS 0000040591

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spodtki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobow
ogniotrwatych przez ich uzytkownikéw (torkretnice i tynkownice), a takze produkcja maszyn i urzadzen
mechanicznych, linii technologicznych oraz czesci eksploatacyjnych maszyn i urzadzen na potrzeby
przemystu wyrobéw ogniotrwatych, hutnictwa i cementowni. Spétka $wiadczy ponadto ustugi w zakresie
biezgcego utrzymania ruchu w ZM ,ROPCZYCE” S.A. (urzadzenia mechaniczne i energetyczne,
wykonawstwo form do formowania wyrobdw ogniotrwatych), a takze ustugi o podobnym charakterze na
rzecz innych podmiotéw zewnetrznych.
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Jednostki zalezne — metoda konsolidacji:

Udziat Grupy Metoda Rok objecia
Lp. Nazwa ZM ,,ROPCZYCE” konsolidacji kontroli
S.A.
1. ZM Service Sp.zo.o. 100,00% Petna 2001

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2014 do 30.09.2014 roku zostato
sporzadzone przez Grupe Kapitatowa przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
jednostki dominujacej i jednostki zaleznej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nie istniejg réwniez okolicznosci wskazujagce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy
Kapitatowej.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powigzanych emitenta oraz
informacje dotyczace rodzaju powigzan w grupie

Zaktady Magnezyt

100%

ZM Service Sp. z 0.0.

/ ROPCZYCE
 ROPCZYCE

Inwestorem strategicznym Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. jest Spétka ZM Invest S.A.

Udziat w Udziat w ogdlnej
Nazwa podmiotu kapitale jednostki . s g, !
L liczbie gtosow %
dominujacej
ZM Invest S.A. 51,25% 51,35%

Format sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A. sporzadzone zostato w jezyku polskim,
w walucie polskiej (w tys. PLN).
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Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Waluta funkcjonalna

Sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
dziatajgcych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej sporzgdzone sg w jezyku polskim, w walucie polskiej
(PLN).

Walutg prezentacji (sprawozdawczg) dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. jest waluta polska (PLN).

IV. ZASTOSOWANE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

a) JEDNOSTKI ZALEZNE | ZASADY KONSOLIDACJI

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich
polityka finansowgq i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw
w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia
sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac¢ lub zamienic.
Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowac z dniem ustania kontroli.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg
eliminowane. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza
dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady rachunkowosci stosowane
przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie jednostki dominujace;.

b) UDZIAtY/AKCJE NIEKONTROLUJACE ORAZ TRANSAKCIE Z UDZIALOWCAMI/
AKCJONARIUSZAMI NIEKONTROLUJACYMI

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacja.
Udziaty niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywdw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych
na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce
w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wiasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach
netto obejmuja:

(i) wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potfaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3,
oraz

(ii) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczgwszy od dnia potfgczenia.
Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki
dominujgcej oraz udziatow niekontrolujgcych. tgczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli
jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty
niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.
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c) SPOtKI OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
zaleznych Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. kontrolowanych bezposrednio i posrednio przez
Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. Wszystkie transakcje i salda wystepujgce pomiedzy
jednostkami Grupy zostaty dla celéw konsolidacji wyeliminowane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczgce sie 30 wrzesnia 2014 roku
i 30 wrzes$nia 2013 roku obejmujg nastepujgce jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (w %)
30.09.2013 30.09.2014

Jednostka dominujaca

Wyszczegdlnienie
Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.

ZM Service Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%

d) SPOtKI NIE OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
Nie wystgpity
e) OPIS ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2014 do 30.09.2014 roku

zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci opisanymi w Skonsolidowanym Raporcie
Rocznym Grupy Kapitatowej za rok 2013.
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f) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU SPORZADZANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW WYWOtANYCH TYM SKUTKOW
FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJIATKOWA | FINANSOWA, PtYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY

W 2014 roku Spétki wchodzgce w sktad Grupy nie wprowadzaty istotnych zmian w przyjetych zasadach
rachunkowosci, poza zmiang prezentacji przychoddw z ustug powigzanych z dostawg produktéw, gdy
zrozumienie skutkéw handlowych nie bytoby mozliwe bez odniesienia sie do grupy transakcji jako do
catosci. Wéwczas Grupa prezentuje transakcje tgcznie.

Podobna prezentacja jest stosowana w przypadku, gdy przychody ze sprzedazy ustug zwigzanych ze
sprzedaza produktéw powstate w efekcie jednej transakcji majg charakter incydentalny w stosunku do
przychodoéw ze sprzedazy produktédw. Rozpoznawane sg wéwczas w momencie sprzedazy produktéw
w korespondencji z pozostatymi naleznos$ciami.

W analizowanym okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym nie wystgpity przychody
z tytutu ustug, ktére nalezatoby zaprezentowac w sprawozdaniu finansowym w wyzej opisany sposéb.

ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ | POROWNYWALNOSC
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. w okresie co
najmniej 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli po 30.09.2014 roku. Zarzad jednostki
dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania istnienia faktéw
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci.

g) WSKAZANIE SREDNICH KURSOW WYMIANY ZtOTEGO W OKRESACH OBJETYCH ZAKRESEM
SPRAWOZDANIA

Srednie kursy wymiany ztotego, w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
i poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR, ustalanych przez Narodowy Bank Polski,
w szczegolnosci:

e kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu,

e kursu Sredniego w kazdym okresie, obliczonego jako Srednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego
jako srednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dziet danego okresu i ostatni dzien
okresu go poprzedzajgcego,

e najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2013 30.09.2014
Kurs EUR obowigzujacy na koniec okresu sprawozdawczego 4,2163 4,1755
Srednia arytmetyczna EUR w okresie 4,2231 4,1803
Najwyzszy kurs EUR w okresie 4,3432 4,2375
Najnizszy kurs EUR w okresie 4,0671 4,0998
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Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania
z przeptywdéw pienieznych i poréwnywalnych danych finansowych, przeliczonych na EUR, ze
wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia:

a) wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone w EUR obliczono przyjmujac Sredni
kurs wymiany ztotego w stosunku do EUR, odpowiednio:

e nadzien 30.09.2013 roku, tj.: 4,2163 PLN
e nadzien 30.09.2014 roku, tj.: 4,1755 PLN
e nadzien 31.12.2013 roku, tj.: 4,1472 PLN

b) wybrane pozycje rachunku zyskdéw i strat wyrazone w EUR obliczono przyjmujgc kurs EUR stanowigcy
srednig arytmetyczng srednich kursow NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, odpowiednio:

e 9 miesiecy 2013 roku, tj.: 4,2231 PLN
e 9 miesiecy 2014 roku, tj.: 4,1803 PLN

c) przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem
wyrazone w EUR obliczono przyjmujac kurs EUR stanowigcy $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, odpowiednio:

e 9 miesiecy 2013 roku, tj.: 4,2231 PLN
e 9 miesiecy 2014 roku, tj.: 4,1803 PLN

30.09.2013 31.12.2013 30.09.2014
Wybrane dane finansowe skonsolidowane

E inansow 1aow (w tys. EUR) (w tys. EUR) (w tys. EUR)
Aktywa razem 84 787 88 875 92 379
Kapitat wtasny 49 067 50 684 51430
Przychody netto ze sprzedazy 40971 53038 37991
Zysk (strata) netto 2251 3032 1761
Przeptywy pieniezne netto, razem 5622 813 -97
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V. INFORMACIE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH ORAZ
DODATKOWE INFORMACIE DOTYCZACE WYBRANYCH POZYCJI
SPRAWOZDAWCZYCH W OKRESIE OBJETYM NINIEJSZYM RAPORTEM

1. Zmiany wielkosci szacunkowych
a) Profesjonalny osqd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

W okresie sprawozdawczym w Grupie nie wystgpity transakcje, dla ktérych taka ocena i osgd miatyby
istotne znaczenie wymagajace ujawnienia wptywu na wielkosSci wykazane w sprawozdaniu
finansowym.

b) Niepewnosc szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita na dzien bilansowy testy na utrate wartosci aktywéw, w tym min. srodkow
trwatych i zapasow.

W obszarze S$rodkédw trwatych wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te $rodki trwate. W wyniku oszacowania
przeprowadzonego na 30.09.2014 r. nie wymagana byta korekta z tyt. utraty wartosci srodkow
trwatych.

W obszarze zapaséw - w wyniku przeprowadzonych prac i analiz na 30.09.2014 ustalono, ze zapasy
wymagajg dokonania odpiséw z tyt. utraty wartosci w takim zakresie, w jakim wybrane asortymenty
utracity swojg wartos¢ na skutek zmiany wymagan klientéw i uwarunkowan rynkowych.
Na oszacowang wysokos$¢ mozliwej utraty wartosci utworzone zostaty odpisy aktualizujgce.

Kolejna kompletna weryfikacja pod katem utraty wartosci aktywow zostanie przeprowadzona
w kolejnym okresie sprawozdawczym. Wyniki tej weryfikacji trudno jest oszacowad, jednakze moze
ona wykaza¢ koniecznos$¢ rozpoznania dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci, ktére mogg
w sposob istotny wptyng¢ na wyniki finansowe przysztych okreséw sprawozdawczych.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych, w tym: rezerwa na odprawy emerytalno — rentowe zostaty
oszacowane za pomocg metody aktuarialnej, przez licencjonowanego aktuariusza. Wycena

dokonywana jest raz w roku na koricu roku obrotowego, a w ciggu roku - przy znaczacych zmianach
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w zatrudnieniu. Zmiana wskaznikow finansowych bedacych podstawg szacunku oraz istotne zmiany
w zatrudnieniu mogg spowodowac zmiany w wys. utworzonej rezerwy.

Pozostate rezerwy na przyszte koszty Grupa szacuje w oparciu o zawarte kontrakty/umowy. Wielkosci
rezerw sg wiec oparte na zapisach umownych, z ktérych da sie przewidzie¢ przyszte zobowigzania.
Poziom szacowanych kosztéw moze jednak odbiegac¢ od mozliwych do poniesienia kosztéw, z uwagi na
trudne do przewidzenia zdarzenia zwigzane z realizacjg kontraktow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie wiasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez wtasciwe instytucje
finansowe (Banki). Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, ktére wystepujg w Grupie na 30.09.2014 r. naleza:
1) instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward oraz transakcje IRS,
2) naleznosci tj. naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci,

3) dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy tj. udziaty i akcje w jednostkach
pozostatych (innych niz podporzadkowane),

4) zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytéw bankowych, zobowigzania z tyt. dostaw
i ustug i pozostate zobowigzania.

Pozycje dtugoterminowych aktywéw i zobowigzan finansowych zaklasyfikowanych do instrumentéw
finansowych  (innych niz instrumenty pochodne) wyceniane s na dzied bilansowy metodg
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej lub metoda dyskonta do
wartosci godziwej.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dziei bilansowy wyceniane s3 w wartosci godziwej
w oparciu o profesjonalne metody wyceny stosowane przez Banki, w ktdrych zawarto takie transakcje.

Ujmowanie przychodow

W Grupie stosuje sie metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéow o ustugi
dtugoterminowe. Stosowanie tej metody wymaga szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac
do catosci ustug do wykonania. Stopien zaawansowania ustugi ustala sie na podstawie relacji kosztow
juz poniesionych do planowanych, aktualizowanych biezgco kosztéw wykonania zlecenia. Na
podstawie tak obliczonego stopnia zaawansowania oblicza sie przychdd realizowanego zlecenia w
oparciu o planowane przychody zgodnie z budzetem zlecenia. Przychéd z wyceny ujmowany jest w
przychodach ze sprzedazy danego okresu sprawozdawczego oraz w nalezno$ciach z tytutu dostaw i
ustug.
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W przypadku dokonania odrebnych transakcji sprzedazy produktéw oraz ustug instalacji, nadzoru lub
innych powigzanych, przychody ze sprzedazy produktéw oraz przychody ze sprzedazy ustug ujmowane
sg oddzielnie. Jedynie w sytuacji, gdy transakcje te s3 powigzane w taki sposdb, iz zrozumienie skutkow
handlowych nie jest mozliwe bez odniesienia sie do grupy transakcji jako do catosci, transakcje
rozliczane sg tgcznie.

Przychody ze sprzedazy ustug zwigzanych ze sprzedazg produktéw powstate w efekcie jednej transakcji
ujmowane sg odrebnie od kryteriéw ujmowania przychoddéw ze sprzedazy produktéw tj. zgodnie ze
stopniem zaawansowania, chyba ze majg charakter incydentalny w stosunku do przychodéw ze
sprzedazy produktéw, wowczas rozpoznawane s3 W momencie sprzedazy produktéow w
korespondencji z pozostatymi naleznosciami.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdow rzeczowego majagtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétki z Grupy
Kapitatowej corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na
podstawie biezgcych szacunkow.

QSr 111/2014

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

BN ROPCZYCE S.A. *

2. Dodatkowe informacje dotyczace sprawozdania skonsolidowanego w okresie objetym niniejszym

raportem kwartalnym

a) Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych zapasy za okres 01.01.2014 - 30.09.2014

Wyszczegdlnienie

Stan na dzier 01.01.2014 r.
Zwiekszenia w tym:

- utworzenie odpisow
aktualizujacych w korespondencji z
pozostatymi kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia

-inne

Zmniejszenia w tym:

- rozwigzanie odpiséw
aktualizujacych w korespondencji z
pozostatymi przychodami
operacyjnymi

- wykorzystanie odpisow

- przemieszczenia

Stan na dzien 30.09.2014 r.

Odpisy
Odpisy aktualizujgce
aktualizujgce poétprodukty

materialy i produkcje
w toku

2775 105

0 69

69

6 105

6 105

2769 69

Odpisy
aktualizujace
produkty
gotowe

464
603

603

464

464

603

R
Odpisy az¢.em
. . odpisy
aktualizujace . .
aktualizujace
towary
zapasy
0 3344
0 672
672
0
0
0 575
575
0
0
0 3441

b) Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich

odpisow

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ pozostatych aktywoéw finansowych za okres 01.01.2014- 30.09.2014 r.

Wyszczegolnienie

Odpisy
aktualizujace
akcje, udziaty

Stan odpisow aktualizujgcych z tyt. utraty wartosci na

01.01.2014 .
Utworzenie odpisu

Rozwigzanie odpisu w tym:

-odwrdcenie wyceny w wartosci godziwej

Stan odpisow aktualizujgcych z tyt. utraty wartosci na

30.09.2014 r.
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Odpisy Od.p |sy
. . aktualizujace
aktualizujace s .
s, naleznosci
naleznosci z tyt.
. odsetkowe z tyt.
udzielonych .
oivezek udzielonych
pozy pozyczek
466 465 1241
89
367
466 465 963
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

za okres 01.01.2014-30.09.2014 r.

Wyszczegdlnienie

Jednostki powigzane nie objete konsolidacjq

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na 01.01.2014 r.
Zwiekszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem ukfadu
Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci od jednostek
powigzanych na 30.09.2014r.

Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci na 01.01.2014 r.
Zwiekszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem ukfadu

- utworzenie odpisu aktualizujgcego w zwigzku wyceng naleznosci z
tyt sprzedanych udziatéw na dzien bilansowy

Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego w zwigzku odwrdceniem
wyceny bilansowej naleznosci z tyt sprzedanych udziatow

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od jednostek
pozostatych na 30.09.2014 r.

Stan odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci ogétem na
30.09.2014 .

Naleznosci
handlowe

21
21

21

1662
417
417

780
77

703

1299

1320

Pozostate
naleznosci

1040
150
150

760

760

430

430
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Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2014-30.09.2014 r.

Budynki i Mas'zyny

Wyszczeglnienie A o

urzadzenia
Wartos¢ odpisow
aktualizujacych na dzien
01.01.2014
Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci ujete w ciggu
okresu w rachunku zyskow i
strat
Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci ujete w ciggu
okresu bezposrednio w kapitale
wiasnym
Kwota odwrdécenia odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci ujetych w rachunku
zyskéw i strat w ciggu okresu (-)
Kwota odwrdécenia odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci odniesionych
bezposrednio na kapitat wtasny
w ciggu okresu (-)
Kwota odwrdcenia odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci ujetych w rachunku
zyskow i strat w ciggu okresu (-)
z tytutu sprzedazy naktaddéw na
srodki w budowie
Réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute
prezentacji
Wartos¢ odpisow
aktualizujacych na dzien

30.09.2014 0 0 0
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Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Srodki
trwate w Razem
budowie

15 15

15 15
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c) Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwa emerytalno-rentowa nie podlegata wycenie na dzier 30.09.2014 r., gdyz nie wystgpity znaczgce
zmiany w zatrudnieniu lub inne przestanki powodujgce koniecznos¢ aktualizacji wyceny.

W ramach pozostatych rezerw na swiadczenia pracownicze jednostka dominujgca utworzyta rezerwe
zwigzang z funduszem premiowym pracownikéw. Wzrost rezerwy o 663 tys. zt w stosunku do roku
ubiegtego byt efektem zmiany zasad premiowania wprowadzonych nowym regulaminem systemu
motywacyjnego w styczniu biezgcego roku, a takze kontynuacjg systemu motywacyjnego
wprowadzonego w 2013 roku. Rozliczenie rezerw nastepuje w uktadzie kwartalnym lub rocznym .
Pozostate tytuty rezerw zwigzanych ze swiadczeniami pracowniczymi nie wykazaty istotnych zmian.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz pozostate rezerwy

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktow
sprzedanych w ciggu ostatnich 2 lat obrotowych, na podstawie analizy wartosci kontraktéw objetych
gwarancjg w relacji do wartosci kontraktéw zawartych ogdtem, w przedziale 3-ech ostatnich lat.
Dodatkowo w procesie ustalania wskaznika do utworzenia rezerwy na naprawy gwarancyjne
uwzglednia sie maksymalny wymiar gwarancji wg zawartych kontraktéw w odniesieniu do przychodéw
ze sprzedazy zrealizowanych w poszczegdlnych latach przyjetych do zatozen, a nastepnie koryguje sie
go relacjg faktycznie poniesionych kosztédw zgtoszonych i uznanych reklamacji/napraw gwarancyjnych
w tych latach. Tak ustalony wskaznik przeliczony przez przychody ze sprzedazy wg planu na rok biezacy
wskazuje optymalny poziom rezerwy na naprawy gwarancyjne.

Przewiduje sie, ze cze$¢ tych kosztéw moze zostaé poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich
catos¢ w ciggu 2-3 lat od dnia bilansowego - w przypadku niewywigzania sie z warunkéw
gwarancyjnych.

Grupa tworzy rowniez rezerwy na przyszte koszty bezposrednio zwigzane z realizowang sprzedazg
produktéw. Podstawg do tworzenia tych rezerw, na ktére sktadajg sie min. rezerwy na prowizje z tyt.
posrednictwa w sprzedazy, ubezpieczenie kontraktéw sprzedazowych, koszty serwisu i nadzoru u
odbiorcéw oraz pozostate ustugi obce i pozostate koszty - sg podpisane przez Spétki w Grupie
kontrakty/umowy, ktére zawierajg warunki realizacji ustug SciSle powigzanych z realizowang
sprzedaza. Przewiduje sie, ze wiekszos$¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w biezgcym i nastepnym
roku obrotowym.

Inne rezerwy

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity nowe istotne tytuty rezerw w poréwnaniu do
roku poprzedniego, ktére wymagatyby odrebnego ujawnienia.
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d) Informacje o zmianach rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz
pozostatych aktywoéw dtugoterminowych (w tym: z tyt. nabycia i sprzedazy) oraz zobowigzaniach z tyt.
dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Zmiany Srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014-30.09.2014 r.

Wyszczegdlnienie

Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2014

roku

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia i wytworzenia srodkéw trwatych
- ujawnienia

- zakupione w celu dzierzawy

- zawartych umow leasingu

- przeszacowania

- otrzymanie aportu

- inne (poniesione naktady w okresie
sprawozdawczym)

Zmniejszenia, z tytutu:

- sprzedazy

- likwidacji

- sprzedazy spotki zaleznej
- przeszacowania

- whiesienia aportu

- inne (przyjecie na srodki trwate-OT w okresie

sprawozdawczym)

Wartosc bilansowa brutto na dzien 30.09.2014

Umorzenie na dzier 01.01.2014
Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

Umorzenie na dzien 30.09.2014
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2014
Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych
- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na dzien 30.09.2014

Wartosc bilansowa netto na dzien 30.09.2014
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Grunty

10541

10541

10 541

Budynki i
budowle

155553

672
672
0

156 225

11 277
2057
2057

13334

0
142 891

Maszyny

urzadzenia

100 675

5941
1701

4099
141

134

134

106 482

56 058
4435
4435

134

134

60 359

46 123

Srodki
transportu

2049

82
4

78

140
140

1991

1132
255
255

131

131

1256

735

Pozostate
srodki
trwate

5126

2954
2913

41

37

37

8043

4363
338
338

37

37

4664

3379

Srodki
trwate w
budowie

476

9990

9990
9649

9 649
817

15

15
802
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Razem

274 420

19639
5290
0
4140
219

0

0

9990
9960
140
171

9 649
284 099
72 830
7 085

7 085

0

0

302
171

131

79613
15

O O O © © ©o o

15
204 471
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Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywoéw trwatych

Tytut zobowigzania 31.12.2013 30.09.2014
stan zobowigzan z tyt. nabycia rzeczowych aktywow trwatych 316 1357
stan zobowigzan z tyt. leasingu finansowego 1842 1058
Suma 2158 2415

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2014-30.09.2014 r.

Wyszczegdlnienie Grunty Budynki i . Maszyny_ srodki P:’.ig:it:i{e Razem
budowle iurzadzenia transportu —
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2014 2742 12 074 0 0 0 14 816
Zwiekszenia, z tytutu: 8270 14 382 0 0 0 22 652
- nabycia nieruchomosci inwestycyjnych 8270 14 382 0 0 0 22 652
- wytworzenia we wiasnym zakresie 0
- potgczenia jednostek gospodarczych 0
- zawartych umoéw leasingu 0 0 0
- przeszacowania 0
- Ujawnienia 0 0
- poniesione naktady za rok 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 (1} (1]}
- sprzedazy 0 0
- likwidacji 0 0 0 0
- pozostata likwidacja (cesja leasingu) 0
- przeszacowania 0
- whniesienia aportu 0
- rozliczone naktady na OT za rok 0
Wartosc bilansowa brutto na dzier 30.09.2014 11012 26 456 0 0 0 37 468
Umorzenie na dzien 01.01.2014 0 0 0 0 0
2Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- amortyzacji 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0
- przeszacowania 0
umorzenie na dzien 30.09.2014 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzierr 01.01.2014 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
Odpisy aktualizujgce na dzier 30.09.2014 0 0 0 0 0 0
Wartosc bilansowa netto na dzien 30.09.2014 11012 26 456 0 0 0 37 468

QSr 111/2014

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




BN ROPCZYCE S.A.

GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2014-30.09.2014 r.

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2014

Zwiekszenia, z tytufu:

- nabycia

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

- inne wyksiegowanie umorzonych
w 100 %

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzier 30.09.2014

Umorzenie na dzier 01.01.2014
Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne wyksiegowanie umorzonych
w 100 %

Umorzenie na dzien 30.09.2014
Odpisy aktualizujace na dzien
01.01.2014

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw
aktualizujacych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na dzien
30.09.2014

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.09.2014

1Wytworzone we wtasnym zakresie,

Koszty prac
rozwojowych?

812
775
775

401

401
1186
312

256
256

401

401
167

1019

Znaki
towarowe?

o o oo

2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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Patenty i
licencje?

328
0

328
99
50
50

149

179

Oprogramowanie
komputerowe?

1384
113
113

29

29
1468
169

142
142

29

29
282

1186

Wartosci

Inne? niematerialne Ogoétem

w budowie
2524
0 24 912
24 912
0
0
0 0 430
0
0
0
430
0 24 3006
580
0 (1} 448
0 0 448
0
0
0 0 430
0
0
0
430
0 0 598
0
0 0 0
0
0
0 0 0
0
0
0
0 0 0
0 24 2 408
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e) informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku.

W jednostce dominujgcej prowadzone jest postepowanie kontrolne przez Urzad Gminy w zakresie
podatku od nieruchomosci. Okresem kontroli objete zostaty lata 2009-2010.

Po rozpoczeciu kontroli jednostka dominujgca z witasnej inicjatywy przeprowadzita dodatkowa
weryfikacje rozliczen podatkowych z tego tytutu za okres 6-u lat — w celu m.in. zidentyfikowania
ewentualnych ryzyk i zoptymalizowania wysokosci tgcznych zobowigzan podatkowych. Po
przeprowadzonej weryfikacji, w tym réwniez za pomoca ekspertéw z zakresu podatku od nieruchomosci
i biegtego rzeczoznawcy budowlanego, stwierdzono obszary istotnych oszczednosci podatkowych w
zakresie lat 2006-2011. Na tej podstawie Spodtka ztozyta korekty deklaracji na podatek od nieruchomosci
za okres nieobjety kontrolg tj. lata: 2006, 2007, 2008 i 2011 r. wraz z uzasadnieniem i wnioskiem
o stwierdzenie nadpfaty w podatku za okres korygowany, jak réwniez ztozono uzasadnienie istnienia
nadptaty w latach objetych kontrolg tj. 2009 i 2010. W ocenie jednostki dominujacej prowadzone
postepowanie nie generuje ryzyka wystgpienia dodatkowych zobowigzan podatkowych, z uwagi na
bardzo istotne przestanki przesadzajgce o pozytywnym rozstrzygnieciu sprawy tj. na korzys¢ jednostki
dominujacej.

W czerwcu 2014 jednostka dominujgca otrzymata decyzje w ramach prowadzonej kontroli przez
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidfowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2008 rok. Organ
kontrolujgcy zakwestionowat zastosowang przez jednostke dominujgcg interpretacje przepiséw
podatkowych i w rezultacie prawidtowosé rozliczenia podatkowego Spétki, co ostatecznie nie wptywa
jednak na powstanie zobowigzania podatkowego za 2008 rok.

Zarzad jednostki dominujgcej nie zgadza sie z trescig decyzji i nadal podtrzymuje dotychczasowe
stanowisko w przedmiotowej sprawie. W konsekwencji jednostka dominujgca skorzystata z uprawnienia
do odwotania i zwrdcita sie o rozstrzygniecie do Dyrektora Izby Skarbowej .

Ponadto w dniu 28 sierpnia 2014 roku Urzad Kontroli Skarbowej w Rzeszowie rozpoczat w Spotce
postepowanie kontrolne w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wyptacania podatku dochodowego od osdb prawnych za lata 2009 i 2010.

Na dzien 30 wrzednia 2014 roku Spotki w Grupie nie tworzyty rezerw na dodatkowe zobowigzania
podatkowe z braku przestanek do ich tworzenia.

Nie zaistniaty rowniez okolicznosci stanowigce podstawe do tworzenia rezerw na koszty spraw
sgdowych.
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f) wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okreséw.
g) Informacje o udzielonych pozyczkach

Udzielone pozyczki

31.12.2013 30.09.2014
Udzielone pozyczki, w tym: 7014 3944
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Odpisy aktualizujgce, w tym z tytutu: 464 464
- wycena godziwa pozyczek dtugoterminowych
Suma netto udzielonych pozyczek 6 550 3480
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 6 550 3480

Udzielone pozyczki wg stanu na 30.09.2014 r., w tym dla Zarzadu

Wartos¢ oqplf Wartos¢ .
e . aktualizujacy/ . Termin . )
Wyszczegdlnienie bilansowa bilansowa Zabezpieczenia
Wycena sptaty
brutto . netto
godziwa
Jednostki powigzane w tym:
Jednostki pozostate w tym: 3944 464 3480
hipoteka na
Umowa z dnia 18.01.2005 z po2n. zm. 464 464 0 31.03.2011 "Meruchomosci+
poreczenie
cywilne
Umowa z dnia 23.09.2013 1000 1000 31.12.2014  Preelew
wierzytelnosci
Umowa z dnia 24.03.2014 300 300 31.07.2014 Preelew -
wierzytelnosci
Umowa z dnia 14.04.2014 420 420 30.00.2014 Prelew -
wierzytelnosci
Umowa z dnia 07.05.2014 1599 1599 31.12.2014 weksel in blanco
Umowa z dnia 01.07.2014 161 161 31.12.2017 udziaty i akcje
Razem 3944 464 3480

Wyzej wykazane pozyczki zostaty zabezpieczone hipoteka na nieruchomosci, zastawem na srodkach
trwatych lub umowa przelewu wierzytelnosci przysztej.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity naruszenia postanowienn uméw pozyczkowych.
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h) Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wyceny w przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian sposobu (metody) wyceny w odniesieniu do
instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

i) informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian klasyfikacji aktywéw finansowych.

j) Informacja o rodzajach i podstawowych wielkosciach ekonomicznych w odniesieniu do
wyodrebnionych w Grupie segmentéw operacyjnych /przychody, wyniki, aktywa, pasywa
segmentow/ w oparciu o posiadane dane sprawozdawcze w zakresie wyodrebnionych segmentéw

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej w 11l kwartale 2014 roku jest w catosci sklasyfikowana jako
segment wyrobow ogniotrwatych.

Produkty w ramach segmentu:
1. Wyroby ogniotrwate
wyroby formowane wypalane
wyroby formowane niewypalane
wyroby nieformowane
wyroby ztozone
ustugi przemystowe
pozostate

hOD OO0 T o

k) Sprawozdawczos¢ wedtug segmentédw geograficznych

Za okres od 01.01.2013-30.09.2013 r.

tacznie Razem
Segmenty geograficzne Grupy Kraj pozostate .
I skonsolidowane:
Przychody ze sprzedazy: 89 570 83453 173023
Za okres od 01.01.2014-30.09.2014 r.
tacznie Razem
Segmenty geograficzne Grupy Kraj pozostate .
e skonsolidowane:
Przychody ze sprzedazy: 91274 67 538 158 812
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01.01.2013-30.09.2013 01.01.2014-30.09.2014

Segmenty geograficzne Gru
S LS 4 wtys.PLN  w%  wtys. PLN w %
Polska 89570 51,77% 91274 57,47%
83453 48,23% 67 538 42,53%

tacznie pozostate kraje

Razem 173023 100,00% 158 812 100,00%

VI. INFORMACIE POZOSTALE

1. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego mogace wptyngé w znaczacy sposdb na przyszte
wyniki finansowe emitenta

Do momentu sporzadzenia sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2014 roku konczacego sie 30
wrze$nia 2014 roku, nie wystgpity zdarzenia wptywajgce znaczgco na sytuacje majgtkowa i finansowg
Emitenta. Natomiast inne czynniki, ktére bedg miaty wptyw na przyszte wyniki zostaty omdéwione w pkt.
»Wskazanie zdarzen, ktdre wystqgpity po dniu, na ktdry sporzqdzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqgcych w znaczqcy sposob wptynqgc na przyszte wyniki
finansowe emitenta”

2. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych, ktdre nalezatoby ujgé w sprawozdaniu finansowym za analizowany okres.
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3. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Wyszczegdlnienie Tytutem Waluta 31.12.2013 30.09.2014
Poreczenie wekslowe zabezpieczenie leasingu PLN 1001 250
Poreczenie za'bezpleczenle gwarancn PLN 107 107
nalezytego wykonania umowy
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych zabezpieczenie gwgranq! barkewe! PLN 462
przetargowej (wadialna)
ja bank taty dt
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych Eftaang albankoRtarla v dIgEY PLN 50 50
celnego
bezoi . . K .
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych 2 ez.pleczenle gwaranc!l bankowej PLN 248 399
prawidtowego wykonania kontraktu
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych zabezpieczenie gwarar\ql bankowej PLN 128 2020
dobrego wykonania umowy
Przejecie zobowigzania z tyt. udzielonych gwarancja bankowa z tyt. jakosci i
i ) . o PLN 331
gwarancji bankowych na rzecz oséb trzecich rekojmi
Przejecie zobowigzania z tyt. udzielonych gwarancja bankowa nalezytego PLN 96
gwarancji bankowych na rzecz oséb trzecich wykonania umowy
Zobowu:)zan.la z tytutu zawartych umow umowa konsyaiee i PLN 5 550 3893
konsygnacyjnych
Z i i t Ow ztoz h
oboquzanla gLk dsowziozonych na zapasy ztozone na sktadzie celnym PLN 26 063 29 389
sktadzie celnym
Razem 33147 36 997

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen:

Zobowiazania z

tytutu poreczen

Porecze Zobowigzan Zobowigzaniaz Zobowijzania z

At nie ja.ko . ieztytutu  tytutu zawartych tytutu towaréw RAZ_EM .
Wyszczegdlnienie zabezpieczenie .. . . zobowigzania
sptaty i gwarancji umow ztozonych na
wykonania . . warunkowe
weksla umoéw bankowych konsygnacyjnych skfadzie celnym
handlowych
Stan na dzier 01.01.2014 roku 1001 107 426 5550 26 063 33147
2Zwiekszenia: 0 0 2980 0 3326 6 306
- udzielenie gwarancji 2553 2553
- przejecie zobowigzania z tyt.
udzielonych gwarancji na rzecz 427 427
0s6b trzecich
- zwiekszenie zobowigzania 3326 3326
Zmniejszenia: 751 0 48 1657 2456
- wygasniecie zobowigzania 751 48 799
- zmniejszenie zobowigzania 1657 1657
Stan na dzier 30.09.2014 250 107 3358 3893 29 389 36 997

QSr 111/2014

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




'l' GRUPA KAPITALOWA ZMR S.A.
BN ROPCZYCE S.A. #

Aktywa warunkowe

Nie wystapity

4. Sposob obliczenia wartosci ksiegowej na jedna akcje oraz zysku (straty) na jedng akcje dla
sprawozdania skonsolidowanego

Zysk (strate) na jedng akcje ustalono jako iloraz zysku (straty) netto Grupy za dany okres obrotowy
i Sredniej wazonej liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujgcej w danym
okresie. Rozwodniony zysk na jedng akcje ustalono jako iloraz zysku netto i $redniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujgcej w danym
okresie.

Wartos¢ ksiegowg na jedng akcje ustalono, jako iloraz kapitatu wiasnego Grupy wg stanu na koniec
okresu sprawozdawczego i liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujacej
na koniec okresu sprawozdawczego. Rozwodniong wartos¢ ksiegowa na jedng akcje ustalono, jako iloraz
kapitatu witasnego Grupy wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego i rozwodnionej liczby akgji
pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujgcej na koniec okresu sprawozdawczego.

Wyliczenie zysku (straty) na jedng akcje dla sprawozdania skonsolidowanego

30.09.2013 30.09.2014
1 ?ysk (strzflta) nt?ttc? zar?uallzowany przypadajacy na wiascicieli 12 284 10 622
jednostki dominujacej
2 Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) w okresie 4580834 4580834
3 Zysk (strata) na jedng akcje 2,68 2,32
4 Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 2,68 2,32
Wyliczenie wartosci ksiegowej na jedng akcje dla sprawozdania skonsolidowanego
30.09.2013 30.09.2014
1. Kapitat wtasny 206 880 214 747
2. Liczba akcji (w szt.) na koniec okresu 4580 834 4 580 834
3. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 45,16 46,88
4. Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 45,16 46,88
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5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Rodzaj emisji/seria 31.12.2013 30.09.2014
Obligacje serii A (na okaziciela) 16 644
Wycena wartosci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych 262
Razem zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0 16 382
- dtugoterminowe 16 382

- krétkoterminowe

W dniu 16 maja 2014 roku Zaktady Magnezytowe , ROPCZYCE” S.A. zakonczyty subskrypcje
niezabezpieczonych obligacji o wartosci 4 min euro. Oprocentowanie obligacji wynosi EURIBOR plus 3
pkt. proc., zterminem wykupu papierdow na 15 maja 2019 roku. Celem emisji byto pozyskanie Srodkéw
gtéwnie na refinansowanie oraz finansowanie inwestycji oraz dywersyfikacja zrédet finansowania.

Papiery dtuzne zostaty objete przez Fundusze Inwestycyjne i od 22 lipca 2014 roku sg one notowane
na rynku Catalyst.

Rodzaj wyemitowanych papieréw wartosciowych na 30.09.2014 r.

Kwota

. L. Wartosc
.. nominalna llosé . Data
Typ transakcji . nominalna
1 obligacji (szt.) (w EUR) wykupu
(EUR/szt.)
Obligacje serii A (na okaziciela) 100 40 000 szt. 4 000 000 15.05.2019
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6. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

JEDNOSTKA DOMINUJACA

Uchwata Nr 6 z dnia 17.04.2014 r. ZWZA Spétki dokonato podziatu zysku netto za 2013 r. w kwocie 11 955
tys. zt

w nastepujacy sposdb:

- kwota 2 978 tys. zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy,

- kwota 8 977 tys. zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende
Rok obrotowy zakoriczony: Data . Wartos¢é Data L, Wartosé
Wielkosé . Wielkosé .
wypfaty na 1 akcje wypfaty na 1 akcje
31.12.2013 14.05.2014 2978 0,65 - - -
30.09.2014 - - - - - -
JEDNOSTKA ZALEZNA

Wynik finansowy netto (zysk) spétki ZM Service Sp. z 0.0. za rok 2013 w kwocie 296 tys. zt decyzjg
wtasciwych organdw zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.

7. Instrumenty finansowe — informacja na temat wartosci godziwej

Instrumenty finansowe Wartosc bilansowa Wartosc godziwa
31.12.2013 30.09.2014  31.12.2013 30.09.2014

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wyceniane
w wartosci godziwej)
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 83 646 70 126 83 646 70 126
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

1557 1561 1557 1561

g 30336 30 854 30336 30 854
przez wynik finansowy
Zoboleazanla flna.nsc.)we wyceniane w zamortyzowanym 85 810 77 055 85 810 77 055
koszcie przez wynik finansowy
Pozost.aﬂe zoboqua’m.la flna.msc?we (mstrur.neflty pochodne) 3706 5 835 3706 5 835
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate zobowigzania (obligacje) wyceniane w wartosci 0 16 440 0 16 440

godziwej przez wynik finansowy
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8. Informacje dotyczace realizowanych projektow zwigzanych z zakupem rzeczowych aktywow
trwatych, badan przemystowych i prac rozwojowych

Spotka pozyskata finansowanie z Unii Europejskiej dla trzech projektéow w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 4.4, 1.4 oraz 4.5.2). Poza tym Spodtka realizuje
rowniez projekt INNOTECH za posrednictwem Narodowego Centrum Badan i Rozwoju we wspétpracy
z Akademig Gérniczo — Hutniczg w Krakowie. W pierwszym poéfroczu 2014 roku Spétka podpisata
kolejng umowe o dofinansowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka o nazwie "Innowacyjna technologia wytwarzania form do produkcji materiatow
ogniotrwatych".

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. dofinansowanie z dotacji unijnych oraz krajowych dotyczyto
nastepujacych projektow:

1. Wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji kroécéw urzagdzenia RH Dziatanie POIG Dziatanie 4.4;
wartos¢ dofinansowania 5 488 tys. zt.

2. Zastosowanie kruszyw otrzymanych z krajowych surowcéw alternatywnych w materiatach
ogniotrwatych POIG Dziatanie 1.4; warto$¢ dofinansowania 4 040 tys. zt

3. Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego POIG Dziatanie 4.5; wartos¢ dofinansowania
6 345 tys. zt.

4. Innowacyjna technologia wytwarzania form do produkcji materiatéw ogniotrwatych; POIG Dziatanie
1.4; wartos¢ dofinansowania dla ZMR 564 tys. zt

5. Trzy projekty INNOTECH $ciezka programowa In-Tech, w ktérych jestesmy Partnerem — Cztonkiem
Konsorcjum; o tgcznej wartosci dofinansowania dla ZMR 1 046 tys. zt

Zawarcie umow o dofinansowanie z dotacji unijnych w Programie Operacyjnym Innowacyjna Gospodarka
wymagato wystawienia przez Zarzad ZMR weksli in blanco, jako wymdg formalny zabezpieczajacy
prawidtowe wykorzystanie otrzymanych srodkéw.

Z tytutu zawartych umoéw o dofinansowanie instytucje finansujgce majg prawo wypetnié weksel na kwote
przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych.

9. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

W okresie nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktére
miatyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.
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10. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Decydujacy wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy ZM ,,ROPCZYCE” miata w omawianym
okresie sprawozdawczym spétka dominujgca Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A., ktorej dziatalnosé
podstawowa zwigzana jest z produkcjg i sprzedazg wyrobow ogniotrwatych. Spétka zalezna ZM Service
Sp. z o.0. koncentrowata swojg dziatalnos¢ giéwnie na realizowaniu ustug w ramach Centrum
Serwisowego obejmujacego sfere utrzymania ruchu, tj. biezgce potrzeby wynikajgce z realizacji planu
produkgcji, jak rdwniez obstuge form i oprzyrzgdowania niezbednego do utrzymania dyspozycyjnosci linii
produkcyjnych Spétki ZM ,,ROPCZYCE” S.A. Okoto 41% przychoddw zrealizowanych przez tg spotke w Il
kwartatach 2014 roku stanowity przychody ze sprzedazy do odbiorcéw spoza Grupy Kapitatowe;.

Za okres trzech kwartatéw 2014 roku Grupa Kapitatowa ,ROPCZYCE” wygenerowata przychody ze
sprzedazy na poziomie nizszym r/r o 8%.

Podstawowa przyczyng wptywajgcg na nizszy poziom obrotéw byta niestabilna sytuacja polityczna i
gospodarcza na rynkach wschodnich, znajdujgcych sie do korica 2013 roku wsréd waznych eksportowych
kierunkéw sprzedazy spotki dominujacej. Klienci ukrainscy, z ktérymi Spétka przez lata rozwijata stabilng
obstuge materiatowg, z uwagi na toczgce sie dziatania zbrojne oraz blokade rynkéw zbytu zawiesili lub
drastycznie ograniczyli swoje dziatalnosci powodujgc zamrozenie wspétpracy. Sytuacja na Wschodzie
miata tez swoje przetozenie na relacje handlowe z kontrahentami rosyjskimi, ktdrzy ograniczali
wspotprace z polskimi dostawcami.

Podejmujac szereg dziatarh na alternatywnych kierunkach sprzedazowych Spétka w pierwszych trzech
kwartatach 2014 roku zwiekszyta sprzedaz w segmentach Hutnictwa Zelaza i Stali oraz Przemystu
Cementowo — Wapienniczego. Konkurujgc na rynku globalnym produktami wysoko przetworzonymi z
jednej strony oraz dostosowanymi do rosngcych wymagan kosztowych klientéw z drugiej, Spotka
umocnita swojg pozycje na rynku krajowym oraz wiodgcych rynkach eksportowych w tych obszarach.
Ponadto marka Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. zaistniata na odlegtych dla Spétki rynkach
jak Arabia Saudyjska czy Indonezja.

Nie udato sie poprawic sprzedazy na pozostatych kierunkach, jednak biorgc pod uwage rosnaca liczbe
dostaw testowych dla odbiorcow z obszaru Hutnictwa Metali Niezelaznych, Odlewnictwa czy Hutnictwa
Szkfa, a takze rozpoczecie aktywnosci w nieobstugiwanych dotychczas obszarach rynku, nalezy oczekiwac
wzrostu obrotow Spoétki, opartych na dywersyfikacji portfela klientdw. Powyzsza strategia ma
zabezpieczy¢ rozwdj i stabilizacje pozycji Spétki, pomimo zapasci na rynku ukrainskim i ograniczen
obrotow w Rosji. Oczekiwana stabilizacja polityczna i gospodarcza na Wschodzie powinny by¢
dodatkowym bodZzcem rozwoju sprzedazy Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. w przysztosci.

W omawianym okresie w ramach przyjetej strategii duzy nacisk zostat potozony na rozwoéj produktow
innowacyjnych o stosunkowo wysokim poziomie wartosci dodanej, ktérych zakres sprzedazy
systematycznie wzrasta oraz na stopniowe zmniejszanie sprzedazy niektérych mniej rentownych
asortymentow.

Do segmentu wyrobow ogniotrwatych w Grupie Kapitatowej ROPCZYCE zakwalifikowane sg rowniez
przychody generowane przez spétke zalezng ZM Service Sp. z 0. o. Spotka ta stale rozwija ustugi
oferowane do odbiorcow spoza Grupy Kapitatowej. Efektem tej strategii byto zrealizowanie w okresie 9
miesiecy 2014 roku 41% przychoddéw ze sprzedazy do odbiorcéw zewnetrznych, gtéwnie kontrahentéw
z przemystu hutniczego oraz cementowego lub firm wspdtpracujgcych z kontrahentami z tych branz.
Ustugi realizowane dla odbiorcow zewnetrznych to przede wszystkim projektowanie i wykonawstwo
(wtgcznie z montazem i uruchomieniem) pojedynczych urzadzen lub catych linii technologicznych, przede
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wszystkim w przedsiebiorstwach produkujgcych materiaty ogniotrwate, hutach stali, metali kolorowych
i szkta oraz w cementowniach. Ustugi te majg charakter kompleksowy, obejmujgcy uzgodnienia z
klientem, prace konstrukcyjne i projektowe, wykonawstwo, montaz, rozruch eksploatacyjny i pézniejszy
serwis.

ZM Service Sp. z 0.0. jest spdtka rozwojowg — jej plany inwestycyjne na najblizsze lata zwigzane s3 ze
zwiekszeniem aktywnosci w obszarze wykonawstwa przemystowych linii technologicznych oraz
wykorzystania posiadanego know-how w zakresie produkcji konstrukcji stalowych.

11. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

9M 2013 9M 2014 Zmiana Dynamika
WYBRANE DANE SKONSOLIDOWANE
w tys. zt w %
Przychody ze sprzedazy ogétem 173 023 158 812 -14 211 -8,2%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 13962 12 210 -1752 -12,5%
Zysk netto 9505 7 361 -2 144 -22,6%

Sytuacja na rynku odbiorcéw materiatéw ogniotrwatych, ktérg opisano w poprzednim punkcie
Sprawozdania zdeterminowata zarowno jednostkowe jak i skonsolidowane wyniki finansowe. Sytuacja
na rynkach Europy Wschodniej wptyneta zaréwno na zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy Grupy jak i
na nizszg marze na sprzedazy. W 2013 roku ZMR S.A. realizowaty sprzedaz na tych kierunkach z marzg
wyzszg W porodwnaniu do marzy realizowanej w roku 2014 na nowych rynkach, ktérymi Spoétka stara sie
zrekompensowac powstatg w wyniku zaistniatej sytuacji luke. Dodatkowo w celu poprawy rentownosci
sprzedazy w kolejnych okresach Spétka realizuje program optymalizujacy koszty podstawowej
dziatalnos¢.

W okresie Ill kwartatéw 2014 roku Grupa Kapitatowa ,,ROPCZYCE” wypracowata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 158 812 tys. zt — nizsze 0 8,2% r/r. Wskaznik rentownosci brutto sprzedazy uksztattowat sie
na poziomie 20,6%.

W analizowanym okresie Grupa uzyskata wynik EBITDA na poziomie 19 743 tys. zt, poprawiajgc wskaznik
marzy w stosunku do 9 miesiecy 2013 roku z poziomu 11,7% do 12,4%.

Skonsolidowany zysk netto uksztattowat sie na poziomie 7 361 tys. zi, tj. o 2 144 tys. zt nizszym niz w
analogicznym okresie roku 2013. Rentownos¢ netto w omawianym okresie sprawozdawczym wyniosta

4,6%.
31.12.2013 30.09.2014 Zmiana Dynamika
WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. zt w %
SUMA BILANSOWA 368 583 385 727 17 144 4,7%
Aktywa trwale diugoterminowe 228 154 249 856 21702 9,5%
Aktywa obrotowe krétkoterminowe 140 429 135 871 -4 558 -3,2%
Kapitat wiasny z udziatami mniejsz. 210 196 214 747 4551 2,2%
Zobowigzania dfugoterminowe 78414 92744 14 330 18,3%
Zobowigzania krotkoterminowe 79973 78 236 -1 737 -2,2%
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Wartos$¢ aktywoéw trwatych dtugoterminowych w Grupie Kapitatowej na dziern 30.09.2014r. wyniosta

249 856 tys. zt, wzrost tej pozycji w stosunku do BO to rezultat zakupu nieruchomosci od Mostostalu-

Energomontaz S.A.: w grudniu 2013 roku dokonano zakupu nieruchomoéci w Zmigrodzie na kwote

14 805 tys. zt, natomiast w marcu 2014 roku zakupiono od tej spotki nieruchomosé w Gliwicach, ktérej

cena nabycia wyniosta 22 641 tys. zi.

Stan aktywow obrotowych na koniec wrze$nia 2014 roku w poréwnaniu do stanu z dnia 31.12.2013

obnizyt sie o 4 558 tys. zt i wynidst 135 871 tys. zt. Na takie odchylenie pozycji majatku obrotowego w

Grupie wptynety gtéwnie:

» zmniejszenie naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o
4713 tys. ,

» spadek krotkoterminowych aktywéw finansowych o 2 953 tys. zt z tytutu czesciowego rozliczenia
pozyczek udzielonych spétce Mostostal-Energomontaz S.A.

» zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw do poziomu 4 867 tys. zt.

Kapitat obrotowy Grupy Kapitatowej wyrazony rdéznicg pomiedzy aktywami obrotowymi a
zobowigzaniami krétkoterminowymi (bez rezerw) za 9 miesiecy 2014 roku byt dodatni i wynidst
63 633 tys. zt. Aktywa trwate sg zatem w petni finansowane pasywami statymi.

Udziat kapitatu wtasnego w pasywach bilansu Grupy Kapitatowej wg stanu na koniec wrzesnia 2014 roku
wyniost 56%. Jego wartos¢ na dziern 30.09.2014 roku wyniosta 214 747 tys. zt. Wzrost w stosunku do
stanu z korica 2013 roku o 2% wynikat gtdwnie z poziomu kapitatu zapasowego, w ktérym ujety zostat
zysk z lat ubiegtych.

Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty gtéwnie poprzez emisje obligacji przez jednostke dominujgcy. W
dniu 16 maja 2014 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. zakonczyty subskrypcje obligacji o
wartosci 4 min euro. Papiery dtuzne objeto kilka funduszy inwestycyjnych, s3 one notowane na rynku
Catalyst (www.gpwcatalyst.pl). Termin wykupu obligacji przypada na dzierh 15 maja 2019 roku.

Srodkami pozyskanymi z emisji jednostka dominujgca zmniejszyta stopieri wykorzystania posiadanych
linii kredytowych.

Dla lepszej oceny zdolnosci do sptacenia zaciggnietych przez Grupe Kapitatowg zobowigzan warto
postuzyc¢ sie wskaznikiem: dtug netto (stan zadtuzenia odsetkowego pomniejszony o srodki pieniezne i
ekwiwalenty) w relacji do EBITDA za 12 ostatnich miesiecy. W Grupie Kapitatowej za 9 miesiecy 2014
roku wskaznik ten wynidst 3,5. Uzyskana warto$¢ miesci sie w bezpiecznym przedziale, co $wiadczy o
petnej zdolnosci Grupy do obstugi swojego zadfuzenia.

12. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Popyt na wyroby ogniotrwate jest uzalezniony od czestotliwosci i rozmiaréow wykonywanych remontéw
i inwestycji u odbiorcéw zlokalizowanych w segmentach hutnictwa Zzelaza i stali, hutnictwa metali
niezelaznych, przemysle cementowo-wapienniczym i szklarskim, odlewnictwie oraz w przemysle
koksowniczym. Wytozenia piecéw czy urzadzen cieplnych zuzywajg sie w procesie eksploatacji i
podlegajg cyklicznej wymianie lub regeneracji. Czestotliwo$¢ i zakres przeprowadzanych remontéw i
inwestycji jest w wiekszosci wypadkowa ogdlnej koniunktury gospodarczej, jaka wystepuje w danej
branzy. Gtéwne remonty piecéw czy urzgdzen u odbiorcéw wyrobdéw ogniotrwatych przeprowadzane sg
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w okresach, kiedy zapotrzebowanie na ich produkty spada — np. w branzy cementowo — wapienniczej
gtéwne remonty piecOw przeprowadzane sg w okresie zimowym i wiosennym, kiedy popyt na cement i
wapno jest mniejszy.

13. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitatlowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W Il kwartale 2014 roku nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;j.

14. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptynaé
na przyszte wyniki finansowe emitenta

Nie wystgpity.

15. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Nie wystgpity.

16. Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwne czynniki, ktéore mogg mieé¢ wptyw na dziatalno$é¢ Spétki ZM ,ROPCZYCE” S.A.
i osiggane przez nig wyniki w perspektywie kolejnych miesiecy mozna podzieli¢ na zewnetrzne oraz
wewnetrzne.

Do zewnetrznych zaliczy¢ nalezy nastepujgce czynniki:

» sytuacje makroekonomiczng: tempo wzrostu gospodarczego, wielko$é¢ produkcji przemystowej,
inwestycje w gospodarce narodowej, poziom inflacji, polityka fiskalna i monetarna panstwa, stopa
bezrobocia;

» koniunkture gospodarcza na rynku odbiorcéw materiatow ogniotrwatych: popyt na inwestycje w
ramach infrastruktury transportowej (wyroby stalowe, cement), sytuacja w przemysle stalowym,
motoryzacyjnym, budownictwie itp.;

» sytuacja geopolityczna na arenie miedzynarodowej: lokalne konflikty zbrojne (np. Ukraina), mozliwe
bariery i ograniczenia swobody miedzynarodowej wymiany handlowej;

» koniunkture w gospodarce swiatowej wptywajacg na sytuacje na rynkach surowcowych, majaca
przetozenie na dostepnosc oraz cene surowcow i materiatéw niezbednych do produkcji (kontynuacja
spadkowego trendu cen podstawowych surowcow strategicznych), a takze na sytuacje na rynkach
zagranicznych obstugiwanych przez Spoétke;

+ zmienno$¢ kurséw walutowych EUR/PLN i USD/PLN, ktore wptywajg na wysokos¢ przychodéw ze
sprzedazy oraz kosztow prowadzonej dziatalnosci z uwagi na duzg skale handlu zagranicznego Spotki
dominujacej;
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Wewnetrzne czynniki to w gtdwnej mierze:

» dywersyfikacja: konsekwentna realizacja przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. przyjetej
strategii dywersyfikacji rynku w uktadzie branzowym, geograficznym i produktowym; Spétka rozwija
sprzedaz w segmentach, ktdére dajg wieksze poczucie stabilnosci; nalezg do nich obecnie: przemyst
metali niezelaznych, cementowo-wapienniczy i odlewniczy; ZMR zmniejsza tym samym wrazliwosé
na wahania koniunktury na poszczegdlnych obstugiwanych rynkach, szczegdlnie w segmencie
hutnictwa zelaza i stali; systematyczne budowanie pozycji Spoétki na rynkach zagranicznych,
rozszerzanie i dywersyfikacja eksportu na nowych rynkach zagranicznych; dywersyfikacja ryzyka
zwigzanego z wahaniami koniunktury gospodarczej i sytuacja geopolityczng w réznych rejonach
Swiata;

» innowacyjnos¢ oraz R&B:
= zwiekszanie kompleksowosci oferty produktowej uzupetnianej przez obstuge instalacyjno-

montazowq i serwis (projektowanie, dostawa ceramiki, zabudowa, nadzér, doradztwo
techniczne, serwis posprzedazowy) — zwiekszanie udziatu w portfelu Spotki zlecen realizowanych
w formie kompleksowych projektéw inwestycyjnych (wzrost wartosci dodanej i poziomu marz
handlowych);

= systematyczne zwiekszanie udziatu w portfelu produktowym wyrobdéw innowacyjnych o wysokim
poziomie wartosci dodanej;

* wdrazanie innowacyjnych technologii - Spétka pozyskata juz finansowanie z Unii Europejskiej dla
trzech projektéw w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 4.4, 1.4
oraz 4.5.2); poza tym Spdtka realizuje réwniez projekt INNOTECH za posrednictwem Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju we wspodtpracy z Akademig Gorniczo — Hutniczg w Krakowie; w |
potroczu 2014 roku Spotka podpisata kolejng umowe o dofinansowanie projektu w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka o nazwie "Innowacyjna technologia
wytwarzania form do produkcji materiatéw ogniotrwatych"; catkowita warto$é tego projektu to
1,74 min zt, ogétem dofinansowanie tego projektu opiewa na kwote 0,77 min zf; nowa
innowacyjna technologia podniesie funkcjonalnos¢ i wydtuzy zywotnos¢ form do produkcji
materiatdw ogniotrwatych przez co wptynie na dalszg optymalizacje kosztéw produkcji; faczna
kwota pozyskana przez spétke z dotacji w latach 2009-2015 wyniesie ok. 17,6 min zt, za$ wartos¢
kosztéow kwalifikowanych realizowanych projektéw wyniesie 42,3 min zt; wszystkie sposréd
realizowanych obecnie inwestycji unijnych zostang zrealizowane do korica 2015 roku;

» kompleksowos$¢ i komplementarnos¢ oferty: wzrost udziatu w sprzedazy przychoddéw z tytutu
realizacji catych projektdw inwestycyjnych ,pod klucz” potwierdza konieczno$é¢ posiadania w portfelu
produktowym kompleksowej oferty dla obstugi poszczegdlnych segmentéw rynku; wymaga to
posiadania w ofercie rynkowej Spétki ZMR S.A. szerokiego zakresu ustug zwigzanych z ceramika
ogniotrwatg, takich jak: projektowanie, dostawy, instalacja, biezacy serwis eksploatacyjny,
poeksploatacyjny i analizy post mortem;
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projektowanie
wylozen

ogniotrwatych

oferta maszyni ———
urzadzerido
aplikacji wyrobow
ogniotrwatych

inzyniering

analiza pracy kompletacjai
wyroboéw - analizy dostawa wyrobhow
pouzytkowej ogniotrwalych

serwis instalacyjny,
eksploatacyjnyi
poeksploatacyjny

+ prace nad réznymi wariantami rozwoju wspofpracy biznesowej z ZMI w obszarze kompleksowej
obstugi serwisowej i inzynieringowej na rynkach obstugiwanych przez Spétke w celu zdynamizowania
dalszego jej rozwoju; informowanie rynku na biezgco o ewentualnych postepach tych prac;

» realizacja inwestycji rozwojowych: jest kluczcowym elementem w strategii Spotki Zaktady
Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A.; ich celem z jednej strony jest wzmacnianie pozycji rynkowe; i
rozszerzanie sprzedazy na nowe rynki zbytu, z drugiej zas zmniejszenie wrazliwosci na wahania
koniunktury na rynkach surowcowych; obecnie w fazie realizacji znajduje sie projekt inwestycyjny na
rynku rosyjskim; prowadzone sg wspdlnie z partnerem rosyjskim dziatania rynkowe w kierunku
zwiekszenia sprzedazy na tym rynku zaawansowanych technologicznie wyrobéw produkowanych na
bazie technologii ZMR S.A.; kontynuowane s3g takze dziatania na rynku chidskim w kierunku
wspotpracy z partnerem chinskim w obszarze surowcowym i produktowym;

» decyzja Dyrektora UKS w Rzeszowie — w dniu 27 czerwca 2014 roku Dyrektor Urzedu Kontroli
Skarbowej w Rzeszowie wydat decyzje w ramach prowadzonej w Spoétce od ponad roku kontroli w
zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i
wyptacania podatku dochodowego od osdb prawnych za 2008 rok; przedmiotowa decyzja dotyczy
kosztéw uzyskania przychoddéw w 2008 roku; Spétka nie zgadza sie ze stanowiskiem przedstawionym
w decyzji UKS w Rzeszowie, ktére zdaniem Spétki zawiera zupetng dowolnos$é w interpretacji
obowigzujgcego w Polsce prawa podatkowego; w zwigzku z powyzszym Spétka ztozyta odwotanie do
wyzszej instancji, tj. Izby Skarbowej i nadal czeka na jego rozpatrzenie. Jednoczesnie wydana decyzja
nie zagraza biezacej dziatalnosci Spoétki oraz nie skutkuje powstaniem zobowigzania podatkowego za
2008 rok; dalsze postepowanie bedzie prowadzone w trybie przewidzianym przepisami prawa w tym
zakresie; ponadto w dniu 28 sierpnia 2014 roku Spétka otrzymata od Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Rzeszowie zawiadomienie o wszczeciu postepowania kontrolnego w zakresie kontroli
rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wyptfacania
podatku dochodowego od oséb prawnych za 2009 i 2010r. (raport biezacy nr 23/2014 z dnia 28
sierpnia 2014r.).
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17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Transakcje emitenta i jednostek od niego zaleznych z podmiotami powigzanymi zawierane s3 na
warunkach rynkowych oraz sg transakcjami typowymi i rutynowymi, ktérych charakter i warunki
wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna.

18. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tgczna warto$é istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W trzecim kwartale 2014 roku Spétka dominujgca ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen
kredytu lub pozyczek oraz nie udzielaty gwarancji fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego
zaleznej, ktoérych faczna wartosé stanowitaby co najmniej rGwnowartosé 10% kapitatéw wtasnych Spétki
ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego

Kapitat akcyjny ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien 5 listopada 2014 roku wynosit 11 515 tys. zt i dzielit sie na
4 605 980 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu nie doszto
do zmian w stanie posiadania akcji przez akcjonariuszy znaczacych. Wg informacji posiadanych przez
Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania, akcjonariat Spoétki
przedstawiat sie nastepujgco:

ZM Invest S.A.
51,25%

ZMR S.A. (Akcje wiasne)

0,55%
Pozostall
48,20% \kv
Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale , liczbie gtosow
akcyjnym EloSON na WZA
ZM INVEST S.A. 2360610 51,25% 2360610 51,53%
ZM ,,ROPCZYCE“ S.A. (akcje wtasne) 25146 0,55% 0 0,00%
Pozostali 2220224 48,20% 2220224 48,47%
Razem 4 605 980 100,00% 4 580 834 100,00%
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Pozostali akcjonariusze posiadali ponizej 5% kapitatu zaktadowego ZM ,ROPCZYCE” S.A. i Spétka nie
dysponuje danymi dotyczgcymi pakietéw tych akcji.

Akcje Zaktadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania posrednio
posiadata spétka Gl Ropczyce Spodtka z 0.0. jako podmiot dominujgcy wobec ZM Invest S.A. Spétka Gl
Ropczyce posiada posrednio kontrole nad 51,80% akcji ZMR S.A., co daje 51,53% gtoséw na WZA Spotki.

20. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z oséb

Wedtug stanu na dzien 5 listopada 2014 roku akcje Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. posiadali
cztonkowie zarzgdu Spétki:

ZARZAD:
» Jozef Siwiec 15 509 sztuk (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
» Marian Dartak 1 221 sztuk (ilos¢ nie ulegta zmianie)
» Robert Duszkiewicz 2 755 sztuk (ilos¢ nie ulegta zmianie)

RADA NADZORCZA:

+» Roman Wenc nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
» Matgorzata Wypychowska nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)
» Grzegorz Ubysz nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
+ Lestaw Wojtas nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)
» Oleksandr Pylypenko nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

21. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Zarzad emitenta nie publikowat prognoz wynikéw na 2014 rok.

22. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych taczna wartos¢ stanowi co najmniej
10% kapitatow wilasnych emitenta

Wobec Spétki dominujgcej oraz spotek zaleznych nie zostaty wszczete ani nie toczg sie postepowania
przed sgdem lub organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan lub naleznosci, ktérych tgczna
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatoéw wtasnych emitenta.
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