Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE™” S_A.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ZM “ROPCZYCE” S.A.
SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

ZA 1 KWARTAL 2011 ROKU

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. za okres
sprawozdawczy od dnia 01.01.2011 do 31.03.2011 roku zawiera:

e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres sprawozdawczy od dnia
01.01.2011 r. do 31.03.2011 r., w tym: sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskow
1 strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych,

e Poréwnawcze dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.

e Dodatkowe dane finansowe przedstawiajace stan na koniec poprzedniego roku obrotowego tj. na
31.12.2010 r. w odniesieniu do sprawozdania z sytuacji finansowej,

e Informacje¢ dodatkowa oraz inne informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieroOw warto§ciowych oraz warunkdéw uznawania za rOwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim,

e Skrocone finansowe sprawozdanie jednostkowe Spotki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE”
S.A. za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r., zawierajace: sprawozdanie
z sytuacji finansowej, rachunek zyskoéw 1 strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pienieznych wraz
z danymi poréwnawczymi.

Kwartalny raport jednostkowy Spotki Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. przekazany jest jako
uzupehienie raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatlowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Sprawozdania finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r., oraz na dzien
31.03.2011 r. (w tym: sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskow 1 strat, sprawozdanie
z calkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywow
pienigznych) przedstawione w niniejszym raporcie nie podlegaty przegladowi przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych.

Oswiadczenie o zgodnos$ci z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r.
oraz na dzien 31.03.2011 r. obejmuje: sprawozdanie jednostki dominujacej - Zaktady Magnezytowe
»ROPCZYCE” S.A., sprawozdania kontrolowanych bezposrednio i posrednio przez jednostke dominujaca
spotek zaleznych sporzadzone za okres konczacy si¢ 31.03.2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r.
sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
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interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Sprawozdanie jednostkowe Spotki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. rowniez zostalo
sporzadzone zgodnie z w/w zasadami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r.
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 13.05.2011 r.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym za 2010 r. Grupa uwzglednita
standardy rachunkowo$ci oraz zmiany obowiazujace od dnia 01.01.2011 r., jednakze ich przyjecie nie
spowodowato istotnych zmian w polityce rachunkowosci Grupy.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym tj. w okresie od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r. dokonano
zmian przyjetych zasad (polityki rachunkowosci), w stosunku do zasad stosowanych do 31.12.2010 r, w
waskim obszarze.

Z dniem 01.01.2011 r. dokonano zmiany metody wyceny transakcji pienigznych wyrazonych w walutach
obcych na dzien bilansowy, tzn. jako kurs zamknigcia do wyceny na dzien bilansowy zastosowano kurs
sredni NBP ogloszony na ten dzien. W poprzednich okresach sprawozdawczych do wyceny bilansowej
Grupa stosowatla jako kurs zamknigcia kurs banku wiodacego dla poszczegolnych Spotek w Grupie.
Wplyw zmiany metody wyceny na wynik finansowy netto Grupy opublikowany za okres poréwnywalny tj.
I kwartat 2010 r. po przeliczeniu gtownych pozycji podlegajacych wycenie w tym okresie wyniostby 400
tys. zL. — na zwigkszenie wyniku finansowego netto.

Opis organizacji Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa ZM ,ROPCZYCE” (zwana dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitalowa”), sklada si¢
z jednostki dominujacej oraz trzech jednostek zaleznych konsolidowanych metoda petna.

W sklad Grupy Kapitalowej na dzien 31.03.2011 r. wchodzily nastgpujace podmioty:

Jednostka dominujgca (Emitent):

ROPCZYCE SA
Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.

39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. sa spotka akcyjna prawa handlowego z siedziba
w Ropczycach przy ul. Przemystowej 1, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym
w Rzeszowie pod numerem KRS 0000036048. Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci jest produkcja
wyrobow ogniotrwatych zakwalifikowana wedlug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci pod
numerem 2320Z. Spoétka notowana jest na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku
podstawowym w systemie notowan ciaglych 1 zakwalifikowana jest do przemyshlu materialow
budowlanych.
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Grupa Kapitalowa ZM ,,ROPCZYCE™” S.A.

Jednostki zaleine:

VAV

Mastostal - Energomontaz S.A.

Mostostal -Energomontaz S.A.
30-969 Krakow, ul. Ujastek 7

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie Wydzial XI
Gospodarczy pod numerem KRS 0000074150

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest obrot wyrobami hutniczymi, produkcja konstrukcji
stalowych oraz produkcja gotowych wyrobow metalowych.

ROPCZYCE

ZM Service Sp. z o.0.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym w Rzeszowie pod numerem
KRS 0000040591

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Spotki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobow
ogniotrwatych przez ich uzytkownikow (torkretnice i tynkownice), a takze produkcja maszyn i urzadzen
mechanicznych, linii technologicznych oraz czg$ci eksploatacyjnych maszyn iurzadzen na potrzeby
przemyshu wyrobow ogniotrwatych, hutnictwa i cementowni. Spotka swiadczy ponadto ustugi w zakresie
biezacego utrzymania ruchu w ZM ,ROPCZYCE” S.A. (urzadzenia mechaniczne i1 energetyczne,
wykonawstwo form do formowania wyrobow ogniotrwatych), a takze ustugi o podobnym charakterze na
rzecz innych podmiotéw zewngtrznych.
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Chrzanowskie Zaklady Materialow Ogniotrwalych S.A.
32-501 Chrzanow, ul. Kolonia Stella 30

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Sroédmiescie w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000140298

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki ChZMO S.A. jest produkcja krzemionkowych wyrobow
ogniotrwatych przeznaczonych do remontéw 1 budowy komor koksowniczych w przemysle
koksowniczym oraz piecow w przemystach szklarskim i odlewniczym, a takze pozostalych wyrobow
ogniotrwatych
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Spotka ChZMO S.A. do 31.01.2011 r. dziatata jako odrebny podmiot.

W dniu 01.02.2011 roku nastqpito potqczenie Spotki Mostostal-Energomontaz S.A. z Chrzanowskimi
Zaktadami Materiatow Ogniotrwatych S.A.

Z dniem wpisania przez Sqd Rejestrowy polqczenia spolek do Rejestru Przedsiebiorcow KRS, nastqpito
wykreslenie spotki Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwalych S.A. z siedzibq w Chrzanowie
z Rejestru Przedsiebiorcow KRS oraz rozwiqzanie spotki bez jej likwidacji, zgodnie z art. 493 § 1 ksh.

K
3
vl
O

POMYMLIE
KZMO Ropczyce Sp. z o.0. )
50086 Krzywy Rég, ul. Telewizyjna 3Z, Ukraina

Spotka zarejestrowana przez Komitet Wykonawczy Rady Miejskiej w Krzywym Rogu pod numerem
04052169100080942

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja formowanych ci$nieniowo,
bimetalicznych odlewow aluminiowych. Obecnie spotka nie prowadzi dziatalno$ci gospodarcze;j.

Jednostki zaleine — metoda konsolidacji:

Lp. Nazwa Udzial Grupy Metoda Rok objecia
ZM ,,ROPCZYCE” S.A. konsolidacji kontroli

1.  Mostostal -Energomontaz S.A. 93,28% Pelna 2001

2. ZM Service Sp. z 0.0. 100,00% Pelna 2001
Jednostki zalezne —udzial posredni

3. Chrzanowskie Zaklady Materiatow 93,28% Pelna 2003
Ogniotrwatych S.A.

4.  KZMO Ropczyce Sp. z o0.0. 93,28% Petna 2007

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do 31.03.2011 roku sporzadzone
zostalo zgodnie z zasadami rachunkowos$ci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisdéw wykonawczych.

Dnia 01.02.2011 Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie zarejestrowal potaczenie
Mostostal — Energomontaz S.A. (spétka przejmujaca) z ChZMO S.A. (spotka przejmowana) — Raport
biezacy nr 3/2011.

W zwiazku z powyzszym, aktualna struktura udziatow w Grupie Kapitalowej ,,ROPCZYCE” S.A. na
dzien publikacji Raportu przedstawia si¢ zgodnie z ponizszym schematem.
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Grupa Kapitalowa ZM ,,ROPCZYCE™” S.A.

Format sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. sporzadzone zostato w jezyku
polskim, w walucie polskiej (w tys. PLN)

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Waluta funkcjonalna

Sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
dziatajacych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej sporzadzone zostaty w jezyku polskim, w walucie
polskiej (PLN).

Sprawozdanie finansowe Spotki KZMO ,ROPCZYCE” Sp. z o.0. wchodzacej w sklad Grupy
Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A., dziatajacej na terytorium Ukrainy sporzadzone zostalo w jezyku
ukrainskim, w walucie UAH (hrywna ukrainska).

Sprawozdanie finansowe spotki zagranicznej dla celow konsolidacji zostato przeliczone z waluty obcej
na PLN przy zastosowaniu obowiazujacych w tym zakresie procedur.

Waluta prezentacji (sprawozdawcza) dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. jest waluta polska (PLN).
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Grupa Kapitalowa ZM ,,ROPCZYCE™” S.A.

Zastosowane zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
zaleznych Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. kontrolowanych bezposrednio 1 posrednio
przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. Wszystkie transakcje i salda wystepujace pomigdzy
jednostkami Grupy zostatly dla celow konsolidacji wyeliminowane.

We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sa jednolite zasady
rachunkowos$ci. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;.

1) Wartosci niematerialne i prawne

Do warto$ci niematerialnych 1 prawnych zalicza si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne sktadniki
aktywow, nie posiadajace postaci fizycznej spetniajace podane ponizej kryteria:

a) mozliwo$¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spelnione gdy:

warto$¢ niematerialna jest odrgbna to znaczy, ze moze by¢ oddzielona od Spoétki i sprzedana,
przeniesiona, licencjonowana, wynajeta lub wymieniona zaro6wno samodzielnie jak 1 wspolnie
z powiazanymi umowami, sktadnikami aktywow lub zobowigzaniami; lub

powstata w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytutow prawnych bez wzgledu na to, czy te prawa sa
transferowane lub oddzielne od jednostki albo innych praw i obowiazkow.

b) kontrola - kryterium to jest spetnione gdy Spotka jest uprawniona do uzyskiwania przysztych korzysci
ekonomicznych powstajacych za przyczyna danego $rodka i jest w stanie ograniczy¢ dostep do tych
korzys$ci osobom trzecim

c) przyszie korzysci ekonomiczne — moga wystgpowaé w postaci przychodow ze sprzedazy badz
w postaci oszczg¢dnosci kosztow

d) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

Sktadnik warto$ci niematerialnych i prawnych wykazuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i taczna kwote odpisow aktualizujacych z tytutlu utraty wartosci .

Po poczatkowym ujeciu sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia dopuszcza si¢ zmiang modelu wyceny sktadnika warto$ci niematerialnych i prawnych na
model oparty na wartosci przeszacowanej. Po dokonaniu zmiany metody wyceny, nowe zasady zostana
zastosowane wobec wszystkich sktadnikow nalezacych do tej grupy aktywow w Grupie.

Okres 1 metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych 1 prawnych, ktérych warto$¢ poczatkowa
przewyzsza 150.000,00 zt sa weryfikowane, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod
wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej do
3.500 zt), sa odpisywane w koszty jednorazowo.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Gléwnym sktadnikiem wartosci niematerialnych i prawnych w Grupie sa nabyte koncesje, patenty,
licencje 1 podobne wartosci oraz koszty prac rozwojowych.
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Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez okres ich
uzytkowania. W przypadku braku mozliwosci odrdéznienia nakladéw na prace badawcze i prace
rozwojowe, catos¢ poniesionych wydatkéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace badawcze sa uyymowane w cigzar rachunku zyskoéw i strat w momencie ich
poniesienia.

2) Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale stanowiace budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkc;ji,
dostarczania produktow 1 $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenia si¢ na dzien bilansowy
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu
trwalej utraty warto$ci.

Po poczatkowym ujgciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
dopuszcza si¢ zmiang modelu wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych na model oparty na wartos$ci
przeszacowanej. Po dokonaniu zmiany metody wyceny, nowe zasady zostana zastosowane wobec calej
grupy rzeczowych aktywoéw trwatych w Spotce.

Grupa ustala warto$¢ bilansowa sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych jako warto§¢ godziwa na
dzien ostatniego przeszacowania pomniejszong o pdzniejsze umorzenie oraz taczna kwote pdzniejszych
odpisow z tytulu utraty wartosci.

W modelu przeszacowania warto$¢ bilansowa ustalana jest jako warto$¢ godziwa na dzien ostatniego
przeszacowania pomniejszona o pozniejsze umorzenie oraz taczna kwote pozniejszych odpisow z tytutu
utraty wartoSci.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, uzyskane w drodze decyzji administracyjnej (otrzymane
nieodptatnie od Skarbu Panstwa) jak réwniez prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte odptatnie
jest yymowane w ewidencji bilansowej i moze podlegac przeszacowaniu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, ktorego uzytkownikami sa poszczegdlne Spotki w Grupie a nie
posiadaja tytutu prawnego jest uyymowane w ewidencji pozabilansowe;.

Grunty witasne / w tym: prawo wieczystego uzytkowania gruntu/ nie podlegaja umorzeniu.

Srodki trwale sa umarzane wg metody liniowej przez okreslony z gory okres ekonomicznej uzytecznosci
poczawszy od pierwszego miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym wprowadzono je do ewidencji.
Srodki trwale o wartoéci poczatkowej ponizej 3.500 zt dla celéw bilansowych i podatkowych
amortyzowane sa jednorazowo w miesiacu nastgpujacym po miesiacu, w ktorym wprowadzono je do
ewidencji.

Srodki trwale o wartosci poczatkowej do 150.000,00 zt sa amortyzowane z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych zgodnych z podatkowymi. Dla celow podatkowych przyjmowane sa stawki
amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych okreslajacej wysoko$¢ amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychodow.

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, warto$¢ netto jest wyksiggowywana, a wynik
likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cig¢zar rachunku zyskow i strat.
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Warto$ci koncowe oraz okresy uzytkowania skladnikéw rzeczowych aktywow trwatych nalezy
poddawac¢ corocznym przegladom, analizom i aktualizowa¢ stosowana w nastgpnych okresach bilansowa
stawke amortyzacyjna.

Nie cze$cie] niz na koniec kazdego roku obrotowego w Grupie dokonuje si¢ weryfikacji warto$ci
bilansowych $rodkow trwatych, w celu porownania ich z warto$ciami rynkowymi. W przypadku nie
stwierdzenia znaczacych rozbiezno$ci pomigdzy wartoscia bilansowa a warto$cia godziwa posiadanych
rzeczowych aktywow trwatych, przyjmuje si¢ ich warto$ci bilansowe jako wiarygodne i obowiazujace na
dany rok.

3) Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych w budowie
zalicza si¢ r6znice kursowe z wyceny naleznosci i zobowiazan oraz odsetki od zobowiazan finansujacych
wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.

Srodki trwate w budowie obejmuja w szczegdlnosci:

e wydatki na nabycie gruntow,

e roboty i ustugi wykonane przez jednostki obce, w tym takze zakup $rodkow trwatych w budowie
od innych jednostek,

e wyroby, roboty i1 ustugi wtasnej dziatalnosci gospodarczej wykonane na rzecz srodkow trwatych
w budowie,

e koszty likwidacji nieprzeno$nych srodkow trwatych (w tym réwniez ich warto$¢ netto) burzonych
w zwiazku ze srodkiem trwatym w budowie,

o koszty czgSciowej likwidacji (rozbiorki, demontazu) obiektow przebudowywanych lub
modernizowanych,

¢ nieodptatnie otrzymane $rodki trwate w budowie,

e maszyny i urzadzenia przekazane do montazu lub zainstalowania przed oddaniem do eksploatacji,
a takZe maszyny i urzadzenia nie wymagajace montazu lub zainstalowania,

e odsetki, prowizje i ujemne i dodatnie r6znice kursowe od kredytow, pozyczek i zobowiazan za
okres realizacji $rodka trwatego w budowie.

Do kosztéw srodkéw trwalych w budowie nie zalicza si¢ odsetek od kredytow inwestycyjnych po
zakonczeniu budowy, kar 1 odszkodowan umownych oraz kosztow przetargdw, ogloszen, zawierania
umoOw, skladania zamowien zwiazanych z $rodkami trwalymi w budowie (obciazaja one koszty
dziatalnos$ci podstawowej).

Odpisy spowodowane trwala utrata wartosci srodkow trwatych w budowie ksiggowane sa w cigzar konta
pozostalych kosztéw operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny utworzenia odpisu aktualizujacego
z tytutu trwatlej utraty wartosci zwigksza si¢ warto$¢ srodka trwatego w budowie o odpowiednia czgsé
odpisu i1 odpis podlega zaliczeniu do przychoddéw operacyjnych. Prezentacyjnie na dzien bilansowy
w sprawozdaniu finansowym odpisy te per saldem (rozwiazane i utworzone) koryguja koszty zarzadu.

Na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogotu kosztow poniesionych
w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej
utraty wartoSci.
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4) Inwestycje dtugoterminowe i instrumenty finansowe

Inwestycje stanowia nabyte aktywa w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatow
w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym rowniez z transakcji handlowe;.

Do gtownych instrumentéw finansowych, ktore wystepuja w Grupie naleza:

1) instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward, opcje walutowe

i inne struktury opcyjne ztozone z w/w transakcji

2) pozyczki 1 naleznosci tj. pozyczki udzielone, naleznosci z tyt. dostaw i ustug 1 pozostate
naleznosci

3) dlugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy tj. udzialy i akcje w jednostkach
pozostatych

4) zobowiazania finansowe, tj. zobowiazania z tyt. kredytow bankowych, zobowiazania z tyt.
dostaw i ustug i pozostate zobowiazania

Zyski lub straty wynikajace ze skladnika aktywow finansowych lub zobowiazania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wg wartoSci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sig
w przychodach lub kosztach.

Przez okreslenie dtugoterminowe rozumie si¢ aktywa, ktore nie maja terminu wymagalnosci, a jezeli sa
ptatne i wymagalne to termin ten jest dtuzszy niz 12 miesi¢cy od daty ich zalozenia, wystawienia lub
nabycia lub przekracza normalny cykl operacyjny w spotkach. Aktywa te nie sa przeznaczone do
sprzedazy wedhug stanu na dzien sporzadzenia bilansu, cho¢ moga by¢ do niej dostgpne. Prezentowane sa
one w sprawozdaniu finansowym jako inwestycje dtugoterminowe.

W Grupie ujmuje si¢ aktywa finansowe lub zobowiazanie finansowe w bilansie, w momencie, kiedy
poszczegolna spotka staje si¢ strona umowy dotyczacej instrumentu finansowego. Aktywa finansowe
wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych skladnikow majatkowych.
Zobowiazania finansowe wycenia si¢ natomiast w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikow majatkowych.

Grupa nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.

5) Zapasy

Zapasy sa to aktywa przeznaczone do dalszej sprzedazy w toku zwyktej dziatalnos$ci gospodarczej,
bedace w trakcie produkcji przeznaczone na sprzedaz lub majace posta¢ materialdow lub dostaw
surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie §wiadczenia ustug.
Zapasy obejmuja nabyte w celu zuzycia na wlasne potrzeby materialy, zakupione w celu sprzedazy
w stanie nie przetworzonym towary oraz wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy produkty
gotowe, a takze potprodukty, jak i produkcje w toku.
Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznos$ci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.
Na zapasy Grupy skladaja sig:

- materialy 1 surowce na sktadzie

- potprodukty i produkty w toku,

- produkty gotowe,

- towary,

- zaliczki na dostawy.
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Warto$¢ i rozchdd materiatow, wyrobdéw gotowych, produkeji w toku, potfabrykatow objetych ewidencja
ilosciowo-warto$ciowa ustala si¢ wg nastgpujacych zasad:

a) surowce, materiaty pozostalte i towary - wg Sredniowazonych cen nabycia z danego miesiaca,

b) wyroby gotowe, produkcja w toku i potabrykaty - wedlug $redniego rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Na dzien bilansowy realizowane, zawarte umowy o ustugi, wycenia si¢ w oparciu o metodg ,,stopnia
zaawansowania” ustug. Stopien zaawansowania ustugi ustala si¢ na podstawie relacji kosztow juz
poniesionych do planowanych, aktualizowanych biezaco kosztow wykonania zlecenia. Wysoko$¢ robot
w toku ustalana jest na podstawie przeprowadzonych inwentaryzacji (spisy z natury)
odzwierciedlajacych aktualny stan prac.

Celem okreslenia stopnia zaawansowania zlecenia prowadzona jest szczegdtowa ewidencja zlecen.
Catos¢ produkeji w toku z tytutu realizacji ustug odnoszona jest w cigzar kosztow okresu biezacego.

Przychody z realizowanych zleceh wyceniane sa w oparciu o planowane przychody 1 stopien
zaawansowania danego zlecenia. Przychdd z wyceny ujmowany jest w przychodach ze sprzedazy danego
sprawozdawczego okresu oraz naleznosciach z tytutu dostaw 1 ustug.

Na dzien bilansowy dokonuje si¢ odpisow aktualizujacych warto§¢ materialow, towaréw, wyrobow
gotowych, potfabrykatow - jezeli wystapia przyczyny uzasadniajace ich dokonanie — tj. w zwiazku
z istotng utrata warto$ci oraz w zwiazku z ich wycena wedlug cen sprzedazy netto (tzw. ostrozna
wycena), ktore zalicza si¢ do pozostalych kosztow operacyjnych.
Urealnienie wyceny zapasOw nalezy przeprowadza¢ w oparciu o analiz¢ struktury wiekowej dokonujac
odpisow aktualizujacych w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych w nastepujacy sposob:

e zapasy nie wykazujace obrotu od 1 do 2 lat — 50% wartosci,

e zapasy nie wykazujace obrotu powyzej 2 lat — 100% wartosci.

Na urealnienie wyceny zapasow wplywaja rowniez inne czynniki i okoliczno$ci, ktoére powoduja
konieczno$¢ ich aktualizacji.

Odpisy te prezentowane sa per saldo (zwigkszenia 1 rozwigzania):
- dotyczace materiatow - jako sktadnik technicznego kosztu wytworzenia,
- dotyczace wyrobow gotowych, potfabrykatow, produkcji w toku — jako sktadnik kosztow zarzadu.

Po zbyciu zapaséw za kwotg wyzsza niz ich warto$¢ netto, w czgsci stanowiacej réznice pomigdzy kwota
uzyskana, a ich warto$cia netto utworzony odpis aktualizacyjny jest odnoszony jako zmniejszenie kosztu

wytworzenia.

6) Naleznosci i zobowigzania

W Grupie ujmuje si¢ naleznos$ci i zobowiazania z podziatem na krotkoterminowe 1 dlugoterminowe.

Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje si¢ wszystkie nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
niezaleznie od umownego terminu wymagalnos$ci, oraz wszystkie pozostate tytuly wymagalne w ciagu
12 miesigcy od dnia bilansowego, nie bgdace aktywami finansowymi, a takze z tytutu dostaw 1 ustug
powyzej 12 miesigcy nie wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Nalezno$ci krotkoterminowe
obejmuja réwniez biezaca czg¢s¢ naleznosci dlugoterminowych.
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Naleznosci dlugoterminowe, to naleznosci z innych tytuldw anizeli nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug,
ktorych termin sptaty przypada w okresie dluzszym niz rok od dnia bilansowego, a wigc w roku
przysztym i p6zniej, a takze z tytutu dostaw i ustug wykraczajacych poza normalny cykl operacyjny.

Pozyczki i nalezno$ci dlugoterminowe sa aktywami finansowymi nie bgdacymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami. W Grupie wycenia si¢ je wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci 1 roszczenia wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, to jest zuwzglednieniem
naleznych odsetek. Odsetki naliczane 1 ksiggowane sa na dobro przychodéw finansowych. Na calaq kwote
niezaptaconych odsetek od nieterminowych platnosci tworzony jest odpis aktualizacyjny w cigzar
kosztéw finansowych.

Oszacowanie odpisOw na nalezno$ci watpliwe nastepuje, gdy uzyskanie pelnej kwoty naleznosci
przestaje by¢ prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji finansowej 1 majatkowej dtuznika oraz na
podstawie struktur wiekowych sald naleznosci. Po uptywie 6 miesi¢cy od daty wymagalno$ci ptatnosci
za sprzedane wyroby i braku wptywu naleznosci dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci 50 %
watpliwej nalezno$ci, a po uplywie 1roku 100% naleznosci. Odpiséw aktualizujacych naleznos$ci
dokonuje si¢ rowniez w sytuacji powzigcia informacji o zagrozeniu zaptaty za dany towar w wysokosci
100% watpliwej naleznosci.

Utworzone odpisy aktualizujace naleznosci (per saldo rozwiazanie i1 utworzenie) koryguja koszty
sprzedazy

Pod pojgciem zobowiazania rozumie si¢ wynikajacy z przeszlych zdarzen obowiazek wykonania
swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywow w Grupie.

Zobowiazania krotkoterminowe to ogoél zobowiazan z tytulu dostaw i ustug w normalnym cyklu
produkcyjnym, a takze calo$¢ lub ta czegs¢ pozostatych zobowiazan, ktére staja si¢ wymagalne w ciagu
12 miesigcy od dnia bilansowego.

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja zobowiazania lub ich czgs$¢, w stosunku do ktorej termin
wymagalnos$ci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje si¢ rowniez dtugoterminowa czes¢ kredytoéw bankowych i1 pozyczek, a takze
z tytulu dostaw 1 ustug powyzej 12 miesigcy wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Podziat
kredytu i pozyczki na czgs$¢ dlugo i krotkoterminowa nastgpuje na zasadach opisanych wyzej.
Zobowiazania finansowe z tytulu kredytow i pozyczek wycenia si¢ w momencie ich poczatkowego
ujecia w ksiggach w cenie nabycia odpowiadajacej warto$ci godziwej otrzymanych $rodkéw
pienigznych, pomniejszonych o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W nastepnych
okresach, kredyty i pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia si¢ wszystkie
koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu
zobowigzania.

Zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, tzn. ze do zobowiazan, ktorych termin
wymagalnos$ci juz minat dolicza si¢ odsetki za zwloke w zaplacie.

Zobowiazania i naleznosci dtugo i krotkoterminowe wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien

bilansowy przy zastosowaniu kursu zamknigcia, co oznacza, iz na dzien bilansowy naleznos$ci 1
zobowiazania wycenione zostang wedlug kursu $redniego NBP ogtoszonego na ten dzien.
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Dodatnie réznice kursowe powstale w wyniku przeliczenia naleznos$ci i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych koryguja odpowiednio przychody ze sprzedazy i koszt wytworzenia sprzedanych
produktow.

Ujemne rdéznice kursowe powstale w wyniku przeliczenia naleznosci i1 zobowiazan wyrazonych
w walutach obcych koryguja odpowiednio koszty sprzedazy i koszt wytworzenia sprzedanych
produktow.

W uzasadnionych przypadkach ujemne i dodatnie réznice kursowe odnosi si¢ w koszt wytworzenia
srodkow trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

7) Srodki pieniezne

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty obejmuja: $rodki pienigzne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz lokaty i krétkoterminowe papiery warto$ciowe z terminem zapadalnos$ci do 3-ech miesigey.

Srodki pieniezne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych warto§¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potracone przez bank
odsetki.

Krajowe $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug warto$ci nominalne;.
Wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut stosowanych na ten
dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, za§ rozchdd walut wycenia si¢ wg kursu sprzedazy
banku stosowanego na dzien ich rozchodu.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu zamknigcia tj. wedlug kursu $redniego NBP ogloszonego na ten dzien.

8) Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - krotko- i diugoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja wydatki dotyczace miesigcy
nastgpujacych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci faktycznie
poniesionej /min. ubezpieczenia majatkowe 1 osobowe, gwarancje ubezpieczeniowe, koszty prac
rozwojowych do momentu przyjecia na warto$ci niematerialne i prawne, prenumeraty 1 inne wydatki
dot. przysztych okresow/, ktére da si¢ jednoznacznie okresli¢ i przyporzadkowaé do tych okresow.
Wydatki te — z wylaczeniem ubezpieczen ikosztéw prac rozwojowych oraz innych, o wartosciach
istotnych - sa rozliczane jednorazowo w koszty stycznia — w roku, ktorego dotycza.

Tytuly czynnych rozliczen migdzyokresowych, ktore nie dotycza normalnego cyklu dziatalnosci
operacyjnej poszczegdlnych spotek Grupy, a ich okres rozliczenia nastapi w czasie dluzszym niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, wykazywane sa na dzien bilansowy w rozliczeniach migedzyokresowych
dhlugoterminowych.

Wydatki o wartosciach istotnych - sa rozliczane proporcjonalnie do okresu czasu ktorego dotycza,
natomiast pozostate sa rozliczane jednorazowo w koszty stycznia — w roku, ktérego dotycza.

9) Kapitaly wiasne

Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wedhug ich
rodzajow 1 zasad okreslonych przepisami prawa, statutu.

Kapital wlasny obejmuje kapitat podstawowy (akcyjny), kapital zapasowy i rezerwowy, zysk (strata)
netto danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie 1 wpisanej w rejestrze handlowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje si¢ jako nalezne wplaty na poczet kapitatu.
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Akcjonariusze moga zwigksza¢ lub zmniejsza¢ kapitat zgodnie z Kodeksem Handlowym. Jezeli
zwigkszenie nastgpuje na skutek podwyzszenia kapitatu, ksiggowane jest dopiero pod data
zarejestrowania zmiany przez sad. Do czasu zarejestrowania zmiany, kwoty wniesione przez
akcjonariuszy powinny by¢ wykazywane jako rozrachunki.

Kapitat podstawowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie w przypadku gdy
statuty spotek Grupy to przewiduja.

Wycena kapitalu podstawowego w pasywach bilansu nastepuje w wartosci nominalne;.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej
o koszty tej emisji. Pozostata czg$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Kapital zapasowy (w momencie zastosowania MSR) powigkszony jest takze o aktualizacj¢ wyceny
rzeczowych aktywow trwatych, bedacego skutkiem przeszacowania $rodkéw trwatych na mocy
odrgbnych ustaw.

Zmniejszenia 1 zwigkszenia kapitalu zapasowego nastgpuja na podstawie uchwat Walnego
Zgromadzenia, z wyjatkiem ruchu na kapitale z aktualizacji wyceny, ktory zostaje potwierdzony uchwata
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy po fakcie.

Udziaty lub akcje wtasne wyceniane sa w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale
wihasnym.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest w zwiazku z wyceng instrumentow finansowych,
oraz wycena majatku spotek do wartosci godziwe;j.

10) Rezerwy na zobowiqzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow

Rezerwy sa zobowiazaniami, ktorych kwota lub termin zaptaty nie sa pewne.

Rezerwe tworzy sig, gdy:

a) na spotce ciazy obowiazek /prawny lub zwyczajowy/ wynikajacy ze zdarzen przesztych,

b) prawdopodobne jest, ze wypehienie obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyplywu $rodkow
uosabiajacych korzysci ekonomiczne,

¢) mozna oszacowa¢ wiarygodnie kwot¢ tego obowiazku

Jesli warunki te nie sa spetnione, rezerwy nie tworzy sie.

Wysokos¢ rezerw powinna by¢ jak najbardziej wiasciwym szacunkiem naktadow niezbednych do
wypelhnienia istniejacego obowiazku na dzien bilansowy, czyli:

a) kwota — jaka zgodnie z racjonalnymi przestankami Spoétka zaplacitaby w ramach wypekienia
obowiazku na dzien bilansowy lub,

b) kwota, jaka zaptacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejgcie na siebie obowiazku w tym
samym terminie.

Rezerwe wycenia si¢ uwzgledniajac ryzyko i niepewnos$¢ - niepewnos$¢ jednak nie usprawiedliwia
tworzenia nadmiernych rezerw, ani celowego zawyzania zobowiazan, dyskontujac rezerwy — jesli skutek
zmiany warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, uwzgledniajac zdarzenia przyszte, takie jak zmiany
prawne 1 zmiany technologiczne, jesli dysponuje si¢ wystarczajacymi dowodami na to, ze zmiany takie
nastapia, nie uwzgledniajac zyskow z przypuszczalnych likwidacji aktywow, nawet, jesli przypuszczalna
likwidacja jest blisko zwiazana ze zdarzeniem, ktore jest przyczyna powstania rezerwy.
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Rezerwy tworzone sa na ponizsze tytuly:

udzielone gwarancje i porgczenia,

skutki toczacego si¢ postgpowania sadowego i odwotawczego,

odprawy emerytalno-rentowe,

przyszite zobowiazania zwiazane z restrukturyzacja

inne przyszte zobowiazania, mogace istotnie wplyna¢ na sytuacj¢ poszczegoélnych spotek w Grupie
w przyszlym okresie.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazanh przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczeh migdzyokresowych
kosztoéw zalicza si¢ min.:

— koszty nie wykorzystanych urlopow wraz ze sktadkami ZUS,

— rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikow, prokurentéw i cztonkéw zarzadu,

— rezerwa na przyszte koszty finansowe

— rezerwa na koszty celem zachowania wspotmiernosci przychodow i kosztow,

— inne przyszte zobowigzania , w tym. min: prowizje od sprzedanych produktow, koszty audytu,

optaty licencyjne 1 produktowe,

Rozliczenia migdzyokresowe bierne wykazuje si¢ w pozycji bilansu — Rezerwy na zobowiazania.

11) Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Pracownicy poszczegdlnych Spotek w Grupie maja prawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktore sa
wyptacane jednorazowo przy odejsciu na emeryture lub rent¢ zgodnie z zasadami wynagradzania
w poszczegbdlnych Spotkach. Wysokos¢ swiadczen zalezy od wysoko$ci sredniego wynagrodzenia oraz
stazu pracy.

Warto$¢ zobowiazan poszczeg6élnych Spotek w Grupie z tytutu odpraw emerytalno-rentowych wyliczana
jest przez licencjonowanego aktuariusza raz w roku lub czgsciej, w przypadku wystapienia istotnych
zmian w strukturze zatrudnienia pracownikow.

12) Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejSciowymi roznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych warto$cia
aktywoéw 1 pasywoOw, a ich wartoScia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia
w przysziosci, Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
ktorego jest podatnikiem.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przyszto$ci do odliczenia od podatku, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przej$ciowych, to jest roznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
W przysztosci.

W odniesieniu do przej$ciowych roznic migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartos$cia

aktywow trwatych a ich wartos$cia podatkowa poszczegdlne Spotki w Grupie ustalaja aktywa i rezerwe
z tytulu podatku odroczonego, ktora jest yymowana w sprawozdaniu finansowym ,,per saldo”.
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Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Podatek odroczony powinien by¢ wykazywany w rachunku zyskow 1 strat w pozycji ,,Podatek
dochodowy”.

Podatek odroczony dotyczacy pozycji , ktore w danym okresie zwigkszyly lub zmniejszyly bezposrednio
kapital wlasny ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wtasnym.

13) Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dokonywane z zachowaniem zasady ostroznos$ci, obejmuja
w szczegblnosci:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow $rodkow z tytulu $wiadczen, ktorych
wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych, ktoére ujmuje si¢ w sprawozdaniu jako
zaliczki na poczet dostaw,

- zafakturowane dostawy kontrahentom zagranicznym /eksport i WDT/, ktore jeszcze nie zostaly
dostarczone do miejsca przeznaczenia /z uwzglednieniem warunkéw dostawy na bazie INCOTERMS
2000/.

14) Zasady ewidencji przychodow i kosztow

Przychody ze sprzedazy produktoéw, towardw i1 materialow po pomniejszeniu o podatek od towardw
1 ustug, rabaty i upusty uymowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze poszczegdlne
spotki uzyskaja korzysci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W poszczegolnych Spotkach Grupy przychody ujmuje sig, jezeli spelnione zostaty nastgpujace warunki:

- Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z praw wlasnosci do towardéw,

- Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu w jakim
zazwyczaj funkcje¢ taka realizuje si¢ wobec towardow, do ktorych ma si¢ prawo wilasno$ci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

- koszty poniesione, oraz te, ktore zostana poniesione przez Spotke w zwiazku z transakcja mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W Grupie ewidencjonuje si¢ koszty w ukladzie rodzajowym 1 kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych
produktow, towaréw i1 materialow obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniona
czes$¢ kosztow posrednich, co szczegdtowo przedstawiono ponizej.

Koszty bezposrednie obejmuja warto$¢ zuzytych materiatow bezposrednich, koszty pozyskania
1 przetworzenia zwiazane bezposrednio z produkcja 1 inne Kkoszty poniesione w zwiazku
z doprowadzeniem produktu do postaci 1 miejsca, w jakich si¢ znajduje w dniu wyceny.
Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztow posrednich zalicza si¢
zmienne posrednie koszty produkcji oraz t¢ czg$¢ kosztow statych, posrednich kosztow produkeji, ktore
odpowiadaja poziomowi tych kosztow przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za
normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uznaje si¢ przecigtna, zgodna z oczekiwanymi
w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dana liczbg okresow lub sezondéw, przy uwzglednieniu
planowych remontéw. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie kosztu wytworzenia produktu, jego wyceny
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dokonuje si¢ wedlug ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego produktu, pomniejszonej
0 przecigtnie osiagany przy sprzedazy, a w przypadku produkcji w toku — takze zuwzglednieniem
stopnia jego przetworzenia.

Cze$¢ stalych posrednich kosztow produkcji, ktora nie odpowiada poziomowi kosztoéw przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktorym zostata poniesiona.

Przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji uyymowane sa rownolegle - zasada wspdtmiernosci.

Koszty, w tym gwarancje i inne koszty, ktore beda ponoszone po dostarczeniu towaroéw, mozna wycenic¢
w wiarygodny sposob, jezeli zostaly spetnione inne warunki ujmowania przychoddéw. Nie mozna
natomiast ujmowac¢ przychodow, jezeli nie jest mozliwa wiarygodna wycena kosztéw. W takim
przypadku kwoty zaptaty juz otrzymane ze sprzedazy towardw ujmuje si¢ jako zobowigzanie.

Przychody z tytutu odsetek, dywidend, tantiem ujmuje si¢ w oparciu o nastgpujace zasady:
e odsetki ujmuje si¢ sukcesywnie w miar¢ uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci
osiagnigtej z tytutu uzytkowania aktywow,
e tantiemy ujmuje si¢ w oparciu o zasad¢ memoriatu, zgodnie z istota stosownej umowy oraz
e dywidendy ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania.

15) Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walucie obcej operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ciagu roku w walucie funkcjonalnej dla
Grupy, odpowiednio po kursie:

a) pozycje pienigzne w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

b) pozycje niepienigzne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza
si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

¢) pozycje niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursow wymiany, ktore obowiazywaty w dniu, na ktory warto§¢ godziwa zostata ustalona.
Wartos¢ bilansowa pozycji ustala si¢ w powiazaniu z innymi stosownymi standardami.

Wszystkie réznice kursowe powstate w wyniku zmian kursow wymiany walut po dacie transakcji sa
odnoszone w cigzar rachunku zyskow 1 strat.

16) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czg$¢ biezaca i odroczona. Biezace
zobowiazanie podatkowe poszczegélnych spotek jest ustalane na podstawie aktualnie obowiazujacych
przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzgledniajacej rdznice
przejsciowe migdzy wykazana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow 1 pasywow a ich wartoscia
podatkowa.

17) Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto Grupy za dany
okres przez srednia wazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

16

SA — QSr 1/2011




Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE>” S.A.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaty
opublikowane przez Radg ds. Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci i sa obowiazujace dla
okresoOw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2010 i pdzniej, ktore Grupa stosuje w
zakresie, dotyczacym Grupy w danym okresie sprawozdawczym.

> MSSF 2 (Z) ,,Platnosci w formie akcji”
Zmieniony MSSF 2 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
23 marca 2010 r., spotki zobowiazane sa stosowa¢ wprowadzone zmiany standardu najpdzniej wraz
Z 10Zpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ po dniu 31 grudnia 2009r.
Niniejszego standardu nie stosuje si¢ w odniesieniu do transakcji, w wyniku ktérych jednostka nabywa
dobra jako czes¢ aktywdéw netto, nabytych w wyniku polaczenia jednostek, w mysl definicji zawartej
w MSSF 3 Potaczenia jednostek (zaktualizowanym w 2008 r.), w odniesieniu do potaczenia jednostek
lub przedsigwzig¢ znajdujacych si¢ pod wspolna kontrola tak jak je opisuja paragrafy B1-B4 MSSF 3,
ani w odniesieniu do wniesienia przedsigwzigcia przy tworzeniu wspolnych przedsigwzig¢ w mysl
definicji zawartej w MSR 31 Udzialy we wspolnych przedsigwzigciach. W zwiazku z powyzszym
instrumenty kapitatowe wyemitowane w ramach potaczenia jednostek gospodarczych w zamian za
kontrolg¢ nad jednostka przejeta nie sa objete zakresem niniejszego standardu. Jednakze w zakres
niniejszego standardu wchodza instrumenty kapitatowe przyznane pracownikom jednostki (i dlatego sa
objete zakresem niniejszego standardu).
Ponadto MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) i zmiany MSSF wydane w kwietniu 2009 r. zmienily
paragraf 5 MSSF 2. Zmiany te stosuje si¢ w odniesieniu do rocznych okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 r. i pdzniej. Dopuszcza si¢ wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka
zastosuje MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) w odniesieniu do wcze$niejszego okresu, zmiany te
rowniez beda miaty zastosowanie do tego wczesniejszego okresu.

> Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji”
Zmiany do MSSF 2 | Platnosci w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci 18 czerwca 2009 r. i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany precyzuja ujgcie ptatnosci w formie akcji rozliczanych
gotowkowo wewnatrz grupy kapitalowej. Zmiany uscislaja zakres MSSF 2 oraz reguluja laczne
stosowanie MSSF 2 oraz innych standardow. Zmiany wprowadzaja do standardu zagadnienia
uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

> MSSF 3 (Z) ,,Polaczenia jednostek gospodarczych”
Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. i obowiazuje prospektywnie dla okresoOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard nadal stosuje metode nabycia do potaczen jednostek
gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianami. Na przyktad, wszystkie ptatnosci dokonane z tytutu
nabycia przedsigbiorstwa nalezy ujmowa¢ wedlug wartosci godziwej w dniu nabycia, przy czym
ptatnosci warunkowe klasyfikowane jako zobowiazanie, podlegaja pdzniejszej ponownej wycenie przez
rachunek zyskéw i strat. Dodatkowo zmieniony standard zawiera nowe wytyczne dla zastosowania
metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji jako kosztu okresu, w ktory zostal on poniesiony.
Ponadto, wprowadzone zmiany zawieraja mozliwo$¢ wyboru ujecia udziatow mniejszosci (udziat nie
sprawujacy kontroli) albo wedlug wartosci godziwej albo ich proporcjonalnego udziatu
w zidentyfikowanych aktywach netto przejmowanej jednostki.
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> MSSF 5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnos¢ zaniechana”

Zmieniony MSSF 5 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2010 r. i pozniej. Dopuszcza si¢ wczesniejsze stosowanie. Wczesniejsze zastosowanie jest
dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten
ujawnia.

Wprowadzone zmiany okreslaja ujawnienia, ktore sa wymagane w zwiazku z aktywami trwatymi (lub
grupami przeznaczonymi do zbycia) zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy lub jako
dziatalno$¢ zaniechana.

> MSSF 8 (Z) ,,Segmenty operacyjne”
Zmieniony MSSF 8 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2010 r. i pézniej. Dopuszcza si¢ wezesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang
w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.
Poprawki zawieraja zmiany w ujawnianiu informacji o zysku lub stracie, aktywach i zobowiazaniach.

> MSR 27 (Z) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub
po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi byly ujmowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke
dominujaca. Standard réwniez uszczegotawia sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatéw do warto$ci godziwej 1 ujgcie rdznicy
w rachunku zyskow 1 strat.

> Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,,Instrumenty wbudowane”.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane” zostaly opublikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 12 marca 2009 r. 1 obowiazuja dla okresOw rocznych
zakonczonych 30 czerwca 2009 r. lub po tej dacie.

Poprawki precyzuja zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 wydane w pazdzierniku 2008 r. w zakresie
instrumentdow wbudowanych. Zmiany uscislaja, ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego
z kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw 1 strat wszystkie instrumenty
wbudowane musza zosta¢ ocenione i, jezeli to konieczne, odrgbnie zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

> Poprawki do MSSF 2009
Rada ds. Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki
do MSSF 20107, ktére zmieniaja 12 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, uyjmowaniu
oraz wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne.

> MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Zmieniony MSR 1 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2010 r. 1 pdzniej. Dopuszcza si¢ wezesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang
w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia. Poprawki zawieraja zmiany w klasyfikacji
zobowiazan jako krétkoterminowych.
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> MSR 7 Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
Zmieniony MSR 7 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2010 r. i pézniej. Dopuszcza si¢ wezesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang
w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.
Zmiany wprowadzaja do standardu informacje, ze tylko te naktady, ktérych rezultatem sa aktywa ujete
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej maja prawo by¢ zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna.

> MSR 17 Leasing
Zmieniony MSR 17 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2010 r. i pézniej. Dopuszcza si¢ wezesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang
w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.
Zmiany dotycza klasyfikacji umow leasingu, w przypadku gdy umowa objety jest zarowno grunt, jak
1 budynki.

> MSR 36 Utrata wartosci aktywow
Zmieniony MSR 36 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Dopuszcza si¢ wezesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang
w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.
Poprawki zawieraja zmiany dotyczace przypisywania wartosci firmy do osrodkéw wypracowujacych
srodki pieni¢zne.

> MSR 38 (Z) Wartosci niematerialne

Zmieniony MSR 38 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2010 r. i pézniej. Dopuszcza si¢ wezesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang
w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawieraja zmiany w ujmowaniu oraz wycenie wartosci godziwej wartosci niematerialnych
nabywanych w ramach potaczenia jednostek. Kwoty ujete w zwiazku z warto$ciami niematerialnymi
1 wartoscia firmy, ktore wynikaja z potaczenia jednostek w poprzednich okresach, nie sa korygowane.
Jezeli jednostka stosuje MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) w odniesieniu do wczesniejszego okresu,
stosuje rowniez te zmiany w odniesieniu do tego wczesniejszego okresu i fakt ten ujawnia.

> MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena
Zmieniony MSR 39 zostal opublikowany przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2010 r. 1 pdzniej. Dopuszcza si¢ wezesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang
w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.
Poprawki zawieraja zmiany w zakresie standardu, kwalifikacji pozycji jako pozycji zabezpieczonych
oraz zabezpieczeniu przeptywow pienig¢znych.

> KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych
Zmieniony KIMSF 9 zostatl opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2010 r. 1 pozniej. Jezeli jednostka zastosuje MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) w odniesieniu
do wczesniejszego okresu, stosuje rowniez t¢ zmiang do tego wcezesniejszego okresu i ujawnia ten fakt.
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Zmiany dotycza zakresu standardu. Interpretacja nie ma zastosowania do wbudowanych instrumentéw
pochodnych nabytych w wyniku:
a) polaczenia jednostek (zgodnie z definicja w MSSF 3 Potaczenia jednostek (zaktualizowanym
w 2008 1.);
b) potaczenia jednostek lub przedsiewzie¢ znajdujacych si¢ pod wspdlna kontrola zgodnie
z opisem w paragrafach B1-B4 MSSF 3 (zaktualizowanego w 2008 r.) lub
¢) powotania wspolnego przedsigwzigcia zgodnie z definicja w MSR 31 Udziaty we wspdlnych
przedsigwzigciach lub ich mozliwej ponownej oceny na dzien przejgcia.

> KIMSF 12 ,,Porozumienia o Swiadczeniu uslug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istniejacych standardow przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na
ustugi migdzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umoéw, w ktorych zlecajacy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za
jaka ceng.

> KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostalta wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;]
Sprawozdawczo$ci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne
wytyczne jak nalezy dokonaé¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej skutki powinny
by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustluge budowlana czy
MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktérym momencie nalezy rozpoznaé¢ przychod
z tytulu wykonania ustugi budowlane;.

> KIMSF 16 ,,Rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne
dotyczace okres$lenia, czy istnieje ryzyko zmian kursow walutowych w zakresie waluty funkcjonalne;j
jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jednostki dominujacej. Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka w grupie kapitatlowej moze
wykaza¢ instrument zabezpieczajacy w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke zagraniczna,
a w szczegblnosci czy jednostka dominujaca utrzymujaca inwestycje netto w jednostke zagraniczna musi
utrzymywaé takze instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna
okresla¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu wiasnego do rachunku zyskéw 1 strat dla zarowno
instrumentu zabezpieczajacego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje.

> KIMSF 16 (Z) Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto jednostki dzialajacej za granica

Zmieniony KIMSF 16 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2010 r. i pozniej. Wczesniejsze zastosowanie interpretacji i zmiany jest dozwolone. Jezeli
jednostka zastosuje niniejsza interpretacj¢ w odniesieniu do okresu rozpoczynajacego si¢ przed
1 pazdziernika 2008 r. lub zmiang paragrafu 14 przed 1 lipca 2009 r., to ujawnia ten fakt.

Zmiana interpretacji dotyczy posiadania instrumentu zabezpieczajacego przez jednostke w grupie.
Zaro6wno instrument pochodny, jak i instrument finansowy niebedacy instrumentem pochodnym (lub
kombinacja instrumentdw pochodnych i instrumentéw finansowych niebedacych instrumentami
pochodnymi) moze by¢ wyznaczony na instrument zabezpieczajacy w zabezpieczeniach udziatow
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w aktywach netto jednostki dziatajacej za granica. Instrument(y) zabezpieczajacy(e) moze(moga) by¢
utrzymywany(e) przez jakakolwiek jednostke lub jednostki w grupie tak dtugo, jak wymogi paragrafu 88
MSR 39 dotyczace wyznaczenia, dokumentacji i efektywnosci w zabezpieczeniach udzialdéw w aktywach
netto sa spetnione. W szczegdlnosci strategia zabezpieczen grupy kapitatlowej powinna by¢ przejrzyscie
udokumentowana ze wzgledu na mozliwo$¢ odmiennego wyznaczania na réznych poziomach grupy.

> KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wlascicieli aktywoéw nie bedacych Srodkami pieni¢znymi”
Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczo$ci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujgcia rdznicy pomigdzy
warto$cia dywidendy a warto$cia bilansowa dystrybuowanych aktywow.

> KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow od klientow”
Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe]
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie
ujecia przeniesienia aktywow od klientdw, mianowicie, sytuacje, w ktorych spetniona jest definicja
aktywa, identyfikacj¢ oddzielnie identyfikowalnych ushug ($wiadczonych uslug w zamian za
przeniesione aktywa), ujecie przychodu i ujecie srodkow pieni¢znych uzyskanych od klientow.

Wskazanie Srednich kursow wymiany zlotego w okresach objetych zakresem sprawozdania

Srednie kursy wymiany zlotego, w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
1 porownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR, ustalanych przez Narodowy Bank Polski,
w szczegolnosci:

— kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu,

— kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien
danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego,

— najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie

WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2011 31.03.2010
ﬁ;:;v ]i[zj(ﬁ V?/l;;)zvgigzujqcy na koniec okresu 40119 3.8622
Srednia arytmetyczna EUR w okresie 3,9742 3,9669
Najwyzszy kurs EUR w okresie 4,0800 4,1109
Najnizszy kurs EUR w okresie 3,8403 3,8622

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych ze
sprawozdania finansowego iporéwnywalnych danych finansowych, przeliczonych na EUR, ze
wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia
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b)

wybrane pozycje bilansu wyrazone w EUR obliczono przyjmujac $redni kurs wymiany ztotego
w stosunku do EUR, odpowiednio:

na dzien 31.03.2011 roku, tj.: 4,0119 PLN
na dzien 31.03.2010 roku, tj.: 3,8622 PLN

wybrane pozycje rachunku zyskow 1 strat wyrazone w EUR obliczono przyjmujac kurs EUR
stanowiacy Srednia arytmetyczna $rednich kursow NBP na ostatni dzien poszczegélnych miesigey,
odpowiednio:

3 miesiace 2011 roku, tj.: 3,9742 PLN
3 miesiace 2010 roku, tj.: 3,9669 PLN

przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej, przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej i przeplywy pieni¢zne netto
razem wyrazone w EUR obliczono przyjmujac kurs EUR stanowiacy $rednia arytmetyczna $Srednich
kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesigcy, odpowiednio:

3 miesiace 2011 roku, tj.: 3,9742 PLN
3 miesiace 2010 roku, tj.: 3,9669 PLN

Wybrane dane finansowe 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
skonsolidowane (w tys. EUR) (w tys. EUR) (w tys. EUR)
Aktywa razem 99 678 100 333 114 529
Kapitat wlasny 48 623 49 229 53 648
Przychody netto ze sprzedazy 16 530 66 268 18 727
Zysk (strata) netto 65 -3428 287
Przeplywy pienigzne netto, razem 330 352 -179

Informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow aktywow.

Na poziom skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A.
za [ kwartal 2011 r. wptynely utworzone i rozwigzane rezerwy i odpisy aktualizujace (w tys. zt):

Utworzone:

- odpis aktualizujacy naleznosci gtowne 171
- rezerwa na premie Zarzadu, kadry kierowniczej i pracownikow 218
- rezerwa na audyt 38
- rezerwa na prowizje 699
- rezerwa na inne koszty 64
- rezerwa na opfate licencyjna 152
Aktyw z tytutu odroczonego podatku 19
Rezerwa na podatek odroczony 1
Razem: 1362
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Rozwiazane:

- odpis aktualizujacy naleznosci gtowne 15
- odpis aktualizujacy zapasy 138
- rezerwa na premie Zarzadu, kadry kierowniczej i pracownikow 347
- rezerwa na audyt 66
- rezerwa na prowizje 640
- rezerwa na inne koszty 470
Aktyw z tytulu odroczonego podatku 903
Rezerwa na podatek odroczony 127
Razem: 2706

Informacja o rodzajach i podstawowych wielkosciach ekonomicznych w odniesieniu do
wyodre¢bnionych w Grupie segmentow operacyjnych /przychody, wyniki, aktywa, pasywa
segmentow/ w oparciu o posiadane dane sprawozdawcze w zakresie wyodrebnionych segmentow

SPRAWOZDAWCZOSC WEDLUG SEGMENTOW OPERACYJNYCH

W Grupie Kapitalowej podziat podstawowy to podzial na 2 segmenty branzowe:
1. Wyroby ogniotrwale
2. Wyroby hutnicze

Produkty w ramach segmentow:
1. Wyroby ogniotrwale
wyroby formowane wypalane
wyroby formowane niewypalane
wyroby nieformowane
wyroby ztozone
ustlugi przemystowe
f. pozostate
2. Wyroby hutnicze
a. blachy
b. produkcja konstrukcji stalowych 1 maszyn
C. pozostate

° a0 o

Za okres od 01.01.2011-31.03.2011 r.

. Wyroby Wyroby . Razem
OGO C ogniotrwale hutnicze Wylaczenia konsolidowane:
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy: 55 804 18 142 8254 65 692
- wewngetrzne: 6126 2128 8254
- na zewnatrz Grupy: 49 678 16 014 65 692
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j
(EBIT) 4430 -1011 2 741 678
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Amortyzacja 1891 576 117 2350
EBITDA 6321 -435 2 858 3028
Bilans

Aktywa segmentu: 367 618 118 329 86 049 399 898
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz 67 381 16 103 15 398 68 086
pozostate

Pasywa segmentu: 367 618 118 329 86 049 399 898
Zobowiazania z tyt. dostawi i ustug oraz 50 880 17 435 16 923 51392
pozostale

Za okres od 01.01.2010-31.03.2010 r.

. Wyroby Wyroby q Razem
Segmenty branzowe Grupy ogniotrwale  hutnicze Wylaczenia konsolidowane:
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy: 49 225 28917 3853 74 289
- wewnetrzne: 3845 8 3853
- na zewnatrz Grupy: 45 380 28909 74 289
Zysk (strata) na dziatalnos$ci
operacyinej (EBIT) -489 -799 264 -1552
Amortyzacja 1908 577 146 2339
EBITDA 1419 -222 410 787
Bilans
Aktywa segmentu: 363 031 136 019 56718 442 332
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz 62 266 38 132 3158 92 240
pozostale
Pasywa segmentu: 363 031 136 019 56718 442 332
Zobowiazania z tyt. dostawi i ustug 36 547 31 454 9795 53276

oraz pozostate

W Grupie wyodrgbniono dwa segmenty operacyjne, do ktorych przypisano poszczegodlne Spotki jak

ponizej:

v' wyroby ogniotrwate (produkty Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A., oraz ZM Service
Sp. z 0.0.),

v wyroby hutnicze (produkty Mostostal-Energomontaz S.A. oraz KZMO Ropczyce Sp. z 0.0.).

W Grupie dokonuje si¢ oceny wynikow wyodrgbnionych segmentdw na poziomie min. przychodow,

oraz wskaznikow: EBIT /Zysk operacyjny/ i EBITDA /Zysk operacyjny bez uwzgledniania
amortyzacji/ .
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Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego mogace wplyna¢ w znaczacy sposob na przyszle
wyniki finansowe emitenta

Do momentu sporzadzenia sprawozdania finansowego za I kwartat 2011 roku konczacego si¢ 31-tego
marca 2011 roku, nie wystapily zdarzenia wpltywajace znaczaco na sytuacj¢ majatkowa i finansowa
Emitenta. Natomiast inne czynniki, ktore bgda miaty wplyw na przyszte wyniki zostaly omdéwione w pkt.
,, Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiqgniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu”.

Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za analizowany okres.
Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Stan na Stan na Zmniejszenie(-)
31.03.2011  31.12.2010  Zwigkszenie (+)
w tys. zi w tys. zi w tys. zi
1. Nalezno$ci warunkowe 0 0 0
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i porgczen
- ptatnosci wekslami
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i porgczen
2. Zobowigzania warunkowe 31482 39 466 -7 984
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i porgczen
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 31482 39 466 -7 984
- udzielonych gwarancji i porgczen 24 775 x28 547 -3772
- zobowigzania z tyt. zawartych umow konsygnacyjnych 6 468 8766 -2 298
- prawo regresu wynikajace z umowy faktoringu 239 2153 -1914
3. Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe, razem 31482 39 466 -7 984

Sposob obliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcje oraz zysku (straty) na jedng akcje dla
sprawozdania skonsolidowanego

Zysk (strate) na jedna akcje ustalono jako iloraz zysku (straty) netto Grupy za dany okres obrotowy
1 $redniej wazonej liczby akcji pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujace;j
w danym okresie. Rozwodniony zysk na jedna akcje ustalono jako iloraz zysku netto i $redniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujace; w danym
okresie.
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Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje ustalono, jako iloraz kapitalu wlasnego Grupy wg stanu na koniec
okresu sprawozdawczego 1 liczby akcji pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujace;j
na koniec okresu sprawozdawczego. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje ustalono, jako iloraz
kapitatu wlasnego Grupy wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego irozwodnionej liczby akcji
pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujacej na koniec okresu sprawozdawczego.

Wyliczenie zysku (straty) na jedna akcje¢ dla sprawozdania skonsolidowanego
31.03.2011  31.03.2010

1 Zysk (strata) netto zanualizowany przypadajacy na

wtascicieli jednostki dominujacej -14 607 -3748
2 Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) w okresie 4580834 4580834
Zysk (strata) na jedna akcje -3,19 -0,82
4 Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje -3,19 -0,82

Wyliczenie warto$ci ksiggowej na jedna akcje dla sprawozdania skonsolidowanego
31.03.2011 31.03.2010

1. Kapital wlasny 195 071 207 201
2. Liczba akcji (w szt.) na koniec okresu 4 580 834 4 580 834
3. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 42,58 45,23
4. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 42,58 45,23

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
warto$ciowych

W I kwartale 2011 roku nie przeprowadzano emisji, wykupu ani sptaty dluznych lub kapitatowych
papieréw wartosciowych.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W I kwartale 2011 roku jednostka dominujaca nie wyptacala, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W I kwartale 2011 roku nie zaistniaty zdarzenia, ktére miatyby decydujacy wptyw na istotne dokonania
czy niepowodzenia w Grupie Kapitatlowej ,,ROPCZYCE” S.A. Kontynuowana byta dziatalnos¢
gospodarcza w stosunkowo stabilnych warunkach rynkowych, ktore w stosunku do poprzedniego
kwartatu sprawozdawczego nie ulegly gwattownym zmianom.

Jednak w okresie I kwartalu 2011 roku zaobserwowa¢ mozna bylo powolna popraweg warunkéw
gospodarowania, w tym réwniez w przemysle hutniczym. Przejawem tego bylo migdzy innymi
zwigkszenie produkcji stali surowej w Polsce w I kwartale 2011 roku w stosunku do analogicznego
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kwartatu roku ubieglego o ok. 11,5%." Rowniez w pozostalych branzach, ktorych poziom produkcji
wywiera wpltyw na zapotrzebowanie na produkty spotek grupy, w I kwartale 2011 roku zanotowano
poprawe. Utrzymanie si¢ tej korzystnej tendencji w kolejnych kwartatach sprawozdawczych powinno
mie¢ korzystny wplyw zaréwno na jednostkowe jak i skonsolidowane wyniki finansowe Spotek Grupy
Kapitalowe;.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe

Do czynnikow, ktére maja wplyw na wysoko§¢ wynikow finansowych generowanych przez Grupg
Kapitatowa ,,ROPCZYCE” S.A. naleza w gtdwnej mierze:
e sytuacja na rynkach odbiorcow produktow sprzedawanych przez spotki z Grupy — glownie
koniunktura w branzy hutniczej, rynku dystrybucji stali oraz rynku inwestycji infrastrukturalnych,
e poziom kurséw walut EUR i USD,
e realizowany proces restrukturyzacji skladnikow majatkowych Grupy Kapitalowej oraz
restrukturyzacja zroédet finansowania Spotki Mostostal-Energomontaz S.A.

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej ZM , ROPCZYCE” prowadzona jest w dwoch
podstawowych segmentach, tj. wyrobow ogniotrwatych oraz wyrobdéw hutniczych. Segment wyrobow
ogniotrwatych obejmuje produkty Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. Najwigkszym
konsumentem wyrobdéw ogniotrwatych jest branza hutnictwa zelaza i stali, a w dalszej kolejnosci sa to:
branza metali niezelaznych, cementowo-wapiennicza, odlewnicza, koksownicza, szklarska oraz pozostali
odbiorcy.

Segment wyrobow hutniczych to dziatalno$¢ handlowa i produkcyjna spétki Mostostal-Energomontaz
S.A. W biezacym kwartale sprawozdawczym wplyw Mostostal — Energomontaz na Grupg Kapitatowa
ulegl zmniejszeniu w poréwnaniu do okreséw wczesniejszych ze wzgledu na realizowana przebudowe
modelu biznesowego Spotki oraz procesy restrukturyzacyjne nakierowane na istotna poprawg
rentowno$ci wykorzystania majatku, co przy zapewnieniu stabilnego, dlugoterminowego finansowania
wplynie na trwalg poprawg wynikow i1 wzrost warto$ci Spotki.

Przychody w I:Vog;?azl}e na segmenty I l«lzv:;z;lital | kzvtv)zilt')tal Zmiana Struktura
! 2 3 (2-3) 2 3
Przychody segmentu wyrobdéw ogniotrwatych 49 678 45 380 4298 75,6% 61,1%
Przychody segmentu wyroboéw hutniczych 16 014 28 909 -12 895 24,4% 38,9%
RAZEM * 65692 74 289 -8597  100,0% 100,0%

* - przychody wraz z wylqczeniami

Ponad 75% przychodéw Grupy Kapitatowej w I kwartale 2011 roku wygenerowal segment wyrobow
ogniotrwatych, z czego 98% stanowity przychody zrealizowane przez jednostk¢ dominujaca, tj. Zaktady
Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.

Zaklady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A.

W okresie pierwszego kwartatu 2011 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. wygenerowaty
przychody ze sprzedazy na poziomie 48 874 tys. zl, tj. o 3406 tys. zt wyzsze w porownaniu do

' Produkcja wazniejszych wyrobow przemystowych III 2011r., GUS, Warszawa 2011.
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pierwszego kwartatu 2010 roku. W strukturze geograficznej sprzedazy Spotki, sprzedaz na rynki krajowe
stanowita 54%, natomiast na rynki eksportowe 46%.

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. realizujac strategi¢ dywersyfikacji rynku, dzigki
intensywnym dziataniom marketingowym w I kwartale 2011 roku zanotowaty wzrost poziomu sprzedazy
eksportowej w porownaniu do analogicznego okresu roku ubieglego o ponad 50%. Sprzedaz krajowa
natomiast ulegla niewielkiemu zmniejszeniu z uwagi na sezonowos$¢ popytu na wyroby ogniotrwate.

Na wyniki finansowe jednostki dominujacej wptyw wywarl poziom koniunktury u konsumentow
materialdéw ogniotrwatych. W analizowanym okresie sytuacja na rynkach odbiorcéw materiatéw
ogniotrwatych, gléwnie w segmencie hutnictwa zelaza 1 stali ulegala powolnej poprawie. Wedtug
szacunkow HIPH po 3 miesiacach 2011 roku produkcja stali na $wiecie wyniosta 372 min ton, tj. 0 9%
wigcej niz w analogicznym okresie roku ubieglego. W Polsce wyprodukowano w tym okresie ok. 2 min
ton stali, tj. o 11,5% wigcej niz w I kwartale 2010. Analitycy przewiduja utrzymanie si¢ trendu
wzrostowego w kolejnych miesigcach 2011 roku, co jest istotne ze wzgledu na udziat hutnictwa zelaza
i stali w sprzedazy wyrobow ogniotrwatych Spoétki, ktory ksztaltuje si¢ na poziomie okoto 54%.
Dziatajac w warunkach silnej konkurencji na $wiatowym rynku wyrobow ogniotrwalych Spoétka z
sukcesem realizuje systematyczny wzrost eksportu swoich produktow. Ponadto istotnej zmianie ulega
charakter realizowanych kontraktow z prostej obstugi eksploatacyjnej na kontrakty z kompleksowymi
dostawami o charakterze projektowym. Spoétka z powodzeniem brata udziat w wielu przetargach na
kompleksowe dostawy swoich produktow, w efekcie ktorych podpisano szereg nowych kontraktow
1 uméw ramowych na kolejne okresy. Nieco trudniejsza sytuacja na rodzimym rynku odbiorcéw
materialow ogniotrwatych 1 sezonowo$¢ popytu pokazata stuszno$¢ strategii Spotki polegajacej na
dywersyfikacji rynkow zbytu i poszukiwaniu nowych obszaréw biznesowych.

Charakter projektowy realizowanej sprzedazy wyrobow ogniotrwalych skutkuje przesunigciem
przychodéw na kolejne miesiace i wptynie na kolejne okresy sprawozdawcze.

Spotka w analizowanym okresie kontynuowata dziatania restrukturyzacyjne w zakresie optymalizacji
kosztow dzialalno$ci operacyjnej, co miedzy innymi miato wplyw na popraweg rentownosci sprzedazy —
wskaznik marzy brutto w I kwartale 2011 roku wynidst 19% i byt o 3 pkt%. wyzszy niz w I kwartale
2010 roku.

Nalezy podkresli¢, ze w I kwartale 2011 roku uzyskano znaczaca poprawe rentownosci podstawowej
dziatalnosci operacyjnej ZM ,ROPCZYCE” S.A. Zysk EBIT byl ponad pigciokrotnie wyzszy
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego i uksztattowat si¢ na poziomie 4 315 tys. zi.
Dziatania optymalizacyjne dotyczyly réwniez elementow kapitalu obrotowego Spotki. Efektem jest
skrocenie cyklu konwersji gotowki w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego az o 21 dni,
co wskazuje na istotny wzrost efektywnosci w tym obszarze funkcjonowania.

Mostostal — Energomontaz S.A.

Wplyw na poziom skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitalowej miat roéwniez
segment wyrobow hutniczych, a przede wszystkim Spoétka Mostostal — Energomontaz S.A, ktorej
sprzedaz w omawianym okresie stanowila prawie 100% przychodow segmentu stalowego.

Jak wczedniej wspomniano wplyw ten ulegl w biezacym kwartale sprawozdawczym zmniejszeniu ze
wzgledu na realizowana przebudowe modelu biznesowego Spéiki oraz modelu finansowania jej
dziatalnosci (o czym informowano w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2010 rok), uzyskujac
wyhamowanie negatywnych trendow, co przy pozyskaniu finansowania dlugoterminowego daje
perspektywy trwatego wzrostu wartosci tej Spotki.

Migdzy innymi dla zapewnienia optymalnego poziomu finansowania dokonane zostalo potaczenie
Spotek Mostostal — Energomontaz i Chrzanowskich Zaktadow Materiatow Ogniotrwatych, dzigki czemu
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Spotka M-E stata si¢ wiascicielem nieruchomosci przemystowych w Chrzanowie. Przetozylo si¢ to
bezposrednio na znaczace zwigkszenie wiarygodnosci Spotki wobec kontrahentoéw oraz instytucji
finansowych i stworzyto korzystniejsze perspektywy w zakresie finansowania biezacej dziatalnosci.

W analizowanym okresie 1 kwartalu 2011 roku uzyskano réwniez pozytywne efekty dziatan
restrukturyzacyjnych w obszarze organizacji i zatrudnienia. Dokonano migdzy innymi likwidacji
oddziatéw samobilansujacych si¢ Spoiki, a takze zoptymalizowano zatrudnienie dostosowujac jego
poziom do nowego modelu biznesowego funkcjonowania Spotki.

Pozytywne efekty dziatan realizowanych przez Spotke zgodnie z zaloZeniami planu restrukturyzacii,
przetozyly si¢ juz w biezacym kwartale na poprawe wyniku finansowego i wyhamowanie negatywnego
trendu z poprzednich okresow.

Konsekwentna realizacja planu restrukturyzacji i zapewnienie Spolce niezbgdnego finansowania
powinno przetozy¢ si¢ na dalsza poprawg wynikéw finansowych i stopniowa odbudoweg jej wartosci
w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Grupa Kapitalowa ,,ROPCZYCE” S.A.

Efektem wspomnianych wyzej dzialan restrukturyzacyjnych w Grupie Kapitalowej byla znaczaca
poprawa marzy brutto na sprzedazy, ktora w I kwartale 2011 roku zwigkszyta si¢ w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego o 1 040 tys. zi, tj. o ok. 12%.

W omawianym kwartale sprawozdawczym nastapito rowniez istotne ograniczenie kosztow sprzedazy
w Grupie Kapitatowej ,,ROPCZYCE” S.A., ktore zmniejszyly si¢ w stosunku do I kwartatu ubieglego
roku o 4% oraz kosztéw ogolnego zarzadu, ktore zmniejszyty si¢ o 17%.

Nalezy podkresli¢, ze w stosunku do I kwartatu 2010 roku w ktorym wynik EBIT byt ujemny i wynosit
-1 552 tys. zt, w biezacym okresie sprawozdawczym skonsolidowany wynik operacyjny osiagnat warto$¢
dodatnia w kwocie 678 tys. zl, co jest rezultatem lepszym o 2 230 tys. zl, tj. o ponad 300%.

Skonsolidowane przychody finansowe Grupy Kapitalowej zdeterminowaty gldwnie przychody
finansowe spotki dominujacej — zwlaszcza dodatnie rdznice kursowe.

Na wysokos¢ skonsolidowanych kosztow finansowych, ktore po I kwartale wyniosty 1258 tys. zt —
decydujacy wptyw wywarla warto§¢ odsetek i prowizji od kredytow bankowych finansujacych
dziatalnos¢ spotek z Grupy Kapitatowe;.

Nalezy zaznaczy¢, ze w zakresie kosztow finansowych kwartat sprawozdawczy i1 analogiczny kwartat
ubieglego roku nie sa porownywalne. W I kwartale ubieglego roku najwiekszy wplyw na wyniki
w obszarze dziatalnosci finansowej ZM "ROPCZYCE" S.A., a w konsekwencji réwniez Grupy
Kapitalowej miata odwroécona wycena zrestrukturyzowanych transakcji terminowych na kwote¢ ponad 5,5
min zt.

Opisane powyzej uwarunkowania wptyngly na wygenerowanie przez GK ,,ROPCZYCE” za I kwartat
2011 roku zysku netto w wysokosci 259 tys. zt. Wynik ten nie zawiera w sobie zdarzen jednostkowych
jak to miato miejsce w I kwartale 2010 roku, w ktérym dokonano wyzej wspomnianego odwrocenia
wyceny zrestrukturyzowanych transakcji terminowych. Ostatnie zrestrukturyzowane transakcje
terminowe Spotka zamkneta w styczniu 2011 roku i nie miaty one istotnego wptywu na poziom wynikoéw
w biezacym kwartale sprawozdawczym.
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Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Popyt na wyroby ogniotrwale jest uzalezniony od czgstotliwosci i rozmiaréw wykonywanych remontéw
1 inwestycji u odbiorcow zlokalizowanych w segmentach hutnictwa Zelaza i stali, hutnictwa metali
niezelaznych, przemys$le cementowo wapienniczym i szklarskim, odlewnictwie oraz w przemysle
koksowniczym. Wytozenia piecéw czy urzadzen cieplnych zuzywaja si¢ w procesie eksploatacji
i podlegaja cyklicznej wymianie lub regeneracji. Czgstotliwo$¢ 1 zakres przeprowadzanych remontow
1 inwestycji jest w wigkszosci wypadkowa ogolnej koniunktury gospodarczej, jaka wystepuje w danej
branzy. Gltéwne remonty piecOw czy urzadzen u odbiorcéw wyrobow ogniotrwatych przeprowadzane sa
w okresach, kiedy zapotrzebowanie na ich produkty spada — np. w branzy cementowo — wapienniczej
gléwne remonty piecow przeprowadzane sa w okresie zimowym i wiosennym, kiedy popyt na cement
1 wapno jest mniejszy.

Zapotrzebowanie na wyroby stalowe uzaleznione jest gldwnie od sytuacji w przemysle i budownictwie
mieszkaniowym, gdzie obserwuje si¢ pewne nasilenie inwestycyjne w drugim i trzecim kwartale.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W dniu 01.02.2011 nastapito potaczenie spotek Mostostal — Energomontaz S.A. (spotka przejmujaca)
z ChZMO S.A. (spotka przejmowana). Potaczenie spotek bylo elementem realizacji Sredniookresowej
strategii Grupy Kapitatlowej w zakresie restrukturyzacji kosztowej i majatkowe;.

W celu realizacji tego projektu pod koniec 2010 roku dokonano podwyzszenia kapitatu Spotki Mostostal
Energomontaz S.A. w drodze aportu 100% akcji Spotki ChZMO, bedacych w posiadaniu jednostki
dominujacej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. dokonaly jednocze$nie
przejecia aktywow ChZMO bezposrednio produkcyjnych zwiazanych z wyrobami ogniotrwatymi, tj.
maszyn 1 urzadzen, powolujac do zycia zamiejscowy wydzial produkcyjny. W I kwartale 2011
w utworzonym wydziale realizowane byly zmiany o charakterze organizacyjnym i restrukturyzacyjnym,
a takze wdrazano nowe technologie produkcji. Dzialania nakierowane byly na obnizkg kosztow
funkcjonowania i podniesienie efektywnosci, co pozytywnie wptynie na wyniki segmentu ceramicznego.

Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé
na przyszle wyniki finansowe emitenta

Nie wystapity.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Spotka dominujaca ZM ,,ROPCZYCE” S.A. w styczniu 2011 roku dokonata zamknigcia ostatnich
transakcji terminowych zawartych w 2008 roku. Byta to pozostata czg$¢ transakcji zawartych w Banku
Handlowym, ktore zostaly zamienione na dlugoterminowe zobowiazanie. Wycena transakcji
terminowych zawartych przez Spotke w 2008 roku ze wzgledu na ich duza warto§¢ w istotny sposob
wptywata w ubieglych latach na jej wyniki finansowe — wahania kurséw walut determinowaty wahania
wyniku na dziatalno$ci finansowej Spotki. Obecnie roznice kursowe dotycza w decydujacym stopniu
rozliczen handlowych i $srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Spotki.
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Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Gloéwne czynniki, ktore moga mie¢ wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
1 osiagane przez nig wyniki w perspektywie kolejnych miesigcy:

v Koniunktura gospodarcza na rynku odbiorcow wyroboéw oferowanych przez spotki z Grupy
Kapitatowe;.

Poczatek 2011 roku wskazuje na stopniowa poprawe sytuacji w segmencie hutnictwa Zelaza
i stali, gtownego konsumenta produktéw Grupy Kapitalowej, oraz na utrzymanie si¢ trendu
wzrostowego w zakresie produkcji stali w kolejnych miesiacach.

v' Zmienno$¢ kursow walutowych EUR/PLN i USD/PLN, ktore wplywaja na wysoko$é
przychoddw ze sprzedazy oraz kosztow prowadzonej dziatalno$ci.

v' Kontynuowanie przez Zaklady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. strategii intensywnego
wzrostu eksportu (obecnie Spotka sprzedaje okoto 46% swoich wyrobéw z przeznaczeniem na
rynki zagraniczne) - Spotka z powodzeniem konkuruje na globalnym rynku dzigki $wiatowej
jako$ci oferowanych produktéw i ustug, elastyczno$cia i szybko$cia reagowania na potrzeby
klientéw oraz kompleksowos$cia obstugi.

v Realizacja prac badawczych i inwestycji rozwojowych, zwlaszcza w zakresie innowacyjnych
technologii  produkcji  wyrobow  ogniotrwatych oraz  dywersyfikacji  produktowej,
z wykorzystaniem wspotfinansowania ze $rodkéw Unii Europejskiej w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

v Realizacja gtéwnego celu utworzenia centrum serwisowego Grupy w Spotce ZM Service, jakim
jest bezposrednie uzaleznianie kosztoéw obstugi linii technologicznych 1 oprzyrzadowania do
produkcji wyrobow ogniotrwatych od wielkosci produkcji w celu systematycznego wzrostu
konkurencyjnosci oferty handlowe;j

v Lepsze wykorzystanie mocy produkcyjnych w zrestrukturyzowanej spoice zaleznej Mostostal-
Energomontaz S.A. Stopniowa odbudowa warto$ci Spotki powstatej po potaczeniu podmiotow
Mostostal — Energomontaz 1 Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych S.A.

v" Rozwdj produkcji nowych asortymentow wyrobow o komplementarnym charakterze wzgledem
oferty ZM ,,ROPCZYCE” S.A. w wydziale produkcyjnym w Chrzanowie.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke¢ od niego zalezna jednej lub wielu transakeji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane przez emitenta i jednostki od niego zalezne sa
transakcjami typowymi 1 rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomig¢dzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez
emitenta lub jednostke od niego zalezna.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos$¢ co
najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta
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W I kwartale 2011 roku Spotka dominujaca ani jednostki od niej zalezne nie udzielaly porgczen kredytu
lub pozyczek oraz nie udzielaly gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej,
ktorych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej rownowarto$¢ 10% kapitatow wiasnych Spotki ZM
,ROPCZYCE” SA.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w Kkapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnos$ci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

AKCJONARIUSZ Llna WEKAPITATE | GLOSOW NA %NiLg,SZ‘ZW
ZAKL. WZA
ZM INVEST S.A. 2284298 49.59% 2284298 49,59%
Verpol Group Sp. z o.o. 349 832 7.59% 349 832 7.59%
ZM ROPCZYCE S.A. (akcje wlasne) 25 146 0,55% 25 146 0,55%
Pozostali 1 946 704 4227% 1946704 42.27%
v 4 605 980 100% 4 605 980 100%

Pozostali akcjonariusze posiadali ponizej 5% kapitatu zakladowego ZM ,,ROPCZYCE” S.A. 1 Spdtka nie
dysponuje danymi dotyczacymi pakietow tych akcji.

Nie odnotowano zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietoéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odre¢bnie dla
kazdej z oso6b

ZARZAD:
= Jozef Siwiec — 12 483 sztuk (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
» Marian Darlak — 1 221 sztuk (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
= Robert Duszkiewicz — nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

RADA NADZORCZA:

W dniu 18 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dokonato zmian
w sktadzie Rady Nadzorczej ZM ,ROPCZYCE” S.A. oraz zmienito liczbg¢ jej czlonkow na
pigcioosobowy sktad..
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Sktad Rady Nadzorczej do 18 kwietnia 2011 roku i stan posiadania przez jej cztonkéw akcji emitenta
przedstawial si¢ nastgpujaco:

= Wojciech Grzybowski (do 18 kwietnia 2011 r.) — nie posiadat (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
» Leon Marciniec — nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

= Roman Wenc — nie posiada (ilo$¢ nie ulegla zmianie)

» Konstantyn Lytvynov (do 18 kwietnia 2011 r.) — nie posiadat (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
»  Krzysztof Mazur (do 18 kwietnia 2011 r.) — nie posiadat (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

* Oleksandr Pylypenko — nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

»  Grzegorz Ubysz — nie posiada (ilos¢ nie ulegta zmianie)

W dniu 18 kwietnia 2011 r. ze sktadu Rady Nadzorczej zostat odwotany Pan Wojciech Grzybowski, Pan
Konstantyn Lytvynov oraz Pan Krzysztof Mazur. Do sktadu powotany zostata natomiast Pan Jerzy Lis,
ktory na dzien przekazania niniejszego raportu nie posiadat akcji Zakladow Magnezytowych
»~ROPCZYCE” S.A.

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych

Zarzad emitenta nie publikowat prognoz wynikéw na 2011 rok.

Wskazanie postgpowan toczgcych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych laczna wartos¢ stanowi co najmniej
10% kapitalow wlasnych emitenta

Wobec spotki dominujacej oraz spotek zaleznych nie zostaly wszczgte ani tocza sie¢ postgpowania przed

sadem lub organem administracji publicznej dotyczace zobowiazan lub naleznosci, ktorych taczna
wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wlasnych emitenta.
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