Grupa Kapitatlowa ZM ,,RO

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ZM “ROPCZYCE” S.A.
SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

ZA 111 KWARTAL 2011 ROKU

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. za okres
sprawozdawczy od dnia 01.01.2011 do 30.09.2011 roku zawiera:

e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres sprawozdawczy od dnia
01.01.2011 r. do 30.09.2011 r., w tym: sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskow
I strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienigznych,

e Poréwnawcze dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2010 r. do 30.09.2010 r.

e Dodatkowe dane finansowe przedstawiajace stan na koniec poprzedniego roku obrotowego tj. na
31.12.2010 r. w odniesieniu do sprawozdania z sytuacji finansowej,

e Informacj¢ dodatkowa oraz inne informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieroOw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim,

e Skrocone finansowe sprawozdanie jednostkowe Spotki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE”
S.A. za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r., zawierajace: sprawozdanie
z sytuacji finansowej, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wiasnym, sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych wraz
z danymi poréwnawczymi.

Kwartalny raport jednostkowy Spoétki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. przekazany jest jako
uzupehnienie raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Sprawozdania finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r., oraz na dzien
30.09.2011 r. (w tym: sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskow 1 strat, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow
pieni¢znych) przedstawione w niniejszym raporcie nie podlegaly przegladowi przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r.
oraz na dzien 30.09.2011 r. obejmuje: sprawozdanie jednostki dominujacej - Zaktady Magnezytowe
»ROPCZYCE” S.A., sprawozdania kontrolowanych bezposrednio 1 posrednio przez jednostke dominujaca
spotek zaleznych sporzadzone za okres konczacy sig 30.09.2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r.

sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowos$ci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
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interpretacji ogltoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Sprawozdanie jednostkowe Spétki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. roéwniez zostato
sporzadzone zgodnie z w/w zasadami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r.
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 14.11.2011 r.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym za 2010 r. Grupa uwzglednita
standardy rachunkowosci oraz zmiany obowiazujace od dnia 01.01.2011 r., jednakze ich przyjgcie nie
spowodowato istotnych zmian w polityce rachunkowosci Grupy.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym tj. w okresie od 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r. dokonano
w Grupie zmian przyje¢tych zasad (polityki rachunkowosci), w stosunku do zasad stosowanych do
31.12.2010 r, w obszarze wyceny transakcji wyrazonych w walutach obcych.

Z dniem 01.01.2011 r. dokonano zmiany metody wyceny transakcji pienigznych wyrazonych w walutach
obcych na dzien bilansowy, tzn. jako kurs zamknigcia do wyceny na dzien bilansowy zastosowano kurs
sredni NBP ogloszony na ten dzieh. W poprzednich okresach sprawozdawczych do wyceny bilansowej
Grupa stosowata jako kurs zamknigcia kurs banku wiodacego dla poszczegdlnych Spétek w Grupie.
Wplyw zmiany metody wyceny na wynik finansowy netto Grupy opublikowany za okres porownywalny t;j.
30.09.2010 r., po przeliczeniu gltéwnych pozycji podlegajacych wycenie w jednostce dominujacej
wyniostby 1 024 tys. zt. — na zwigkszenie wyniku finansowego netto Grupy za ten okres.

W zakresie pozostatych zmian nie powodujacych zmiany stosowanych zasad rachunkowosci 1 sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego istotna informacja jest rozpoczety w 2011 roku w jednostce
dominujacej proces wdrozenia zintegrowanego systemu informatycznego.

Poczawszy od dnia 01.01.2011 r. Zarzad ZM ROPCZYCE SA dopuscit do stosowania zintegrowany
system zarzadzania klasy ERP: IMPULS 5, obejmujacy wszystkie obszary dziatania Spotki, w tym modut
FKK - zintegrowany z pozostatymi modutami : Srodki trwate, GM, Dystrybucja, Produkcja, Kadry i Place,
Budzetowanie.

Prace wdrozeniowe sa w dalszym ciagu kontynuowane, chociaz ich zakres sukcesywnie si¢ zmniejsza.
Trwajacy proces doskonalenia pracy systemu i przetwarzania danych zostanie zakofczony w biezacym
roku, zgodnie z warunkami Umowy 1 zaplanowanym terminem zakonczeniem wdrozenia zintegrowanego
systemu informatycznego IMPULS 5.

Zastosowany w ZM ROPCZYCE S.A. system informatyczny zapewnia w sposob porownywalny do lat
ubiegtych - pomiar, ewidencjg, rozliczenie i kalkulacjg kosztow w uktadzie rodzajowym, podmiotowym
(wg miejsc powstawania) i przedmiotowym (wg nosnikow kosztéw) w oparciu o model rachunku kosztow
pelnych.

W ramach kalkulacyjnego rachunku kosztow pelnych — stosowanego dla celow sprawozdawczosci
finansowej, zastosowano dodatkowo w jednostce dominujacej model rachunku kosztéw standardowych,
ktory poprzez rzetelne 1 prawidlowo ustalone normy produkcji /standardy kosztoéw/ umozliwia poprawe
jakosci, analizy 1 kontroli kosztéw wszystkich procesow realizowanych w ZM ROPCZYCE SA. Jest to
bardzo wazna funkcjonalno$¢ nowego systemu, ktora dzieki pelnej identyfikacji osrodkow
odpowiedzialno$ci za koszty pod wzgledem przestrzennym, organizacyjnym, informacyjnym,
przedmiotowym i decyzyjnym, warunkuje prawidlowos¢ procesoéw planowania i kontroli kosztow wg
miejsc ich powstawania oraz w jednostce dominujacej jako calosci.

Zastosowane w biezacym okresie sprawozdawczym: metoda kalkulacji kosztow jak réwniez metody
wyceny zapaséw dla celow sprawozdawczo$ci finansowej ZM ROPCZYCE SA, poza rozszerzeniem
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szczegbtowosci ewidencji kosztéw na miejsca powstawania 1 pozycje kalkulacji kosztow nie skutkuje
wplywem na sytuacje majatkowa i1 finansowa jednostki dominujacej 1 Grupy Kapitalowej oraz wynik
finansowy Grupy — w porownaniu do lat ubiegtych.

Opis organizacji Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa ZM ,ROPCZYCE” (zwana dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitalowa”), sklada si¢
Z jednostki dominujacej oraz trzech jednostek zaleznych konsolidowanych metoda peina.

W sklad Grupy Kapitalowej na dzien 30.09.2011 r. wchodzily nastgpujace podmioty:

Jednostka dominujgca (Emitent):

ROPCZYCE SA
Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.

39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. sa spotka akcyjna prawa handlowego z siedziba
W Ropczycach przy ul. Przemystowej 1, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym
W Rzeszowie pod numerem KRS 0000036048. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jest produkcja
wyrobow ogniotrwatych zakwalifikowana wedlug dzialow Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci pod
numerem 2320Z. Spotka notowana jest na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie na rynku
podstawowym w systemie notowan ciagtych 1 zakwalifikowana jest do przemystu materiatlow
budowlanych.

Jednostki zaleZne:

VAV |

AR\

Mastostal - Energomontaz S.A.

Mostostal -Energomontaz S.A.
30-969 Krakow, ul. Ujastek 7

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie Wydziat XI
Gospodarczy pod numerem KRS 0000074150

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest obrot wyrobami hutniczymi, produkcja konstrukciji
stalowych oraz produkcja gotowych wyrobow metalowych.
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ROPCZYCE
ZM Service Sp. z 0.0.
39-100 Ropczyce, ul. Przemysltowa 1

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym w Rzeszowie pod numerem
KRS 0000040591

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoéiki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobow
ogniotrwatych przez ich uzytkownikéw (torkretnice 1 tynkownice), a takze produkcja maszyn i urzadzen
mechanicznych, linii technologicznych oraz czg$ci eksploatacyjnych maszyn iurzadzen na potrzeby
przemystu wyrobow ogniotrwatych, hutnictwa i cementowni. Spotka §wiadczy ponadto ustugi w zakresie
biezacego utrzymania ruchu w ZM ,ROPCZYCE” S.A. (urzadzenia mechaniczne i energetyczne,
wykonawstwo form do formowania wyroboéw ogniotrwalych), a takze ushugi o podobnym charakterze na
rzecz innych podmiotéw zewngtrznych.
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POMYMLIE
KZMO Ropczyce Sp. z 0.0.
50086 Krzywy Rog, ul. Telewizyjna 3Z, Ukraina

Spotka zarejestrowana przez Komitet Wykonawczy Rady Miejskiej w Krzywym Rogu pod numerem
04052169100080942

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja formowanych ci$nieniowo,
bimetalicznych odlewoéw aluminiowych. Obecnie spotka nie prowadzi dziatalno$ci gospodarcze;.

Jednostki zalezne — metoda konsolidacji:

Lp. Nazwa Udzial Grupy Metoda Rok objecia
ZM ,,ROPCZYCE” S.A. konsolidacji kontroli
1. Mostostal -Energomontaz S.A. * 93,28% Pelna 2001
2. ZM Service Sp. z 0.0. 100,00% Pelna 2001
Jednostki zalezne —udzial posSredni
3.  KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. 93,28% Petna 2007

*W dniu 01.02.2011 nastgqpito polgczenie spolek Mostostal — Energomontai S.A. (spotka przejmujqca) 7 ChZMO S.A. (spotka
przejmowana).




Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE™” S_A.

93,28% 100%

KZMO Sp. z 0.0
UKRAINA

Format sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. sporzadzone zostato w jezyku
polskim, w walucie polskiej (w tys. PLN)

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Waluta funkcjonalna

Sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
dziatajacych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej sporzadzone zostaly w jezyku polskim, w walucie
polskiej (PLN).

Sprawozdanie finansowe Spotki KZMO ,,ROPCZYCE” Sp. z o.0. wchodzacej w sktad Grupy
Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A., dziatajacej na terytorium Ukrainy sporzadzone zostalo w jezyku
ukrainskim, w walucie UAH (hrywna ukrainska).

Sprawozdanie finansowe spotki zagranicznej dla celow konsolidacji zostato przeliczone z waluty obcej
na PLN przy zastosowaniu obowiazujacych w tym zakresie procedur.

Waluta prezentacji (sprawozdawcza) dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. jest waluta polska (PLN).
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Zastosowane zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
zaleznych Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. kontrolowanych bezposrednio i posrednio
przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. Wszystkie transakcje 1 salda wystepujace pomigdzy
jednostkami Grupy zostaty dla celéw konsolidacji wyeliminowane.

We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sa jednolite zasady
rachunkowosci. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;.

1) Wartosci niematerialne i prawne

Do warto$ci niematerialnych i prawnych zalicza si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne sktadniki
aktywow, nie posiadajace postaci fizycznej spetniajace podane ponizej kryteria:

a) mozliwo$¢ zidentyfikowania — Kryterium to jest spelnione gdy:

warto$¢ niematerialna jest odrgbna to znaczy, ze moze by¢ oddzielona od Spotki 1 sprzedana,
przeniesiona, licencjonowana, wynajeta lub wymieniona zar6wno samodzielnie jak i wspdlnie
Z powigzanymi umowami, sktadnikami aktywow lub zobowiazaniami; lub

powstata w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytutéw prawnych bez wzgledu na to, czy te prawa sa
transferowane lub oddzielne od jednostki albo innych praw i1 obowiazkow.

b) kontrola - kryterium to jest spetnione gdy Spoétka jest uprawniona do uzyskiwania przysztych korzysci
ekonomicznych powstajacych za przyczyna danego $rodka i jest w stanie ograniczy¢ dostgp do tych
korzy$ci osobom trzecim

c) przyszte korzysSci ekonomiczne — moga wystgpowaé w postaci przychodow ze sprzedazy badz
W postaci oszczgdnos$ci kosztow

d) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

Sktadnik warto$ci niematerialnych i prawnych wykazuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i taczna kwotg odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci .

Po poczatkowym ujeciu skladnika warto$ci niematerialnych 1 prawnych wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia dopuszcza si¢ zmiang modelu wyceny skladnika warto$ci niematerialnych i prawnych na
model oparty na wartosci przeszacowanej. Po dokonaniu zmiany metody wyceny, nowe zasady zostana
zastosowane wobec wszystkich sktadnikéw nalezacych do tej grupy aktywow w Grupie.

Okres 1 metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych i1 prawnych, ktéorych warto$§¢ poczatkowa
przewyzsza 150.000,00 zt sa weryfikowane, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod
wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Warto$ci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej do
3.500 zt), sa odpisywane w koszty jednorazowo.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne 1 prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Gléwnym sktadnikiem warto$ci niematerialnych i prawnych w Grupie sa nabyte koncesje, patenty,
licencje 1 podobne wartosci oraz koszty prac rozwojowych.
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Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez okres ich
uzytkowania. W przypadku braku mozliwosci odrdéznienia naktadow na prace badawcze i prace
rozwojowe, cato$¢ poniesionych wydatkoéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace badawcze sa ujmowane w ci¢zar rachunku zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.

2) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale stanowiace budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkc;ji,
dostarczania produktéw 1 §wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenia si¢ na dzien bilansowy
wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu
trwatlej utraty wartosci.

Po poczatkowym ujgciu pozycji rzeczowych aktywow trwalych wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
dopuszcza si¢ zmiang modelu wyceny rzeczowych aktywéw trwalych na model oparty na wartosci
przeszacowanej. Po dokonaniu zmiany metody wyceny, nowe zasady zostana zastosowane wobec calej
grupy rzeczowych aktywow trwatych w Spotce.

Grupa ustala warto$¢ bilansowa sktadnikow rzeczowych aktywow trwalych jako warto$¢ godziwa na
dzien ostatniego przeszacowania pomniejszonga o pdzniejsze umorzenie oraz taczna kwotg pozniejszych
odpisow z tytutu utraty wartosci.

W modelu przeszacowania warto$¢ bilansowa ustalana jest jako warto§¢ godziwa na dzien ostatniego
przeszacowania pomniejszona o pdzniejsze umorzenie oraz taczna kwotg pdzniejszych odpisow z tytutu
utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, uzyskane w drodze decyzji administracyjnej (otrzymane
nieodptatnie od Skarbu Panstwa) jak rowniez prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte odplatnie
jest yymowane w ewidencji bilansowej i moze podlegac przeszacowaniu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, ktorego uzytkownikami sa poszczegolne Spotki w Grupie a nie
posiadaja tytulu prawnego jest uyymowane w ewidencji pozabilansowe;j.

Grunty wlasne / w tym: prawo wieczystego uzytkowania gruntu/ nie podlegaja umorzeniu.

Srodki trwate sa umarzane wg metody liniowej przez okreslony z gory okres ekonomicznej uzytecznosci
poczawszy od pierwszego miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktérym wprowadzono je do ewidencji.
Srodki trwate o wartoéci poczatkowej ponizej 3.500 zt dla celéow bilansowych i podatkowych
amortyzowane sa jednorazowo w miesiacu nastgpujacym po miesiacu, w ktorym wprowadzono je do
ewidencji.

Srodki trwale o wartosci poczatkowej do 150.000,00 zt sa amortyzowane z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych zgodnych z podatkowymi. Dla celow podatkowych przyjmowane sa stawki
amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od o0sob
prawnych okreslajacej wysoko$¢ amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychodow.

W momencie likwidacji lub sprzedazy $rodkéw trwatych, wartos¢ netto jest wyksiggowywana, a wynik
likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cigzar rachunku zyskow i strat.
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Warto$ci koncowe oraz okresy uzytkowania sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwalych nalezy
poddawac¢ corocznym przegladom, analizom i aktualizowa¢ stosowana w nastgpnych okresach bilansowa
stawke amortyzacyjna.

Nie czgSciej niz na koniec kazdego roku obrotowego w Grupie dokonuje si¢ weryfikacji wartosci
bilansowych $rodkéw trwatych, w celu poréwnania ich z warto$ciami rynkowymi. W przypadku nie
stwierdzenia znaczacych rozbieznosci pomigdzy wartoScig bilansowa a wartoscia godziwa posiadanych
rzeczowych aktywow trwalych, przyjmuje si¢ ich wartosci bilansowe jako wiarygodne i obowiazujace na
dany rok.

3) Srodki trwate w budowie

Srodki trwale w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogohu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $§rodkow trwatych w budowie
zalicza si¢ roznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowiazan oraz odsetki od zobowiazan finansujacych
wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.

Srodki trwate w budowie obejmuja w szczegolnosci:

e wydatki na nabycie gruntow,

e roboty i ustugi wykonane przez jednostki obce, w tym takze zakup $rodkoéw trwatych w budowie
od innych jednostek,

e wyroby, roboty i ustugi wiasnej dziatalnosci gospodarczej wykonane na rzecz §rodkow trwatych
w budowie,

e Kkoszty likwidacji nieprzenosnych srodkow trwatych (w tym rowniez ich warto$¢ netto) burzonych
w zwiazku ze §rodkiem trwatym w budowie,

o koszty czeSciowej likwidacji (rozbiorki, demontazu) obiektow przebudowywanych lub
modernizowanych,

e nieodptatnie otrzymane $rodki trwate w budowie,

e maszyny i urzadzenia przekazane do montazu lub zainstalowania przed oddaniem do eksploatacji,
a takze maszyny 1 urzadzenia nie wymagajace montazu lub zainstalowania,

e odsetki, prowizje i ujemne i dodatnie réznice kursowe od kredytow, pozyczek i zobowiazan za
okres realizacji $rodka trwatego w budowie.

Do kosztow $rodkow trwatych w budowie nie zalicza si¢ odsetek od kredytow inwestycyjnych po
zakonczeniu budowy, kar i odszkodowan umownych oraz kosztow przetargow, ogloszen, zawierania
umow, sktadania zamowien zwiagzanych z $rodkami trwalymi w budowie (obciazaja one koszty
dziatalnos$ci podstawowej).

Odpisy spowodowane trwalq utrata warto$ci srodkow trwatych w budowie ksiggowane sa w cigzar konta
pozostalych kosztéw operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny utworzenia odpisu aktualizujacego
z tytutu trwalej utraty wartosci zwigksza si¢ warto$¢ srodka trwalego w budowie o odpowiedniag czgs§¢
odpisu i1 odpis podlega zaliczeniu do przychodéw operacyjnych. Prezentacyjnie na dzien bilansowy
w sprawozdaniu finansowym odpisy te per saldem (rozwiazane i utworzone) koryguja koszty zarzadu.

Na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogotu kosztow poniesionych

w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych 0 odpisy z tytulu trwatej
utraty wartosci.
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4) Inwestycje diugoterminowe i instrumenty finansowe

Inwestycje stanowia nabyte aktywa w celu osiagnigcia korzys$ci ekonomicznych wynikajacych
Z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow w formie odsetek, dywidend (udziatlow
w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowe;.

Do gltownych instrumentéw finansowych, ktére wystepuja w Grupie naleza:

1) instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward, opcje walutowe

1 inne struktury opcyjne zlozone z w/w transakcji

2) pozyczki 1 naleznosci tj. pozyczki udzielone, naleznos$ci z tyt. dostaw 1 ushug i pozostate
naleznosci

3) dlugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy tj. udziaty i akcje w jednostkach
pozostatych

4) zobowiazania finansowe, tj. zobowiazania z tyt. kredytow bankowych, zobowiazania z tyt.
dostaw i ustug i pozostate zobowiazania

Zyski lub straty wynikajace ze skladnika aktywow finansowych lub zobowiazania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sig
w przychodach lub kosztach.

Przez okreslenie dlugoterminowe rozumie si¢ aktywa, ktore nie maja terminu wymagalnosci, a jezeli sa
ptatne i wymagalne to termin ten jest dluzszy niz 12 miesigcy od daty ich zalozenia, wystawienia lub
nabycia lub przekracza normalny cykl operacyjny w spotkach. Aktywa te nie sa przeznaczone do
sprzedazy wedlug stanu na dzien sporzadzenia bilansu, cho¢ moga by¢ do niej dostepne. Prezentowane sa
one w sprawozdaniu finansowym jako inwestycje dlugoterminowe.

W Grupie ujmuje si¢ aktywa finansowe lub zobowiazanie finansowe w bilansie, w momencie, kiedy
poszczegolna spotka staje sie strona umowy dotyczacej instrumentu finansowego. Aktywa finansowe
wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych skladnikow majatkowych.
Zobowiazania finansowe wycenia si¢ natomiast w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub warto$ci
otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych.

Grupa nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.

5) Zapasy

Zapasy sa to aktywa przeznaczone do dalszej sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej,
begdace w trakcie produkcji przeznaczone na sprzedaz lub majace posta¢ materiatdéw lub dostaw
surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie §wiadczenia ushug.
Zapasy obejmuja nabyte w celu zuzycia na wlasne potrzeby materiaty, zakupione w celu sprzedazy
w stanie nie przetworzonym towary oraz wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy produkty
gotowe, a takze potprodukty, jak 1 produkcje w toku.
Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w warto$ci netto mozliwej do
uzyskania, w zalezno$ci od tego, ktora z kwot jest nizsza.
Na zapasy Grupy sktadaja sig:

- materiaty i surowce na skladzie

- potprodukty i produkty w toku,

- produkty gotowe,

- towary,

- zaliczki na dostawy
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Warto$¢ i rozchdd materiatdéw, wyrobow gotowych, produkeji w toku, potfabrykatéw objetych ewidencja
ilosciowo-wartosciowa ustala si¢ wg nastgpujacych zasad:

a) surowce, materialty pozostate i towary - wg $redniowazonych cen nabycia z danego miesiaca,

b) wyroby gotowe, produkcja w toku i potfabrykaty - wedlug $redniego rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Na dzien bilansowy realizowane, zawarte umowy o uslugi, wycenia si¢ w oparciu o metodg ,,stopnia
zaawansowania” ustug. Stopien zaawansowania uslugi ustala si¢ na podstawie relacji kosztow juz
poniesionych do planowanych, aktualizowanych biezaco kosztow wykonania zlecenia. Wysoko$¢ robot
w toku ustalana jest na podstawie przeprowadzonych inwentaryzacji (Spisy z natury)
odzwierciedlajacych aktualny stan prac.

Celem okreslenia stopnia zaawansowania zlecenia prowadzona jest szczegétowa ewidencja zlecen.
Calos¢ produkceji w toku z tytutu realizacji ustug odnoszona jest w cigzar kosztow okresu biezacego.

Przychody z realizowanych zlecen wyceniane sa w oparciu o planowane przychody i stopien
zaawansowania danego zlecenia. Przychod z wyceny ujmowany jest w przychodach ze sprzedazy danego
sprawozdawczego okresu oraz naleznosciach z tytulu dostaw i ustug.

Na dzien bilansowy dokonuje si¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ materiatow, towarow, wyrobow
gotowych, potfabrykatow - jezeli wystapia przyczyny uzasadniajace ich dokonanie — tj. w zwiazku
z istotna utrata wartosci oraz w zwiazku z ich wycena wedlug cen sprzedazy netto (tzw. ostrozna
wycena), ktore zalicza si¢ do pozostalych kosztoéw operacyjnych.
Urealnienie wyceny zapaséw nalezy przeprowadza¢ w oparciu o analiz¢ struktury wiekowej dokonujac
odpisow aktualizujacych w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych w nastgpujacy sposob:

e zapasy nie wykazujace obrotu od 1 do 2 lat — 50% wartosci,

e zapasy nie wykazujace obrotu powyzej 2 lat — 100% wartosci.

Na urealnienie wyceny zapasoOw wplywaja rowniez inne czynniki i okolicznosci, ktore powoduja
konieczno$¢ ich aktualizacji.

Odpisy te prezentowane sa per saldo (zwigkszenia i rozwiazania):
- dotyczace materiatow - jako sktadnik technicznego kosztu wytworzenia,
- dotyczace wyrobow gotowych, potfabrykatéw, produkeji w toku — jako sktadnik kosztow zarzadu.

Po zbyciu zapaséw za kwotg wyzsza niz ich warto$¢ netto, w czesci stanowiacej réznice pomigdzy kwota
uzyskana, a ich warto$cia netto utworzony odpis aktualizacyjny jest odnoszony jako zmniejszenie kosztu
wytworzenia.

6) Naleznosci i zobowigzania

W Grupie ujmuje si¢ nalezno$ci i zobowiazania z podziatem na krétkoterminowe i dlugoterminowe.

Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje si¢ wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug
niezaleznie od umownego terminu wymagalnos$ci, oraz wszystkie pozostate tytuty wymagalne w ciagu
12 miesigecy od dnia bilansowego, nie bedace aktywami finansowymi, a takze z tytutu dostaw i1 ustug
powyzej 12 miesigcy nie wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Nalezno$ci krotkoterminowe
obejmuja réwniez biezaca czes$¢ naleznosci dlugoterminowych.

Naleznosci dlugoterminowe, to nalezno$ci z innych tytuldw anizeli naleznosci z tytulu dostaw i ustug,
ktorych termin sptaty przypada w okresie dluzszym niz rok od dnia bilansowego, a wigc w roku
przysztym i pdzniej, a takze z tytulu dostaw i ustug wykraczajacych poza normalny cykl operacyjny.
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Pozyczki 1 nalezno$ci dilugoterminowe sa aktywami finansowymi nie bgdacymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami. W Grupie wycenia si¢ je wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci 1 roszczenia wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, to jest z uwzglednieniem
naleznych odsetek. Odsetki naliczane 1 ksiggowane sa na dobro przychodéw finansowych. Na cala kwote
niezaptaconych odsetek od nieterminowych ptatno$ci tworzony jest odpis aktualizacyjny w cigzar
kosztow finansowych.

Oszacowanie odpisOw na nalezno$ci watpliwe nastepuje, gdy uzyskanie peilnej kwoty naleznos$ci
przestaje by¢ prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji finansowej 1 majatkowej dtuznika oraz na
podstawie struktur wiekowych sald nalezno$ci. Po uptywie 6 miesigcy od daty wymagalnosci ptatnosci
za sprzedane wyroby i braku wptywu naleznosci dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci 50 %
watpliwej nalezno$ci, a po uplywie 1roku 100% naleznosci. Odpiséw aktualizujacych naleznos$ci
dokonuje si¢ réwniez w sytuacji powzigcia informacji o zagrozeniu zaplaty za dany towar w wysokosci
100% watpliwej naleznosci.

Utworzone odpisy aktualizujace naleznosci (per saldo rozwiazanie i utworzenie) koryguja koszty
sprzedazy

Pod pojeciem zobowiazania rozumie si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywow w Grupie.

Zobowiazania krétkoterminowe to ogot zobowiazan z tytulu dostaw 1 uslug w normalnym cyklu
produkcyjnym, a takze calo$¢ lub ta cze¢$¢ pozostalych zobowiazan, ktére staja si¢ wymagalne w ciagu
12 miesigcy od dnia bilansowego.

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja zobowiazania lub ich cze$¢, w stosunku do ktorej termin
wymagalno$ci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje si¢ rowniez dlugoterminowa czgs¢ kredytow bankowych i pozyczek, a takze
z tytutu dostaw 1 ushug powyzej 12 miesigcy wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Podziat
kredytu i pozyczki na cze¢s¢ dhugo i krétkoterminowa nastepuje na zasadach opisanych wyzej.
Zobowiazania finansowe z tytutu kredytow i pozyczek wycenia si¢ w momencie ich poczatkowego
ujecia w ksiggach w cenie nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych s$rodkéw
pienig¢znych, pomniejszonych o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W nastgpnych
okresach, kredyty i pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia si¢ wszystkie
koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu
zobowiazania.

Zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, tzn. ze do zobowiazan, ktérych termin
wymagalnos$ci juz minat dolicza si¢ odsetki za zwtoke w zaptacie.

Zobowiazania 1 naleznosci dlugo 1 krotkoterminowe wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien

bilansowy przy zastosowaniu kursu zamknigcia, co oznacza, iz na dzien bilansowy naleznosci
| zobowiazania wycenione zostang wedlug kursu sredniego NBP ogloszonego na ten dzien.

Dodatnie roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia nalezno$ci i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych koryguja odpowiednio przychody ze sprzedazy i koszt wytworzenia sprzedanych
produktow.
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Ujemne roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia naleznosci i zobowiazan wyrazonych
w walutach obcych koryguja odpowiednio koszty sprzedazy i koszt wytworzenia sprzedanych
produktow.

W uzasadnionych przypadkach ujemne i dodatnie réznice kursowe odnosi si¢ w koszt wytworzenia
srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

7) Srodki pieniezne

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty obejmuja: $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz lokaty i krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do 3-ech miesigey.

Srodki pienigzne wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych warto$¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potracone przez bank
odsetki.

Krajowe $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug wartosci nominalne;.
Wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut stosowanych na ten
dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, za$ rozchod walut wycenia si¢ wg kursu sprzedazy
banku stosowanego na dzien ich rozchodu.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu zamknigcia tj. wedtug kursu $redniego NBP ogloszonego na ten dzien.

8) Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - krotko- i diugoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja wydatki dotyczace miesigey
nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci faktycznie
poniesionej /min. ubezpieczenia majatkowe i osobowe, gwarancje ubezpieczeniowe, Koszty prac
rozwojowych do momentu przyjecia na wartosci niematerialne i prawne, prenumeraty 1 inne wydatki
dot. przysztych okresow/, ktére da si¢ jednoznacznie okresli¢ i przyporzadkowa¢ do tych okresow.
Wydatki te — z wylaczeniem ubezpieczen ikosztow prac rozwojowych oraz innych, o warto$ciach
istotnych - sg rozliczane jednorazowo w koszty stycznia — w roku, ktorego dotycza.

Tytuly czynnych rozliczen migdzyokresowych, ktére nie dotycza normalnego cyklu dziatalno$ci
operacyjnej poszczegolnych spotek Grupy, a ich okres rozliczenia nastapi w czasie dluzszym niz 12
miesigcy od dnia bilansowego, wykazywane sg na dzien bilansowy w rozliczeniach migedzyokresowych
dhlugoterminowych.

Wydatki o wartos$ciach istotnych - sa rozliczane proporcjonalnie do okresu czasu ktorego dotycza,
natomiast pozostate sg rozliczane jednorazowo w koszty stycznia — w roku, ktérego dotycza.

9) Kapitaly wlasne

Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedlug ich
rodzajow i zasad okre§lonych przepisami prawa, statutu.

Kapital wlasny obejmuje kapital podstawowy (akcyjny), kapital zapasowy i rezerwowy, zysk (strata)
netto danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wysoko$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje si¢ jako nalezne wptaty na poczet kapitatu.

Akcjonariusze moga zwigksza¢ lub zmniejsza¢ kapital zgodnie z Kodeksem Handlowym. Jezeli
zwigkszenie nastepuje na skutek podwyzszenia kapitatu, ksiggowane jest dopiero pod data
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zarejestrowania zmiany przez sad. Do czasu zarejestrowania zmiany, kwoty wniesione przez
akcjonariuszy powinny by¢ wykazywane jako rozrachunki.

Kapitat podstawowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie w przypadku gdy
statuty spotek Grupy to przewiduja.

Wycena kapitalu podstawowego w pasywach bilansu nast¢puje w warto§ci nominalne;.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitalu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej
0 koszty tej emisji. Pozostata czg$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy (w momencie zastosowania MSR) powigkszony jest takze o aktualizacje wyceny
rzeczowych aktywow trwatych, bedacego skutkiem przeszacowania s$rodkdéw trwalych na mocy
odrgbnych ustaw.

Zmniejszenia 1 zwigkszenia kapitalu zapasowego nastgpuja na podstawie uchwal Walnego
Zgromadzenia, z wyjatkiem ruchu na kapitale z aktualizacji wyceny, ktory zostaje potwierdzony uchwata
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy po fakcie.

Udzialy lub akcje wlasne wyceniane sa w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale
wlasnym.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest w zwiazku z wycena instrumentéw finansowych,
oraz wycena majatku spotek do wartosci godziwe;.

10) Rezerwy na zobowiqgzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow

Rezerwy sa zobowiazaniami, ktorych kwota lub termin zaptaty nie sa pewne.

Rezerwg tworzy sig, gdy:

a) na spotce ciazy obowiazek /prawny lub zwyczajowy/ wynikajacy ze zdarzen przesztych,

b) prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyplywu Srodkéw
uosabiajacych korzysci ekonomiczne,

¢) mozna oszacowaé wiarygodnie kwotg tego obowiazku

Jesli warunki te nie sa spetnione, rezerwy nie tworzy sig.

Wysokos$¢ rezerw powinna by¢ jak najbardziej wilasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do
wypelnienia istniejacego obowiazku na dzien bilansowy, czyli:

a) kwota — jaka zgodnie z racjonalnymi przestankami Spotka zaptacitaby w ramach wypetnienia
obowiazku na dzien bilansowy lub,

b) kwota, jaka zaplacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejgcie na siebie obowiazku w tym
samym terminie.

Rezerwe wycenia si¢ uwzgledniajac ryzyko i1 niepewno$¢ - niepewnos$¢ jednak nie usprawiedliwia
tworzenia nadmiernych rezerw, ani celowego zawyzania zobowiazan, dyskontujac rezerwy — jesli skutek
zmiany warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, uwzgledniajac zdarzenia przyszle, takie jak zmiany
prawne i zmiany technologiczne, jesli dysponuje si¢ wystarczajacymi dowodami na to, Ze zmiany takie
nastapia, nie uwzgledniajac zyskow z przypuszczalnych likwidacji aktywow, nawet, jesli przypuszczalna
likwidacja jest blisko zwiazana ze zdarzeniem, ktore jest przyczyna powstania rezerwy.

Rezerwy tworzone sa na ponizsze tytuty:

udzielone gwarancje i porgczenia,
skutki toczacego si¢ postgpowania sadowego i odwolawczego,

13

SA — QSr III/2011



Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” S_A.

odprawy emerytalno-rentowe,

przyszie zobowiazania zwigzane z restrukturyzacja

inne przyszie zobowiazania, mogace istotnie wptyna¢ na sytuacje poszczegolnych spotek w Grupie
w przysztym okresie.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztoéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczen migdzyokresowych
kosztoéw zalicza si¢ min.:

— koszty nie wykorzystanych urlopéw wraz ze sktadkami ZUS,

— rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikéw, prokurentéw i cztonkoéw zarzadu,

— rezerwa na przyszte koszty finansowe

— rezerwa na koszty celem zachowania wspotmiernosci przychodow i kosztow,

— inne przyszte zobowiazania , w tym. min: prowizje od sprzedanych produktéow, koszty audytu,

optaty licencyjne 1 produktowe,

Rozliczenia migdzyokresowe bierne wykazuje si¢ w pozycji bilansu — Rezerwy na zobowiazania.

11) Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Pracownicy poszczegdlnych Spotek w Grupie maja prawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktére sa
wyplacane jednorazowo przy odej$ciu na emerytur¢ lub rente zgodnie z zasadami wynagradzania
w poszczegblnych Spotkach. Wysokos$¢ §wiadczen zalezy od wysokosci $redniego wynagrodzenia oraz
stazu pracy.

Warto$¢ zobowiazan poszczegdlnych Spotek w Grupie z tytutu odpraw emerytalno-rentowych wyliczana
jest przez licencjonowanego aktuariusza raz w roku lub czgéciej, w przypadku wystapienia istotnych
zmian w strukturze zatrudnienia pracownikow.

12) Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejsciowymi rdéznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia
aktywow 1 pasywow, a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia
w przysziosci, Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
ktorego jest podatnikiem.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszto$ci zaptaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktdre spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
W przysztosci.

W odniesieniu do przejsciowych roznic miedzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia
aktywow trwatych a ich warto$cia podatkowa poszczegdlne Spotki w Grupie ustalaja aktywa i rezerwe

z tytutu podatku odroczonego, ktora jest yymowana w sprawozdaniu finansowym ,,per saldo”.

Wysokos¢ rezerwy 1 aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.
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Podatek odroczony powinien by¢ wykazywany w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Podatek
dochodowy”.

Podatek odroczony dotyczacy pozycji , ktore w danym okresie zwigkszyty lub zmniejszyty bezposrednio
kapital wlasny ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wtasnym.

13) Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dokonywane z zachowaniem zasady ostroznos$ci, obejmuja
w szczeg6lnosci:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow $rodkoéw z tytutu $wiadczen, ktérych
wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych, ktore ujmuje si¢ w sprawozdaniu jako
zaliczki na poczet dostaw,

- zafakturowane dostawy kontrahentom zagranicznym /eksport i WDT/, ktore jeszcze nie zostaty
dostarczone do miejsca przeznaczenia /z uwzglednieniem warunkow dostawy na bazie INCOTERMS
2000/.

14) Zasady ewidencji przychodow i kosztow

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialdw po pomniejszeniu o podatek od towardw
I ustug, rabaty i upusty ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze poszczegdlne
spotki uzyskaja korzysci ekonomiczne zwigzane z dana transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W poszczegolnych Spotkach Grupy przychody ujmuje sig, jezeli spelnione zostaty nastepujace warunki:

- Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko 1 korzysci wynikajace z praw wlasnosci do towardw,

- Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu w jakim
zazwyczaj funkcj¢ taka realizuje si¢ wobec towarow, do ktorych ma si¢ prawo wlasno$ci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

- kwotg przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

- koszty poniesione, oraz te, ktore zostana poniesione przez Spotke w zwiazku z transakcja mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W Grupie ewidencjonuje si¢ koszty w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych
produktow, towar6w 1 materialow obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong
czes$¢ kosztow posrednich, co szczegdlowo przedstawiono ponize;j.

Koszty bezposrednie obejmuja warto§¢ zuzytych materiatow bezposrednich, koszty pozyskania
| przetworzenia zwigzane bezposrednio z produkcja i inne Kkoszty poniesione w zwiazku
z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich si¢ znajduje w dniu wyceny.
Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztow posrednich zalicza si¢
zmienne posrednie koszty produkcji oraz t¢ czg$¢ kosztow statych, posrednich kosztow produkeji, ktére
odpowiadaja poziomowi tych kosztow przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za
normalny poziom wykorzystania zdolno$ci produkcyjnych uznaje si¢ przecigtna, zgodna z oczekiwanymi
w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dana liczbg okresow lub sezondéw, przy uwzglednieniu
planowych remontoéw. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie kosztu wytworzenia produktu, jego wyceny
dokonuje si¢ wedtug ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego produktu, pomniejszonej
0 przecigtnie osiagany przy sprzedazy, a w przypadku produkcji w toku — takze zuwzglednieniem
stopnia jego przetworzenia.
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Cze$¢ stalych posrednich kosztow produkcji, ktora nie odpowiada poziomowi kosztéw przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktorym zostata poniesiona.

Przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji ujmowane sa rownolegle - zasada wspotmiernosci.

Koszty, w tym gwarancje i1 inne koszty, ktore beda ponoszone po dostarczeniu towaréw, mozna wycenic¢
w wiarygodny sposob, jezeli zostaly spelnione inne warunki ujmowania przychodéw. Nie mozna
natomiast ujmowacé przychodow, jezeli nie jest mozliwa wiarygodna wycena kosztow. W takim
przypadku kwoty zaptaty juz otrzymane ze sprzedazy towardw ujmuje si¢ jako zobowigzanie.

Przychody z tytulu odsetek, dywidend, tantiem ujmuje si¢ w oparciu o nastgpujace zasady:
e odsetki uymuje si¢ sukcesywnie w miar¢ uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci
osiagnigtej z tytutu uzytkowania aktywow,
e tantiemy ujmuje si¢ w oparciu o zasad¢ memoriatu, zgodnie z istota stosownej umowy oraz
e dywidendy ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw udziatlowcow do ich otrzymania.

15) Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walucie obcej operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ciagu roku w walucie funkcjonalnej dla
Grupy, odpowiednio po kursie:

a) pozycje pieni¢zne w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

b) pozycje niepieni¢zne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza
si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

¢) pozycje niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowiazywaly w dniu, na ktory wartos¢ godziwa zostata ustalona.
Wartos¢ bilansowa pozycji ustala si¢ w powiazaniu z innymi stosownymi standardami.

Wszystkie réznice kursowe powstate w wyniku zmian kursow wymiany walut po dacie transakcji sa
odnoszone w cigzar rachunku zyskow 1 strat.

16) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czgs¢ biezaca i odroczona. Biezace
zobowiazanie podatkowe poszczegdlnych spotek jest ustalane na podstawie aktualnie obowigzujacych
przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzgledniajacej roznice
przejsciowe miedzy wykazana w ksiggach rachunkowych wartosécia aktywow 1 pasywow a ich wartoscia
podatkowa.

17) Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto Grupy za dany
okres przez $srednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci zwigzane ze zmianami obowiazujacych
standardow i interpretacji

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktore zostaly
opublikowane przez Radg ds. Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci i sa obowiazujace dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2010 i pdzniej, ktore Grupa stosuje w
zakresie, dotyczacym Grupy w danym okresie sprawozdawczym.

» Zmiany do MSSF 1

W dniu 23 lipca 2009 r. Rada Mig¢dzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) opublikowata
zmiany do Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) 1 Zastosowanie
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy, zwane dalej ,,zmianami
do MSSF 1”. Zgodnie ze zmianami do MSSF 1 jednostki prowadzace dziatalnos¢ w sektorze ropy
naftowej i gazu ziemnego przechodzace na MSSF moga stosowa¢ w odniesieniu do zasoboéw ropy
naftowej i gazu ziemnego wartosci bilansowe wyznaczone zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami
rachunkowosci. Od jednostek decydujacych si¢ na stosowanie tego zwolnienia nalezy wymagac, aby
wyceniaty zobowiazania z tytulu wycofania z eksploatacji, rekultywacji i zobowiazania o podobnym
charakterze w odniesieniu do zasobow ropy naftowej i gazu ziemnego zgodnie z MSR 37 Rezerwy,
zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe oraz aby uwzglednialy dane zobowiazanie w zyskach
zatrzymanych. Zmiany do MSSF 1 dotycza rowniez ponownej oceny dotyczacej ustalania, czy umowa
zawiera leasing.

Grupa zacznie stosowa¢ standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2011r.

» MSSF 2 (Z) ,,Platnosci w formie akcji”
Zmieniony MSSF 2 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
23 marca 2010 r., spotki zobowiazane sa stosowa¢ wprowadzone zmiany standardu najpdzniej wraz
Z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ po dniu 31 grudnia 2009r.
Niniejszego standardu nie stosuje si¢ w odniesieniu do transakcji, w wyniku ktorych jednostka nabywa
dobra jako czg$¢ aktywdw netto, nabytych w wyniku polaczenia jednostek, w mysl definicji zawartej
w MSSF 3 Potaczenia jednostek (zaktualizowanym w 2008 r.), w odniesieniu do potaczenia jednostek
lub przedsigwzig¢ znajdujacych si¢ pod wspdlna kontrola tak jak je opisuja paragrafy B1-B4 MSSF 3,
ani w odniesieniu do wniesienia przedsigwzigcia przy tworzeniu wspoOlnych przedsigwzig¢ w mysl
definicji zawartej w MSR 31 Udzialty we wspolnych przedsigwzigciach. W zwiazku z powyzszym
instrumenty kapitalowe wyemitowane w ramach potaczenia jednostek gospodarczych w zamian za
kontrolg nad jednostka przejeta nie sa objete zakresem niniejszego standardu. Jednakze w zakres
niniejszego standardu wchodza instrumenty kapitatowe przyznane pracownikom jednostki (i dlatego sa
objete zakresem niniejszego standardu).
Ponadto MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) i zmiany MSSF wydane w kwietniu 2009 r. zmienity
paragraf 5 MSSF 2. Zmiany te stosuje si¢ w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 r. i p6zniej. Dopuszcza si¢ wezesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka
zastosuje MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) w odniesieniu do wcze$niejszego okresu, zmiany te
rowniez beda miaty zastosowanie do tego wczesniejszego okresu.

» Zmiany do MSSF 2 ,,Platno$ci w formie akcji”
Zmiany do MSSF 2 , Platno$ci w formie akcji” zostaty opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci 18 czerwca 2009 r. i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany precyzuja ujecie ptatnosci w formie akcji rozliczanych
gotdwkowo wewnatrz grupy kapitatlowej. Zmiany uscislaja zakres MSSF 2 oraz reguluja taczne
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stosowanie MSSF 2 oraz innych standardow. Zmiany wprowadzaja do standardu zagadnienia
uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

» Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji
W dniu 18 czerwca 2009 r. Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata zmiany do Miegdzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
2 Platnosci w formie akcji. Zmiany do MSSF 2 precyzuja ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji,
w ramach ktorych platnos¢ na rzecz dostawcy dobr lub ustug dokonywana jest w srodkach pieni¢znych, a
zobowiazanie zaciaga inna jednostka nalezaca do grupy kapitalowej (transakcje ptatnosci w formie akcji
rozliczane w $rodkach pienieznych w grupie kapitatowej).

» MSSF 3 (Z) ,,Polaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. 1 obowiazuje prospektywnie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard nadal stosuje metode¢ nabycia do potaczen jednostek
gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianami. Na przyktad, wszystkie ptatnosci dokonane z tytutu
nabycia przedsigbiorstwa nalezy ujmowa¢ wedlug wartosci godziwej w dniu nabycia, przy czym
ptatnosci warunkowe klasyfikowane jako zobowiazanie, podlegaja pozniejszej ponownej wycenie przez
rachunek zyskow i strat. Dodatkowo zmieniony standard zawiera nowe wytyczne dla zastosowania
metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji jako kosztu okresu, w ktory zostal on poniesiony.
Ponadto, wprowadzone zmiany zawieraja mozliwos¢ wyboru ujecia udzialdéw mniejszosci (udziat nie
sprawujacy kontroli) albo wedlug warto$ci godziwej albo ich proporcjonalnego dziatlu w
zidentyfikowanych aktywach netto przejmowanej jednostki.

» MSSF 5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana”
Zmieniony MSSF 5 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2010 r. 1 pdzniej. Dopuszcza si¢ wczesniejsze stosowanie. Wczesniejsze zastosowanie jest
dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten
ujawnia.

Wprowadzone zmiany okreslaja ujawnienia, ktore sa wymagane w zwiazku z aktywami trwatymi (lub
grupami przeznaczonymi do zbycia) zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy lub jako
dzialalnos$¢ zaniechana.

» Zmiany do MSSF 7
W dniu 28 stycznia 2010 r. Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata dokument Ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy
Z yjawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zawierajacy zmiang do Migdzynarodowego
Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) 1. W obliczu faktu, ze jednostki stosujace MSSF po
raz pierwszy nie maja dotychczas mozliwoséci korzystania ze zwolnienia z ujawniania informacji
porownawczych dotyczacych wyceny wedlug warto$ci godziwej i ryzyka ptynnosci, przewidzianego w
MSSF 7 dla okresow porownawczych konczacych si¢ przed dniem 31 grudnia 2009 r., celem zmiany do
MSSF 1 jest zapewnienie takiego opcjonalnego zwolnienia rowniez tym jednostkom. Zgodnie z
zamianami do MSSF 7 jednostka nie musi ujawnia¢ informacji wymaganych na mocy tych zmian w
przypadku:
- okresow rocznych lub $rodrocznych, w tym sprawozdan z sytuacji finansowej, prezentowanych
w trakcie rocznego okresu porownawczego konczacego sig¢ przed 31 grudnia 2009 r., lub
- sprawozdan z sytuacji finansowe] prezentowanych z poczatkiem najwczesniejszego okresu
porownawczego w terminie przed 31 grudnia 2009 r.
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Weczesniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje te zmiany w odniesieniu do
wczesniejszego okresu, fakt ten ujawnia.

» MSSF 8 (Z) ,,Segmenty operacyjne”
Zmieniony MSSF 8 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Dopuszcza si¢ wezesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang
w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.
Poprawki zawieraja zmiany w ujawnianiu informacji o zysku lub stracie, aktywach i zobowiazaniach.

» Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne

Zmiany do MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zostaly w roku 2009 opublikowane Rada
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci (RMSR). Zmiany do MSSF 8 dotycza ujawniania
informacji na temat, w jakim jest zalezna od jej gtéwnych klientow. Jezeli przychody z tytutu transakcji z
zewngtrznym pojedynczym klientem stanowia 10 lub wigcej procent tacznych przychodoéw jednostki,
jednostka ujawnia ten fakt, taczna kwote przychodéw uzyskanych od kazdego tego rodzaju klienta oraz
wskazuje segment lub segmenty wykazujace te przychody. Jednostka nie ma obowiazku ujawniania
tozsamosci glownego klienta, ani okreslania kwoty przychodow, ktore kazdy z segmentow wykazuje w
zwiazku z tym klientem. Jednakze konieczne jest dokonanie oceny tego, czy takze rzad (krajowy,
stanowy, prownicjalny, terytorialny, lokalny lub zagraniczny w tym agencje rzadowe oraz inne podobne
organy lokalne, krajowe lub migdzynarodowe) oraz jednostki, ktére wedlug wiedzy jednostki
sprawozdawczej znajduja si¢ pod kontrola tego rzadu, uznaje si¢ za jednego klienta. Dokonujac takiej
oceny, jednostka sprawozdawcza uwzglednia zakres integracji gospodarczej migdzy tymi jednostkami.
Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiazanych (zaktualizowany w 2009 r.) zmienia paragraf
34 w odniesieniu do rocznych okres6w rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. i pdznie;j.

» MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéow powigzanych

W dniu 4 listopada 2009 r. Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (RMSR) opublikowata
zaktualizowany Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) 24 Ujawnianie informacji na temat
podmiotdw powigzanych. Celem zmian wprowadzonych w zaktualizowanym MSR 24 jest uproszczenie
definicji podmiotu powiazanego i usunigcie przy tym pewnych wewngtrznych niespojnosci, a takze
zwolnienie jednostek zwiazanych z rzadem z niektorych wymogoéw ujawniania informacji w odniesieniu
do transakcji z podmiotami powiazanymi. Jednostka stosuje niniejszy standard retrospektywnie w
odniesieniu do rocznych okresdw rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2011 r. i p6zniej. Wczedniejsze
stosowanie — badz to catego standardu badZz to czg$ciowego zwolnienia w odniesieniu do jednostek
powiazanych z rzadem - jest dozwolone.

» MSR 27 (Z) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sig z dniem 1 lipca 2009 r. lub
po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi byty uyymowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke
dominujaca. Standard réwniez uszczegotawia sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatdéw do wartoSci godziwej i1 ujgcie rdznicy
W rachunku zyskow 1 strat.

» Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,,Instrumenty wbudowane”.
Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane” zostaly opublikowane przez Radg

Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 12 marca 2009 r. 1 obowiazuja dla okresoOw rocznych
zakonczonych 30 czerwca 2009 r. lub po tej dacie.
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Poprawki precyzuja zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 wydane w pazdzierniku 2008 r. w zakresie
instrumentdow wbudowanych. Zmiany us$cislaja, ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego
z kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat wszystkie instrumenty
wbudowane musza zosta¢ ocenione i, jezeli to konieczne, odrgbnie zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

» Poprawki do MSSF 2009
Rada ds. Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki
do MSSF 20107, ktére zmieniaja 12 standardow. Poprawki zawieraja zmiany W prezentacji, ujmowaniu
oraz wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne.

» MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Zmieniony MSR 1 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 23
marca 2010 r. 1 obowiazuje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Dopuszcza si¢ wcezesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang
w odniesieniu do wezesdniejszego okresu, to fakt ten ujawnia. Poprawki zawieraja zmiany w klasyfikacji
zobowiazan jako krotkoterminowych.

» MSR 7 Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
Zmieniony MSR 7 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 23
marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2010 r. 1 pdZniej. Dopuszcza si¢ wezesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang
w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.
Zmiany wprowadzaja do standardu informacjg, ze tylko te naktady, ktorych rezultatem sa aktywa ujgte
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej maja prawo by¢ zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna.

» MSR 17 Leasing
Zmieniony MSR 17 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okresoéw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2010 r. 1 pdZniej. Dopuszcza si¢ wezesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang
w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.
Zmiany dotycza klasyfikacji uméw leasingu, w przypadku gdy umowa objgty jest zar6wno grunt, jak
I budynki.

» MSR 36 Utrata wartoS$ci aktywow
Zmieniony MSR 36 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2010 r. 1 pdzniej. Dopuszcza si¢ wezesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang
w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.
Poprawki zawieraja zmiany dotyczace przypisywania wartosci firmy do os$rodkéw wypracowujacych
srodki pienig¢zne.

» MSR 38 (Z) Wartosci niematerialne

Zmieniony MSR 38 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
23 marca 2010 r. 1 obowiazuje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2010 r. 1 pdzniej. Dopuszcza si¢ wezesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang
w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawieraja zmiany w ujmowaniu oraz wycenie wartosci godziwej wartosci niematerialnych
nabywanych w ramach polaczenia jednostek. Kwoty ujgte w zwiazku z warto§ciami niematerialnymi
| warto$cia firmy, ktére wynikaja z polaczenia jednostek w poprzednich okresach, nie sa korygowane.
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Jezeli jednostka stosuje MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) w odniesieniu do wczes$niejszego okresu,
stosuje rowniez te zmiany w odniesieniu do tego wczesniejszego okresu i fakt ten ujawnia.

» MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena
Zmieniony MSR 39 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Dopuszcza si¢ wezesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang
W odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.
Poprawki zawieraja zmiany w zakresie standardu, kwalifikacji pozycji jako pozycji zabezpieczonych
oraz zabezpieczeniu przeplywow pieni¢znych.

» Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”
Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 23 lipca 2009 r. 1 obowiazuja dla okresow
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzaja dodatkowe wytaczenia od
dokonywania wyceny aktywow na dzien przejscia na MSSF dla spotek dziatajacych w sektorze
naftowym i gazowym.

» KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych
Zmieniony KIMSF 9 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2010 r. i pdzniej. Jezeli jednostka zastosuje MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) w odniesieniu
do wczesniejszego okresu, stosuje rowniez t¢ zmiang do tego wezesniejszego okresu i ujawnia ten fakt.
Zmiany dotycza zakresu standardu. Interpretacja nie ma zastosowania do wbudowanych instrumentéw
pochodnych nabytych w wyniku:
o potlaczenia jednostek (zgodnie z definicja w MSSF 3 Polaczenia jednostek (zaktualizowanym
w 2008 r.);
o polaczenia jednostek lub przedsigwzie¢ znajdujacych si¢ pod wspdlna kontrola zgodnie
z opisem w paragrafach B1-B4 MSSF 3 (zaktualizowanego w 2008 r.) lub
o powotania wspolnego przedsigwzigcia zgodnie z definicja w MSR 31 Udzialy we wspdlnych
przedsiewzigciach lub ich mozliwej ponownej oceny na dzien przejgcia.

» KIMSF 12 ,,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okresoéw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istniejacych standardow przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na
ustugi migdzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umow, w ktorych zlecajacy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ushugi i za
jaka ceng.

» KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczo$ci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne
wytyczne jak nalezy dokona¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej skutki powinny
by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlang czy
MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktérym momencie nalezy rozpozna¢ przychod
Z tytutu wykonania ustugi budowlane;.
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» KIMSF 16 ,,Rachunkowo$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczna”
Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne
dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie waluty funkcjonalnej
jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jednostki dominujacej. Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktora jednostka w grupie kapitatlowej moze
wykaza¢ instrument zabezpieczajacy w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke zagraniczna,
a w szczegolnosci czy jednostka dominujaca utrzymujaca inwestycje netto w jednostke zagraniczna musi
utrzymywa¢ takze instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna
okresla¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu wiasnego do rachunku zyskow i strat dla zarowno
instrumentu zabezpieczajacego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje.

» KIMSF 16 (Z) Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto jednostki dzialajacej za granica

Zmieniony KIMSF 16 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
23 marca 2010 r. 1 obowiazuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2010 r. i pozniej. Wczedniejsze zastosowanie interpretacji i zmiany jest dozwolone. Jezeli
jednostka zastosuje niniejsza interpretacj¢ w odniesieniu do okresu rozpoczynajacego si¢ przed 1
pazdziernika 2008 r. lub zmiang paragrafu 14 przed 1 lipca 2009 r., to ujawnia ten fakt.
Zmiana interpretacji dotyczy posiadania instrumentu zabezpieczajacego przez jednostke w grupie.
Zardéwno instrument pochodny, jak i instrument finansowy niebedacy instrumentem pochodnym (lub
kombinacja instrumentow pochodnych i instrumentéw finansowych niebedacych instrumentami
pochodnymi) moze by¢ wyznaczony na instrument zabezpieczajacy w zabezpieczeniach udziatow
w aktywach netto jednostki dzialajacej za granica. Instrument(y) zabezpieczajacy(e) moze(moga) by¢
utrzymywany(e) przez jakakolwiek jednostke lub jednostki w grupie tak dtugo, jak wymogi paragrafu 88
MSR 39 dotyczace wyznaczenia, dokumentacji i efektywnosci w zabezpieczeniach udziatow w aktywach
netto sa spetnione. W szczegdlnosci strategia zabezpieczen grupy kapitatlowej powinna by¢ przejrzyscie
udokumentowana ze wzgledu na mozliwos¢ odmiennego wyznaczania na réznych poziomach grupy.

» KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wlascicieli aktywow nie bedacych srodkami pieni¢znymi”
Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujgcia rdznicy pomigdzy
warto$cia dywidendy a warto$cia bilansowa dystrybuowanych aktywow.

» KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow od klientow”
Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczo$ci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie
ujecia przeniesienia aktywow od klientow, mianowicie, sytuacje, w ktorych speilniona jest definicja
aktywa, identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug ($wiadczonych ustug w zamian za
przeniesione aktywa), ujgcie przychodu i ujecie srodkow pienigznych uzyskanych od klientow.

» Zmiany do IFRIC 14 Przedplaty w ramach minimalnych wymogo6w finansowania
W listopadzie 2009 r. Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci zmienita interpretacje
IFRIC 14, tak by usuna¢ niezamierzone konsekwencje wynikajace z traktowania przedptat z tytutu
przysztych sktadek w niektorych okolicznosciach, w ktérych istnieja minimalne wymogi finansowania.
Jednostka stosuje wspomniane zmiany w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu
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1 stycznia 2011 r. 1 pozniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone. W przypadku zastosowania tych
zmian w stosunku do wcze$niejszego okresu jednostka ujawnia ten fakt.

» KIMSF 19 Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentow kapitalowych
W dniu 26 listopada 2009 r. Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej
(KIMSF) opublikowal Interpretacj¢ KIMSF 19 ,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy
instrumentoéw kapitalowych”, zwana dalej ,,KIMSF 19”. Celem KIMSF 19 jest zapewnienie wytycznych
dotyczacych ujmowania przez dluznika instrumentéw kapitatlowych wyemitowanych przez niego w
nastgpstwie renegocjacji warunkow zobowiazania finansowego w celu pelnego lub czgSciowego
uregulowania tego zobowiazania. Interpretacja dotyczy ujmowania transakcji przez jednostke w
przypadku renegocjacji warunkéw zobowigzania finansowego, w wyniku ktorej jednostka emituje
instrumenty kapitalowe przeznaczone dla wierzyciela jednostki w celu uregulowania catosci lub czesci
zobowiazania finansowego. Nie dotyczy ona ujecia ksiggowego przez wierzyciela. Jednostka stosuje
niniejsza interpretacj¢ do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2010 r. i pdZnie;.
Weczesniejsze zastosowanie jest dozwolone. W przypadku zastosowania niniejszej interpretacji w
odniesieniu do okresu rozpoczynajacego si¢ przed dniem 1 lipca 2010 r., jednostka ujawnia ten fakt.
Jednostka stosuje zmiang w polityce rachunkowos$ci zgodnie z MSR 8 z poczatkiem najwcze$niejszego
zaprezentowanego okresu porownawczego.
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Wskazanie Srednich kurséw wymiany zlotego w okresach objetych zakresem sprawozdania

Srednie kursy wymiany zlotego, w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
| poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR, ustalanych przez Narodowy Bank Polski,
w szczegolnoscei:

— kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu,

— kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako S$rednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien
danego okresu 1 ostatni dzien okresu go poprzedzajacego,

— najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2011 30.09.2010
fpl::,v ]f)lzjcﬁ V?Ilég(:\éigzuj acy na koniec okresu 44112 3,9870
Srednia arytmetyczna EUR w okresie 4,0413 4,0027
Najwyzszy kurs EUR w okresie 4,4900 4,1770
Najnizszy kurs EUR w okresie 3,8403 3,8356

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow 1 strat oraz rachunku przeplywdéw pienigznych ze
sprawozdania finansowego i porownywalnych danych finansowych, przeliczonych na EUR, ze
wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia

a) wybrane pozycje bilansu wyrazone w EUR obliczono przyjmujac $redni kurs wymiany zlotego
w stosunku do EUR, odpowiednio:

e nadzien 30.09.2011 roku, tj.: 4,4112 PLN
e na dzien 30.09.2010 roku, tj.: 3,9870 PLN

b) wybrane pozycje rachunku zyskow i strat wyrazone w EUR obliczono przyjmujac kurs EUR
stanowiacy $rednia arytmetyczna $Srednich kursow NBP na ostatni dzien poszczegolnych miesigcy,
odpowiednio:

e 9 miesigcy 2011 roku, tj.: 4,0413 PLN
e 9 miesigcy 2010 roku, tj.: 4,0027 PLN

C) przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej, przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej i przeplywy pienigzne netto
razem wyrazone w EUR obliczono przyjmujac kurs EUR stanowiacy $rednia arytmetyczna Srednich
kursow NBP na ostatni dzien poszczegolnych miesigcy, odpowiednio:

e 9 miesigcy 2011 roku, tj.: 4,0413 PLN
e 9 miesigcy 2010 roku, tj.: 4,0027 PLN
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Wybrane dane finansowe 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
skonsolidowane (w tys. EUR) (w tys. EUR) (w tys. EUR)
Aktywa razem 88 370 100 333 102 344
Kapitat wlasny 42 220 49 229 50 321
Przychody netto ze sprzedazy 50 075 66 268 51470
Zysk (strata) netto -617 -3428 -1441
Przeptywy pieni¢zne netto, razem -2 558 352 2115

Informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow aktywow.

Na poziom skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
za Il kwartal 2011 r. wptyngly utworzone i rozwiazane rezerwy 1 odpisy aktualizujace (w tys. z1):

uUtworzone:

- odpis aktualizujacy naleznos$ci gtowne 709
- odpis aktualizujacy zapasy 42
- rezerwa na premie Zarzadu, kadry kierowniczej i pracownikow 344
- rezerwa na prowizje 3
- rezerwa na audyt 3
- rezerwa na odprawy pracownicze 247
- rezerwa na inne koszty 237
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 83
Rezerwa na podatek odroczony 363
Razem: 2031
Rozwiazane:

- odpis aktualizujacy naleznosci gtdéwne 1869
- odpis aktualizujacy zapasy 25
- rezerwa na premie Zarzadu, kadry kierowniczej i pracownikow 131
- rezerwa na audyt 33
- rezerwa na odprawy pracownicze 12
- rezerwa na optatg licencyjna 155
- rezerwa na prowizje 101
- rezerwa na inne koszty 1080
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 516
Rezerwa na podatek odroczony 60
Razem: 3982
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Informacja o rodzajach i podstawowych wielkosciach ekonomicznych w odniesieniu do
wyodrebnionych w Grupie segmentow operacyjnych /przychody, wyniki, aktywa, pasywa
segmentow/ w oparciu o posiadane dane sprawozdawcze w zakresie wyodr¢bnionych segmentow

SPRAWOZDAWCZOSC WEDLUG SEGMENTOW OPERACYJNYCH

W Grupie Kapitalowej podziat podstawowy to podzial na 2 segmenty branzowe:

1. Wyroby ogniotrwale
2. Wyroby hutnicze
Produkty w ramach segmentow:
1. Wyroby ogniotrwale

wyroby ztozone

P00 T

f. pozostate
2. Wyroby hutnicze
a. blachy

ustugi przemystowe

wyroby formowane wypalane
wyroby formowane niewypalane
wyroby nieformowane

b. produkcja konstrukcji stalowych i maszyn

C. pozostate

Za okres od 01.01.2011-30.09.2011 r.

. Wyroby Wyroby . Razem
Segmenty branzowe Grupy ogniotrwale hutnicze Wylaczenia g\ onsolidowane:
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy: 184 430 39 682 21745 202 367
- wewngetrzne: 13 814 7931 21 745
- na zewnatrz Grupy: 170 616 31751 202 367
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 9198 -2894 7524 -1220
Amortyzacja 5796 1680 448 7028
EBITDA 14 994 -1214 7972 5808
Bilans
Aktywa segmentu: 362 682 98 355 71221 389 816
Naleznosci z tyt. dostaw 1 ustug oraz 78915 11 245 29 982 60178
pozostale
Aktywa.trwaie przeznaczone do 96 536
sprzedazy
Pasywa segmentu: 362 682 98 355 71221 389 816
Zobowiazania z tyt. dostaw i ushug oraz 55 852 15 628 39911 38 569
pozostale
Zobowiazania zwiazane z aktywami
. . . 53120
trwalymi przeznaczonymi do sprzedazy
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Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE™” S_A.

Za okres od 01.01.2010-30.09.2010 r.

Wyroby Wyroby Razem

R I e ogniotrwale hutnicze Wylaczenia skonsolidowane:

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy: 156 319 64 853 15152 206 020
- wewngtrzne: 12 986 2 166 15152 15152
- na zewnatrz Grupy: 143 333 62 687 206 020

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1118 -2924 33 -1773

Amortyzacja 5823 1 605 449 6 979

EBITDA 6941 -1 319 482 5140

Bilans

Aktywa segmentu: 365 337 102 306 59 597 408 046

Naleznosci z tyt. dostaw 1 ustug oraz 61870 18 844 9 685 71029

pozostale

Pasywa segmentu: 365 337 102 306 59 597 408 046

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz

37738 14 600 11 040 41298
pozostale

W Grupie wyodrgbniono dwa segmenty operacyjne, do ktérych przypisano poszczegolne Spotki jak

ponizej:
v' wyroby ogniotrwate (produkty Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A., oraz ZM Service
Sp. z 0.0.),

v wyroby hutnicze (produkty Mostostal-Energomontaz S.A. oraz KZMO Ropczyce Sp. z 0.0.).

W Grupie dokonuje si¢ oceny wynikow wyodrgbnionych segmentéw na poziomie min. przychodéw,
oraz wskaznikow: EBIT /Zysk operacyjny/ 1 EBITDA /Zysk operacyjny bez uwzgl¢dniania
amortyzacji/ .

Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego mogace wplyna¢ w znaczacy sposob na przyszle
wyniki finansowe emitenta

Do momentu sporzadzenia sprawozdania finansowego za III kwartat 2011 roku konczacego si¢ 30-tego
wrzesnia 2011 roku, nie wystapily zdarzenia wplywajace znaczaco na sytuacje majatkowa i finansowa
Emitenta. Natomiast inne czynniki, ktore beda miaty wplyw na przyszte wyniki zostaty omowione w pkt.
»Wskazanie zdarzen, ktore wystqpily po dniu, na ktory sporzqdzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczqcy sposob wplynqé na przyszte wyniki
finansowe emitenta”




Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegltych, ktore nalezatoby ujaé w sprawozdaniu finansowym za analizowany okres.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Stan na Stan na Zmniejszenie(-)
30.09.2011  31.12.2010 Zwig¢kszenie (+)
w tys. zi w tys. zi w tys. zi
1. Naleznosci warunkowe 0 0 0
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytuhu)
- otrzymanych gwarancji i porgczen
- ptatnosci wekslami
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i porgczen
2. Zobowiazania warunkowe 36 023 39 466 -3 443
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i porgczen
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 36 023 39 466 -3443
- udzielonych gwarancji i porgczen 24 366 28 547 -4181
- zobowiazania z tyt. zawartych umow konsygnacyjnych 11 657 8 766 2891
- prawo regresu wynikajace z umowy faktoringu 2153 -2 153
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem 36 023 39 466 -3443

Sposéb obliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcje¢ oraz zysku (straty) na jedna akcje dla
sprawozdania skonsolidowanego

Zysk (strate) na jedna akcje ustalono jako iloraz zysku (straty) netto Grupy za dany okres obrotowy
i Sredniej wazonej liczby akcji pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujacej
w danym okresie. Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ ustalono jako iloraz zysku netto i $redniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujacej w danym
okresie.

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje ustalono, jako iloraz kapitalu wlasnego Grupy wg stanu na koniec
okresu sprawozdawczego i liczby akcji pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujace;j
na koniec okresu sprawozdawczego. Rozwodniong warto$¢ ksiggowa na jedna akcje ustalono, jako iloraz
kapitalu wlasnego Grupy wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego i rozwodnionej liczby akcji
pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy jednostki dominujacej na koniec okresu sprawozdawczego.
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Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” S_A.

Wyliczenie zysku (straty) na jedna akcje dla sprawozdania skonsolidowanego
30.09.2011 30.09.2010

1 Zysk (strata) netto zanualizowany przypadajacy na .10 454 12 607
wiascicieli jednostki dominujace;j

2 Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) w 4580834 4580834

okresie
Zysk (strata) na jedna akcje -2,28 -2,75
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje -2,28 -2,75

Wyliczenie wartos$ci ksiegowej na jedna akcje dla sprawozdania skonsolidowanego
30.09.2011 30.09.2010

1. Kapitat wlasny 186 240 200 629
2. Liczba akcji (w szt.) na koniec okresu 4 580 834 4 580 834
3. Wartosc¢ ksiggowa na jedna akcje 40,66 43,80
4.  Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg 40,66 43,80

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
warto$ciowych

W 111l kwartale 2011 roku nie przeprowadzano emisji, wykupu ani sptaty dtuznych lub kapitalowych
papierow wartosciowych.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na
jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W III kwartale 2011 roku jednostka dominujaca nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W 11l kwartale 2011 roku nie zaistniaty zdarzenia, ktore miatyby decydujacy wptyw na istotne dokonania
czy niepowodzenia w Grupie Kapitatowej ,,ROPCZYCE” S.A. Grupa kontynuowata swoja dziatalnos¢
we wzglednie stabilnych warunkach rynkowych — nie ulegty one gwattownym zmianom w stosunku do
poprzedniego kwartatu.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiggnie¢te wyniki finansowe

Na wysoko$¢ wynikow finansowych wygenerowanych przez Grupg Kapitatowa ,,ROPCZYCE” S.A.
wptynegly w gtownej mierze:
e sytuacja na rynkach odbiorcow produktow sprzedawanych przez spotki z Grupy — glownie
koniunktura w hutnictwie zelaza i stali, hutnictwie metali niezelaznych, w branzy cementowo-
wapienniczej i odlewnictwie,
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Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” S_A.

e poziom kurséw walut EUR i USD,

e realizowany proces restrukturyzacji skladnikow majatkowych Grupy Kapitalowej oraz
restrukturyzacja zrédet finansowania Spotki Mostostal-Energomontaz S.A.

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” prowadzona jest w dwoch
podstawowych segmentach, tj. wyrobow ogniotrwalych oraz wyrobéw hutniczych.

Segment wyrobow ogniotrwatych obejmuje produkty Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.
Najwigkszym konsumentem wyrobow ogniotrwatych jest branza hutnictwa zelaza i stali, a w dalszej
kolejnosci sa to: branza metali niezelaznych, cementowo-wapiennicza, odlewnicza, koksownicza,
szklarska oraz pozostali odbiorcy.

Segment wyrobow hutniczych obejmuje dzialalno$¢ produkcyjno - montazowa spoiki Mostostal-
Energomontaz S.A.

ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Ponad 84% przychodéw Grupy Kapitalowej w okresie trzech kwartatow 2011 roku wygenerowat
segment wyrobow ogniotrwalych, z czego prawie 100% stanowily przychody zrealizowane przez
jednostke dominujaca, tj. Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.

Wybrane dane finansowe jednostkowe Zaktadow Magnezytowych ROPCZYCE S.A. za trzy kwartaly
oraz w trzecim kwartale 2011 roku w poréwnaniu do analogicznych okresow roku ubieglego
przedstawiono ponize;j.

Trzy Trzy Trzeci  Trzeci
Wyszczegélnienie kwartaly  kwartaly Zmiana Dynamika kwartal kwartal Zmiana Dynamika
2011 2010 2011 2010
(w tys. zt) (wtys. zt) (W %) (w tys. zi) (W %)
1 2 3 @ -3) @ 3) 6 7 (6 -7) 61/7)

Przychody netto ze sprzedazy 168 464 139860 28604 1205% 63328 51069 12259 124,0%

Zysk na dziatalnos$ci
operacyjnej EBIT

Zysk netto 9194 4783 4411 192,2% 3543 2992 551 118,4%

8673 3337 5336 259,9% 2 865 2271 594 126,2%

W okresie trzech kwartatow 2011 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. wygenerowaly
przychody ze sprzedazy na poziomie 168 464 tys. zt, tj. 0 prawie 21% wigcej w poréwnaniu do trzech
kwartatow 2010 roku. Jednostkowo w trzecim kwartale br. przychody ze sprzedazy ulegly zwigkszeniu w
stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku o 24%. Realizacja tego wzrostu byta mozliwa dzigki
pozyskaniu kolejnych, nowych rynkéw zbytu dla produktow Spotki, w szczegoélnosci eksportowych.
Systematycznie nowe efekty daje takze strategia koncentracji na dziatalnosci produkcyjnej oraz
dywersyfikacja geograficzna i produktowa.

Rezultatem dywersyfikacji branzowej jest systematyczne zmniejszanie udziatu sprzedazy dla branzy
hutnictwa zelaza 1 stali na rzecz wzrostu udzialu takich segmentéw jak przemyst cementowo-
wapienniczy czy odlewnictwo. Na przestrzeni ostatnich lat udzial sprzedazy kierowanej do branzy
hutnictwa zelaza 1 stali ulegt zmniejszeniu z ponad 70% do nieco ponad 50%.

Tym samym mozliwe staje si¢ systematyczne zmniejszanie wrazliwosci na wahania koniunktury w
segmencie hutnictwa zelaza 1 stali.
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Szczegodlnie istotnym elementem sprzyjajacym realizacji tej strategii i ekspansji eksportowej Spotki jest
rozw6j innowacyjnych technologii produkcji i produktow, dostosowanych do potrzeb finalnego
odbiorcy.

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. uzyskaty w okresie trzech kwartaléw 2011 roku 55% wzrost
sprzedazy eksportowej wyrobow w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Réwniez sprzedaz
krajowa wyrobow Spotki ulegta zwigkszeniu w poréwnaniu do trzech kwartatow ubieglego roku o ponad
7%.

W  strukturze geograficznej sprzedazy wyrobdw ogniotrwatych Spotki w biezacym kwartale
sprawozdawczym nie nastapity istotne zmiany w poréwnaniu do I potrocza 2011 roku. Sprzedaz na rynki
eksportowe stanowi prawie 50% sprzedazy produktow ogdtem.

Nalezy tez podkresli¢, ze w okresie 9 miesigcy 2011 roku Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
uzyskaly istotne zwigkszenie poziomu zysku na dziatalnosci operacyjnej (EBIT), ktéry wyniost
8 673 tys. zt 1 byl wyzszy o 5 336 tys. zl, tj. ponad 2,5 krotnie, niz w analogicznym okresie 2010 roku.
Zysk operacyjny w trzecim kwartale 2011 roku jest takze wyzszy o ponad 25% w poroéwnaniu do
trzeciego kwartatu 2010 roku.

Przetozylo si¢ to na wygenerowanie przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. w okresie trzech
kwartatow 2011 roku zysku brutto na poziomie 11 832 tys. z1, tj. 0 30% wyzszym niz w porownywalnym
okresie ubiegtego roku.

W analizowanym okresie trzech kwartatow 2011 roku uzyskano rowniez istotne zwigkszenie poziomu
zysku netto. Po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 2 638 tys. zi,
uksztattowal si¢ on na poziomie 9 194 tys. zl i byl wyzszy niz w analogicznym okresie 2010 roku o
ponad 90%. Przetozylo si¢ to bezposrednio na znaczne zwigkszenie poziomu wskaznika rentownos$ci
netto sprzedazy, ktory w analizowanym okresie wyniost 5,5% i byt o 2,1 pkt% wyzszy niz w okresie
trzech kwartatow 2010 roku.

Mostostal-Energomontaz S.A.

Na zmniejszenie przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitalowej w okresie trzech kwartatoéw 2011 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegltego wptynal spadek sprzedazy w segmencie wyrobow
hutniczych. Poziom sprzedazy w tym segmencie, tworzonym niemal w 100% przez Mostostal-
Energomontaz, ulegt zmniejszeniu w stosunku do trzech kwartatéw 2010 roku o 49%.

O spadku tym zadecydowal przede wszystkim realizowany w tej Spotce proces przebudowy modelu
biznesowego funkcjonowania - rezygnacja z dziatalnosci dystrybucyjnej, a koncentracja na dziatalno$ci
produkcyjno-montazowe;j.

Nalezy podkresli¢, ze w dniu 22 lipca 2011 roku dokonano sprzedazy catego pakietu akcji tej Spotki na
rzecz inwestora branzowego na podstawie umowy warunkowej, poniewaz na transakcj¢ musiat wyrazié
zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentéw. W rezultacie Spotka ta w omawianym
kwartale sprawozdawczym podlegata jeszcze konsolidacji. Zgoda na przeprowadzenie transakcji i
koncentracjg zostata wydana Nabywcy po okresie sprawozdawczym — decyzja Prezesa Urzgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw nr DKK-132/11 z dnia 4 listopada 2011 roku (raport biezacy nr 28/2011).

Jednak w rezultacie realizowanych w tej Spoéfce dziatan restrukturyzacyjnych w biezacym kwartale
nastapito dalsze zmniejszenie wplywu tej spotki na poziom przychodéw Grupy Kapitalowej oraz dalsze
ograniczenie wplywu na skonsolidowany wynik finansowy.

Udziat segmentu stalowego w przychodach skonsolidowanych w okresie trzech kwartatow 2011 roku
wynidst niecate 16% wobec 30% w analogicznym okresie 2010 roku.
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Pozytywne efekty dzialan realizowanych przez Spoétke zgodnie z zatozeniami planu restrukturyzacji, w
tym rowniez konsolidacja dziatalno$ci marketingowej 1 kontrakty handlowe realizowane wspolnie z
inwestorem branzowym Spotki, przetozyty si¢ w biezacym okresie sprawozdawczym na przyspieszenie
dynamiki poprawy wyniku finansowego i wyhamowanie negatywnych trendéw z poprzednich okreséw.

Nalezy doda¢, ze Spotka Mostostal — Energomontaz bedzie objeta konsolidacja do momentu uzyskania
przez nowego wiasciciela zgody na transakcj¢ od UOKIiK. Oznacza to ze Spotka ta bedzie w IV kwartale
2011 roku wchodzi¢ w sktad sprawozdan skonsolidowanych proporcjonalnie - do momentu uzyskania tej
zgody.

Mozna przewidywac jednak, ze pozytywne efekty dziatan restrukturyzacyjnych w obszarach organizacji 1
zatrudnienia, a takze restrukturyzacja majatkowa przy zaangazowaniu potencjalu nowego wilasciciela
(inwestora branzowego), przyczynia si¢ do dalszej poprawy kondycji Spotki, a tym samym wplyw jej
wynikow za cz¢$¢ IV kwartatu 2011 roku na sprawozdania skonsolidowane bedzie niewielki.

Grupa Kapitalowa ,,ROPCZYCE” S.A.

Podstawowe informacje na temat poziomu skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy wedlug
segmentow w okresie trzech kwartatow 2011 roku przedstawiono ponize;j.

. Trzy Trzy
Przychody w ?VOdililf ha segmenty kwartaly  kwartaly Zmiana Struktura
b 2011 2010
1 2 3 (2-3) 2 3
Przychody segmentu wyrobow ogniotrwatych 170 616 143 333 27283 84,3% 69,6%
Przychody segmentu wyrobow hutniczych 31751 62 687 -30 936 15,7% 30,4%
RAZEM 202 367 206 020 -3 653 100,0% 100,0%

Na podstawie danych zamieszczonych w tabeli mozna zauwazy¢, ze w okresie sprawozdawczym
styczen-wrzesien 2011 roku Grupa Kapitatowa ,,ROPCZYCE” S.A. wygenerowata przychody ze
sprzedazy produktow, towarow 1 materiatow na poziomie 202 367 tys. zi, tj. jedynie o okoto 2% nizszym
w stosunku do przychodow za 9 miesigcy 2010 roku. Przy znaczacym wzroscie przychodéw segmentu
wyrobow ogniotrwatych (zwigkszenie o ponad 20%), spadek ten jest w calo$ci rezultatem zmniejszenia
przychodéw Mostostal-Energomontaz S.A. jako efekt stopniowej zmiany modelu biznesowego
dziatalnosci tej Spoiki.

Spadek przychodow Spotki Mostostal — Energomontaz, ktora w biezacym kwartale sprawozdawczym
podlegata jeszcze konsolidacji, jest rezultatem przebudowy modelu biznesowego z koncentracja na
dziatalnosci produkcyjnej oraz montazowej. Konsekwentnie tez realizowana byta restrukturyzacja w
obszarach finanséw, organizacji 1 zatrudnienia oraz majatku.

Znaczna poprawa sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej jest widoczna na podstawie skonsolidowanych
wynikoéw uzyskanych w okresie trzeciego kwartatu 2011 roku, w ktérym wygenerowano prawie 0,9 min
zt zysku operacyjnego, co przelozyto si¢ na dalsze zmniejszenie straty operacyjnej, ktora po trzech
kwartatach wyniosta jedynie 1,2 mln zt.

Trzeci kwartal byt okresem dalszej poprawy w zakresie rentownosci Grupy Kapitatowej. W kwartale tym
wygenerowano 1,1 min skonsolidowanego zysku netto, co przelozylo si¢ na kolejne zmniejszenie straty
netto w poréwnaniu do I potrocza 2011 roku - do poziomu minus 2,5 mln zt za trzy kwartaty 2011 roku.
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Sezonowos¢ lub cykliczno$é dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Popyt na wyroby ogniotrwate jest uzalezniony od czg¢stotliwos$ci i rozmiaréw wykonywanych remontéw 1
inwestycji u odbiorcow zlokalizowanych w segmentach hutnictwa zelaza i stali, hutnictwa metali
niezelaznych, przemys$le cementowo wapienniczym i szklarskim, odlewnictwie oraz w przemysle
koksowniczym. Wylozenia piecoOw czy urzadzen cieplnych zuzywaja si¢ w procesie eksploatacji
1 podlegaja cyklicznej wymianie lub regeneracji. Czgstotliwo$¢ i zakres przeprowadzanych remontow
1 inwestycji jest w wigkszosci wypadkowa ogolnej koniunktury gospodarczej, jaka wystepuje w danej
branzy. Gléwne remonty piecéw czy urzadzen u odbiorcow wyrobdw ogniotrwatych przeprowadzane sa
w okresach, kiedy zapotrzebowanie na ich produkty spada — np. w branzy cementowo — wapienniczej
gléwne remonty piecoOw przeprowadzane sa w okresie zimowym i wiosennym, kiedy popyt na cement
i wapno jest mniejszy.

Zapotrzebowanie na wyroby stalowe uzaleznione jest gtownie od sytuacji w przemysle 1 budownictwie
mieszkaniowym, gdzie obserwuje si¢ pewne nasilenie inwestycyjne w drugim i trzecim kwartale.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnoSci

W dniu 22 lipca 2011 roku zostata podpisana warunkowa umowa sprzedazy calego posiadanego przez
ZMR pakietu akcji Spotki M-E S.A., tj. 93,28%, za ceng 1,02 zl za akcje, tj. lacznie za kwote
24.420.228 zt.

Sprzedaz akcji M-E S.A. jest zgodna ze strategia koncentracji ZMR na dziatalno$ci produkcyjnej i
badawczo-rozwojowej w zakresie wyrobow ogniotrwatych. Dalsze utrzymanie Spotki Mostostal —
Energomontaz w obecnej strukturze, jak rowniez realizacja niezbednych procesow jej restrukturyzacji we
wszystkich obszarach funkcjonowania wiazatyby si¢ z konieczno$cia bezposredniego zaangazowania
finansowego ZMR. Warunkiem transakcji bylo uzyskanie przez Inwestora zgody Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow.

Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé
na przyszle wyniki finansowe emitenta

W dniu 9 listopada 2011r. emitent zostat poinformowany o sprzedazy w dniu 7 listopada 2011 r. przez
spotke zalezna Mostostal - Energomontaz S.A. na rzecz spotki ZRUG Zabrze Sp. z o.0., nieruchomosci
zlokalizowanych w Zabrzu, obejmujacych: prawa uzytkowania wieczystego gruntdw oraz prawo
wlasnosci znajdujacych sig na tych gruntach budynkow i budowli, wraz z infrastruktura z nimi zwiazana.
Laczna cena sprzedazy wyniosta 7,45 min zl, powigkszona o podatek od towaréw i1 ustug wedtug
wlasciwej stawki.

Sprzedaz nieruchomosci przez Spotke Mostostal-Energomontaz S.A. jest rezultatem wycofania si¢
Spotki z dziatalno$ci dystrybucyjnej w zakresie wyroboéw stalowych, co pozwolilo na zmniejszenie
zadhuzenia kredytowego i istotne obnizenie kosztow finansowych.

W przypadku Emitenta — Zaktadow Magnezytowych Ropczyce S.A. transakcja sprzedazy nieruchomosci
przez spotke Mostostal Energomontaz S.A. i1 splata przez nia zadluzenia kredytowego, wptynie na
zmniejszenie zobowigzan pozabilansowych ZMR z tytuly udzielonych porgczen i1 zabezpieczen
hipotecznych oraz znacznie zredukuje ryzyko finansowe.
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W dniu 10 listopada 2011 roku Inwestor poinformowat, ze Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw,
decyzja Prezesa z dnia 4 listopada 2011 roku , wyrazit zgod¢ na dokonanie koncentracji polegajacej na
przejeciu przez nabywce kontroli nad Spdtka Mostostal-Energomontaz. Tym samym oznacza to
ostateczne wyjscie Spotki Mostostal-Energomontaz z Grupy Kapitalowej ROPCZYCE. Ostateczne
zamknigcie transakcji sprzedazy posiadanego przez ZMR pakietu akcji Spotki M-E S.A. na rzecz
inwestora branzowego likwiduje ryzyka zwiazane z wptywem na wyniki finansowe Emitenta.

Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatlowej widoczne bgda w nastepnych okresach sprawozdawczych.
Ostatecznie wyniki 1 majatek Spotki Mostostal Energomontaz wejda jeszcze w sktad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w IV kwartale proporcjonalnie, do momentu wypelnienia postanowien
umowy warunkowej — zgoda Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

W efekcie realizowanej w tej spotce restrukturyzacji jej wptyw na wyniki skonsolidowane w IV kwartale
2011 roku bedzie niewielki.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Nie wystapity.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gloéwne czynniki, ktore moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
1 osiggane przez niag wyniki w perspektywie kolejnych miesigcy sa zwiazane z przyj¢ta 1 realizowana od
dhuzszego czasu strategia koncentracji na dziatalnosci produkcyjnej oraz dywersyfikacji produktowej,
branzowej i geograficznej, realizowanej w okreslonych uwarunkowaniach ptynacych z funkcjonowania
w otoczeniu makroekonomicznym i globalnym. Nizej wymieniono gléwne czynniki.

1. Koniunktura gospodarcza na rynku odbiorcéw wyrobow oferowanych przez spdtki z Grupy
Kapitatlowej — po okresie stosunkowo sprzyjajacej koniunktury w branzy stalowej, w prognozach
produkcji stali w Polsce wskazuje si¢ na jej spadek w kolejnych kwartatach, gléwnie na skutek
zapowiadanego wylaczenia niektorych urzadzen produkcyjnych w hutach. Takze dla
europejskiego rynku hutniczego prognozuje si¢ w nastgpnych okresach zmniejszenie produkcji
stali na skutek zapowiadanego wylaczenia przez niektorych producentdow czgsci urzadzen.
Realizowana dywersyfikacja produktowa, branzowa i geograficzna pozwala na systematyczne
zmniejszanie wrazliwo$ci na wahania koniunktury w hutnictwie.

2. Sytuacja makroekonomiczna — tempo wzrostu gospodarczego, wielko$¢ produkcji sprzedanej
przemystu, poziom naktadéw inwestycyjnych w gospodarce narodowej, stopa bezrobocia,
poziom inflacji, polityka fiskalna i monetarna panstwa.

3. Zmienno$¢ kurséw walutowych EUR/PLN 1 USD/PLN, ktore wplywaja na wysokos¢
przychoddéw ze sprzedazy oraz kosztow prowadzonej dziatalnoSci z uwagi na duza skalg¢ handlu
zagranicznego Spotki.

4. Kontynuacja przez ZM ,,ROPCZYCE” S.A. strategii systematycznej dywersyfikacji rynku w
uktadzie branzowym, geograficznym 1 produktowym. Strategia dywersyfikacji branzowe;j
umozliwia zmniejszenie wrazliwosci Spoiki na sytuacje kryzysowe w poszczegolnych branzach.
Realizowana strategia dywersyfikacji geograficznej rynkow zbytu znacznie zwigkszyta
bezpieczenstwo funkcjonowania ZM ,,ROPCZYCE” S.A. i uniezaleznita Spotke od negatywnego
wptywu lokalnych kryzysow gospodarczych i finansowych w poszczegdlnych regionach $wiata.
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Efektem tej strategii jest intensywny wzrost eksportu, gtéwnie na rynki Europy, Afryki i Stanow
Zjednoczonych, (obecnie Spdtka sprzedaje blisko 50% swoich wyrobow z przeznaczeniem na
eksport).

5. Sukcesywny rozwoj struktury asortymentowej produkcji wynikajacy gtownie z dywersyfikacji
branzowej rynku, w tym rozwoj produkcji wyrobéw komplementarnych do oferty rynkowe;j
Spotki oraz wyrobow wysokoprzetworzonych o innowacyjnym charakterze i wysokim poziomie
warto$ci dodane;.

6. Istotny wzrost udzialu w sprzedazy przychodow z tytulu realizacji kompletnych projektow
inwestycyjnych w gldéwnych segmentach rynku. Jest to rezultat w duzej mierze kompleksowosci
w obstudze hut przez ZM ,,ROPCZYCE” w kooperacji z inwestorem strategicznym ZM Invest
S.A. Dzigki tej wspotpracy zapewniony jest klientom pelny serwis, poczawszy od projektowania
wytozen ogniotrwatych w urzadzeniach cieplnych, dostawy, zabudowe¢ i monitoring pracy, az po
rozliczania.

7. Realizacja prac badawczych i inwestycji rozwojowych, zwlaszcza w zakresie innowacyjnych
technologii  produkcji  wyrobéw ogniotrwatych oraz dywersyfikacji produktowej, z
wykorzystaniem wspotfinansowania ze S$rodkéw Unii Europejskiej w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Ewentualne dalsze zaangazowanie dotacji ze strony Unii
Europejskiej jako zrdédla finansowania kolejnych przedsigwzigé o charakterze innowacyjnym, W
tym w zakresie innowacyjnych technologii produkc;ji.

8. Ostateczne zamknigcie transakcji sprzedazy posiadanego przez ZMR pakietu akcji Spotki M-E
S.A. na rzecz inwestora branzowego po uzyskaniu zgody UOKIK i eliminacja wptywu tej Spotki
na wyniki Emitenta. Ponadto sprzedaz Spotki Mostostal-Energomontaz, korzystnie wptynie na
wyniki skonsolidowane, a takze pozwoli na pelna koncentracje aktywnosci Spotki w obszarze
core businessu oraz na przedsigwzigciach zmierzajacych do zwigkszenia bezpieczenstwa
surowcowego.

9. Rozwoj produkcji komplementarnych wyrobow w stosunku do dotychczasowej oferty handlowe;
ZMR.

10. Systematyczne wzmacnianie pozycji Spolki na rynku rosyjskim, migdzy innymi poprzez
uruchomienie produkcji w Spotce Ropczyce — Rus w oparciu o zaawansowana technologi¢ ZMR.
Udzial kapitalowy ZMR w Spoétce na poziomie 19,9% udzialow. W biezacym okresie
sprawozdawczym realizowane byly prace dokumentacyjne, projektowe i przygotowawcze
zwigzane z ta inwestycja, zarowno po stronie ZM ROPCZYCE S.A. jak i przez partnera
rosyjskiego. Przewiduje si¢ zakonczenie tych prac w II kwartale 2012 roku.

11. Podpisanie memorandum inwestycyjnego w zakresie uruchomienia produkcji materiatow
ogniotrwatych w Chinach w oparciu o najnowsze technologie ZMR, z partnerem posiadajacym
zasoby surowcowe do produkcji wyrobow ogniotrwatych. Projekt zaklada ograniczone
zaangazowanie finansowe ZMR przy zapewnieniu wytacznosci sprzedazy wyrobow na rynkach
zewngtrznych. W biezacym okresie sprawozdawczym realizowane byly prace dokumentacyjne
zwiazane z projektem technicznym i projekcjami finansowymi inwestycji.

12. Planowane podwyzszenie kapitalu zakladowego ZM ,,ROPCZYCE” S.A. w ramach kapitatu
docelowego poprzez emisj¢ nowych akcji lub warrantow subskrypcyjnych. Celem tego dziatania
bedzie realizacja projektéw inwestycyjnych w obszarze bezposrednio produkcyjnym:

» badan i rozwoju nowych produktow;
* automatyzacji i robotyzacji procesow produkcyjnych;
= poszukiwania alternatywnych zrédet zaopatrzenia surowcowego;
= ewentualng akwizycj¢ w obrgbie branzy materiatow ogniotrwatych i Zrddel zaopatrzenia
surowcowego do produkcji.
Spotka stara si¢ o pozyskanie finansowania na badania przemyslowe i prace rozwojowe w
zakresie alternatywnych surowcow.
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Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Transakcje z podmiotami powiazanymi zawierane przez emitenta i jednostki od niego zalezne sa
transakcjami typowymi i1 rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter 1 warunki wynikaja z biezacej dziatalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez
emitenta lub jednostke od niego zalezna.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli Iaczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos$¢ co
najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta

W trzecim kwartale 2011 roku Spétka dominujaca ani jednostki od niej zalezne nie udzielaly porgczen
kredytu lub pozyczek oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego
zaleznej, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej rownowartos¢ 10% kapitaléw wiasnych Spotki
/M ,, ROPCZYCE” SA.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

AKCIONARIUSZ LICZBA  \(SoITAlE  GLOSOWNA "% GLOSOW
ZAKY. WZA
ZM INVEST S.A. 2304 298 50,03% 2304 298 50,03%
Verpol Group Sp. z 0.0. 349 832 7,59% 349 832 7,59%
ZM ROPCZYCE S.A. (akcje wlasne) 25 146 0,55% 25 146 0,55%
Pozostali 1926 704 41,83% 1946 704 41,83%
Razem 4 605 980 100,00% 4 605 980 100,00%

Pozostali akcjonariusze posiadali ponizej 5% kapitatu zaktadowego ZM ,,ROPCZYCE” S.A. i Spotka nie
dysponuje danymi dotyczacymi pakietow tych akcji.

Nie odnotowano zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.
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Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odr¢bnie dla
kazdej z os6b

ZARZAD:

Jozef Siwiec — 12 483 sztuk (ilos¢ nie ulegla zmianie)
Marian Dartak — 1 221 sztuk (ilo$¢ nie ulegta zmianie)
Robert Duszkiewicz — nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

RADA NADZORCZA:

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzes$nia 2011 i stan posiadania przez jej cztonkow akcji emitenta
przedstawial si¢ nastgpujaco:

» Lestaw Wojtas — nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

» Leon Marciniec — nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

» Roman Wenc — nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

= Oleksandr Pylypenko — nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

» Grzegorz Ubysz — nie posiada (ilo$¢ nie ulegta zmianie)

Stanowisko zarzgdu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Zarzad emitenta nie publikowat prognoz wynikoéw na 2011 rok.
Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postegpowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych laczna wartos¢ stanowi co najmniej
10% kapitaléw wlasnych emitenta

Wobec spotki dominujacej oraz spotek zaleznych nie zostaly wszczete ani tocza si¢ postegpowania przed
sadem lub organem administracji publicznej dotyczace zobowiazan lub nalezno$ci, ktérych laczna
warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wlasnych emitenta.




