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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2008 rok

1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE”
1.1. JEDNOSTKA DOMINUJACA — PREZENTACJA SPOLKI

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
Ropczyce, woj. podkarpackie

39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1
Regon: 690026060

NIP: 818-00-02-127

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dzialalnosci ZM ROPCZYCE S.A. obejmuje produkcj¢ i sprzedaz zasadowych
wyrobow ogniotrwatych, ktore sa niezbednym elementem konstrukcji wytozen piecéw i urzadzen
cieplnych pracujacych w wysokich temperaturach, gldéwnie w hutnictwie zelaza i stali, hutnictwie
metali kolorowych i szkla, a takze w przemysle cementowo-wapienniczym.

Spotka $wiadczy takze ushugi w zakresie nawgglania i ulepszania cieplnego wyrobow oraz
prowadzi prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie zwiazanej z przedmiotem jej dziatalnosci.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

Rada Nadzorcza

W dniu 23.06.2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Rad¢ Nadzorcza Spotki VII
Kadencji.

Sktad Rady Nadzorczej w 2008 roku pozostal niezmienny i przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Wojciech Grzybowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leon Marciniec Zastegpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Roman Wenc Sekretarz Rady Nadzorczej

Konstantyn Lytvynov Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Mazur Cztonek Rady Nadzorczej

Oleksandr Pylypenko Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Bukowski Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 13 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w
sprawie odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pana Tomasza Bukowskiego.
Jednoczesnie zostata podjgta uchwata powotujaca z dniem 13 lutego Pana Grzegorza Ubysza na
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien sporzadzania niniejszego raportu
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Wojciech Grzybowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leon Marciniec Zastegpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Roman Wenc Sekretarz Rady Nadzorczej

Konstantyn Lytvynov Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Mazur Czlonek Rady Nadzorczej

Oleksandr Pylypenko Czlonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Ubysz Czlonek Rady Nadzorczej
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2008 rok

Zarzad

Zarzad ZM ,,ROPCZYCE” S.A. jest czteroosobowy. W catym 2008 roku tworzyli go:

= Jozef Siwiec Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny

=  Marek Tymkiewicz Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Inwestycji 1 Nadzoru
Wiascicielskiego

* Marian Dartak Cztonek Zarzadu — Dyrektor Rozwoju i Produkcji

= Danuta Walczyk Cztonek Zarzadu — Dyrektor Ekonomiczno — Finansowy

W dniu 9 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki przyjeta ztozona przez Danutg¢ Walczyk
rezygnacjg z pelienia funkcji Cztonka Zarzadu. Od tego dnia Zarzad ZMR pracowat w
trzyosobowym sktadzie.

Prokurenci

Prokurentem ZMR w 2008 roku byt Dyrektor Techniczny — Pan Kazimierz Sonde;.

W dniu 12 stycznia 2009 r. Zarzad ZM ,,ROPCZYCE” S.A. podjat uchwalg¢ o udzieleniu prokury
Danucie Walczyk — Dyrektorowi Ekonomiczno — Finansowemu.

AUDYTOR

BDO Numerica International Auditors & Consultants Spotka z o. o.
ul. Postgpu 12

Warszawa
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2008 rok

1.2. JEDNOSTKI ZALEZNE — PREZENTACJA SPOLEK

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania w wyniku zrealizowania fuzji podmiotow
segmentu stalowego, w drodze przejecia przez Mostostal Krakow Firm¢ Handlowa Spotek:
Mostostal Krakéw Produkcja Sp. z o0.0. 1 Energomontaz Zachod Sp. z o0.0., dokonanego w dniu
29 lutego 2008 roku (raporty biezace: 36/2007, 05/2008 i 07/2008), w sktad Grupy Kapitalowe;j
ROPCZYCE wchodzi potaczony podmiot Mostostal — Energomontaz S.A. W efekcie fuzji udziat
ZM ROPCZYCE S.A. w kapitale akcyjnym M-E uksztattowat si¢ na poziomie 77,49%.

Przedmiot dzialalno$ci potaczonych Spotek obejmuje dziatalno$¢ prowadzona wczesniej przez
poszczegdlne Spotki, ktore zostaty potaczone.

W analizowanym okresie sprawozdawczym w strukturze Grupy Kapitalowej ROPCZYCE
funkcjonowaly nastepujace podmioty gospodarcze: Mostostal — Energomontaz S.A. (do dnia
28.02.2008 roku - Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A., Mostostal Krakow Produkcja
Sp. z 0.0. oraz Energomontaz-Zachdod Sp. z 0.0.), ZM Service Sp. z 0.0., Chrzanowskie Zaktady
Materialow Ogniotrwatych S.A., Krzyworoskie Zaktady Materiatow Ogniotrwalych ROPCZYCE
Sp. z 0.0., XR Ropczyce Co. Ltd. (do dnia 26 grudnia 2008 roku — raport biezacy 09/2009).
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2008 rok

Firma: Mostostal — Energomontaz S.A.
Siedziba: Krakow, woj. matopolskie
Adres: 30-969 Krakow, ul. Ujastek 7
Regon: 350197000

NIP: 678-010-23-27

Struktura organizacyjna Spotki
Zgodnie z wpisem do KRS Spotka prowadzi swoja dzialalno$¢ w czterech oddziatach:

Mostostal-Energomontaz S.A. Oddzial Zabrze,
Siedziba: Zabrze, woj. $laskie
Adres: 41-807 Zabrze, ul Magazynowa 6

Mostostal-Energomontaz S.A. Oddzial Energomontaz Zachod
Siedziba: Wroctaw, woj. dolnoslaskie
Adres: 53-149 Wroctaw, ul. Ractawicka 15/17

Mostostal-Energomontaz S.A. Oddziat Mostostal Krakéw Produkcja
Siedziba: Katowice, woj. §laskie
Adres: 40-725 Katowice, ul. Ksigzeca 29a

Mostostal-Energomontaz S.A. Oddzial Mostostal Krakéw Produkcja w Zmigrodzie

Siedziba: Zmigyéd, woj. dolnos$laskie
Adres: 55-140 Zmigrdd, ul. Przemystowa 2.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Statutowy przedmiot dziatalnosci potaczonych Spoétek obejmuje dziatalnosci prowadzone
wcezesnie] przez poszczegolne Spolki, ktore zostaty potaczone. Dzialalnos¢ ta obejmuje przede

wszystkim:

e produkcj¢ i montaz konstrukcji stalowych oraz produkcj¢ gotowych wyrobow

metalowych;

e sprzedaz hurtowa 1 detaliczna pelnego asortymentu wyrobow hutniczych oraz
w mniejszym zakresie sprzedaz hurtowa maszyn, sprzetu i dodatkowego wyposazenia,
w tym maszyn budowlanych, zagospodarowanie metalowych odpadow zlomu oraz

towarowy transport drogowy 1 dziatalno$§¢ wspomagajaca transport;

e realizacj¢ generalnego wykonawstwa projektow inwestycyjnych, w tym montaz

konstrukcji stalowych oraz prace ogélnobudowlane.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Wiadze Spotki Mostostal — Energomontaz S.A. w okresie od 29 lutego 2008 roku do konca

biezacego okresu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2008 rok

Rada Nadzorcza

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jozef Siwiec Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Miaso Sekretarz Rady Nadzorczej

Leon Marciniec Czlonek Rady Nadzorczej
Romuald Talarek Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Brejwo Cztonek Rady Nadzorczej
Zarzad

Zarzad Spotki Mostostal — Energomontaz S.A. tworza:

Iwona Dybat Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny
Jerzy Zawadzki Wiceprezes Zarzadu

Piotr Pawlik Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Gorniak  Cztonek Zarzadu

Prokurenci Spolki:

Jan Becz — Dyrektor Oddzialu we Wroctawiu;

Maria Pieczonka — Glowny Ksiggowy;

Anna Bernacka — Kierownik Dzialu Marketingu Oddziat w Katowicach.

Wiadze Spotek, ktore weszly w sktad polaczonego podmiotu, w okresie od 1.01.2008 do
29.02.2008 bytly nastgpujace:

Spotka MKFH S.A.

Rada Nadzorcza

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jozef Siwiec Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Miaso Sekretarz Rady Nadzorczej

Zarzad

Iwona Dybat Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny

Jerzy Zawadzki Wiceprezes Zarzadu

Piotr Pawlik Wiceprezes Zarzadu

Prokurentem Spotki - Maria Pieczonka — Gtowny Ksiggowy.
Mostostal Krakow — Produkcja Sp. z o.o.

Rada Nadzorcza

Iwona Dybat Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leon Marciniec Cztonek Rady Nadzorczej
Romuald Talarek Czlonek Rady Nadzorczej.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2008 rok

Zarzad
W okresie od 1.01.2008 do 29.02.2008 Zarzad Spoéiki byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa
Zarzadu pehnit Pan Krzysztof Gorniak.

Prokurenci

Brak prokurenta Spotki.
Energomontaz — Zachéd Sp. z o.o.
Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spotki w okresie 1.01.2008 — 29.02.2008 roku skladata si¢ z 5 osob 1 w jej
sktadzie nie dokonywano w tym czasie zadnych zmian.

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Gorniak Czlonek Rady Nadzorczej

Marek Brejwo Czlonek Rady Nadzorczej

Iwona Dybat Cztonek Rady Nadzorczej

Jozef Siwiec Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Jan Becz Prezes Zarzadu

Tadeusz Kegpinski ~ Wiceprezes Zarzadu
Spotka Energomontaz — Zachod Sp. z 0.0. byta podmiotem zaleznym Mostostalu Krakow —
Produkcja Sp. z 0.0. W sktad Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” weszta w pazdzierniku 2006

roku, a konsolidacja zostata objeta od miesiaca listopada 2006 roku.

Prokurenci
Brak prokurenta Spoiki.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2008 rok

Firma: ZM ,,Service” Sp. z o0.0.

Siedziba: Ropczyce, woj. podkarpackie
Adres: 39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1
Regon: 691534396

NIP: 818-15-36-954

PRZEDMIOT DZIAEALNOSCI

Przedmiotem dziatalnosci Spotki ZM Service Sp. z o.0. (ZMS) sa specjalistyczne ustugi
w zakresie biezacego utrzymania produkcji wyrobow ogniotrwatych, a takze ushugi w zakresie
remontow i modernizacji urzadzen. Spotka prowadzi rowniez dziatalnos¢ wytworcza w zakresie
produkcji maszyn 1 wurzadzen mechanicznych, linii technologicznych oraz czgséci
eksploatacyjnych urzadzen i maszyn. Obok dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej Spoétka
prowadzi réwniez dzialalnos¢ handlowa w zakresie obrotu surowcami 1 materialami
technicznymi oraz wyrobami stalowymi.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki sa: Zgromadzenie Wspdlnikéw, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

Rada Nadzorcza
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza Spofki jest trzyosobowa. W sktad
Rady Nadzorczej wchodza:

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Danuta Walczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Kazimierz Sondej Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia do 19 marca 2008 roku Radg Nadzorcza Spotki ZM ,,Service” Sp. z 0.0.
stanowili:

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Danuta Walczyk Czlonek Rady Nadzorczej

Maria Znamirowska-Gilek Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 19 marca 2008 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotano Kazimierza Sondeja.
Z dniem 31 stycznia 2009 r. ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki odwotano Marig¢ Znamirowska —
Gilek.

Zarzad
W okresie sprawozdawczym Zarzad Spotki byt jednoosobowy i nie ulegat zmianom. Funkcjg

Prezesa Zarzadu petnit Pan Robert Jatmuzna.

Prokurenci
Prokurentem Spotki w 2008 roku byta Pani Marzena Wyka—Zelik — Gtoéwny Ksiggowy.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2008 rok

Firma: Chrzanowskie Zaklady Materialow Ogniotrwalych S.A.
Siedziba: Chrzandw, woj. matopolskie

Adres: 32-501 Chrzanéw, ul. Kolonia Stella 30

Regon: 271465350

NIP: 628-000-07-01

PRZEDMIOT DZIAEALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki ChZMO jest produkcja krzemionkowych
wyrobow ogniotrwatych przeznaczonych do remontéw i budowy komoér koksowniczych w
przemysle koksowniczym oraz piecow w przemystach szklarskim i odlewniczym, a takze
pozostalych wyrobow ogniotrwatych.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza
W 2008 roku Rada Nadzorcza Spoétki sktadata sig z pigciu 0séb i w omawianym okresie
sprawozdawczym, tj. od dnia 1.01 do 31.12.2008 roku w jej sktadzie nie byto zmian.

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marian Dartak Cztonek Rady Nadzorczej
Natalia Szwajczak Cztonek Rady Nadzorczej
Oleksandr Pylypenko Cztonek Rady Nadzorczej
Sergiy Korzhov Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 16 lutego 2009 roku NWZA Spoéiki podjelo uchwate odwotujaca ze sktadu Rady
Nadzorczej Spotki Pania Natali¢ Szwajczak, réwnoczesnie powotujac do sktadu Rady Pana
Leona Marcinca.

Zarzad
Zarzad Chrzanowskich Zaktadéw Materialow Ogniotrwalych S.A. skladat si¢ w omawianym
okresie sprawozdawczym z nastgpujacych osob:

Jerzy Held Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny

Gyula Terenyi Wiceprezes Zarzadu — Wiceprezes Zarzadu ds. Badan i Rozwoju
Barbara Kubas Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Finansowych

Prokurenci

Brak prokurenta Spotki.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2008 rok

Firma: XR Ropezyce Co. Ltd.
Siedziba: Haicheng, Prowincja Liaoning, Chiny
Adres: 1 Liaohe Road, Haicheng ETDZ, Liaoning Province, China

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Przedmiotem dziatalnosci XR Ropczyce Co. Ltd. (XR) byla produkcja i sprzedaz wyrobow
ogniotrwatych przy pomocy technologii wniesionych przez ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spoétki byty: Rada Dyrektoréw oraz Zarzad

Rada Dyrektorow

W 2008 roku Rada Dyrektorow XR Ropczyce Co. Ltd. skladata si¢ z szeSciu 0sob:
Jozet Siwiec Przewodniczacy Rady Dyrektoréw

Zhang Xianglin Zastegpca Przewodniczacego Rady Dyrektorow
Marek Tymkiewicz Czlonek Rady Dyrektorow

Zhang Furong Cztonek Rady Dyrektorow

Pawet Golak Cztonek Rady Dyrektorow

Wan Chi Hang, Raphael Cztonek Rady Dyrektorow

Zarzad
W 2008 roku Zarzad Spoéitki byt dwuosobowy i tworzyli go:

Jacek Witalinski Prezes Zarzadu

Wiestaw Lorenc Wiceprezes Zarzadu

Jednakze brak zgody strony chinskiej na rejestracje uniemozliwil objgcie przez zarzad jego
funkcji w Spotce joint venture.

W dniu 26 grudnia 2008 roku dokonano sprzedazy wszystkich posiadanych przez emitenta
udzialéw w spotce XR ROPCZYCE Co Ltd. z siedziba w Haicheng, na rzecz Development
Company of Haicheng Economic & Technology Development Zone Co Ltd. Cena sprzedazy
wyniosta 800 tys. USD (raport biezacy 09/2009).
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2008 rok

Firma: KZMO Ropczyce Sp. z o.0.
Siedziba: Krzywy Rog, Ukraina
Adres: 50086 Krzywy Rog, ul. Telewizyjna 3 ,,2”

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci spotki jest sprzedaz materialdow ogniotrwatych
produkcji ZM ,,ROPCZYCE” S.A., produkcja i uszlachetnianie wyrobow ogniotrwatych,
engineering 1 serwis dotyczacy ceramiki ogniotrwatej na rynku ukrainskim i rynkach krajow
bytej WNP. Spotka podjgta rowniez dzialalno$¢ w zakresie produkcji formowanych ci$nieniowo,
bimetalicznych odlewow aluminiowych.

WLADZE SPOLKI
Witadzami Spoéiki sa: Zgromadzenie Wspolnikéw, Komisja Rewizyjna oraz Zarzad.

Komisja Rewizyjna

W 2008 roku Komisja Rewizyjna Spotki sktadata si¢ z pigciu oséb i w omawianym okresie nie
byto zmian w jej sktadzie. Sktad Komisji Rewizyjnej byt nastepujacy:

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Komisji Rewizyjnej

Jerzy Zawadzki Cztonek Komisji Rewizyjne;j
Leon Marciniec Cztonek Komisji Rewizyjnej
Robert Siwiec Czlonek Komisji Rewizyjnej
Leszek Piczak Cztonek Komisji Rewizyjne;j
Zarzad

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1.01 do 31.12.2008 roku Zarzad Spoétki byt jednoosobowy.
Funkcj¢ Prezesa Zarzadu petnil Jan Hrycyna.

W dniu 5 stycznia 2009 roku, po zlozonej z przyczyn zdrowotnych rezygnacji, Jan Hrycyna
zostal odwolany ze stanowiska. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania obowiazki Prezesa
peni Nikota; Wiktorowicz Puszko.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2008 rok

1.3. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ I METODY KONSOLIDACJI

Na koniec biezacego okresu sprawozdawczego udzialy lub akcje powyzej 5% bedace
w posiadaniu ZM ,,ROPCZYCE” S.A. byly nastepujace:

% posiadanego udzial %
Nazwa jednostki kapitatlu w ogolnej liczbie
zakladowego glosow na WZA
ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 100,00 100,00
Mostostal — Energomontaz S.A. Krakow 77,49 77,49
Chrzanowskie Zaktady Materialdéw Ogniotrwatych S.A. Chrzanéw 50,25 50,25
KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. Ukraina 50,20 50,20

Aktualna struktura Grupy Kapitalowej zostala uksztaltowana w efekcie realizacji z dniem 29
lutego 2008 roku procesu potaczenia spotek zaleznych poprzez przejgcie przez Mostostal Krakow
Firm¢ Handlowa S.A. spdtek: Mostostal Krakéw Produkcja Sp. z 0.0 1 Energomontaz Zachdd Sp.
z 0.0. (raport biezacy 07/2008) oraz sprzedazy udziatow w Spotce XR Ropczyce Co. Ltd.
w Chinach.

Strukture Grupy Kapitatowej do dania 29 lutego 2008 roku przedstawiono ponizej.

% posiadanego udziat %

Nazwa jednostki kapitalu w ogolnej liczbie

zakladowego glosow na WZA
ZM Service Sp. z 0.0. ROPCZYCE 100,00 100,00
Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. Krakow 90,09 90,09
Mostostal Krakow Produkcja Sp. z o.0. 69,14 69,14
Chrzanowskie Zaktady Materiatéw Ogniotrwatych S.A. Chrzanéw 50,25 50,25
KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. Ukraina 50,20 50,20
XR Ropczyce Co. Ltd. Chiny 50,00 50,00

Realizacja procesu potaczenia Spotek Segmentu stalowego Grupy Kapitatlowej wywarta rowniez
wplyw na zmiany w zakresie udzialu ZMR w Spoétkach Segmentu stalowego 1 KZMO do
konsolidacji.

W okresie od 1.01.2008 roku do dania 29.02.2008 roku w sktad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej wchodzily sprawozdania jednostkowe nizej wymienionych
jednostek gospodarczych.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2008 rok

Nazwa jednostki Udzial Met?da .. . .ROk .

ZMR konsolidacji objecia kontroli
ZM SERVICE Sp. z o0.0. 100,00% Pelna 2001
MKFH S.A. 90,09% Pelna 2001
MKP Sp. z o.0. 69,14% Pelna 2006
KZMO Sp. z o.0. 67,42% Pelna 2007
Energomontaz-Zachod Sp. z o.0. 56,13% Pelna 2006
CHZMO S.A. 50,25% Pelna 2003

W okresie od 1.03.2008 roku do dania 31.12.2008 roku w sktad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej wchodza, oprécz sprawozdania jednostki dominujacej, rowniez
sprawozdania nastgpujacych jednostek gospodarczych:

Nazwa jednostki Udzial Metoda Rok

ZMR konsolidacji objecia kontroli
ZM SERVICE Sp. z 0.0. 100,00% Petna 2001
Mostostal — Energomontaz S.A. Krakow 77,49% Pelna 2001
KZMO Sp. z o.0. 69,50% Pelna 2007
CHZMO S.A. 50,25% Petna 2003

Inwestorem strategicznym Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. jest ZM Invest S.A.

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. posiadaja 50,20% udziatow w jednostce KZMO
ROPCZYCE w Krzywym Rogu na Ukrainie.

Na dzien 31.12.2008 roku aktywa netto KZMO wykazuja ujemna wielko$¢ w wysokosci 743 tys.
zt wynikajaca z osiagnigtej straty netto.

W oparciu o biznes plan na lata 2009-2012 spotki dzialajacej za granica, ktéry zaktada wzrost
aktywow netto spotki w kolejnych latach i sptate zadluzenia, ZM ,ROPCZYCE” S.A. nie
dokonaty odpisu aktualizujacego wartosci aktywow.

Jednoczes$nie zgodnie z przyjeta strategia w Grupie Kapitalowej ZM ROPCZYCE S.A.,
dotyczaca Spotki KZMO, ze wzgledu na zakonczenie procesu inwestycyjnego w Spotce KZMO
w zakresie dwoch linii technologicznych do produkcji bimetalicznych grzejnikow aluminiowych,
podjeto decyzj¢ o kontynuacji dziatalnosci Spotki KZMO 1 stopniowym uruchamianiu produkcji
seryjnej wyrobow w tej spolce.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ROPCZYCE S.A. sporzadzone za
okres od dnia 01.01.2008r. do 31.12.2008r. nie obejmuje Spotki XR Ropczyce Co. Ltd
w Chinach.

Poczawszy od III kwartatu 2007 roku Spotka XR Ropczyce Co. Ltd. zostalta wylaczona
z konsolidacji. Bezposrednie przyczyny wylaczenia tej Spotki z konsolidacji w roku 2007 to
niezrealizowanie przez udzialowca chinskiego postanowien kontraktu joint venture w zakresie
kontrybucji aktywow oraz utrata kontroli nad Spoétka (raport QSr I11/2007).
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2008 rok

W dniu 26 grudnia 2008 roku dokonano sprzedazy wszystkich posiadanych udzialow w spotce
XR ROPCZYCE Co Ltd. z siedziba w Haicheng, na rzecz Development Company of Haicheng
Economic & Technology Development Zone Co Ltd. Cena sprzedazy wyniosta 800 tys. USD
(raport biezacy 09/2009).

W zwiazku z dokonaniem w calo$ci odpisu (raport biezacy 37/2007), aktywa te nie byly
ewidencjonowane w ksiggach rachunkowych emitenta, a przychod ze sprzedazy udziatow
wplynat wprost na poprawg wynikéw biezacej dziatalnosci. Przeprowadzona transakcja
pozytywnie wptynie na wynik dziatalno$ci przysztych okresoéw w sensie podatkowym.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2008 rok

1.4. ZMIANY W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

Strukturg organizacyjna Grupy Kapitalowej ROPCZY CE wedhug stanu na dzien 31.12.2008 roku
przedstawiono na schemacie ponize;j.

g\'.‘ ZM ROPCZYCE S.A.
¥

50,25%1 77,49%1 50,2% l 100"/1

Chrzanowskie Mostostal- KZMO ZM Service
Zaklady Energomontaz ROPCZYCE Sp. z 0.0.
Materialow S.A. Krakéw Sp. z o.0.
Ogniotrwalych UKRAINA
S.A.

24,9% t

Inwestorem strategicznym dla ZM Ropczyce S.A. jest Spotka ZM INVEST S.A.

Glownym zdarzeniem, ktére wplyneto na zmiang struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowe;j
ROPCZYCE w okresie 2008 roku jest fuzja podmiotow segmentu stalowego, w drodze przejgcia
przez Mostostal Krakow Firmg Handlowa Spotek: Mostostal Krakow Produkcja Sp. z o.o.
i Energomontaz Zachdd Sp. z o.0., dokonanego w dniu 29 lutego 2008 roku (raporty biezace:
36/2007, 05/2008 i 07/2008), w sktad Grupy Kapitatowej ROPCZYCE wchodzi potaczony
podmiot Mostostal — Energomontaz S.A. W efekcie fuzji udziat ZM ROPCZYCE S.A. w kapitale
akcyjnym M-E uksztaltowatl si¢ na poziomie 77,49%.

Srednie zatrudnienie w Grupie Kapitalowej ROPCZYCE w 2008 roku wyniosto 1 149 osdb,
a w podziale na poszczeg6lne spotki bylo nastepujace:

Zaktady Magnezytowe ROPCZYCE S.A. — 469 0s6b;

Mostostal — Energomontaz S.A. — 384 osoby;

ZM Service Sp. z 0.0. — 151 0s0b;

Chrzanowskie Zaktady Materiatéw Ogniotrwatych S.A. — 113 osob;
KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. — 32 osoby.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2008 rok

2. ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

2.1. WALUTA FUNKCJONALNA

Sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
dzialajacych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej sporzadzone zostaly w jezyku polskim, w walucie
polskiej (PLN).

Sprawozdanie finansowe Spotki KZMO ,,ROPCZYCE” Sp. z o.0. wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej
ZM ,ROPCZYCE” S.A., dzialajacej na terytorium Ukrainy sporzadzone zostalo sporzadzone w walucie
funkcjonalnej, (hrywna ukrainska).

Sprawozdanie finansowe spotki zagranicznej dla celéw konsolidacji zostatlo przeliczone z waluty
funkcjonalnej na walute prezentacji (PLN) przy zastosowaniu obowiazujacych w tym zakresie procedur.

Waluta prezentacji (sprawozdawcza) dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
ZM ,,ROPCZYCE” S.A. jest waluta polska (PLN).

2.2. ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

1) Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
zaleznych Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. kontrolowanych bezposrednio i posrednio
przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. Wszystkie transakcje i salda wystgpujace pomigdzy
jednostkami Grupy zostaly dla celow konsolidacji wyeliminowane.

We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sa jednolite zasady
rachunkowosci. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;.

2) Wartosci niematerialne i prawne

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne skladniki
aktywow, nie posiadajace postaci fizycznej spetniajace podane ponizej kryteria:
a) mozliwo$¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spetnione gdy:
e warto$§¢ niematerialna jest odrgbna to znaczy, ze moze by¢ oddzielona od Spoiki i sprzedana,
przeniesiona, licencjonowana, wynajgta lub wymieniona zar6wno samodzielnie jak i wspolnie
z powiazanymi umowami, sktadnikami aktywow lub zobowiazaniami; lub
e powstata w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytuléw prawnych bez wzglgdu na to, czy te prawa
sa transferowane lub oddzielne od jednostki albo innych praw i obowiazkow.
b) kontrola - kryterium to jest spetnione gdy Spotka jest uprawniona do uzyskiwania przyszitych korzysci
ekonomicznych powstajacych za przyczyna danego $rodka i jest w stanie ograniczy¢ dostgp do tych korzysci
osobom trzecim
¢) przyszte korzysci ekonomiczne — moga wystgpowaé w postaci przychodow ze sprzedazy badz w postaci
oszczednosci kosztow
d) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

Sktadnik warto$ci niematerialnych i prawnych wykazuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i taczna kwote odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci .

Po poczatkowym ujeciu skladnika warto§ci niematerialnych i prawnych wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia dopuszcza si¢ zmiang modelu wyceny sktadnika warto$ci niematerialnych 1 prawnych na
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2008 rok

model oparty na wartosci przeszacowanej. Po dokonaniu zmiany metody wyceny, nowe zasady zostana
zastosowane wobec wszystkich sktadnikéw nalezacych do tej grupy aktywow w Grupie Kapitatowe;.

Okres 1 metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych, ktorych warto§¢ poczatkowa przewyzsza
150.000,00 zt sa weryfikowane, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem
przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane roczne stawki umorzeniowe sa nastgpujace (wedhug grup rodzajowych)

a/ nabyte oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie 50 %
b/ nabyte do 1998 r. projekty wynalazcze, patenty, licencje 20 %
¢/ nabyte od 1999 r. projekty wynalazcze, patenty, licencje 50 %
d/ koszty zakonczonych prac rozwojowych 33,3 %

Wartos$ci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (warto$ci poczatkowej do 3.500 z1), sa
odpisywane w koszty jednorazowo.

Na dzien bilansowy wartoéci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia pomniejszonych
o0 odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Glownym skladnikiem warto$ci niematerialnych i prawnych w Grupie Kapitalowej sa koszty prac
rozwojowych. Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez okres ich
uzytkowania. W przypadku braku mozliwosci odréznienia nakladéw na prace badawcze i prace rozwojowe,
cato$¢ poniesionych wydatkow ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace badawcze sa ujmowane w cigzar rachunku zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.

3) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale stanowiace budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkc;ji,
dostarczania produktow i1 §wiadczenia ushug lub w celach zarzadzania, wycenia si¢ na dzien bilansowy
wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu
trwatlej utraty wartosci.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywdéw trwalych wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
dopuszcza si¢ zmiang modelu wyceny rzeczowych aktywow trwatych na model oparty na wartosci
przeszacowanej. Po dokonaniu zmiany metody wyceny, nowe zasady zostang zastosowane wobec calej
grupy rzeczowych aktywow trwatych w Grupie Kapitatowe;.

Z dniem 01.01.2008 r. Grupa Kapitalowa dokonata zmiany metody wyceny w/w sktadnikéw aktywow na
metod¢ wyceny oparta na wartosci przeszacowanej, stanowiacej warto§¢ godziwa tych sktadnikow na
dzien przeszacowania.

Z dniem 01.01.2008 r. prawo wieczystego uzytkowania gruntu, uzyskane w drodze decyzji administracyjnej
(otrzymane nieodptatnie od Skarbu Panstwa) jak réwniez prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte
odplatnie jest uyymowane w ewidencji bilansowej i moze podlega¢ przeszacowaniu.

Srodki trwate sa umarzane wg metody liniowej przez okre§lony z gory okres ekonomicznej uzytecznosci
poczawszy od pierwszego miesigca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym wprowadzono je do ewidencji.
Srodki trwate o wartosci poczatkowej ponizej 3.500 zt dla celéw bilansowych i podatkowych amortyzowane
sa jednorazowo w miesiacu nast¢pujacym po miesiacu, w ktorym wprowadzono je do ewidencji.
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Srodki trwate o wartoéci poczatkowej do 150.000,00 zt sa amortyzowane z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych zgodnych z podatkowymi. Dla celéw podatkowych przyjmowane sa stawki amortyzacyjne
wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajacej
wysoko$¢ amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychodow.

Zastosowane stawki umorzeniowe sa nastgpujace (wedhug grup rodzajowych):

- Budynki i obiekty inz. ladowej i wodnej (KST gr. 1 2) 25%- 45%

- Urzadzenia techniczne i maszyny(KST gr. 3-6) 4,0 % - 30,0 %
- Srodki transportu (KST gr. 7) 6,0 % - 20,0 %
- Pozostate srodki trwate (KST gr. 8) 10,0% - 25,0 %

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkow trwatych, warto$¢ netto jest wyksiegowywana, a wynik
likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cigzar rachunku zyskow i strat.

Wartosci koncowe oraz okresy uzytkowania srodkow trwatych sa poddawane corocznym przegladom,
w wyniku ktorych aktualizowana jest bilansowa stawka amortyzacyjna stosowana w nastgpnych okresach.
W Grupie weryfikacji i indywidualnej ocenie poddawane sa: okres i metoda amortyzacji srodkéw trwalych
o wartosci poczatkowej powyzej 150.000,00 zt - co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego, pod
wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

4) Inwestycje diugoterminowe i instrumenty finansowe

Inwestycje stanowia nabyte aktywa w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
warto$ci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach)
lub innych pozytkoéw, w tym rowniez z transakcji handlowe;.

Do instrumentéw finansowych zaliczamy w szczegdlnosci:

a) aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej ze zmianami
w rachunku zyskow i strat, w tym:

— aktywa i zobowiazania finansowe nabyte gtownie w celu wygenerowania zysku ze zmiany ceny lub
marzy,

- aktywa i zobowiazania finansowe zaklasyfikowane do tej grupy,

- instrumenty pochodne (nie wykorzystywane jako zabezpieczajace).

Zyski lub straty wynikajace ze skfadnika aktywoéw finansowych lub zobowigzania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wg wartosci godziwe] przez wynik finansowy, ujmuje si¢ w przychodach
lub kosztach.

b) pozyczki 1 wierzytelnosci — nie stanowiace instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o statych lub
mozliwych do okreslenia platnosciach, nie notowane na aktywnym rynku,

¢) inwestycje utrzymywane do dnia zapadalno$ci — sa to aktywa finansowe nie pochodne ze statymi lub
mozliwymi do okre§lenia ptatnoSciami oraz statym terminem zapadalnosci, co do ktérych Spotka ma zamiar
1 mozliwos$¢ utrzymania ich do terminu zapadalnosci,

d) aktywa dostepne do sprzedazy.

Przez okreslenie dtugoterminowe rozumie si¢ aktywa, ktore nie maja terminu wymagalnosci, a jezeli sa
ptatne i wymagalne to termin ten jest dluzszy niz 12 miesigcy od daty ich zalozenia, wystawienia lub
nabycia lub przekracza normalny cykl operacyjny w spotkach. Aktywa te nie sa przeznaczone do sprzedazy
wedlug stanu na dzien sporzadzenia bilansu, cho¢ moga by¢ do niej dostgpne. Prezentowane sa one
w sprawozdaniu finansowym jako inwestycje dlugoterminowe.
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W Grupie ujmuje si¢ aktywo finansowe lub zobowigzanie finansowe w bilansie, w momencie, kiedy
poszczegdlna spotka staje si¢ strona umowy dotyczacej instrumentu finansowego. Aktywa finansowe
wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych.
Zobowiazania finansowe wycenia si¢ natomiast w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartoSci
otrzymanych innych sktadnikow majatkowych.

5) Zapasy

Zapasy sa to aktywa przeznaczone do dalszej sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczone na sprzedaz lub majace posta¢ materiatow lub dostaw surowcow
zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Zapasy obejmuja nabyte w celu zuzycia na wlasne potrzeby materiaty, zakupione w celu sprzedazy w stanie
nie przetworzonym towary oraz wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy produkty gotowe,
a takze polprodukty, jak i produkcje w toku.

Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznoS$ci od tego, ktora z kwot jest nizsza.

Wartos$¢ 1 rozchod materiatow, wyrobow gotowych, produkcji w toku, potfabrykatow objetych ewidencja
iloSciowo-warto§ciowa ustala si¢ wg nastepujacych zasad:

a) materialy podstawowe - surowce wg cen ewidencyjnych, ktore sa miesigcznymi cenami zakupu
sredniowazonymi aktualizowanymi co miesiac

b) pozostate materiaty i towary - wg cen ewidencyjnych aktualizowanych co miesiac nowymi cenami
zakupu,

¢) wyroby gotowe, produkcja w toku 1 potfabrykaty - wedtug $redniego rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Na dzien bilansowy realizowane, zawarte umowy o ustugi, wycenia si¢ w oparciu o metod¢ ,,stopnia
zaawansowania” ustug. Stopien zaawansowania ustugi ustala si¢ na podstawie relacji kosztow juz
poniesionych do planowanych, aktualizowanych biezaco kosztéw wykonania zlecenia. Wysoko$¢ robot
w toku ustalana jest na podstawie przeprowadzonych inwentaryzacji (spisy z natury) odzwierciedlajacych
aktualny stan prac.

Celem okreslenia stopnia zaawansowania zlecenia prowadzona jest szczegétowa ewidencja zlecen.

Catos$¢ produkcji w toku z tytuhu realizacji ushug odnoszona jest w ci¢zar kosztow okresu biezacego.

Przychody z realizowanych zlecen wyceniane sa w oparciu o planowane przychody i stopien
zaawansowania danego zlecenia. Przychod z wyceny ujmowany jest w przychodach ze sprzedazy danego
sprawozdawczego okresu oraz naleznos$ciach z tytulu dostaw 1 ustug.

Na dzien bilansowy dokonuje si¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ materiatdéw, wyrobow gotowych,
produkcji w toku, potfabrykatow - jezeli wystapia przyczyny uzasadniajace ich dokonanie — tj. w zwiazku
z utrata warto$ci oraz wynikajace z wyceny wedhlug cen sprzedazy netto (tzw. ostrozna wycena).

Urealnienie wyceny zapaséw przeprowadza si¢ w oparciu o analizg struktury wiekowej dokonujac odpisow
aktualizujacych w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych w nastepujacy sposob:

. od 1 do 2 lat — 50% wartosci,

. powyzej 2 lat — 100% wartoSci.

Na urealnienie wyceny zapaséw wplywaja rowniez inne czynniki i okolicznosci, ktéore powoduja
konieczno$¢ ich aktualizacji.

Odpisy te prezentowane sa per saldo (zwigkszenia i rozwiazania):

- dotyczace materialow - jako sktadnik technicznego kosztu wytworzenia,

- dotyczace wyrobdw gotowych, pétfabrykatow, produkeji w toku — jako sktadnik kosztéw zarzadu.
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Po zbyciu zapasow za kwot¢ wyzsza niz ich warto$¢ netto, w czgSci stanowiacej réoznice pomigdzy kwota
uzyskana, a ich wartoScia netto utworzony odpis aktualizacyjny jest odnoszony jako zmniejszenie kosztu
wytworzenia.

6) Naleznosci i zobowigzania

W Grupie ujmuje si¢ naleznos$ci i zobowiazania z podziatem na krotkoterminowe i dlugoterminowe.

Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje si¢ wszystkie naleznosci z tytulu dostaw i ustug niezaleznie
od umownego terminu wymagalno$ci, oraz wszystkie pozostate tytuty wymagalne w ciagu 12 miesigcy od
dnia bilansowego, nie bedace aktywami finansowymi, a takze z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy
nie wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Nalezno$ci krotkoterminowe obejmuja rowniez biezaca
cz¢$¢ naleznosci dlugoterminowych.

Naleznos$ci dlugoterminowe, to nalezno$ci z innych tytuldow anizeli naleznosci z tytulu dostaw i ustug,
ktérych termin splaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a wiec w roku przysztym
1 pdzniej, a takze z tytutu dostaw i ustug wykraczajacych poza normalny cykl operacyjny.

Pozyczki 1 naleznosci dlugoterminowe sa aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okre$lenia ptatnosciami. W Grupie wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci i roszczenia wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, to jest z uwzglednieniem naleznych
odsetek. Odsetki naliczane i1 ksiggowane sa na dobro przychodéw finansowych. Na cala kwote
niezaptaconych odsetek od nieterminowych ptatnosci tworzony jest odpis aktualizacyjny w ci¢zar kosztow
finansowych.

Oszacowanie odpiséw na nalezno$ci watpliwe nastgpuje, gdy uzyskanie pelnej kwoty naleznosci przestaje
by¢ prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji finansowej i majatkowej dtuznika oraz na podstawie
struktur wiekowych sald nalezno$ci. Po uptywie 6 miesigcy od daty wymagalno$ci ptatnosci za sprzedane
wyroby i braku wplywu naleznosci dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci 50 % watpliwej
naleznosci, a po uptywie 1 roku 100% naleznosci. Odpisow aktualizujacych nalezno$ci dokonuje si¢ rowniez
w sytuacji powzigcia informacji o zagrozeniu zaplaty za dany towar w wysokosci 100% watpliwej
naleznosci.

Utworzone odpisy aktualizujace naleznosci (per saldo rozwiazanie i utworzenie) koryguja koszty sprzedazy

Pod pojeciem zobowigzania rozumie si¢ wynikajacy z przeszlych zdarzen obowiazek wykonania §wiadczen
o wiarygodnie okre$lonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow w Grupie.

Zobowiazania krétkoterminowe to ogoél zobowiazan z tytulu dostaw 1 ustug w normalnym cyklu
produkcyjnym, a takze cato$¢ lub ta czg$¢ pozostatych zobowiazan, ktdre staja si¢ wymagalne w ciagu
12 miesigcy od dnia bilansowego.

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja zobowigzania lub ich czg$¢, w stosunku do ktdérej termin
wymagalno$ci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.

W pozyciji tej wykazuje si¢ rowniez dlugoterminowa cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek, a takze z tytutu
dostaw 1 ustug powyzej 12 miesiecy wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Podziat kredytu
i pozyczki na czgs¢ dtugo i krotkoterminowa nastgpuje na zasadach opisanych wyze;j.

Zobowiazania finansowe z tytulu kredytow i pozyczek wycenia si¢ w momencie ich poczatkowego ujecia
w ksiggach w cenie nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych s$rodkéw pienigznych,
pomniejszonych o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W nastgpnych okresach, kredyty
i pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia si¢ wszystkie koszty zwiazane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowiazania.
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Zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, tzn. ze do zobowiazan, ktorych termin
wymagalnos$ci juz minat dolicza sig odsetki za zwtoke w zaptacie.

Zobowiazania i nalezno$ci dlugo i krétkoterminowe wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien
bilansowy przy zastosowaniu kursu zamknigcia, co oznacza, iz na dzien bilansowy naleznosci wycenione
zostana wedtug kursu kupna a zobowiazania wedtug kursu sprzedazy NBP.

Dodatnie réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia naleznosci i zobowiazan wyrazonych w walutach
obcych koryguja odpowiednio przychody ze sprzedazy i koszt wytworzenia sprzedanych produktow.
Ujemne réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia naleznosci i zobowiazan wyrazonych w walutach
obcych koryguja odpowiednio koszty sprzedazy i koszt wytworzenia sprzedanych produktow.

W uzasadnionych przypadkach ujemne i dodatnie roznice kursowe odnosi si¢ w koszt wytworzenia srodkow
trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

7)  Srodki pieniezne

Srodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty obejmuja: $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do 3-ech miesigcy

Srodki pieniezne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych warto§¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potracone przez bank
odsetki.

Krajowe $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug warto§ci nominalne;j.
Wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut stosowanych na ten dzien
przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, za$ rozchod walut wycenia si¢ wg kursu sprzedazy banku
stosowanego na dzien ich rozchodu.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu zamknigcia na ten dzien ustalonego przez bank wiodacy dla poszczegdlnych spotek

w Grupie.

8) Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja  wydatki dotyczace miesigcy
nastgpujacych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokoséci faktycznie
poniesionej /ubezpieczenia majatkowe i osobowe, koszty prac rozwojowych do momentu przyjecia na
wartosci niematerialne i prawne/.

Tytuly czynnych rozliczen migdzyokresowych, ktore nie dotycza normalnego cyklu dziatalno$ci operacyjnej
poszczegdlnych spotek, a ich okres rozliczenia nastapi w czasie dluzszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego, wykazywane sa w rozliczeniach mi¢dzyokresowych dtugoterminowych.

9) Kapitaly wlasne

Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wedlug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu.

Kapital wlasny obejmuje kapital podstawowy (akcyjny), kapitat zapasowy i rezerwowy, zysk (strata) netto
danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubieghych.

Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wplaty na poczet kapitatu.
Akcjonariusze moga zwigkszaé lub zmniejszaé kapitat zgodnie z Kodeksem Handlowym. Jezeli zwigkszenie
nastgpuje na skutek podwyzszenia kapitatu, ksiggowane jest dopiero pod data zarejestrowania zmiany przez
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sad. Do czasu zarejestrowania zmiany, kwoty wniesione przez akcjonariuszy powinny by¢ wykazywane jako
rozrachunki.

Kapital podstawowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie w przypadku gdy statut
spoiki to przewiduje.

Wycena kapitatu podstawowego w pasywach bilansu nastgpuje w warto$ci nominalne;.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitalu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich warto§ci nominalnej pomniejszonej o koszty tej
emisji. Pozostata czg$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztéw finansowych.

Kapital zapasowy (w momencie zastosowania MSR) powickszony jest takze o aktualizacje wyceny
rzeczowych aktywow trwatych, bedacego skutkiem przeszacowania srodkéw trwatych na mocy odrgbnych
ustaw.

Zmniejszenia i zwigkszenia kapitalu zapasowego nastgpuja na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, z
wyjatkiem ruchu na kapitale z aktualizacji wyceny, ktdry zostaje potwierdzony uchwala Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy po fakcie.

Udzialy lub akcje wiasne wyceniane sa w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale
wlasnym.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest w zwiazku z wycena instrumentéw finansowych,
oraz wycena majatku spotek do wartosci godziwej.

10) Rezerwy na zobowiqzania

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu $rodkéw, oraz kiedy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania do wysokosci
szacunkow zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

11) Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktore sa wyptacane jednorazowo przy
odejs$ciu na emeryturg lub rentg¢ zgodnie z zasadami wynagradzania w Grupie. Wysoko$¢ §wiadczen zalezy
od wysokosci §redniego wynagrodzenia oraz stazu pracy.

Warto$¢ zobowiazan Grupy z tytutu odpraw emerytalno-rentowych wyliczana jest przez licencjonowanego
aktuariusza raz w roku lub czeséciej, w przypadku wystapienia istotnych zmian w strukturze zatrudnienia
pracownikow.

12) Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przej$ciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiegach rachunkowych warto$cia aktywow
1 pasywow, a ich wartoScia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysziosci,
poszczegdlne spotki w Grupie tworza rezerwe 1 ustalaja aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktore spowoduja
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich rdznic
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przejSciowych, to jest roznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i1 aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwa na podatek odroczony jak rowniez aktywowany podatek dochodowy musza by¢ analizowane
i rozliczane w okresach miesigcznych w oparciu o tytuly, na podstawie ktérych zostaty utworzone.

13) Rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow
zalicza sie:

- planowane koszty badania sprawozdania finansowego,

- koszty nie wykorzystanych urlopéw wraz ze sktadkami ZUS,

- rezerwy na nie wyplacone premie dla pracownikow, prokurentow i cztonkoéw zarzadu,

- rezerwa na przyszte koszty finansowe.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne wykazuje si¢ w pozycji bilansu — Rezerwy.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dokonywane z zachowaniem zasady ostrozno$ci, obejmuja
w szczegOlnoscei:

- rownowarto§¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow S$rodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych
wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych,

- wystawienie zagranicznemu kontrahentowi faktury handlowej za dostawe na eksport, ktdra jeszcze nie
zostata przewieziona przez granice.

14) Zasady ewidencji przychodow i kosztow

Przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatbw po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug,
rabaty i upusty ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze poszczegélne spotki
uzyskaja korzysci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

W Grupie przychody ujmuje si¢, jezeli spetnione zostaty nastgpujace warunki:

e Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wilasno$ci do towarow,

e Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje si¢ wobec towaréw, do ktorych ma si¢ prawo wilasnosci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

¢ istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

e koszty poniesione, oraz te, ktore zostana poniesione przez Spotke w zwiazku z transakcja mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W Grupie ewidencjonuje si¢ koszty w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych
produktow, towaréw 1 materialdow obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniona czgs¢
kosztow posrednich, co szczegdtowo przedstawiono ponizej.

Koszty bezposrednie obejmuja warto$¢ zuzytych materialdow bezposrednich, koszty pozyskania

1 przetworzenia zwiazane bezposrednio z produkcja i inne koszty poniesione w zwiazku z doprowadzeniem
produktu do postaci i miejsca, w jakich si¢ znajduje w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej do
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okresu wytwarzania produktu, czgsci kosztéw posrednich zalicza sig¢ zmienne posrednie koszty produkcji
oraz t¢ czg$¢ kosztow stalych, posrednich kosztow produkcji, ktore odpowiadaja poziomowi tych kosztow
przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych uznaje si¢ przecigtna, zgodna z oczekiwanymi w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji
za dana liczbg okreséw lub sezondéw, przy uwzglednieniu planowych remontdéw. Jezeli nie jest mozliwe
ustalenie kosztu wytworzenia produktu, jego wyceny dokonuje si¢ wedlug ceny sprzedazy netto takiego
samego lub podobnego produktu, pomniejszonej o przecigtnie osiggany przy sprzedazy, a w przypadku
produkcji w toku — takze z uwzglednieniem stopnia jego przetworzenia.

Czes¢ statych posrednich kosztow produkcji, ktora nie odpowiada poziomowi kosztow przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktérym zostata poniesiona.

Przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji ujmowane sa rownolegle - zasada wspotmiernosci.

Koszty, w tym gwarancje i inne koszty, ktore beda ponoszone po dostarczeniu towaréw, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob, jezeli zostaly spetnione inne warunki ujmowania przychodéw. Nie mozna natomiast
ujmowac przychodow, jezeli nie jest mozliwa wiarygodna wycena kosztow. W takim przypadku kwoty
zaplaty juz otrzymane ze sprzedazy towarow ujmuje si¢ jako zobowiazanie.

Przychody z tytutu odsetek, dywidend, tantiemow ujmuje si¢ w oparciu o nastgpujace zasady:

e odsetki ujmuje si¢ sukcesywnie w miar¢ uplywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci
osiagnigte] z tytutu uzytkowania aktywow,

e tantiemy ujmuje si¢ w oparciu o zasade memoriatu, zgodnie z istota stosownej umowy oraz

¢ dywidendy ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw udziatlowcéw do ich otrzymania.

15) Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walucie obcej operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ciagu roku w walucie funkcjonalnej dla
poszczegdlnych jednostek w Grupie, odpowiednio po kursie:

a) pozycje pieni¢zne w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

b) pozycje niepieni¢zne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza si¢
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

¢) pozycje niepieni¢zne wyceniane w warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kurséw wymiany, ktore obowiazywaly w dniu, na ktéry warto§¢ godziwa zostala ustalona.
Warto$¢ bilansowa pozycji ustala si¢ w powiazaniu z innymi stosownymi standardami.

Wszystkie roznice kursowe powstatle w wyniku zmian kursow wymiany walut po dacie transakcji sa
odnoszone w cigzar rachunku zyskow i strat.

16) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czgs$¢ biezaca i odroczona. Biezace
zobowiazanie podatkowe poszczegélnych spotek jest ustalane na podstawie aktualnie obowiazujacych
przepisow podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzgledniajacej roznice
przejSciowe migdzy wykazana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscia
podatkowa.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego dla
Grupy za dany okres przez $rednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I RYNKACH ZBYTU

Grupa Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” w 2008 roku prowadzita dziatalno$¢ gospodarcza
w dwoch podstawowych segmentach, tj.:

e segmencie wyrobow ogniotrwalych (ceramicznych),

e segmencie stalowym (wyrobow i produktow stalowych).

Segment wyrobow ogniotrwatych Grupy Kapitatlowej ZM ,,ROPCZYCE” obejmuje przede
wszystkim produkcje 1 sprzedaz zasadowych materialdow ogniotrwalych, ktorych glownym
konsumentem jest sektor hutnictwa zelaza i stali oraz miedzi a takze przemyst cementowo-
wapienniczy i hutnictwo szkla. Rynki te obstugiwane sa przede wszystkim przez jednostke
dominujaca Grupy Kapitatowej - ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

W ramach tego segmentu dziatalno$¢ gospodarcza prowadzi rowniez Spotka Chrzanowskie
Zaktady Materialow Ogniotrwatych S.A. w Chrzanowie, ktora funkcjonuje w strukturach Grupy
Kapitatowej 1 jest konsolidowana metoda petna od 2003 roku. Zakres dzialalno$ci tej Spotki
obejmuje przede wszystkim produkcj¢ 1 sprzedaz krzemionkowych wyrobow ogniotrwatych,
ktore znajduja zastosowanie w branzy koksowniczej i w przemys$le szklarskim, a takze
w mniejszym zakresie w hutnictwie zelaza i stali. Produkty te ze wzgledu na komplementarny
charakter wzgledem wyrobow zasadowych stanowia uzupehlienie oferty handlowej w tym
segmencie dziatalnosci Grupy Kapitatowej ROPCZYCE.

Podmiotem wspierajacym dziatalno$¢ i funkcjonowanie Spotek Grupy segmencie materiatow
ogniotrwatych jest ZM ,Service” Sp. z 0.0. Jej dzialalno§¢ polega na s$wiadczeniu ushug
remontowo-modernizacyjnych, a takze prowadzeniu dziatalno$ci wytworczej w zakresie
produkcji maszyn i urzadzen mechanicznych - w tym do aplikacji wyrobow ogniotrwatych,
wykonawstwa linii technologicznych oraz czgsci eksploatacyjnych urzadzen i maszyn.

Jednym z najwazniejszych czynnikéw decydujacych o rozwoju Grupy Kapitalowej ROPCZYCE
jest dziatalno$¢ instalacyjna 1 serwisowa w zakresie ceramiki ogniotrwalej, stanowiaca
nieroztaczny sktadnik oferty produktowej. Pozwala ona na systematyczne zdobywanie i biezaca
implementacje wiedzy w zakresie kierunkéw postgpu technologicznego w branzach
wykorzystujacych materiaty ogniotrwate, kierunkéw rozwoju rynku materiatow ogniotrwatych,
Dzialalno$¢ ta stanowi niezwykle istotne wsparcie dla kreowania i rozwoju nowych technologii
produkcji w tym segmencie dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;.

Dziatalnos¢ w tym zakresie realizowana jest w kooperacji ze spotka ZM Invest S.A.

Segment wyrobow hutniczych Grupy obejmuje przede wszystkim obrét wyrobami hutniczymi,
produkcj¢ 1 montaz konstrukcji stalowych oraz produkcj¢ gotowych wyrobow metalowych.
Dodatkowo ofertg uzupetnia dziatalno$¢ instalacyjna i montazowa oraz generalne wykonawstwo
projektow inwestycyjnych. Poczawszy od marca 2008 roku segment ten tworzy Spotka Mostostal
Energomontaz S.A. utworzona w wyniku polaczenia funkcjonujacych wezesniej samodzielnie
podmiotow, tj. Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A., Mostostal Krakéw — Produkcja
Sp. z 0.0. oraz Energomontaz — Zachod Sp. z o.0.
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Spotka prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza w strukturze 4 oddzialow: w Zabrzu, Katowicach, we
Wroclawiu i Zmigrodzie.

Spotka zamyka swoja dzialalno$¢ petnym cyklem zycia wyrobdéw hutniczych, poczawszy od
handlu materiatami hutniczymi, poprzez dzialalno$¢ produkcyjna w zakresie wyrobow
1 konstrukcji metalowych, az po dziatalnos$¢ instalacyjno-montazowa.

Dziatalno$¢ handlowa koncentruje si¢ na sprzedazy pelnego asortymentu wyrobdéw stalowych
gltéwnie dla przemystu budowlano — montazowego, przemyshu gorniczego i stoczniowego,
gazownictwa i branzy instalacyjne;j.

Dziatalnos¢ produkcyjna tego segmentu Grupy Kapitalowej obejmuje natomiast produkcje
konstrukcji stalowych, wielkogabarytowych urzadzen do transportu i przerébki mechanicznej,
produkcje zbiornikow i przesiewaczy. Oferta handlowa w tym zakresie jest adresowana gtoéwnie
dla przemyshu koksowniczego, cementowo — wapienniczego, chemicznego, cukrowniczego
i drzewnego oraz energetyki konwencjonalne;j.

Dzialalno$¢ instalacyjno-montazowa obejmuje gldwnie montaz urzadzen 1 instalacji
przemystowych dla konstrukcji stalowych oraz linii technologicznych na potrzeby energetyki
1 elektrocieptowni zawodowych, przemystu ochrony $rodowiska i cieptownictwa.

Na dzien opracowania niniejszego sprawozdania w wyniku zrealizowanej fuzji Spotka uzyskata
potencjat wystarczajacy do pozyskiwania duzych kontraktow handlowych z pozycji generalnego
realizatora inwestycji (GRI).

W utworzonym podmiocie realizowane sa obecnie prace restrukturyzacyjne oraz dostosowujace
organizacj¢ w ramach nowej struktury dziatalnosci, ktore zmierzaja do pehniejszego
wykorzystania efektow synergii pomi¢dzy obszarami biznesu ceramicznego, ustugowego oraz
konstrukcyjno — montazowego.

W ponizszej tabeli przedstawiono poziom sprzedazy GK ROPCZYCE w ramach podstawowych
segmentow dziatalnosci w 2007 1 2008 roku.

Okresy sprawozdawcze Zmiana Struktura
Segmenty (w tys. z}) (W tys. zb) (w %)
2008 2007 ys. 2008r. 2007r.
1 2 3 2-3 4 5
Wyroby ogniotrwate 194 031 201 592 -7 561 447 43,4
Wyroby stalowe 240 035 262 945 -22910 55,3 56,6
Razem 434 066 464 537 -31 093 100,0 100,0

Produkty spotek z Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” sklasyfikowane wedlug dwoch wyzej
wymienionych segmentow branzowych dziatalno$ci, obejmuja nastepujace pozycje:
wyroby ogniotrwale (produkty Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A., Chrzanowskich
Zaktadow Materialow Ogniotrwatych S.A., ZM Service Sp. z 0.0.), w skfad ktorych wchodza
nastgpujace asortymenty:

e wyroby formowane wypalane,
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wyroby formowane niewypalane,
wyroby nieformowane,
wyroby zlozone,

e ushugi przemystowe,

e pozostate,
wyroby hutnicze (produkty Mostostal — Energomontaz S.A.):

e blachy,

o konstrukcje stalowe,

e pozostate.
Zgodnie z zastosowana zasada polityki rachunkowos$ci, ktora daje mozliwos¢ wydzielenia
segmentow, dla ktorych przychody stanowia powyzej 10% zewngtrznych 1 wewngtrznych
przychodow wszystkich segmentow, nie prezentowane sa segmenty ,nieprzypisane” oraz
,ustugi”, ktorych przychody, koszty 1 wyniki zwiazane sa z grupa ,,wyroby ogniotrwate”.

Wyroby ogniotrwate Grupy Kapitatlowej sa sprzedawane do nastgpujacych segmentow:
e hutnictwa zelaza i stali,
hutnictwa metali niezelaznych,
przemyshtu cementowo-wapienniczego,
przemystu odlewniczego,
przemystu szklarskiego,
e przemyst koksowniczy.
Jednak najistotniejsza role w ksztaltowaniu rynku materiatow ogniotrwalych w Polsce i na
Swiecie odgrywa sektor hutnictwa zelaza 1 stali, ktory zuzywa okoto 60 — 70% materialow
ogniotrwalych ogdtem.

Najistotniejszy wplyw na poziom sprzedazy Grupy kapitalowej w 2008 roku wywarta
koniunktura w segmencie zelaza i stali, gldbwnie obnizenie produkc;ji stali a takze spadek poziomu
cen wyrobow stalowych zwiazany z ogo6lna koniunktura gospodarcza i wysokim zapasem stali
u dystrybutoréw. Swiatowa produkcja stali surowej w 2008 roku wyniosta 1,3 mld ton i byta
nizsza o ok. 1,2% od produkcji w 2007 roku." Produkcja hutnicza w catej Unii Europejskiej w
2008 roku zmniejszyla si¢ w stosunku do roku poprzedniego $rednio o ok. 5,3%, osiagajac
poziom 199 min ton. Swiatowe i europejskie zuzycie stali bylo mniejsze o ok. 3-4%, a wiec
zar6wno zmniejszenie produkcji, jak 1 konsumpcji bylo w Polsce wigksze od europejskiej
1 $wiatowej $redniej. W krajach WNP w 2008 roku wytworzono 114 mln ton stali — o 8% mniej
niz w roku 2007.

Podobna sytuacja dotyczy przemystu metali niezelaznych oraz przemystu cementowo —
wapienniczego. Produkcja klinkieru cementowego, ktora jest punktem odniesienia dla popytu na
wyroby ogniotrwale oraz pozostale dobra inwestycyjne w tym przemysle uksztattowala sig
w 2008 roku na poziomie 12,4 mln Mg, tj. o ok. 5% nizszym niz w roku 2007. W stosunku do
roku 2007 o ponad 11% spadta rowniez produkcja wapna.

W 2008 roku Grupa Kapitatowa ROPCZYCE wygenerowata przychody ze sprzedazy na
poziomie 434 066 tys. zt, a wigc na poziomie nieznacznie nizszym od wielkos$ci uzyskanej
w analogicznym okresie roku ubieglego.

W ramach struktury skonsolidowanych przychodow Grupy Kapitalowej, podobnie jak w 2007
roku dominujaca pozycj¢ stanowily przychody segmentu wyrobdéw stalowych (55,3%). W 2008

' Puls Biznesu 22.01.2009, cyt. Za: Polska Unia Dystrybutorow Stali: www.puds.pl.
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roku w strukturze przychodow GK nieznacznie wzrdst udziat przychodéw segmentu wyrobow
ogniotrwatych.

Skonsolidowane przychody segmentu wyrobdéw ogniotrwatych w analizowanym okresie ulegly
nieznacznemu zmniejszeniu (o 3,8%), natomiast poziom przychodéow segmentu wyrobow
stalowych zmniejszyt si¢ o 8,7%.

Przychody ze sprzedazy w ramach segmentu wyrobow ogniotrwatych w 2008 roku wyniosty
194 031 tys. zi. Spadek przychodéw w stosunku do roku 2007 to pochodna kryzysu
gospodarczego, ktorego skutki odczuly réwniez branze begdace odbiorcami produktéw segmentu.
W warunkach duzej niepewnos$ci 1 wzrostu ryzyka prowadzenia dziatalno$ci spowodowanej
zawirowaniami na rynkach finansowych 1 trudnosciami w zapewnieniu finansowania
u dotychczasowych klientow zainicjowano programy oszczednos$ciowe, polegajace w gltéwnej
mierze na rezygnacji badz odsuni¢ciu w czasie planowanych uprzednio inwestycji oraz rewizji
planéw remontowych. W/w czynniki jak réwniez ograniczenia produkcji wprowadzone
u klientow, pomimo iz w I potowie roku koniunktura gospodarcza, zwtaszcza w hutnictwie
zelaza 1 stali byta sprzyjajaca zdecydowaly o tym, iz ostatecznie zanotowano sprzedaz nizsza
07561 tys. zt.

Z kolei spadek przychodow segmentu wyrobow stalowych wynikat z jednej strony z koncentracji
dziatalno$ci handlowej Spotki M-E na bardziej rentownych asortymentach jak tez drastycznego
zmniejszenia konsumpcji i spadku cen stali w drugiej polowie 2008 roku. Podobnie jak
w przypadku segmentu materialdow ogniotrwatych ogdlny obraz segmentu wyrobdéw hutniczych
czgsciowo poprawily wyniki z I polowy roku (wysoki poziom cen i co za tym idzie
generowanych marz) uzyskane w warunkach korzystnej koniunktura na wyroby hutnicze.

Z uwagi na przywolywany wczesniej gwattowny spadek koniunktury 1 zmniejszenie
zapotrzebowania na produkty oferowane przez Spotki Grupy Kapitalowej podjeto w nich
dziatania dostosowawcze majace na celu zniwelowanie niekorzystnego ich wptywu, co zostanie
szerzej omoOwione w dalszej czesci opracowania.

W biezacym okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatlowej kontynuowano strategi¢ majaca na
celu zdywersyfikowanie rynkow zbytu gtownie poprzez intensywne dziatania marketingowo —
promocyjne, w celu utrzymania dotychczasowych i pozyskania nowych odbiorcow.

Dziatania eksportowe prowadzone byly na wielu rynkach poprzez agentéw lub dystrybutorow,
a takze poprzez kontakty bezposrednie.

W 2008 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. odnotowaly na rynku eksportowym
(tacznie z dostawami z przeznaczeniem na eksport) spadek w ujeciu ilo§ciowym o 3,6% 1 wzrost
w ujgciu wartosciowym o 8,6% w porownaniu do analogicznego okresu roku 2007.

Najwigkszy wzrost udziatu sprzedazy wystapit na rynku zachodnim dzigki znaczacym
zamoOwieniom na wyroby ogniotrwate z przeznaczeniem dla regeneratoréw piecow szklarskich
u odbiorcow wioskich 1 belgijskich.

Najwigkszy wzrost wystapit w segmencie hutnictwa szkla oraz metali niezelaznych, natomiast
geograficznie na rynkach wloskim, belgijskim oraz rosyjskim i amerykanskim.

Stale monitorowanie rynkéw oraz kontakt z odbiorcami pozwala na biezace dostosowywanie
oferty Spotki do potrzeb i oczekiwan klientow.
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Efektem wyzej opisanych dziatan byt wzrost poziomu sprzedazy eksportowej z jednoczesnym
zwigkszeniem jej udzialu w strukturze sprzedazy Grupy Kapitalowej. Z uwagi na spore
ostabienie narodowej waluty dziatania te zostaly szczegolnie zintensyfikowane poczawszy od
miesigca wrzesnia 2008 roku — opisywana sytuacja znaczaco poprawita konkurencyjnos¢ oferty
na zagranicznych rynkach, zwlaszcza w segmencie materialow ogniotrwatych czg$ciowo
rownowazac spadek popytu na produkty tego segmentu.

Poziom i struktur¢ sprzedazy Grupy Kapitalowej w 2008 roku w uktadzie geograficznym
przedstawiono w tabeli ponize;j.

Okresy sprawozdawcze Struktura
(w tys. z}) Zmiana (w %)
Kierunek sprzedazy 2008 2007 (w tys. z}) 2008 2007
1 2 3 2-3 4 5
Kraj 361 612 398 958 -37 346 83,31% 85,88%
Eksport 72 454 65 579 6 875 16,69% 14,12%
Razem 434 066 464 537 -30 471 100,00% 100,00%

Poziom przychodow ze sprzedazy generowanych przez Spotki Grupy Kapitalowej na rynku
krajowym ulegt zmniejszeniu w 2008 roku w stosunku do roku poprzedniego o 37.346 tys. zt.
Sprzedaz eksportowa zwigkszyla si¢ w tym samym okresie o 6.875 tys. zl.

Laczna warto$¢ sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatlowej w analizowanym okresie
uksztattowata si¢ na poziomie 434.066 tys. zt. Wptyngto to bezposrednio na zwigkszenie udzialu
sprzedazy eksportowej w przychodach skonsolidowanych ogétem do ok. 16,7% w 2008 roku
(14,12% w roku 2007).
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4. UZALEZNIENIE OD ODBIORCOW I ZRODLA ZAOPATRZENIA

Dostawca 1 jednoczesnie odbiorca, ktorego udzial w 2008 roku przekroczyt 10%
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy jest ZM INVEST S.A. Udziat obrotow ze Spotka
ZMI w przychodach Grupy za 2008 rok wyniost ok. 21%.

Zaleznosci kapitalowe wystepujace pomigdzy ZM Invest S.A. a ZMR sa zaprezentowane
w rozdziale 16 niniejszego sprawozdania, natomiast wzajemne transakcje w rozdziale 9.

Dostawca 1 jednoczesnie odbiorca, ktorego udzial w 2008 roku przekroczyt 10%
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy jest Mittal Steel. Udziat obrotow Spotek Grupy
Kapitalowej z tym kontrahentem uksztalttowatl si¢ na poziomie ok. 13% przychodow
skonsolidowanych za 2008 rok.
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5. ANALIZA WIELKOSCI EKONOMICZNO — FINANSOWYCH
5.1. WYNIKI FINANSOWE

Skonsolidowane wyniki finansowe za okres 2008 roku sa wypadkowa sytuacji na
poszczegdlnych rynkach, na ktorych funkcjonuja Spotki Grupy, tj. rynku wyrobow
ogniotrwalych, stalowym i budowlano — montazowym. Rok 2008 byt bardzo zr6znicowany pod
wzgledem czynnikow, ktorych wptyw znajdujemy w wynikach finansowych Grupy Kapitalowe;.
I tak pomimo iz koniunktura w I polowie roku sprzyjala osiaganiu korzystnych wynikow
z punktu widzenia ekonomiki prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, na ostatecznym ksztatcie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zaciazylo jej gwaltowne pogorszenie w III i IV
kwartale 2008 roku.

Znaczacy wplyw na wyniki finansowe wywieraly rowniez dziatania restrukturyzacyjne
i dostosowawcze w ramach glownych obszaréw funkcjonowania Spotki ZM ROPCZYCE
1 Grupy - odnosi si¢ to zwlaszcza do dzialan zmierzajacych do optymalizacji kosztéw produkcji.
Potrzeba kontynuacji procesu ciagtej racjonalizacji kosztéw wynika ze zmiennych uwarunkowan
zewngtrznych 1 drastycznych wahan popytu na produkty oferowane przez Spotki Grupy
Kapitatowej, jak tez znacznej amplitudy zmian cen surowcow i1 wzrostu kosztow nosnikow
energetycznych.

Skonsolidowane wyniki finansowe ksztattuja si¢ réwniez pod wpltywem dziatan zmierzajacych
do pehiejszego wykorzystania istniejacych szans i mocnych stron Spoétek, prowadzacych do
wypracowania trwatej przewagi konkurencyjnej jak rowniez dzialan zmierzajacych do
minimalizacji zagrozen rozwojowych 1 potencjalnych ryzyk prowadzonej dzialalnosci
gospodarcze;j.

W Grupie Kapitalowej prowadzone sa na biezaco dzialania zmierzajace do dostosowania si¢ do
zmiennej sytuacji rynkowej, jak rowniez optymalizacji struktury Grupy. Efektem tych dziatan
byly zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitalowej w tym glownie potaczenie
podmiotow segmentu stalowego pod egida Mostostal Krakéw Firmy Handlowej S.A.
1 utworzenie potaczonego podmiotu Mostostal-Energomontaz S.A.

Grupa Kapitatowa ZM ROPCZYCE 33



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2008 rok

OKkresy sprawozdawcze Zmiana Dynamika
(w tys. zh) (w tys. zh) w %)
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2008 2007
) 2 3 2-3 2/3

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow 434 066 464 537 -30 471 93,4%
Koszty sprzedanych produktow, towaréow i materiatlow 376 147 394 700 -18 553 95,3%
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 57919 69 837 -11 918 82,9%
Pozostate przychody 5757 801 4956 718,7%
Koszt sprzedazy 23 924 23 555 369 101,6%
Koszty ogélnego zarzadu 25 686 22 652 3034 113,4%
Pozostate koszty 4779 2376 2403 201,1%
Koszty restrukturyzacji

Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej 9287 22 055 -12 768 42,1%
Przychody finansowe 8475 4 604 3871 184,1%
Koszty finansowe 65 260 27001 38259 241,7%
Zysk (strata) brutto -47 498 -342 -47 156 13888,3%
Podatek dochodowy -8 063 760 -8 823 -1060,9%
Zysk mniejszosci -75 3184 -3259 -102,4%
Zysk (strata) netto na dzialalno$ci kontynuowane;j -39 360 -4 286 -35074 -918,3%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i1 materialow w 2008 roku
uksztattowaty si¢ na poziomie 434 066 tys. zt i byly nieznacznie mniejsze od poziomu
wygenerowanego w analogicznym okresie 2007 roku (o ok. 7%). W omawianym okresie koszty
sprzedanych produktéw, towaréw 1 materialow byly mniejsze o 4,7%, co ostatecznie wplyng¢lo na
uksztattowanie si¢ zysku brutto ze sprzedazy, ktorego poziom w 2008 roku wynidst 57 919 tys. zt
1 byl nizszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku o 17,1%.

Pozostale przychody zamknely si¢ kwota 5757 tys. zt i byly znacznie wyzsze od wielkosci
z analogicznego okresu roku ubieglego. Pozostale przychody obejmuja gtownie przychody
z tytutu otrzymanych gwarancji, przychody z tytutu réznic kursowych oraz z tytulu rozwiazania
rezerw na odszkodowanie (szczegoty przedstawiono w nocie nr 27).

W rezultacie przedstawionych powyzej zmian w zakresie poziomu przychodow i kosztow
w Grupie Kapitalowej skonsolidowany zysk na dziatalnosci operacyjnej zmniejszyt si¢ w 2008
roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 12 768 tys. zt, co wskazuje na
obnizenie rentownosci dzialalnosci operacyjnej Grupy.

Spadek wynikow jest skutkiem gwattownego ochlodzenia koniunktury zaréwno w sektorze
ceramicznym jak i stalowym w IV kwartale 2008 roku.

W okresie 12 m-cy 2008 roku Grupa Kapitalowa wygenerowata ujemne saldo na dziatalnosci
finansowe] w kwocie -56 785 tys. zt. Gldéwnym czynnikiem, ktory wywart wplyw na poziom
kosztow finansowych byta duza dynamika w zakresie wahan kurséw walutowych — umacnianie
si¢ PLN w stosunku do innych walut w okresie od poczatku roku do m-ca wrzesnia i znaczace
jego ostabienie w pozostatym okresie 2008 roku, jak tez dobor instrumentéw zabezpieczajacych
przed ryzykiem kursowym (transakcje walutowe w oparciu o instrumenty pochodne).
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Skonsolidowany wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej w 2008 roku uksztaltowat si¢ na
poziomie -39 360 tys. zt, tj. znacznie nizszym od wyniku z analogicznego okresu roku ubieglego.
Nalezy wspomnie¢, ze wynik IV kwartatu, a w konsekwencji catego 2008 roku ,,obarczony” jest
wplywem nietypowych zdarzen jednostkowych, tj.: sprzedaz udzialdéw posiadanych przez
ZM ROPCZYCE S.A. w Spéice j.v. w Chinach oraz skutki ugody zawartej z jednym z bankow
(raport biezacy 47/2008), jak rowniez wysoko§¢ wyceny nierozliczonych transakcji terminowych
na dzien 31.12.2008r.

Natomiast skonsolidowany wynik finansowy za 2007 rok jest ,,obarczony” negatywnym wplywem
odpiséw na zaangazowanie ZM ROPCZYCE S.A. w Chinach. Skonsolidowany wynik finansowy
netto za 2007 rok, uwzgledniajacy odpis zwigzany z inwestycja w Chinach byl ujemny
i wyniost -4 286 tys. zt.

Po korekcie o w/w pozycje w sprawozdaniach ZM ROPCZYCE S.A. w przypadku skonsolidowanego
wyniku warto$¢ zysku netto wyniostaby 450 tys. zt wobec 12 369 tys. zt uzyskanych w 2007 roku.
Spadek wynikow jest skutkiem gwalttownego ochlodzenia koniunktury zardwno w sektorze
ceramicznym jak i stalowym w [V kwartale 2008 roku.
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5.2. PLYNNOSC I ZASOBY KAPITALOWE

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” wg stanu na 31.12.2008r. uksztattowala si¢
na poziomie 503 476 tys. zt i byla wyzsza niz na koniec 2007 roku 072,7%. Znaczne zmiany
nastapity réwniez w strukturze aktywow skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitatlowej. W 2008
roku w celu zaktualizowania posiadanych §rodkéow trwalych grupy pierwszej i drugiej do
warto$ci rynkowej dokonano ich przeszacowania. Nalezy nadmieni¢, ze w 2005 roku Spotka po
raz pierwszy stosujac MSR nie dokonywata przeszacowania, przyjmujac warto$¢ bilansowa jako
warto$¢ godziwa

W wyniku przeszacowania warto$¢ bilansowa $rodkéw trwatych dla ZM ROPCZYCE S.A.
wzroslta o 121 468 tys. zt , co réwnoczesnie skutkuje wzrostem po stronie pasywow
w pozycjach:

¢ kapitat z aktualizacji wyceny o 98 389 tys. zt,

¢ rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego o 23 079 tys. zi.
Analogicznie w przypadku ChZMO S.A. w wyniku przeszacowania warto$¢ bilansowa $rodkow
trwatych wzrosta o 16 658 tys. zl, po stronie pasywow wzrosty nastgpujace pozycje:

¢ Kkapitat z aktualizacji wyceny 13 493 tys. zl,

¢ rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3 165 tys. zt.

co przy zachowaniu zasad konsolidacji znajduje odzwierciedlenie w bilansie Grupy Kapitatowej
ROPCZYCE na koniec 2008r.

Decydujacy wpltyw na poziom aktywow i pasywow w analizowanym okresie sprawozdawczym
miata jednostka dominujaca - Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.

Stan na 31.12.2008 | Stan na 31.12.2007 Zmiana Dynamika
AKTYWA tys. zt str. w % tys. zt str. w % tys. zt % %
1 2 3 4 5 2—-4 3-5 2/4
A. AKTYWA TRWALE DLUGOTERMINOWE 264 261 52,5% 84208 28,9% | 180053 | 23,6% 313,8%
1. Rzeczowe aktywa trwate 241787 48,0% 73231 25,1% | 168 556 22,9% 330,2%
II. Warto$¢ firmy 1747 0,3% 1747 0,6% -0,3% 100,0%
III. Pozostate warto$ci niematerialne i prawne 273 0,1% 249 0,1% 24 0,0% 109,6%
4. Dlugoterminowe inwestycje - wartosci niem 593 0,1% 593 0,1%
IV. Dlugoterminowe aktywa finansowe 26 0,0% 53 0,0% =27 0,0% 49,1%
V. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
VI. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych
VII. Nalezno$ci dlugoterminowe 769 0,2% 819 0,3% -50 -0,1% 93,9%
VIIL. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 066 3,8% 8109 2,8% 10957 1,0% 235,1%

IX. Pozostate aktywa dlugoterminowe
X. Dhlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
B.AKTYWA OBROTOWE KROTKOTERMINOWE 239215 47,5% | 207 406 71,1% | 31809| -23,6% 115,3%

1. Zapasy 127316 25,3% 96 614 33,1% 30702 -7,8% 131,8%
II. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 106 428 21,1% 99 444 34,1% 6984 -13,0% 107,0%
Naleznosci

III. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1 899 0,4% 797 0,3% 1102 0,1% 238,3%

IV. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1983 0,4% 9954 3,4% -7971 -3,0% 19,9%

V. Inne aktywa obrotowe 92 0,0% 138 0,0% -46 0,0% 66,7%

VI. Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1497 0,3% 459 0,2% 1038 0,1% 326,1%
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C.AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE
DO SPRZEDAZY

I AKTYWA OGOLEM

| 503476| 100,0%| 291 614| 100,0%| 211 862|

0,0% |

172,7% |

Stan aktywow trwatych dlugoterminowych na koniec 2008 roku ulegl zwigkszeniu w stosunku do
2007 roku o 180 053 tys. zt, na co decydujacy wplyw wywart wzrost wartosci rzeczowych
aktywow trwatych (o 168 556 tys. zl), a takze zwigkszenie poziomu aktywow z tytutlu
odroczonego podatku dochodowego (o 10 957 tys. zl). Dodatkowo na struktur¢ aktywow
w mniejszym stopniu wptynety zrealizowane dziatania inwestycyjne w spotkach.
Wedlug stanu na dzien 31.12.2008 roku warto$¢ aktywoéw obrotowych krotkoterminowych
Grupy Kapitatowej uksztaltowala si¢ na poziomie 239 215 tys. zt i byla wyzsza niz na koniec
grudnia 2007 roku o niespetna 15,3%. Zwigkszenie stanu aktywow obrotowych wynikato przede
wszystkim z wyzszego poziomu zapaséOw 1 nalezno$ci. Sytuacja ta miata odzwierciedlenie
w poziomie wskaznikow szybkos$ci obrotu naleznosciami i zapasami, ktore ulegly zwigkszeniu
w 2008 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego odpowiednio o 18 i 31 dni.

Stan na Stan na Dynamika
31.12.2008 31.12.2007 Zmiana %
PASYWA tys. zt str. w % tys. zt str. w % tys. zt %
1 2 3 4 5 2—4 3-5 2/4
1. Kapital wlasny z udzialami mniejszo$ci 226 520 45,0% | 151648 52,0% 74 872 -7,0% 149,4%
Kapitat zaktadowy 11515 2,3% 11515 3,9% 0 -1,6% 100,0%
Akcje whasne -12039 -2,4% -635 -0,2% | -11404 -2,2% 1895,9%
Kapitat zapasowy 120 702 24,0% | 131989 453% ] -11287] -21,3% 91,4%
Kapitat nieoptacony
Kapitat z aktualizacji wyceny 116 666 23,2% 116 666 | 23,2%
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 228 0,0% 228 0,1% 0 -0,1% 100,0%
Réznice kursowe z przeliczenia jedn. podporz.. -1 164 -0,2% -179 -0,1% -985 -0,1% 650,3%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 7475 1,5% -603 -0,2% 8078 1,7% -1239,6%
Zysk (strata) netto -39 360 -7,8% -4 286 -1,5% ] -35074 -6,3% 918,3%
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
Ia. Kapital wlasny bez udzialow mniejszosci 204 023 40,5% | 138029 47,3% 65 994 -6,8% 147,8%
Kapitaty mniejszosciowe 22 497 4,5% 13619 4,7% 8 878 -0,2% 165,2%
11. Zobowiazania dlugoterminowe 58 789 11,7% 13 881 4,8% 44908 6,9% 423,5%
Kredyty i pozyczki 23 990 4,8% 9075 3,1% 14915 1,7% 264,4%
Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu leasingu finanse. 269 0,1% 245 0,1% 24 0,0% 109,8%
Rezerwa na §wiadczenia pracowni.
oraz pozostate rezerwy dugoterm. 1950 0,4% 2842 1,0% -892 -0,6% 68,6%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32580 6,5% 1719 0,6% 30 861 5,9% 1895,3%
Rozliczenia migdzyokresowe
I11. Zobowiazania krotkoterminowe 218 167 43,3% | 126085 43,2% 92 082 0,1% 173,0%
Zobowiazania z tyt dostaw i ustug oraz pozostate zobow. 77 052 15,3% 61108 21,0% 15944 -5,7% 126,1%
Instrumenty pochodne 40 159 8,0% 1803 0,6% 38 356 7,4% 2227,3%
Kredyty i pozyczki 93 877 18,6% 59 694 20,5% 34183 -1,9% 157,3%
Dtlugoterminowe kredyty i pozyczki w okresie sptaty
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu finans. 85 0,0% 85 0,0% 0 0,0% 100,0%
Zobowiazania z tytutu podatku biezacego
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze. 6985 1,4% 3210 1,1% 3775 0,3% 217,6%
oraz pozostate rezerwy krotkoterminowe
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Rozliczenia migdzyokresowe 9 0,0% 185 0,1% -176 -0,1% 4,9%

1V. Zobow. zwigzane z aktywami trw. przeznacz. do sprz.

PASYWA OGOLEM 5034761 100,0% | 291614| 100,0% | 211862 0,0% 172,7%
I I I | 201 614] | 2| 0%l I

Struktura pasywow skonsolidowanego bilansu Grupy na koniec 2008 roku znacznie zmienita si¢
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubieglego. Udziat kapitalu wiasnego ulegt
zmniejszeniu, natomiast wigkszy procent w pasywach ogdtem stanowity zobowiazania krotko
1 dlugoterminowe.

Zwigkszenie warto$ci  kapitatu wlasnego wg stanu na koniec 2008 roku jest efektem
przeprowadzonej aktualizacji warto$ci $srodkow trwatych. Podobnie ostateczne rozstrzygnigcie
sporu z partnerem chinskim i sprzedaz udzialow w Spoice join venture, jak tez warto$¢
zakupionych akcji maja odzwierciedlenie w odpowiednich pozycjach kapitatu.

Znaczne zwigkszenie w stosunku do 2007 roku nastapito w pozycji zobowiazania
krotkoterminowe, ktorych stan na koniec 2008 roku wynidst 218 167 tys. zi. Spotki z Grupy
Kapitatowej w wigkszym stopniu niz w ubieglym roku korzystaly z zewngtrznych zrédet
finansowania dzialalnos$ci (gtéwnie w postaci kredytow bankowych), istotng wielkoscia jest tez
wycena instrumentow pochodnych.

Kapital obrotowy Grupy Kapitatowej wedlug stanu na dzien 31.12.2008 roku wyniost 21 048 tys.
zt, podczas gdy na koniec poprzedniego roku wynosit 81 321 tys. zt.
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5.3. WSKAZNIKI FINANSOWE

Do analizy wskaznikowej Grupy Kapitalowej ZM ROPCZYCE wykorzystano nizej
przedstawione wskazniki finansowe.

P . cx . Zmiana
Wyszczegélnienie jom. Tres¢ ekonomiczna 2008 2007 (2008-2007)
Szybkosé obrotu naleznosciami | dni $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 180/ v ) 18
przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialow
Szybkosé obrotu zapasami dni $redni stan zapasow x 18'0/ lfoszty sprgedanych produktow, 109 78 31
towardw i materiatow
» L .|| $redni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug x 180/ koszty
Szybkos¢ splaty zobowiazan dni sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 67 49 18
Rentowno$¢ majatku % wynik finansowy netto /suma aktywow -7,82 | -147 -6,35
Rentownosé kapitatu wlasnego % wynik f'mansowy r}etto'/ l_<ap1ta’( whasny bez udziatu -16,17 | -3,01 -13,16
mniejszosci (bez zysku)
Rentownoé netto sprzedazy % wynik finansowy netto/ p,rzy_chody ze §przedazy produktow, 907 -092 8.15
towarow i materiatow
Rentowno$¢ brutto sprzedazy % wynik brutto ze sprzedazy/ p 1Zy ChOdY Ze, sprzedazy 13,34 | 15,03 -1,69
produktow, towardw i materialow
Wskaznik plynnosci I aktywa obrotowe ogoéltem/ zobowiazania krotkoterminowe L1 164 054
bez rezerw
Wskaznik plynnosci IT (aktywa obrotf)we ogo%em — zapasy)/ zobowigzania 0.51 0.88 037
krotkoterminowe bez rezerw
Wkaznik plynnosci 1T (aktywa obrotowe ogotem - zapasy — naleznosci)/ 0.03 0.09 0.06
P zobowiazania krotkoterminowe bez rezerw i ’ ’
Stopa zadtuzenia (wskaznik (zobowiazania dlugoterminowe + zobowiazania 122 0.92 030
zadtuzenia kapitatu wlasnego) krétkoterminowe - fundusze specjalne) / kapitat wlasny ? ’ ’
Pokrycie aktywow trwatych
kapitalem wlasnym (kapital wlasny bez udzialu mniejszosci +zobowiazania 0.99 1.80 081
i zobowiazaniami dhugoterminowe) / aktywa trwate ’ ’ ’
dhugoterminowymi

Dokonujac interpretacji wynikow analizy wskaznikowej nalezy zauwazy¢, ze zarowno jednostkowy
jak 1 skonsolidowany wynik finansowy za 2007 rok sa obarczone negatywnym wplywem dokonanych
odpiséw na zaangazowania ZM ROPCZYCE S.A. w Spotce XR w Chinach. Z kolei wynik IV
kwartatu, a w konsekwencji calego 2008 roku uksztattowat si¢ pod wptywem nietypowych zdarzen
jednostkowych do ktorych naleza: sprzedaz udziatdéw posiadanych przez ZM ROPCZYCE S.A.
w Spoélce j.v. w Chinach, poziom wyceny nierozliczonych transakcji terminowych na dzien
31.12.2008r., a takze skutki ugody zawartej z jednym z bankéw (raport biezacy 47/2008).

Zdarzenia te powoduja, iz wskazniki analizy finansowej wykorzystujace w swych zatozeniach
metodycznych kategori¢ wyniku finansowego netto ulegly znieksztalceniu i nie sa bezposrednio
porownywalne.

Interpretujac wskazniki analizy finansowej Grupy Kapitalowej ZM ROPCZYCE warto zwroci¢

uwage przede wszystkim na poziom wskaznika rentownosci brutto sprzedazy, ktory w tych
warunkach charakteryzuje sig¢ stosunkowo dobra przydatno$cia diagnostyczna.

Grupa Kapitalowa ZM ROPCZYCE 39



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2008 rok

Wskaznik ten w 2008 roku uksztattowal si¢ na poziomie 13,34% ulegajac nieznacznemu
zmniejszeniu w stosunku do poziomu charakteryzujacego 2007 roku (zmniejszenie o ok. 1,69 pkt%).
Oznacza to, ze podstawowa dzialalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatlowej charakteryzuje si¢
zadowalajacym i stabilnym poziomem rentowno$ci.

Ze wzgledu na zdarzenia o ktérych napisano powyzej, wskazniki rentownos$ci kapitalu wtasnego
1 majatku w 2008 roku przyjely wartosci ujemne i uksztaltowaty si¢ na poziomie nizszym
w porownaniu do analogicznego okresu 2007 roku .

Zwigkszenie wykorzystania w dzialalnosci GK zewngtrznych zrédet finansowania przy
mniejszym tempie wzrostu poziomu kapitalu wlasnego wptyngto bezposrednio na poziom
wskaznika zadluzenia kapitatu wlasnego, ktory wyniost 1,22 przy 0,92 w 2007 roku.

Zmniejszeniu ulegl natomiast poziom wskaznika pokrycia aktywow trwalych kapitalem wlasnym

1 dlugoterminowym kapitalem obcym. Wskaznik ten w 2008 roku uksztattowat si¢ na poziomie
0,99 w porownaniu do 1,80 w roku poprzednim.
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5.4. NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIKI GRUPY KAPITALOWEJ

W 2008 roku miato miejsce zdarzenie o nietypowym charakterze, ktére wplynglo na
funkcjonowanie Grupy Kapitatowej Ropczyce.

Realizujac zalozenia polityki wlascicielskiej zmierzajacej do zwigkszenia bezpieczenstwa
nadzoru wilascicielskiego oraz wykorzystujac koniunktur¢ w branzy stalowej podjgta zostata
decyzja o realizacji potaczenia spdtek segmentu stalowego GK ZM ,ROPCZYCE” S.A, tj.
Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A., Mostostal Krakéw - Produkcja Sp. z o.o.
1 Energomontaz — Zachod Sp. z o.o.

Potaczenie Spotek dokonane zostalo na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 KSH poprzez przeniesienie
catego majatku spotek Energomontaz — Zachod Spotka z o0.0. 1 Mostostal Krakow - Produkcja
Spotka z o0.0. (Spotki Przejmowane) na spotke Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. (Spotka
Przejmujaca) z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Mostostal Krakéow Firma
Handlowa S.A., poprzez nowa emisj¢ akcji, ktore zostaly wydane udzialowcom Spoétek
Przejmowanych.

Wpis o polaczeniu Spotek zostal zarejestrowany przez Sad rejestrowy 29 lutego 2008 roku.
W wyniku potaczenia Spotki Przejmowane przestaly istniec.

Na skutek potaczenia Spotek kapital zakladowy Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. zostat
podwyzszony z kwoty 3 330 tys. zt. do kwoty 7 667,3 tys. zt. w drodze emisji 43 373 akcji
zwyklych na okaziciela. W wyniku potaczenia Spotek, Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A.
wstapila z dniem pofaczenia we wszystkie prawa i obowiazki Spotek Przejmowanych, za$
z dniem potaczenia udzialowcy Spotek Przejmowanych stali si¢ akcjonariuszami Spoétki
Przejmujace;.

Mostostal - Energomontaz S.A. to nowa nazwa firmy powstatej po przejeciu dwoch spotek przez
MKFH.

W 2008 roku realizowano rowniez skup akcji w wtasnych Spotki w celu ich umorzenia. Skup byt
realizowany poczawszy od 4 grudnia 2007 roku na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zaktadow Magnezytowych ROPCZYCE S.A. podjete
w dniu 21 listopada 2007r.

Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ZM ROPCZYCE
S.A. z dnia 21 listopada 2007 roku, poczawszy od dnia 4 grudnia 2007 roku realizowano proces
skupu akcji wlasnych Spotki w celu ich umorzenia. Realizacja wykupu odbywala si¢ przy udziale
Domu Maklerskiego (BZ WBK S.A.), ktéry dokonywat go zgodnie z uchwala i na podstawie
podpisanej umowy.

Zgodnie z w/w uchwata skup akcji zostal zakonczony w dniu 31 grudnia 2008 roku. W ramach
skupu tj. poczawszy od dnia 4 grudnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, Spotka nabyta
tacznie 374 978 akcji wlasnych. Akcje wlasne nabyte przez Spétke od dnia rozpoczecia skupu
stanowia 8,14% kapitatu zakladowego Spotki oraz 8,14% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy (raport biezacy 53/2008). Srednia cena nabytych akcji wyniosta
31,91 z1/szt
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W rezultacie dziatan prawnych zwiazanych z uzgodnieniem warunkow sprzedazy udziatow
w Spotce joint venture w Chinach, prowadzonych w 2008 roku wspoélnie z kancelaria Salans,
w dniu 26 grudnia 2008 roku dokonano sprzedazy wszystkich posiadanych przez emitenta
udzialéw w spotce XR ROPCZYCE Co Ltd. z siedziba w Haicheng, na rzecz Development
Company of Haicheng Economic & Technology Development Zone Co Ltd. Cena sprzedazy
wyniosta 800 tys. USD (raport biezacy 09/2009).

W zwiazku z dokonaniem w calosci odpisu (raport biezacy 37/2007), aktywa te nie byly
ewidencjonowane w ksiggach rachunkowych emitenta, a przychod ze sprzedazy udziatow
wplynat wprost na poprawg wynikéw biezacej dziatalnosci. Przeprowadzona transakcja
pozytywnie wptynie na wynik dziatalno$ci przysztych okresoéw w aspekcie podatkowym.

W ocenie Zarzadu, zgodnie z rekomendacja kancelarii prawnej Salans, sprzedaz udzialow
pozwolita na uniknigcie dlugotrwatego postgpowania arbitrazowego i zakonczyla tym samym
spor pomigdzy udzialowcami.

Skutki ksiggowe powyzszej transakcji to:

= Rozwiazanie odpisu aktualizujacego udzialy na kwote (+) 30 550 tys. zt

= Koszty sprzedazy udziatow (-) 30 584 tys. zt

*  Przychdd ze sprzedazy udziatow (+) 2 345 tys. zt.

Jednoczes$nie obok dziatan, ktore doprowadzily do sprzedazy wszystkich udzialéw emitenta
w  Spolce joint venture w Chinach, prowadzono réwniez rozmowy z administracja rzadowa
prowincji Liaoning w sprawie kontynuowania obecnosci ZM ,,Ropczyce” w Haicheng.

Spotka w dalszym ciagu kontynuuje prace zwiazanych z zatozeniem nowej Spotki WFOE
(w 100% nalezacej do ZMR).

Rynek chinski jest istotnym obszarem aktywno$ci ZMR z uwagi na skal¢ popytu na
wyroby ogniotrwate, a takze zaopatrzenie w surowce do produkcji tych wyrobdéw. Udzial
surowcOw importowanych z Chin w lacznym zapotrzebowaniu na surowce do produkcji
wyrobow ogniotrwatych ZM ROPCZY CE stanowi ok. 30%.

Dla zminimalizowania negatywnego wplywu ujemnych ro6znic kursowych, wynikajacego ze statego
umacniania si¢ waluty krajowej, Spoétka oprocz hedgingu naturalnego (czgsciowego rownowazenia
si¢ wplywow walutowych z wydatkami) dokonywata transakcji zabezpieczajacych na rynku
walutowym oraz renegocjowata kontrakty wyrazone w walutach obcych na PLN w celu
zminimalizowania ryzyka zwigzanego z ujemnymi réznicami kursowymi. Z powodu dobranych
transakcji terminowych powstala strata finansowa o ktorej informowano m.in. w raporcie biezacym
nr 47/2008.

Z powodu zawartych instrumentdw pochodnych Spotka poniosta strate finansowa. W cigzar
kosztow finansowych zaksiggowano zaroOwno stratg na transakcjach, ktéore juz zostaly
‘zamknigte’, jak rbwniez z wyceny ‘otwartych’ jeszcze transakcji terminowych.

Wycena ta jest dokonana na dzien 31.12.2008 roku, obejmuje wszystkie transakcje zawarte
w bankach i1 informuje o tym, jaka strat¢ osiagnglaby Spotka gdyby wszystkie transakcje
zabezpieczajace zamknely si¢ na dzien 31.12.2008.

Na juz rozliczonych transakcjach Spotka poniosta strate w wysokosci 5 195 tys. zt, natomiast
otwarte transakcje terminowe na koniec 2008 roku wyceniono na wartos¢ minus 38 809 tys. zt.
Dodatkowo w kosztach finansowych ujgto kwotg 12 min zi, jaka ZMR na mocy porozumienia
z Bankiem Millennium S.A. dotyczacego rozliczenia opcji walutowych, zaptaci na rzecz Banku.
(Z kwoty 12 miIn zt kwota 0,7 mln zt zostata juz zaptacona, a pozostata kwota zostanie sptacona
w okresie 5 lat w rownych ratach miesigcznych, z rocznym okresem karencji).
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W celu zmniejszenia negatywnych skutkow spowodowanych zatamaniem na rynkach finansowych
Spotka dokonata restrukturyzacji transakcji terminowych, dostosowujac kwoty oraz daty rozliczen
transakcji do aktualnych 1 przewidywanych przeptywow walutowych.

Dokonane restrukturyzacje:

Zostalo zawarte porozumienie w dniu 26 lutego 2009 roku w sprawie opcji z Kredyt
Bankiem S.A. Zostal udzielony kredyt stand-by w maksymalnej kwocie: 9 600 000 zt
z terminem sptaty do 2012-07-31. Kredyt bgdzie uruchamiany w momencie zapadalno$ci
poszczegdlnych transakcji 1 bedzie sptacany w 36 rownych ratach kapitalowych ptatnych na
koniec kazdego miesiaca kalendarzowego poczawszy od 31 sierpnia 2009 roku.
Zabezpieczeniem tego kredytu sa: zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych na kw. 3 831
tys. zt + hipoteka kaucyjna do kw. 11 500 tys. zt + cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
dotyczacej srodkéw obrotowych i trwatych + bankowy tytut egzekucyjny.

Zgodnie z umowa rozliczenie transakcji moze by¢ dokonane wczesniej przed terminem
zapadalnosci. Oprocentowanie: WIBOR 1M + marza wynegocjowana z bankiem.
Dokonano réwniez restrukturyzacji transakcji opcyjnych zgodnie z porozumieniem z dnia
26 marca 2009 roku z Bankiem Handlowym S.A., ktéry zaklada nowy harmonogram
rozliczen tych transakcji. Zamiana polega na zamianie struktur opcyjnych na transakcje
typu forward. Rozliczenie transakcji bedzie nierzeczywiste w przypadku EUR pomigdzy
kursem 3,2802 a kursem biezacym i w przypadku USD pomigdzy kursem 2,3100 a kursem
biezacym. Warto$¢ transakcji zamykanych w poszczegdlnych miesiacach wynosi
odpowiednio 883 300 EUR (roztozone na dwie transakcje w kazdym miesiacu po nominale
441 650 EUR i terminami zapadalno$ci przypadajacymi dwukrotnie w kazdym miesiacu).
Transakcje te beda realizowane od stycznia 2010 roku do grudnia 2011 roku. Ponadto
warto$¢ transakcji zamykanych dla USD wynosi 440 000 USD (rozlozone na dwie
transakcje w kazdym miesiagcu po nominale 220 000 USD i terminami zapadalno$ci
przypadajacymi dwukrotnie w kazdym miesigcu) realizacja transakcji bedzie dokonywana
od lipca 2009 roku do kwietnia 2010 roku. Zabezpieczeniem tej umowy jest: weksel in
blanco do kw. 31000 tys. zt + hipoteka kaucyjna do kw. 31 000 tys. zt + przelew
wierzytelno$ci handlowych z KGHM Polska Miedz S.A. do kw. 1700 tys. zI +zastaw
rejestrowy na akcjach wilasnych ZMR do kw. 2 000 tys. zt + bankowy tytut egzekucyjny +
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej srodkow obrotowych.

Zgodnie z umowa rozliczenie transakcji moze by¢ dokonane wczesniej przed terminem
zapadalnosci.

Restrukturyzacja transakcji opcyjnych w Banku DnB NORD Polska S.A.- porozumienie
zawarte w dniu 31 marca 2009 roku - zwiazana jest z przesunig¢ciem zamknigcia transakcji
do 29 marca 2010 roku, udzielenia kredytu w wysokosci 4 400 tys. zt uruchomionego
w momencie zamknigcia transakcji forward.

Zabezpieczeniem zaréwno tej umowy jak 1 umowy kredytowej na warto$¢ 2 min zl jest:
petnomocnictwo do rachunkow + zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych na kw. 10 400
tys. zt + hipoteka kaucyjna do kw. 6 600 tys. z+ cesja wierzytelnosci (niepotwierdzona) na
kw. 1100 tys. zt + cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej srodkow trwatych
1 obrotowych.

Zgodnie z umowa rozliczenie transakcji moze by¢ dokonane wczesniej przed terminem
zapadalnosci. Oprocentowanie: WIBOR 1M + marza wynegocjowana z bankiem.
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Majac powyzsze na uwadze, w ramach nowej struktury organizacyjnej powstala komorka zajmujaca
si¢ ryzykiem, ktorej zadaniem jest identyfikowanie i zarzadzanie ryzykiem — roéwniez finansowym.
Zadaniem nowo powstatej komorki jest rowniez opracowanie wstgpnych zalozen do szerszego
stosowania rownowazenia wplywow 1 wydatkow walutowych za pomoca hedgingu naturalnego.
Celem jest takie dopasowanie wewngtrznych przeptywow aby nastgpita redukcja ryzyka
transakcyjnego Grupy Kapitatowe;j.

W tym miejscu nalezy nadmieni¢, ze z punktu widzenia samej dzialalnosci gospodarczej obecne
poziomy kursow walut sa dla Grupy Kapitalowej korzystne. Nalezy podkresli¢, ze w wyniku
realizacji strategicznych kierunkow rozwoju, sprzedaz eksportowa ulega systematycznemu
zwickszaniu.
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6. CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZENIA

Gléwne czynniki, ktore wpltywaja na warunki funkcjonowania i wyniki finansowe Grupy
Kapitatlowej ,,ROPCZYCE” S.A. zwiazane sa z og6lnym poziomem koniunktury w gospodarce
narodowej, a takze z sytuacja na poszczegdlnych rynkach na ktorych funkcjonuja Spotki Grupy,
tj. przede wszystkim na rynku wyrobdw ogniotrwalych oraz rynku wyrobdéw hutniczych, w tym
gléwnie w branzy dystrybutoréw stali i producentéw konstrukcji stalowych.

Ogolny poziom koniunktury gospodarczej i aktywnos$ci inwestycyjnej wptywa bezposrednio na
popyt rynkowy w zakresie produktow i ustug oferowanych przez Spotki Grupy. Czynniki
decydujace o poziomie koniunktury gospodarczej wywieraja jednak wplyw na warunki
funkcjonowania wszystkich podmiotow rynkowych w zalezno$ci od profilu 1 rodzaju
prowadzonej dziatalnosci.

Glowne czynniki wywierajace bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe w sektorze
przedsigbiorstw zwiazane sa ze sfera regulacyjna dzialalno$ci panstwa, w tym przede wszystkim
z instrumentami polityki fiskalnej i monetarnej oddziatywania na gospodarkg. Wsrdd tych
instrumentéw do najwazniejszych zalicza si¢ podatki 1 system podatkowy oraz stopy procentowe,
ktore wptywaja bezposrednio na efektywnos$¢ gospodarowania poprzez oddzialywanie na poziom
kosztow finansowych i nadwyzki pienig¢znej przedsigbiorstw.

Do istotnych czynnikow makroekonomicznych, ktérych zmiany moga wywiera¢é wplyw na
warunki funkcjonowania podmiotéw gospodarczych, sa funkcje jakie pelni panstwo w ramach
tzw. sfery realnej, w tym przede wszystkim aktywno$¢ inwestycyjna panstwa i poziom wydatkow
rzadowych, wplywajacych bezposrednio na popyt inwestycyjny w gospodarce.

Istota ryzyka w dziatalno$ci gospodarczej przedsigbiorstw wynika przede wszystkim z wptywow
na przyszte warunki gospodarowania réznorodnych czynnikow, ktérych rodzaj, poziom,
1 kierunek w jakim bgda oddzialywac sa trudne do przewidzenia i okreslenia. Dotyczy to przede
wszystkim zmiany przyszlej koniunktury, poziomu kosztéw i cen, kursow walut, cel, podatkow,
stopy oprocentowania kredytow, zmian w technice i1 technologii, a takze organizacji oraz popycie
1 podazy wyrobow i ustug.

Gléwne czynniki ryzyka towarzyszace dzialalno$ci Spotek Grupy Kapitatowej maja charakter
specyficzny i obejmuja:

e ryzyko prowadzonej dziatalnosci, ksztaltowane przez czynniki wynikajace ze stanu
zasobow przedsigbiorstw, ktore dzieli sig¢ na operacyjne (np. mozliwo$¢ oddziatywania na
sprzedaz, poziom konkurencji, sprawno$¢ i ciaglo$¢ gospodarowania) i finansowe,
wynikajace ze struktury Zrodet finansowania;

e ryzyko otoczenia konkurencyjnego okreslane niekiedy jako ryzyko branzowe, ktore
odzwierciedla oddziatywania w otoczeniu konkurencyjnym ze strony istniejacych
i potencjalnych konkurentéw oraz nabywcéw 1 dostawcow; odzwierciedla ono
migdzybranzowe zroznicowania efektywnosci gospodarowania.

Do czynnikéw ryzyka przedsigbiorstwa i otoczenia konkurencyjnego, na ktorych dziatanie
narazone sa Spotki Grupy Kapitatowej ROPCZYCE zaliczy¢ mozna:
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e ryzyko wahan koniunktury gospodarczej na rynkach obstugiwanych przez Spéiki Grupy
Kapitatowej, w tym rynku hutnictwa Zelaza i stali, przemysle cementowo-wapienniczym,
a takze innych segmentow rynku, ktore wplywaja bezposrednio na osiagane wyniki
finansowe w Grupie (np. ograniczenie inwestycji 1 remontdw w przemysle
koksowniczym, ktore przektada si¢ na spadek zapotrzebowania na wyroby krzemionkowe
wytwarzane przez Spotke ChZMO);

e ryzyko wzrostu konkurencji - systematyczny wzrost konkurencji na rynku wyrobow
ogniotrwalych ze strony zagranicznych producentéw, przy jednoczesnej koncentracji
popytu w kregu stosunkowo waskiego grona odbiorcéw, gltdwnie z przemystu hutniczego
na skutek procesow koncentracji kapitatu i internacjonalizacji dzialalno$ci gospodarczej
oraz zmiany o charakterze wtascicielskim,;

e ryzyko dumpingu cenowego — w obliczu kurczacego si¢ popytu na materiaty ogniotrwale
istnieje prawdopodobienstwo nasilenia walki cenowej pomigdzy dostawcami materiatow
ogniotrwalych (zwtaszcza w przypadku dostawcow z Europy Wschodniej i Azji);

e ryzyko zwiazane z dalsza konsolidacja sektora dystrybucyjnego stali w Polsce, ktora
wplywa na koncentracj¢ popytu w sektorze, jak i duza zmienno$¢ koniunktury,
a w konsekwencji cen na te wyroby; procesy konsolidacji na krajowym rynku wyrobow
stalowych, prowadzace do ograniczenia liczby firm dystrybucyjnych w branzy
i silniejszego ich powiazania z producentami stali, co moze w przysztosci prowadzi¢ do
dalszych obnizek marz realizowanych na sprzedazy;

e ryzyko wzrostu cen surowcoéw do produkcji wyrobow ogniotrwatych, ktore w potaczeniu
ze wzrostem cen gazu, energii elektrycznej i poziomu wynagrodzen, moga wywiera¢
presj¢ na rentownos¢ i poziom realizowanych marz handlowych gtéwnie przez ZMR,;

e ryzyko zwigzane z niestabilng sytuacja polityczno-gospodarcza na Ukrainie, mogace mie¢
znaczacy wplyw na warunki funkcjonowania Spoéiki zaleznej KZMO - co moze mie¢
swoje przetozenie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej;

e ryzyko znaczacych i trudnych do przewidzenia wahan kursow walutowych, ktore ze
wzgledu na dziatalno$¢ zwiazana z handlem zagranicznym (import i eksport), moga
wywiera¢ wplyw na poziom kosztéw funkcjonowania.

W ZM ,,ROPCZYCE” S.A. w 2008 roku dokonano zabezpieczen transakcji walutowych
W oparciu o nastgpujace instrumenty pochodne: opcje walutowe, forward, a takze
struktury opcyjne ztozone z tych poszczegolnych transakcji (zabezpieczen tych
dokonywano w okresie, kiedy waluta krajowa coraz bardziej si¢ umacniala).

Z powodu zawartych instrumentéw pochodnych powstata jednak strata finansowa (nagly
wzrost kurséw walutowych na koniec 2008 roku), o ktorej informowano m.in. w raporcie
biezacym nr 47/2008. Skutki tych transakcji w najwigkszym stopniu zadecydowaty
o wyniku finansowym ZM ,,ROPCZYCE” S.A. w 2008 roku.

Z uwagi na duza zmienno$¢ kursow walutowych rzeczywisty wynik na zawartych
transakcjach terminowych w perspektywie kolejnych kwartatow 2009 roku jest trudny do
oszacowania (w przypadku dalszej deprecjacji krajowej waluty wycena transakcji bedzie
mie¢ negatywny wplyw na wyniki osiagane przez Spolke, aprecjacja polskiej waluty

Grupa Kapitatowa ZM ROPCZYCE 46



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za 2008 rok

powyzej poziomoOw przyjetych do wycen transakcji terminowych na dzien 31.12.2008
roku — wptynie pozytywnie na wyniki biezacego okresu).

Spotka ZMR podejmuje dziatania zmierzajace do restrukturyzacji istniejacych
instrumentéw pochodnych jak tez przedefiniowania metod zabezpieczenia ryzyka
walutowego.

W ramach zmian organizacyjnych powstala komodrka zajmujaca si¢ ryzykiem. Jej
zadaniem jest identyfikowanie i zarzadzanie ryzykiem — rowniez finansowym.

Przy pomocy firm doradczych opracowywany jest obecnie system zarzadzania ryzykiem,
ktory zostanie rozszerzony na cata Grupg Kapitalowa. Tworzony system zarzadzania
ryzykiem ma objaé nastgpujace etapy: identyfikacja ryzyka finansowego, analiza wptywu
ryzyka finansowego na kondycj¢ finansowa Spoélki, pomiar ryzyka oraz propozycja
strategii zabezpieczajacych.

Dazac do minimalizacji ryzyka Grupy Kapitalowej prowadzone sa konsekwentnie dziatania
zmierzajace do stabilizowania wiodacej pozycji na krajowym rynku zasadowych materiatlow
ogniotrwalych oraz do dalszej dywersyfikacji sprzedazy, szczegélnie poprzez rozszerzanie
sprzedazy eksportowe;.

Dla zabezpieczenia si¢ przed postgpujacym wzrostem cen surowcOw 1 komponentow do
produkcji, prowadzony jest na biezaco monitoring zmian ceny i w $§lad za tym dostosowywanie
wielko$¢ partii dostawy surowcow do warunkow rynkowych (z uwzglednieniem mozliwosci
negocjacyjnych).

Ryzyko rynkowe jest minimalizowane rowniez poprzez rozszerzanie dziatalno$¢ i wzbogacanie
oferty asortymentowej o dziatalno$¢ uslugowa w zakresie kompleksowej obstugi ceramicznej
w kooperacji z firma ZM Invest S.A. w segmencie wyrobéw ogniotrwatych oraz dzialalnos¢
instalacyjno-montazowa w segmencie wyrobow hutniczych.

Realizowana konsekwentnie Strategia rozwoju segmentu stalowego Grupy Kapitatowe;j
w kierunku wzmacniania obszaru produkcyjnego pozwala w sposob istotny minimalizowac
ryzyko poprzez mozliwo$¢ generowania wyzszych marz na sprzedazy oraz zabezpieczenie
materiatowe do produkcji konstrukeji i wyrobow stalowych.
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7. UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA,
W TYM ZNANE UMOWY ZAWARTE MIEDZY AKCJONARIUSZAMI, UMOWY
WSPOLPRACY LUB KOOPERACJI, UMOWY UBEZPIECZENIA

Laczne obroty Grupy Kapitatowej ROPCZYCE z ZM INVEST S.A. z tytulu zakupdéw surowcow,
sprzedazy materialow ogniotrwatych oraz $wiadczonych ustlug marketingowo-serwisowych
w zakresie ceramiki ogniotrwatlej, w okresie od 14 wrze$nia 2007 r. do 5 marca 2008 r.,
przekroczyly 10% wartos$ci skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy emitenta za okres
ostatnich czterech kwartatow obrotowych. Warto$¢ obrotow handlowych spotek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej ROPCZYCE z ZM INVEST S.A. osiagneta poziom 46 940 tys. zi.
Warunki finansowe nie odbiegaly od powszechnie stosowanych w umowach handlowych.
W umowie nie zawarto postanowien dotyczacych kar umownych, warunkéw ani terminow
rozwiazujacych badz zawieszajacych.

W dniu 9 kwietnia 2008 r. podpisano z Domem Maklerskim BZ WBK S.A. umowg o petnienie
dla akcji Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. funkcji animatora emitenta na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Rozwiazaniu ulegla umowa o $wiadczenie ustug
animatora emitenta z 29.04.2005 r. zawarta z PKO Bankiem Polskim Spotka Akcyjna -
Bankowym Domem Maklerskim z siedziba w Warszawie.

Laczne obroty Grupy Kapitalowej ROPCZYCE z Mittal Steel Poland S.A. z tytulu zakupow
wyrobow stalowych i sprzedazy materialdéw ogniotrwatych, w okresie od 28 sierpnia 2007 roku
do 19 maja 2008 roku, przekroczyly 10% wartosci skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy
emitenta za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych. Warto$¢ obrotow handlowych
spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ROPCZYCE z Mittal Steel Poland S.A.
osiagngla poziom 46 620 tys. zt. Warunki finansowe nie odbiegaty od powszechnie stosowanych
w umowach handlowych. W umowie nie zawarto postanowien dotyczacych kar umownych,
warunkow ani termindw rozwiazujacych badz zawieszajacych.

W dniu 30.05.2008 r. Rada Nadzorcza Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. dokonata
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Wybrany podmiot to
BDO Numerica International Auditors & Consultants Spotka z 0.0. (poprzednio BDO Numerica
Sp. z 0.0.). Audytor zostal wybrany do przegladu sprawozdania finansowego jednostkowego
i skonsolidowanego za okres od 01.01.2008 do 30.06.2008 oraz do badania sprawozdania
finansowego jednostkowego oraz skonsolidowanego za caty rok 2008.

Laczne obroty Grupy Kapitatowej ROPCZYCE z ZM INVEST S.A. z tytulu zakupow surowcow,
sprzedazy materiatow ogniotrwatych oraz $§wiadczonych ustug marketingowo-serwisowych
w zakresie ceramiki ogniotrwatej, w okresie od 5 marca do 26 sierpnia 2008 r., przekroczyly 10%
wartosci skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy emitenta za okres ostatnich czterech
kwartatow obrotowych. Warto$¢ obrotow handlowych spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitalowej ROPCZYCE z ZM INVEST S.A. osiagngta poziom 46 450 tys. zt. Warunki
finansowe nie odbiegaly od powszechnie stosowanych w umowach handlowych. W umowie nie
zawarto postanowien dotyczacych kar umownych, warunkow ani termindéw rozwiazujacych badz
zawieszajacych.

W dniu 27 listopada 2008 r. otrzymano od Banku Millennium S.A. o$wiadczenie
o wczesniejszym rozwigzaniu Umowy Ramowej i Umowy Zabezpieczajacej oraz rozwigzaniu
i rozliczeniu transakcji zawartych na podstawie w/w Umow, dotyczacych opcji walutowych na
parze EUR/PLN. Jednoczesnie w zwiazku ze zlozonym przez Bank Millennium S.A.
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oswiadczeniem, Zarzad emitenta zostal wezwany do uiszczenia w terminie 3 dni roboczych
kwoty rozliczenia, ktora wynosi 19.506 tys. zt

W dniu 5 grudnia 2008 r. zostalo zawarte porozumienie z Bankiem Millennium S.A. dotyczace
rozliczenia roszczen z Umowy Ramowej, Umowy Dodatkowej oraz Umowy Zabezpieczajacej
1 zawartych na ich podstawie transakcji opcji walutowych na parze EUR/PLN. Strony uzgodnity
iz Spoltka zaplaci na rzecz Banku z wyzej wymienionego tytutu kwote 12 mln zt, z czego kwota
0,7 mln zt zostala juz zaptacona, a pozostata kwota zostanie sptacona w okresie 5 lat w rownych
ratach miesigcznych, z rocznym okresem karencji.

W dniu 30 grudnia 2008 roku zawarto z Interminex Handelgesellschaft mbH z siedziba w
Wiedniu, umowe¢ na dostaweg, sktad i dystrybucje surowcow w prowadzonym przez ZM
ROPCZYCE skladzie konsygnacyjno-celnym, potozonym w Ropczycach, z przeznaczeniem na
potrzeby produkcyjne emitenta. Umowa ma charakter dlugoterminowy (wieloletni), co
W znaczacy sposob zapewni bezpieczenstwo dostaw 1 zaopatrzenie surowcowe produkcji.
Szacunkowa warto$¢ dostaw w okresie obowiazywania umowy pozostawala bedzie na poziomie
5.000 tys. EUR rocznie. Umowa w ocenie Zarzadu ZM ROPCZY CE jest istotna z gospodarczego
punktu widzenia. W znaczacy sposob zwigksza racjonalnos¢ gospodarowania majatkiem, a tym
samym podnosi efektywnos$¢, majac bezposredni wptyw na rozwo6j dziatalnosci emitenta i catej
Grupy ROPCZYCE.
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8. UMOWY W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZEOSCI NASTAPIC ZMIANY W
PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
(W TYM ROWNIEZ ZAWARTE PO DNIU BILANSOWYM)

Na podstawie upowaznienia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21
listopada 2007 roku Zarzad Spotki ZM ROPCZYCE realizowat do dnia 31 grudnia 2008 r. skup
akcji wlasnych w celu ich umorzenia.

Nabyciem objgte byly akcje Spotki notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie.

W realizacji procesu wykupu brat udziat Dom Maklerski, ktéry dokonywat skupu akcji wtasnych
Spotki zgodnie z procedura uchwalona na posiedzeniu WZ Akcjonariuszy. Skup akcji
prowadzony byt wylacznie poprzez GPW, najpierw w imieniu wtasnym przez Dom Maklerski,
nastgpnie nabyte akcje byly odsprzedawane Spotce, po cenie nabycia przez Dom Maklerski. Na
dzien 31 grudnia 2008 r. ZM ROPCZYCE posiadaty 374 978 sztuk akcji wtasnych, co stanowi
8,14% w kapitale zakladowym Spoiki.
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9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W 2008 roku wystgpowaly transakcje pomigdzy podmiotami powiazanymi z Grupy Kapitalowe;j
»~ROPCZYCE” S.A., a ich warto$¢ zostala przedstawiona w notach szczegdétowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Transakcje z podmiotami powiazanymi zawierane przez emitenta i jednostki od niego zalezne sa
transakcjami typowymi 1 rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy
jednostkami powiazanymi, a ich charakter 1 warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci
operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna.
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10. KREDYTY BANKOWE I ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Wykaz zobowiazan z tytulu kredytow krotkoterminowych w  Grupie Kapitalowej
w analizowanym okresie 2008 roku przedstawiono ponize;j.
Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
Kwota klf ::lOt::l
Nazwa (firma) s . kredytu Rodzaj M Warunki Termin
. . Siedziba pozostala do .
jednostki /wg umowy kredytu splaty oprocentowania splaty
[w tys. z1] [w tys. zl]
kredyt w rachunku WIBOR IM + marza
Bank Handlowy S.A. Rzeszow 4 800 recy 4629 'wynegocjowana z 27.05.2009
piezacym bankiem
[kredyt w rachunku WIBOR IM + marza
PKO Bank Polski S.A. Rzeszow 3000 recy 2173 'wynegocjowana z 03.05.2009
piezacym bankiem
kredyt w rachunku WIBOR IM + marza
PEKAO S.A. Ropczyce 8 000 recy 7981 'wynegocjowana z 31.01.2009
piezacym bankiem
edvt w rachunku 'WIBOR 1M + marza
Fortis Bank Polska S.A. Rzeszow 10 000 recy 8955 'wynegocjowana z 27.03.2009
rezacym bankiem
Ikred t w rachunku WIBOR IM + marza
Bank Millennium S.A. Rzeszow 6 000 recy 5998 wynegocjowana z 12.06.2009
piezacym bankiem
kredyt w rachunku WIBOR IM + marza
DnB Nord Polska S.A. Krakow 2 000 redy 1998 Iwynegocjowana z 30.06.2009
piezacym bankiem
(redvt w rachunk 'WIBOR 1M + marza
PKO Bank Polski S.A. Rzeszow 3700 YLWTAChun®U 4 3900 wynegocjowana z 13.01.2009
kredytowym bankiom
4.000 - kredyt
obrotowy w linii
kredytowej 'WIBOR 1M + marza
PKO Bank Polski S.A. Rzeszow 7 000 mieodnawialnej 1091 wynegocjowana z 29.09.2011
3.000 - kredyt bankiem
obrotowy
nieodnawialny
kredyt 'WIBOR 1M + marza
Bank Millennium S.A. Rzeszow 4000 A 4000 wynegocjowana z 19.06.2009
rewolwingowy bankiem
. 'WIBOR 1M + marza
Bank Gp;poda}rkl Rzeszoéw 4000 frredyt . 4000 wynegocjowana z 14.02.2009
Zywnosciowej S.A. rewolwingowy bankiem
lkredvt obrotow WIBOR 1M + marza
Deutsche Bank PBC S.A Rzeszow 3000 recyt obr y 1091 wynegocjowana z 31.01.2011
nieodnawialny ;
bankiem
WIBOR 1M + marza
Kredyt Bank S.A. Rzeszow 5000 [kredyt obrotowy 5000 'wynegocjowana z 30.01.2009
bankiem
WIBOR 1M + marza
[Factoring bez negocjowana do 60 Na czas
Bank Handlowy SA Rzeszow 1500 g 518 dni lub WIBOR 3M + . .
regresu . . nieokreslony
marza negocjowana
Ipowyzej 60 dni
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ZM ,,Service” Sp. z 0.0.

Kwota
Kwota kredytu
Nazwa (firma) [kredytu /wg| Rodzaj y Warunki Termin . .
. . pozostata . Zabezpieczenia
jednostki umowy kredytu do splaty oprocentowania splaty
[wtys. 2l] [w tys. zt]
Weksel in blanco
Pelnomocnictwo dla Banku do
WIBOR IM + [potracenia kwoty piesplaconego
kredyt w . kredytu z r-ku biezacego firmy
PEKAO S.A. 1000 | rachunku 846 marza 31.01.2009 [Poreczenie Zakladow
Ropczyce biezacym wynegocjowana z
acy bankiem Magnezytowych ROPCZYCE
S.A.
Globalna cesja wierzytelno$ci

Chrzanowskie Zaklady Materialéw Ogniotrwalych S.A.

kwota
kwota kredytu /
kredytu / pozyczki
pozyczki wg pozostala
umowy do splaty Warunki Termin
Nazwa (firma)jednostki, w tys.zl w walucie | wtys.zl | w walucie | oprocentowania splaty Zabezpieczenia
Bank PEKAO SA Krakéw 1 000 PLN 991 PLN | WIBOR IM+marza | 31.012009 | porgczenie ZM
wynegocjowana z Ropcezyce, weksel,
bankiem os$wiadczenie o
poddaniu si¢
egzekucji, weksel,
petnomocnictwo do
rachunku
Bank PEKAO SA Krakoéw 500 PLN 69 PLN | WIBOR IM+marza | 27.02.2009 | o§wiadczenie o
wynegocjowana z poddaniu si¢
bankiem egzekucji, weksel,
pelnomocnictwo do
rachunku
Spotka Mostostal — Energomontaz S.A.
Kwota waluta
Nazwa (firma) quta krgdytu kredytu Termin .
- ednostki /pozyczki wg pozostala splat Uwagi
J umowy w tys. do splaty Warunki piaty
waluta | w tys. oprocentowania Zabezpieczenia
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Porgczenie cywilne
ZM Ropczyce na
kwotg 15.000 tys.

13 605 PLN zt, Weksel wlasny
in blanco, hipoteka
kaucyjna (Zabrze)
do kwoty 5.000 tys.

WIBOR 1 g
Fortis BANK 15000 | PLN marza 28.09.2009 | zapasach (Krakéw)
Polska S.A. wynegocjowana .

z bankiem 10'090 t]ys“zi, cesja
naleznosci
5.500tys.zt,
hipoteka kaucyjna
ZM Ropczyce S.A.
do kwoty 10 000 okres
tys. zt +cesja praw z | kredytowania
polisy do
ubezpieczeniowe;j. 08.02.2015
Porgczenie cywilne

WIBOR 1M+ ZM Ropczyce S.A.

marza na 6.750.tys.zl,
4500 PLN 4498 PLN wynegocjowana 17.07:2009 przewlaszczenie
z bankiem zapasOw na

Bank Millennium 3.375tys.zt,

WIBOR IM+
Bank Millennium marza weksel wlasny in
Faktoring 8000 | PLN 3111 PLN wynegocjowana 29.07.2009 blanco

z bankiem

weksel wlasny in
WIBOR 1M+ umowa na blanco;
BZ WBK Faktoring 4000| PLN 2215 PLN marza czas pelnomocnictwo do
wynegocjowana | . o rachunku )

z bankiem Y bankowego Fortis
Bank Polska S.A.
Petnomocnictwo do

17 085 PLN rachunku, hipoteka
. WIBOR 1M kaucyjna, zastaw
}S)EO Bank Polski 20000 | PLN +marza 27.052011 | rejestrowy na
negocjowana zapasach, cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej
Petnomocnictwo do
675 PLN rachunku, hipoteka
WIBOR IM kaucyjna, cesja
SDzutsche Bank PBC 6750 | PLN +marza 15.12.2017 | praw z polisy
negocjowan ubezpieczeniowe;j,
weksel wlasny In
blanco
weksel wlasny in
blanco porgczony
WIBOR 1M+ przez ZMRopczyce;
marza zastaw magazynowy
Bank PEKAO S.A. 1500 | PLN 1489 | PLN wynegocjowana 30.06.2009 na 4.550 tys.z1

z bankiem wpisany do
Centralnego
Rejestru Zastawow
Przewtaszczenie
srodkow trwatych 3
100 tys.zt Zmigréd+

WIBOR 1M+ Gliwice), Zastaw
Bank DnB Nord 4000| PLN 4003 PLN mar?a 30.06.2009 rejestrowy na
Polska S.A. wynegocjowana zapasach 2

z bankiem 300 tys.zl,
niepotwierdzona
cesja wierzytelnosci
1.500 tys.zt.

Wykaz zobowiazan z tytulu kredytow dlugoterminowych w Grupie Kapitalowe]

w analizowanym okresie 2008 roku przedstawiono ponizej.
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Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.

Kwota Kwota
Nazwa (firma) Siedziba kredytu Rodzaj olz(:)‘zzl:l:lu do Warunki Termin
jednostki /wg umowy kredytu P splaty oprocentowania splaty
[w tys. zl] [w tys. z1]
kredyt obrotow WIBOR IM + marza
Deutsche Bank PBC S.A. Rzeszow 3000 nieognawialn y 1376  |wynegocjowana z 31.01.2011
Y bankiem
redvi 'WIBOR 3M + marza
Bank Millennium S.A. Warszawa 11 300 Y . 11301 wynegocjowana z 01.12.2013
restrukturyzacyjny .
bankiem
4 000 - kredyt
obrotowy w linii
kredytowej 'WIBOR 1M + marza
PKO Bank Polski S.A. Rzeszow 7000 mieodnawialnej 5913 wynegocjowana z 29.09.2011
3 000 - kredyt bankiem
obrotowy
nicodnawialny
Spotka w 2008 roku nie korzystata z obcych zrodet finansowania w postaci pozyczek.
Mostostal — Energomontaz S.A.
Kwota kl:V:lOtta aluta
Nazwa (firma) kredytu / ¢ )tl ;l walu Warunki Termin U .
jednostki pozyczki wg ?i(:)zsopsl:t; oprocentowania splaty wagl
Siedziba umowy waluta | w tys. Zabezpieczenia
weksel wlasny in
blanco, hipoteka
kaucyjna na
WIBOR M+ zakupionym
Deutsche Bank . P
PBCS.A. kredyt | Rzeszow 6750 | pLN | 400 PLN marza 15.12.2017 ‘ef.en?e Wh d
inwestycyjny wynegocjowana Gliwicach do
z bankiem kwoty
10.125tys.zt zt,
cesja praw z
polisy

Naleznosci i zobowiazania warunkowe zostaly omoéwione w czgsci opisowej do sprawozdan
finansowych w dodatkowych notach objasniajacych w punkcie 3.

11. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH I PORECZENIACH

Stan pozyczek udzielonych przez ZM ,,ROPCZYCE” S.A. dla spotek zaleznych na dzien
31.12.2008 r. przestawial si¢ nastepujaco:

v dla Spotki Mostostal — Energomontaz S.A. — 5990 tys. zl, termin sptaty pozyczki
przypada w 30 pazdziernika 2013 roku, przy oprocentowaniu WIBOR+1,50%
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v' dla Spétki KZMO Ropczyce Sp. z 0.0. — 800 tys. USD, termin splaty pozyczki przypada
na dzien 30 czerwca 2009 roku; oprocentowanie 10%.

Czas
Nazwa Kwota Beneficjent
obowiazywania
Porgczenie cywilne dla spélki zaleznej 6750  |Bank Millennium S.A. 17.07.2009
Mostostal — Energomontaz S.A.
Porezenie dla sp6iki zaleznej Mostostal 15000  |Fortis Bank Polska S.A. 27.03.2009
Energomontaz S.A.
Porgczenie wekslowe dla spotki zaleznej
Mostostal - Energomontaz S.A 2250 PEKAO S.A. 31.01.2009
Porgczenie wekslowe dla spotki zaleznej ZM
SERVICE Sp. 7 0.0 1500 PEKAO S.A. 31.01.2009
Porgczenie wekslowe dla spotki zaleznej
CHZMO S.A. 1500 PEKAO S.A. 31.01.2009
RAZEM 27 000

Porgczenie udzielone za ZM ,,Ropczyce’ S.A. przez podmiot zalezny Mostostal-Energomontaz S.A.
na taczna kwote 24 500 tys. zt wobec Banku Millennium S.A.
Poreczenie udzielono bez wynagrodzenia na okres trwania ugody (raport biezqcy 47/2008).
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12. REALIZACJA ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH
12.1. INWESTYCJE W RZECZOWE AKTYWA TRWALE I WARTOSCI NIEMATERIALNE

ZAKELADY MAGNEZYTOWE ROPCZYCE S.A.

W 2008 roku na realizacj¢ inwestycji w rzeczowe aktywa trwate Zaklady Magnezytowe
»ROPCZYCE” S.A. skierowaly ogotem kwote 8 591 tys. zt, natomiast na wartosci
niematerialne i prawne 58 tys. zt.

W 2009 roku nie planuje sig realizacji powazniejszych inwestycji rzeczowych, a jedynie
zakonczenie inwestycji rozpoczetych.

Powyzsze inwestycje byly finansowane ze srodkow wtasnych Spotki.

Chrzanowskie Zaklady Materialow Ogniotrwalych S.A. w 2008 roku zrealizowaty naktady
inwestycyjne ogdlem w kwocie 1 758,0 tys. zt i w calosci byly to naklady skierowane na
rzeczowe aktywa trwale zwigzane z modernizacja lub zakupami maszyn 1 urzadzen
produkcyjnych oraz linii technologicznych. Inwestycje w analizowanym okresie
sprawozdawczym byly finansowane ze srodkow wiasnych Spotki.

ZM ,,Service” Sp. z 0.0. w 2008 roku na realizacjg inwestycji rzeczowych skierowal kwote 49,1
tys. zt (na zakup $rodkéw trwatych), za$ na wartoSci niematerialne 1 prawne kwote 8 tys. zt
(zakup oprogramowania komputerowego). Naktady inwestycyjne ogotem tej Spotki w 2008 roku
wyniosty 57,1 tys. zi.

Przedstawione wyzej inwestycje finansowane byly ze srodkéw wiasnych Spoiki.

Naklady inwestycyjne w Mostostalu Krakéw — Energomontaz S.A. w 2008 roku wyniosty
8.241,5 tys. zt. Naklady te obejmowaty wydatki poniesione w zwiazku z realizacja inwestycji
rzeczowych w kwocie 8.062,7 tys. zl oraz naktady na warto$ci niematerialne i prawne w kwocie
178,8 tys. zt. Zrédtem finansowania tych nakladow inwestycyjnych byly $rodki wtasne Spotki.

KZMO Ropczyce Sp. z o0.0. przeznaczyly na inwestycje rzeczowe aktywa trwale
w analizowanym 2008 roku kwote 2.041,3 tys. UAH, tj. ok. 762 tys. zt. Naklady inwestycyjne
Spotki byty finansowane ze srodkéw wiasnych.

Spotki Grupy Kapitalowe] realizowaly wyzej przedstawione przedsigwzigcia inwestycyjne
w ramach aktualnej strategii rozwoju w korelacji z aktualna przewidywana sytuacja na rynkach
obstugiwanych przez te podmioty. Realizowane inwestycje rzeczowe mialy charakter
produkcyjny (modernizacyjny lub rozwojowy), a ich celem bylo wzmocnienie potencjalu
produkcyjnego Spotek 1 stopniowe rozszerzanie oferty asortymentowej dostosowanej do
oczekiwan rynku.

Najwyzszy poziom poniesionych w 2008 roku naktadow inwestycyjnych charakteryzuje Spotke
Mostostal Energomontaz S.A. Spoltka ta realizuje bowiem inwestycje zwiazane z uruchomieniem
wytworni konstrukcji stalowych w Gliwicach. Naklady inwestycyjne obejmuja gtéwnie zakupy
inwestycyjne maszyn i urzadzen, prace budowlano-montazowe i modernizacyjne. W 2009 roku
planuje si¢ kontynuacj¢ inwestycji.

Inwestycje realizowane w Spotce KZMO byly kontynuacja zapoczatkowanego na przetomie
2007 1 2008 roku projektu zwigzanego z uruchomieniem produkcji w tej Spotce bimetalicznych
odlewoéw aluminiowych. W 2009 roku kontynuowane beda prace zwiazane z uruchomieniem
produkc;ji seryjnej i ewentualng dalsza rozbudowa mocy produkcyjnych.
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12.2. INWESTYCJE KAPITALOWE

W okresie od 1.01.2008 roku do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania ZMR nie
dokonywaty bezposrednich inwestycji kapitatowych.

Przedsigwzigcia o charakterze kapitalowym realizowane byty w segmencie stalowym Grupy.
Realizujac zatozenia polityki wlascicielskiej oraz wykorzystujac koniunkturg w branzy stalowe;j
w pazdzierniku 2007 roku podjeto decyzj¢ o realizacji polaczenia spotek segmentu stalowego
GK ZM ,,ROPCZYCE” S.A., tj. Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A., Mostostal Krakow
Produkcja Sp. z 0.0. 1 Energomontaz — Zachdd Sp. z o0.0. (raport biezacy 36/2007).

Potaczenie Spotek dokonane zostalo na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 KSH poprzez przeniesienie
catego majatku spotek Energomontaz — Zachod Spotka z o0.0. 1 Mostostal Krakow - Produkcja
Spotka z o0.0. (Spotki Przejmowane) na spotke Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. (Spotka
Przejmujaca) z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Mostostal Krakéow Firma
Handlowa S.A., poprzez nowa emisj¢ akcji, ktore zostaly wydane udzialowcom Spoétek
Przejmowanych. Wpis o potaczeniu Spotek zostat zarejestrowany przez Sad rejestrowy 29 lutego
2008 roku. W wyniku potaczenia Spotki Przejmowane przestaty istnie¢. Na skutek polaczenia
Spotek kapital zaktadowy Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. zostat podwyzszony z kwoty
3 330 tys. zt. do kwoty 7 667,3 tys. zt w drodze emisji 43 373 akcji zwyklych na okaziciela
(raporty biezace 5/2008 i 7/2008).

Udziat ZM ROPCZYCE w kapitale potaczonego podmiotu w efekcie realizacji procesu
potaczenia uksztattowat si¢ na poziomie 77,49%.

Celem tych inwestycji bylo wykorzystanie efektow synergii pomigdzy spdtkami Grupy
Kapitatowej oraz zwigkszenie bezpieczenstwa nadzoru witascicielskiego.

W dniu 26 stycznia 2009 r. ZMR otrzymata informacj¢ o dokonaniu sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatlow w spotce XR ROPCZYCE Co Ltd. z siedziba w Haicheng z data
26.12.2008 r., na rzecz Development Company of Haicheng Economic & Technology
Development Zone Co Ltd., za ceng 800 tys. USD.

Laczna warto§¢ nominalna sprzedanych udziatéw wynosi 10 000 tys. USD, na ktore sktadaja si¢
aktywowana technologia o wartosci 6 000 tys USD oraz gotowka w wysokosci 4 000 tys. USD.

Na podstawie upowaznienia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 listopada 2007
roku Spotka ZM ROPCZYCE realizowat do dnia 31 grudnia 2008 r. skup akcji wtasnych w celu
ich umorzenia. Nabyciem objete byly akcje Spotki notowane na GPW S.A. w Warszawie. Skup
akcji prowadzony byl wylacznie poprzez GPW, najpierw w imieniu wlasnym przez Dom
Maklerski, nastgpnie nabyte akcje byly odsprzedawane Spolce, po cenie nabycia przez Dom
Maklerski.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. ZM ROPCZYCE posiadaty 374 978 sztuk akcji wiasnych, co
stanowi 8,14% w kapitale zaktadowym Spotki.

Powyzsze inwestycje byly finansowane ze $rodkéw wiasnych Spotek z Grupy Kapitatowej
»ROPCZYCE” S.A.
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13. WEWNETRZNE I ZEWNETRZNE CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY
KAPITALOWEJ

Do gtéwnych czynnikéw majacych istotny wptyw dla rozwoju Grupy Kapitalowej naleza:

kontynuacja procesu restrukturyzacji gtéwnych obszaréw dziatalnosci ZMR, zwtlaszcza
w zakresie optymalizacji kosztow produkcji, jak tez technologii 1 struktury
asortymentowej produkcji, ktéra jest obecnie szczegdlnie istotna ze wzgledu na
systematyczny wzrost cen podstawowych surowcow stosowanych do produkcji jak tez
wzrost cen nosnikow energetycznych;

szybki postgp technologiczny w branzach zglaszajacych popyt na wyroby ogniotrwale,
ktéry prowadzi do spadku materiatochtonno$ci produkcji 1 zmiany struktury
zapotrzebowania na te wyroby w kierunku wzrostu ich jako$ci i poziomu nowoczesnosci;

procesy konsolidacyjne zachodzace zaré6wno w branzy uzytkownikow wyrobow
ogniotrwatych jak i w branzy stalowej, prowadzace do dalszej koncentracji popytu;

systematyczny wzrost konkurencji na rynku wyrobow ogniotrwatych ze strony
zagranicznych producentow;

szybka konsolidacja sektora dystrybucyjnego stali w Polsce, ktéra prowadzi¢ moze do
spadku cen i poziomu generowanych marz handlowych;

zrealizowany proces fuzji podmiotow segmentu stalowego (MKFH, MKP, E-Z)
1 powstanie potaczonego podmiotu o potencjale umozliwiajacym samodzielna realizacje
duzych kontraktow na zasadach generalnego wykonawcy inwestycji; zakonczenie
realizacji inwestycji zwiazanej z uruchomieniem przez M-E S.A. wytwodrni konstrukeji
stalowych w Gliwicach;

dziatania w kierunku wykorzystania potencjalu rozwojowego segmentu stalowego
1 efektow synergii we wspOlpracy pomiedzy oboma segmentami dziatalnosci Grupy
Kapitatowe;j;

wahania kursow walutowych, ktore ze wzgledu na dziatalno$¢ zwiazana z handlem
zagranicznym moga mie¢ wplyw na poziom kosztéw finansowych;

wstrzymanie inwestycji w przemysle koksowniczym przy roéwnoczesnym znaczacym
ograniczeniu zapotrzebowania na krzemionk¢ remontowa moze spowodowac konieczno$é
zmiany profilu dziatalno$ci ChZMO.
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14. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Omawiajac perspektywy rozwoju ZM ROPCZYCE i Grupy Kapitalowej nalezy zwroci¢ uwage
przede wszystkim na czynniki, ktérych zmiany wywieraja wplyw na przyszte warunki
gospodarowania.

Podobnie jak w odniesieniu do pozostalych branz i sektorow gospodarki narodowej, na wyniki
finansowe Grupy wplyw wywiera ogélny poziom koniunktury gospodarczej, w tym przede
wszystkim sytuacja w sektorze budowlano-montazowym i przemysle.

Zwlaszcza w 2 potowie 2008 roku zauwazy¢ mozna dalsze ostabienie dynamiki wzrostu produkcji
przemystowej. Wskazuja na to odpowiednie dane statystyczne. Wynika z nich, ze w relacji do
analogicznych okresow roku ubiegtego dynamika produkcji przemystowej wyniosta odpowiednio: w
I potroczu 2008 roku — plus 8%, w okresie trzech kwartatdéw 2008 roku — plus 6,8%, za§ w okresie
czterech kwartalow — plus 3,5%. Podobna sytuacja w biezacym kwartale sprawozdawczym dotyczyta
branzy budowlane; .2

Jednoczesnie zgodnie z przewidywaniami, zasygnalizowanymi w raporcie kwartalnym za II1 kwartat,
poziom produkcji stali w 2008 roku ulegl zmniejszeniu o ok. 8% w stosunku do analogicznego okresu
roku ubieg%ego3

Wptyw na dziatalnos¢ ZM ROPCZYCE S.A. i Grupy Kapitalowej wywarlo rowniez pogorszenie
sytuacji w przemysle cementowo-wapienniczym. Produkcja klinkieru cementowego w 2008 roku
uksztattowata si¢ na poziomie 12,4 mln Mg, tj. o ok. 5% nizszym niz w roku 2007. W stosunku do
roku 2007 o ponad 11% spadta rowniez produkcja wapna.

Czynnikiem, ktory bedzie wptywal na warunki funkcjonowania Spotek Grupy Kapitatowej
w kolejnych okresach sprawozdawczych, jest w dalszym ciagu niestabilna sytuacja na rynkach
finansowych, ktorej efektem sa znaczne wahania kursow walutowych, majace znaczenie w przypadku
znacznej skali obrotéw towarowych z zagranica.

Na perspektywy rozwoju ZM ROPCZYCE i Grupy Kapitatowej obok uwarunkowan rynkowych
wplywac beda rowniez dzialania jakie planuje si¢ podejmowac¢ w obu segmentach Grupy.

Perspektywy rozwoju dzialalnosci Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.
w kolejnych okresach oparte beda na naste¢pujacych dzialaniach:

e utrzymanie strategii intensywnego wzrostu eksportu na rynki europejskie ze szczegdlnym
naciskiem na rozwoj sprzedazy na rynkach Europy Poludniowej, Wschodniej
i Zachodniej; staje si¢ to priorytetem tym bardziej, iz obecny kurs EUR i USD sprzyja
realizacji wyzszych przychodow ze sprzedazy eksportowe;;

e kontynuacja prac majacych na celu objgcie wyodrgbnionych, nieprodukcyjnych gruntow
Spotki specjalna strefa ekonomiczna; wilaczenie do SSE Mielec czg$ci gruntéw
nalezacych do ZM ROPCZYCE umozliwi podniesienie ich atrakcyjnosci inwestycyjnej
1 warto$ci rynkowej, sprzyjajac realizacji na ich czgsci wlasnych inwestycji rozwojowych
Spotki, z drugiej za$§ strony wplywajac na wzrost wartosci inwestycyjnej pozostatych

’ Dynamika produkcji przemystowej i budowlano — montazowej we wrzesniu 2008r. Wyniki wstgpne 2008.10.17, GUS
Warszawa; Dynamika produkcji przemystowej i budowlano — montazowej w grudniu 2008r., www.stat.gov.pl.

’ Produkcja wazniejszych wyrobow przemystowych I-XII 2008. GUS, Warszawa 29.01.2009 (www.stat.gov.pl).
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gruntow, co przektada si¢ na podniesienie atrakcyjnosci gruntow objetych SSE dla
potencjalnych inwestoréw zewngtrznych;

e kontynuacja prac zwiazanych z zatozeniem nowej Spotki WFOE w Chinach (w 100%
nalezacej do ZM ROPCZYCE S.A.); prace te obejmuja przygotowanie statutu WFOE,
Feasibility Study Report, ustalenie wlasciwej lokalizacji spotki w strefie ekonomiczno-
technologicznej,

e kontynuacja rozpoczgtej restrukturyzacji  kosztowej we wszystkich obszarach
prowadzonej przez siebie dziatalnosci (zwlaszcza w obszarze zakupdw, dzigki czemu
znaczaco obnizono ceny surowcow, ushug transportowych, opakowan, cen materiatow
technicznych, a takze w celu zastosowania tanszych a poréwnywalnych jakosciowo
surowcoOw z kierunkow alternatywnych do dotychczas stosowanych); efekty dziatan
optymalizacyjnych w zakresie organizacji i zarzadzania oraz racjonalnego wykorzystania
srodkoéw produkcji powinny by¢ widoczne w przysztych okresach sprawozdawczych;

e realizacja prac badawczych 1 inwestycji rozwojowych, zwlaszcza w zakresie
innowacyjnych technologii produkcji wyrobéw ogniotrwatych, z wykorzystaniem
wspottfinansowania ze §rodkéw Unii Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka;

e systematyczny wzrost wydajnosci i produktywnosci zasobow, gltownie poprzez
modernizacje procesoOw produkcyjnych (mechanizacja i automatyzacja) oraz
optymalizacje¢ jakosciowo — kosztowa stosowanych technologii produkcji;

e dziatania w kierunku pehniejszego wykorzystania potencjalnych efektow synergii
wynikajacych ze wspotpracy spotek z Grupy Kapitalowej ROPCZYCE, w celu
poszerzenia profilu dziatalno$ci oraz zdobycia nowych zrédet biznesu.

Dzialania prowadzone w ramach segmentu stalowego Grupy Kapitalowej, obejmujacego
poczawszy od miesigca marca 2008 roku Spotke Mostostal — Energomontaz S.A. zmierzaé
bedg w kierunku dalszego wzrostu wartosci aktywow tego segmentu.

Dziataniem w tym kierunku byla realizacja fuzji pomigdzy podmiotami tego segmentu
i uzyskanie potencjalu wystarczajacego do samodzielnej realizacji duzych kontraktow jako
generalny realizator inwestycji (GRI).

Dalsze dziatania w ramach tego segmentu jakie prowadzi¢ si¢ bgdzie w roku 2009 i w latach
nastepnych, obejmowac beda przede wszystkim:

e poszukiwanie mozliwosci dalszego samodzielnego rozwoju 1 podejmowanie
przedsigwzig¢ shuzacych wzmacnianiu pozycji rynkowej Spotki Mostostal —
Energomontaz S.A.;

e dokonczenie rozpoczgtych inwestycji zwigzanych z uruchomieniem wytworni konstrukeji
stalowych w Gliwicach, co w sposob istotny powinno przyczyni¢ si¢ do rozwoju
segmentu stalowego Grupy Kapitatlowej poprzez wzmocnienie dziatalnos$ci produkcyjnej
charakteryzujacej si¢ stosunkowo wysokim poziomem wartos$ci dodanej 1 generowanych
marz handlowych;
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e w zaleznosci od koniunktury gospodarczej 1 uzaleznionych od niej przedsigwziec
inwestycyjnych, istnieje potencjalna mozliwo$¢ zaangazowania finansowania
zewngtrznego, poprzez ewentualna emisj¢ akcji na GPW (uzaleznione od koniunktury
gospodarczej i sytuacji na rynkach finansowych);

e kontynuacja prac w kierunku pehiejszego wykorzystanie efektow synergii pomig¢dzy
obszarami biznesu ceramicznego, uslugowego oraz konstrukcyjno-montazowego
wynikajace z mozliwosci kompleksowych realizacji kontraktéw na rzecz hutnictwa czy
przemystu cementowego.

Opisane wyzej elementy polityki rozwojowej Grupy ROPCZYCE zmierzaja do maksymalizacji
jej wartosci dla akcjonariuszy poprzez wzmocnienie pozycji rynkowych spotek w obu sektorach
dziatalnosci, w drodze systematycznego zwigkszania kompleksowosci ich oferty produktowe;,
a takze podniesienia poziomu elastycznos$ci i sprawnosci ich funkcjonowania.
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15. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADANIA I ROZWOJU

Zaklady Magnezytowe ROPCZYCE S.A.

Uzytkownicy wyrobdw ogniotrwalych oczekuja na coraz lepszy material ceramiczny, ktorego
trwalo$¢ obniza ich koszty wytwarzania 1 zwigksza dyspozycyjnos¢ urzadzen.

Doskonalenie potencjatu produkcyjnego Spotki jest zatem elementem niezbgdnym jej rozwoju
oraz zaspokojenia potrzeb odbiorcow.

W 2008 roku opracowano i wdrozono do produkcji kilkanascie nowych rozwiazan
konstrukcyjno-materiatowych w efekcie prowadzonych prac badawczo-rozwojowych oraz badan
nad modernizacja jakosciowa i kosztowa.

W efekcie opracowano i wdrozono do produkcji:

= ksztattki gazoprzepuszczalne dla przemystu metali niezelaznych,

= prefabrykaty monolityczne z chiodzeniem wodnym dla sklepien tukowych piecoéw
elektrycznych,

»  wylewy korundowo-weglowych dla kadzi stalowniczych,

= wyroby niewypalane dla stref najwyzszego zuzycia konwertorow tlenowych wyrobow
w gatunkach magnezjowo-we¢glowych o podniesionej odpornosci na utlenianie,

= masy do torkretowania konwertoréw tlenowych i tukowych piecow elektrycznych przemystu
stalowego o podwyzszonych parametrach esksploatacyjnych,

= nowa generacj¢ mas trzonowych o wyzszych wlasnosciach uzytkowych dla tukowych piecéw
elektrycznych,

= nowe rozwiazanie ksztaltek otworéw spustowych tukowych piecow elektrycznych
i konwertorow tlenowych.

W celu zwigkszenia wydajnosci i produktywnosci linii produkcyjnych, a takze poprawy

warunkow BHP i ochrony $rodowiska oraz dostosowania ich do wymogdéw Unii Europejskie;j

pod] ¢to nastgpujace dziatania:
wykonanie nowej linii technologicznej do produkcji ksztaltek gazoprzepuszczalnych,

= wykonanie drugiej linii technologicznej do przygotowania mas na Wydziale Formowania na
Goraco,

= zamontowanie i uruchomienie dwdoch nowych pras — Laeis 1600 i1 Laeis 2500 na Wydziale
Formowania na Goraco,

= wykonanie urzadzenia odbierajacego ksztattki z prasy Laeis 1600 wraz z systemem
nasaczania,

* wykonanie dodatkowych zbiornikow na dodatki z automatycznym nawazaniem na
Przygotowalni Mas Wydziatu Formowni Mechaniczne;j,

= zaprojektowanie i wykonanie nowego transportu technologicznego wyrobow do nawgglania,

* modernizacja linii nasaczania wyrobow,

* modernizacja stanowiska do czyszczenia wyrobow po nasaczaniu,

= wybudowanie $ciany dzwigkochtonnej w celu neutralizacji hatasu pochodzacego z urzadzen
do obrobki mechanicznej.

Chrzanowskie Zaklady Materialow Ogniotrwalych S.A.

Celem prac badawczo-rozwojowych realizowanych przez Spotkg w 2008 roku bylo poszerzenie
oferty asortymentowej zwlaszcza w zakresie produktow dla hutnictwa szkla oraz optymalizacja
jakosciowa i kosztowa istniejacych technologii.
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Gléwnymi osiagnigciami Spotki w dziedzinie postgpu technologiczno — technicznego w okresie
sprawozdawczym byty:
e opracowanie 1 wdrozenie do produkcji nowej masy do torkretowania komor
koksowniczych w gatunku Gunmix Koks C2;
e zakup i instalacja prasy Bucher o nacisku 1 200 ton, umozliwiajacy formowanie wyrobow
wielkogabarytowych,
e rozw0j technologii wyrobow krzemionkowych dla przemystu szklarskiego,
umozliwiajacy realizacj¢ kompleksowych projektow piecow szklarskich.

Przy wspolpracy z ZMR rozpoczgto realizacje projektu produkcji wyrobow formowanych
wypalanych i niewypalanych opartych o surowce glinokrzemianowe. Projekt umozliwi rozwoj
wyrobow komplementarnych do obecnie produkowanych wyrobow krzemionkowych oraz
zapewni dywersyfikacje oferty materialowe;.

ZM ,,Service” Sp. z o.o0.
Celem prac badawczo-rozwojowych realizowanych przez Spotke byta dalsza dywersyfikacja
oferty rynkowej:
¢ rozwoj oferty w zakresie urzadzen do aplikacji wyrobow ogniotrwatych,
¢ rozpoczecie procedury uzyskania pozwolenia na $wiadczenie ustug w zakresie
wykonywania remontéw urzadzen dzwigowych,
¢ projektowanie i wykonawstwo urzadzen technologicznych oraz linii technologicznych dla
przemystu stalowego
W maju 2008 roku Spotka uzyskata certyfikat na Zintegrowany System Zarzadzania Jakoscia,
Srodowiskiem i BHP wedlug normy ISO, nadany przez TUV Rheiland.
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16. STRUKTURA WEASNOSCIOWA EMITENTA

Kapitat akcyjny ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 11 515 tys. zt
1 dzielil si¢ na 4 605 980 akcji zwyktych na okaziciela, o warto§ci nominalnej 2,50 zt kazda.

Wg informacji posiadanych przez ZMR na dzien sporzadzenia sprawozdania, akcjonariat ZMR

przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Udzial Liczba Udzial w
AKkcjonariusz Liczba akcji | w kapitale loséw liczbie glosow

akcyjnym & na WZA
ZM INVEST S.A. 2284298 49,59% | 2284298 49,59%
ZM ROPCZYCE S.A. (akcje wtasne) 374 978 8,14% 374 978 8,14%
Pozostali Akcjonariusze 1 946 704 4227% | 1946 704 42 .27%
Razem 4 605 980 100,00% | 4 605 980 100,00%

Pozostali akcjonariusze posiadali ponizej 5% kapitalu zaktadowego ZMR i Spoétka nie dysponuje
danymi dotyczacymi pakietow tych akcji.

W efekcie zakonczonego skupu akcji wlasnych w celu ich umorzenia Spotka nabyla lacznie
374 978 sztuk akcji wlasnych. Akcje wlasne nabyte przez Spotke stanowia w sumie 8,14%
kapitalu zaktadowego Spodiki oraz 8,14% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. W 2009 roku ZM ,,ROPCZYCE” nie planuja zakupu akcji wlasnych.
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17. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ
17.1. WARTOSC WYNAGRODZEN WYPLACONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM
EMITENTA

Wartos¢ wyptaconych wynagrodzen osobom zarzadzajacym Spotka za 2008 rok.

. e . Wynagrodzenie

Lp. Nazwisko i imi¢ (w tys. 1)
1. Dartak Marian 471,5
2. Siwiec Jozef 7423
3. Tymkiewicz Marek 596,1
4. | Walczyk Danuta 471,5
Suma 22814

Wartos¢ wyptaconych wynagrodzen osobom nadzorujacym Spoétka za 2008 roku

Lp. Nazwisko i imig Wy(‘x‘f;:dzzl‘)*“‘e
1. Bukowski Tomasz 61,3
2. | Grzybowski Wojciech 76,7
3. | Lytvynov Konstantyn 61,3
4. Marciniec Leon 69,0
5. | Mazur Krzysztof 61,3
6. | Pylypenko Oleksandr 61,3
7. Wenc Roman 69,0

Suma 459.9

Wynagrodzenia Zarzadu ZM ,,ROPCZYCE” S.A. w spolkach zaleznych
Z tytulu pehienia funkcji w radach nadzorczych w spotkach zaleznych Zarzad
ZM ,ROPCZYCE” S.A. w 2008 roku otrzymal wynagrodzenia w nast¢pujacych wysokosciach:

w Chrzanowskich Zakladach Materialoéw Ogniotrwalych S.A.
Dartak Marian 38,3 tys. zk;
Tymkiewicz Marek 46,0 tys. zl;

w Mostostalu — Energomontaz S.A.
Siwiec Jozef 37,9 tys. zk;

w ZM Service Sp. z o.0.
Walczyk Danuta /cztonek RN/ - 38,3 tys. zt
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17.2. AKCJE 1 UDZIALY W ZM ,,ROPCZYCE” S.A. ORAZ W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH
BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku akcje Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE”
S.A.

posiadali cztonkowie zarzadu Spoiki:

Prezes Zarzadu — Jozef Siwiec: 12 483 akcje

Czlonek Zarzadu — Marian Dartak: 1 221 akcji

Czlonek Zarzadu — Danuta Walczyk: 1 284 akcji

Ponadto na dzien 31 grudnia 2008 roku osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadaly akcje spotki
powiazanej ZM Invest S.A. (znaczacego inwestora ZMR):

Prezes Zarzadu — Jozef Siwiec: 871 akcje

Cztonek Zarzadu — Marian Darlak: 433 akcje

Czlonek Zarzadu — Danuta Walczyk: 431 akcji

Sekretarz Rady Nadzorczej — Roman Wenc 60 akcji.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku osoby zarzadzajace spotkami zaleznymi
GK M ,,ROPCZYCE” nie posiadaty akcji Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

Sekretarz Rady Nadzorczej ME S.A. pan Krzysztof Miaso na dzien 31 grudnia 2008 roku
posiadat 13 akcji spotki powiazanej ZM ,INVEST” S.A.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2008 roku cztonek Rady Nadzorczej ChZMO S.A. pani Natalia
Szwajczak posiadata 10 akcji ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
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17.3. NAGRODY I WYROZNIENIA PRZYZNANE W GRUPIE KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE”
w2007 R.

W 2008 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. otrzymaty nastepujace nagrody
1 wyrdznienia dla firmy:

Laureat plebiscytu ,,Filary Polskiej Gospodarki 2008 r.”,

Platynowa Statuetka oraz Certyfikat ,,Przedsi¢biorstwo Fair Play”,

Nagroda Ministra Nauki i Szkolnictwa WyiZszego za migdzynarodowe osiagnigcia
wynalazcze,

Certyfikat ,,Wiarygodna Firma Wojewodztwa Podkarpackiego”,

Laureat konkursu ,,Darczynca Roku 2008”, organizowanego pod patronatem burmistrza
Ropcezyec,

Z}ota Odznaka Honorowa Polskiego Zwiazku Niewidomych w Warszawie,

Tytut Laureata V Edycji Konkursu ,,Solidna Firma Powiatu Ropczycko-Sedziszowskiego
2007”.

Dodatkowo w 2008 roku Spotka ZMR zostata uhonorowana nastgpujacymi nagrodami i
wyréznieniami dla produktow:

Srebrny Medal na Belgijskich i Migdzynarodowych Targach Innowacji Technologicznych
»Brussels Eureka - Brussels Innova Energy” za , Rozwiazanie konstrukcyjno materialowe
samonosnego sklepienia stosowanego w gardzielach urzadzen metalurgicznych”,

Medal Europejski dla wyrobow za ,,Rozwiazanie konstrukcyjno materiatowe samono$nego
sklepienia stosowanego w gardzielach urzadzen metalurgicznych”,

Dyplom Ministra Nauki i Szkolnictwa Wyzszego za projekt ,,Krociec i1 gardziel urzadzenia
do prozniowego odgazowania stali RH, jako jeden zlozony wielkogabarytowy element
wytozenia ogniotrwatego”,

Dyplom Ministra Nauki i Szkolnictwa Wyzszego za projekt ,,Zestaw regeneracyjny otworu
spustowego konwertora tlenowego”.
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17.4. INFORMACJE NA TEMAT WYNAGRODZEN WYPEACONYCH LUB NALEZNYCH PODMIOTOWI
UPRAWNIONEMU DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.

Wynagrodzenie dla BDO Numerica International Auditors & Consultants Spotka z o0.0. za
analizowany rok 2008 oraz 2007 obejmuje profesjonalne ustugi zwiazane z badaniem
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej oraz
przegladem podtrocznego jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jednostki dominujacej. Umowa na ww. ustugi audytorskie zostata podpisana pomigdzy ZMR
a BDO Numerica International Auditors & Consultants Spotka z 0.0. dniu 8.07.2008 roku. Za
ustugi $wiadczone w 2008 roku wysoko$¢ wynagrodzenia wynikajacego z umowy wynosi okoto
143 910 zt + 22% VAT.

Ostatecznie za ustugi $wiadczone w 2007 roku wynagrodzenie wyptacone BDO Numerica
International Auditors & Consultants Spotka z 0.0. wyniosto 113 970 zt + 22% VAT, (w raporcie
rocznym SAR 2007 podano przyblizona kwote 107 470 zt, a w poélrocznym SAP 2008 kwote
115500 zt, gdyz nie posiadano jeszcze wszystkich informacji odno$nie wysokosci kosztow
dodatkowych poniesionych przez audytora za realizacj¢ zlecenia).

W 2008 roku Spoétka BDO nie §wiadczyla na rzecz ZM ,,ROPCZYCE” S.A. ustug pokrewnych
(z innych tytutdéw niz wymienione powyzej).

W 2007 roku warto$¢ wynagrodzenia za ushugi pokrewne wyniosta 22 822 zt + 22% VAT i
obejmowata reprezentacj¢ ZMR przed sadem administracyjnym, sporzadzenie skargi do WSA .

ZM SERVICE Sp. z o.0.

Zgodnie z umowa wynagrodzenie BDO Numerica International Auditors & Consultants Spotka
z o0.0. za 2008 rok, w Spotce ZM Service Sp. z o.0. wyniesie 37 000, 00 zt. +VAT.
Wynagrodzenie obejmuje $rodroczny przeglad i badanie roczne jednostkowych sprawozdan
finansowych za 2008 rok.

Wynagrodzenie wyptacone za badanie sprawozdan za 2007 rok (facznie z kosztami
dodatkowymi) — 38 355,36 zt).

Chrzanowskie Zaktady Materiatéw Ogniotrwatych S.A.

Zgodnie z umowa wynagrodzenie BDO Numerica International Auditors & Consultants Spotka
z 0.0. za badanie rocznego sprawozdania finansowego w spotce ChZMO S.A. za 2008 rok,
ustalono w kwocie 26 000,00 zt. Innych ustug firma audytorska nie wykonywata.

Na podstawie uméw z BDO Numerica International Auditors & Consultants Spoétka z o.o.,
wynagrodzenie Audytora w Spotce ChZMO za 2007 rok wyniosto: przeglad $rodrocznego
sprawozdania finansowego - 10 tys. zt., badanie rocznego sprawozdania finansowego 2007 - 20
tys. zt.

Mostostal — Energomontaz S.A.

Zgodnie z umowa wynagrodzenie BDO Numerica International Auditors & Consultants Spotka
zwiazane z obowiazkowym badaniem rocznego sprawozdania finansowego za 2008 rok
wyniesie 95 tys. zt. Wynagrodzenie obejmuje §rodroczny przeglad i badanie roczne
jednostkowych sprawozdan finansowych za 2008 rok. Inne ustugi — 97 tys. zt.

Wynagrodzenie Audytora z tytulu obowiazkowego badania rocznego sprawozdania finansowego
Spotki M-E S.A. za 2007 rok wyniosto 55 tys. zl, pozostale ustugi —15 tys. zt.
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17.5. INNE WYBRANE INFORMACJE DOTYCZACE GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE”
S.A.

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych

Zgodnie ze Statutem Spotki Czlonkow Zarzadu Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.
(emitenta) powotuje Rada Nadzorcza na okres trzyletniej kadencji. Rada Nadzorcza okresla takze
liczbg Czlonkéw Zarzadu, powoluje Prezesa Zarzadu oraz na wniosek Prezesa Zarzadu lub
z wlasnej inicjatywy pozostatych Czlonkéw Zarzadu. Moze tez odwota¢ Prezesa Zarzadu,
Cztonka Zarzadu lub caly Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu, a takze zawiesi¢ Czlonkow
Zarzadu w wykonywaniu ich czynno$ci. Czlonkowie Zarzadu moga zosta¢ odwotani lub
zawieszeni

w czynnosciach przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub Statut Spoiki dla pozostatych organdow Spotki tj. Rade Nadzorcza
1 Walne Zgromadzenie.

Uprawnienia os0b zarzadzajacych w zakresie prawa do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji

Statut nie przewiduje uprawnien oséb zarzadzajacych do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akcji.

Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci akcji emitenta, a takze wszelkie
ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta

Brak jakichkolwiek ograniczen zaréwno dotyczacych przenoszenia praw wlasnosci akcji
emitenta jak 1 w zakresie wykonywania prawa glosu z akcji emitenta.

Umowy zawarte migdzy emitentem a osobami zarzgdzajacymi w kwestii rekompensat w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

Brak odrgbnych umoéw migdzy ZMR a Czlonkami Zarzadu przewidujacych rekompensaty
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub
gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu potaczenia emitenta przez przejgcie.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
W  Grupie Kapitalowej ZM ,ROPCZYCE” S.A. nie organizowano programu akcji
pracowniczych, zatem nie istnieje system jego kontroli.

Informacje o réznicach pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a publikowanymi wczesniej prognozami

W 2008 roku Grupa Kapitalowa ZM ,,ROPCZYCE” S.A. nie publikowata prognoz wynikow
finansowych.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi zostaly zamieszczone w sprawozdaniu

finansowym w dodatkowych notach objasniajacych do Sprawozdania Finansowego oraz
w punkcie 9 niniejszego sprawozdania.
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17.6. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO W SPOLCE

Wskazanie zbioru zasad ladu korporacyjnego, ktoremu podlega Spotka oraz miejsca, gdzie
tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny

Zarzad o$wiadcza, ze w roku 2008 zasady tadu korporacyjnego wyznaczane byty przyjetymi
przez Rade Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie normami zawartymi w dokumencie —
,Dobre praktyki w spotkach publicznych na GPW” zwanym dalej ,,Dobrymi Praktykami” i sa
dostgpne na oficjalnej stronie Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie poswigconej
zagadnieniom tadu korporacyjnego notowanych spotek :www.corp-gov.gwp.pl

Opis zakresu, w jakim Spolka odstapila od postanowien zbioru zasad ladu korporacyjnego,
o ktorym mowa powyzej, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn, tego
odstapienia

1. Dobre praktyki realizowane przez zarzqdy spolek gieldowych

ust. 1 pkt 6 - W ramach dzialan Rady Nadzorczej Zaktadéw Magnezytowych ROPCZYCE S.A.
nie wyodrgbniono poszczegdlnych komitetéw. O zakresie rocznego sprawozdania z dziatalnosci
Rady Nadzorczej, zawierajacym migdzy innymi caloroczna oceng pracy rady decyduje sama
Rada Nadzorcza Spoiki.

11. Dobre praktyki stosowane przez czlonkow rad nadzorczych

ust. 1 pkt 7 - Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ Spotki, emitent nie uznat za celowe
powolywanie odrebnych komitetow, a do dnia dzisiejszego Rada Nadzorcza nie podje¢ta decyz;ji
w sprawie powotania osobnego komitetu audytu.

ust. 1 pkt 8 - Do chwili obecnej w radzie nie funkcjonuja jakiekolwiek powotane do zycia
komitety.

II1. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

ust. 2 - Na Walnym Zgromadzeniu w dniu 20 maja 2003 r. uchylono Regulamin Walnego
Zgromadzenia, uznajac uregulowania Kodeksu Spotek Handlowych jako wystarczajace i dajace
gwarancjg¢ nalezytego przeprowadzania obrad.

Z uwagi na fakt, iz zasady tadu korporacyjnego kierowane sa zaréwno do Zarzadu Spotki, jak
1 do cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Akcjonariuszy, Zarzad deklaruje, iz bedzie zachecat organy
nadzorcze i akcjonariuszy do stosowania przedmiotowych zasad.

Opis glownych cech stosowanych w Spolce systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan

finansowych
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System kontroli wewngtrznej 1 zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych realizowany jest w oparciu o dopracowane
1 obowiazujace w Grupie Kapitalowej procedury sporzadzania i zatwierdzania sprawozdan
finansowych.

Podstawowym elementem kontroli wewnetrznej przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowania jest rozdzielone funkcji ewidencji, kontroli merytorycznej, kontroli formalnej oraz
agregacji wielkosci finansowo-ekonomicznych i sporzadzania sprawozdania miedzy niezalezne
od siebie stanowiska pracy. Przed ostatecznym sporzadzeniem sprawozdania aktywa i pasywa
podlegaja dodatkowo weryfikacji technikami i metodami stosowanymi przy badaniu sprawozdan
finansowych.

Spoltka prowadzi swoje ksiggi rachunkowe w oparciu o zasady przyjete i zatwierdzone do
stosowania przez Zarzad Spotki tj. ,,Polityke Rachunkowosci wraz z Planem Kont zgodna
z MSSF. Ewidencja zdarzen gospodarczych w poszczegdlnych Spoétkach prowadzona
1 archiwizowana jest w programach dedykowanych - nalezy nadmieni¢, iz dostep do zasobow
informatycznych ograniczony jest odpowiednimi uprawnieniami dla $ci§le okreslonej grupy
pracownikow.

Sprawozdanie finansowe sporzadzane przez sluzby finansowo — ksiggowe pod nadzorem
Gloéwnego Ksiggowego podlega weryfikacji przez Dyrektora Ekonomiczno — Finansowego (za
wyjatkiem Spotki ZM Service SP. z 0.0.) i Zarzad Spoiki.

Istotnym, z punktu widzenia odbiorcow sprawozdania finansowego elementem kontroli
w procesie jego sporzadzania jest weryfikacja przez niezaleznego bieglego rewidenta. Do zadan
biegltego rewidenta nalezy w szczegodlnosci: przeglad polroczny sprawozdania finansowego,
badanie wstgpne i badanie koncowe roczne sprawozdania finansowego. Wyboru biegltego
rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza w drodze akcji ofertowej z grona renomowanych firm
audytorskich, gwarantujacych wysoka jakos¢ swiadczonych ustug i wymagana niezaleznosc.

W koncowym etapie, po uzyskaniu opinii Bieglego Rewidenta ostatecznej oceny Sprawozdan
finansowych dokonuje Rada Nadzorcza Spotki.

Sprawozdanie finansowe do czasu jego upublicznienia udostgpniane jest wylacznie osobom
zaangazowanym w proces przygotowania, weryfikacji i zatwierdzenia sprawozdania.

Dotychczasowa organizacja procesu zarzadzania ryzykiem stosowana w Spoélce nie
przewidywata rozdzielenia funkcji analityczno-decyzyjnych, od funkcji odpowiedzialnych za
wynegocjowanie najkorzystniejszych warunkéw transakcji  oraz funkcji kontrolnej wobec juz
zawartych transakcji. Dlatego tez aktualnie przedefiniowaniu ulega wewngtrzny proces
zarzadzania ryzykiem finansowym. Trwaja prace nad okresleniem polityki zarzadzania w tym
zakresie ze szczegotowo doprecyzowanymi procedurami i okreslonymi zasadami uprawnien
1 odpowiedzialno$ci, dodatkowo z okresleniem systemu kontroli w odniesieniu do postgpowania
z ryzykiem finansowym. Rownolegle prowadzone prace zmierzajace do usankcjonowania zasad
polityki zarzadzania ryzykiem w szerszym zakresie, zglasza w odniesieniu do czynnikoéw ryzyka
zwiazanych z dzialalnos$cia emitenta jak 1 Spotek zaleznych

Sposrod obszaréw ryzyk finansowych, na ktére narazona jest Spotki grupy najistotniejsze
to:

v ryzyko utraty plynnoSci - jest to ryzyko wystapienia braku mozliwos$ci splaty przez
Spolke jej zobowiazan finansowych w momencie ich wymagalnosci.
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W celu ograniczania ryzyka utraty plynnosci, GK Ropczyce S.A. utrzymuja odpowiednia ilo§¢
srodkéw pienigznych, a takze zawieraja umowy o linie kredytowe, ktére shuza jako dodatkowe
zabezpieczenie ptynnosci.

Dla zachowania plynnosci finansowej Spotki korzystaja takze z rozmaitych zrddet finansowania,
m.in. kredytow w rachunku biezacym, kredytow w odnawialnej linii kredytowej, Lessingow.
Minimalizujac ryzyko zwiazane z udzielonymi kredytami korzystaja z wigkszej ilosci
kredytodawcow, wybierajac oferty o najnizszych kosztach obslugi. Sa to kredyty
krotkoterminowe o zmiennej stopie procentowej uzaleznionej w wigkszosci od ksztattowania si¢
wskaznika WIBOR IM. W zwiazku z koniecznoscia korzystania przez Spotke z kredytow
bankowych istnieje zagrozenie zwiazane z mozliwoscia znacznego wzrostu stop procentowych
(ryzyko stop kredytowych)

Spotki wspolpracuje, zarowno w ramach transakcji na rynku pienigznym, kapitalowym, jak
1 instrumentow pochodnych z bankami o wysokiej wiarygodno$ci, wysokim ratingu kredytowym
nie powodujac przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

Jednakze nalezy nadmieni¢, iz zawirowania na rynku finansowym i gwaltowny spadek ptynnosci
na rynku migdzybankowym spowodowaly ograniczenia akcji kredytowych w wigkszosci
bankow. Dodatkowo przy udzielaniu kredytow banki podnosza limity zabezpieczen. Opisana
sytuacj¢ nalezy zaliczy¢ do istotnych czynnikéw ryzyka.

v ryzyko walutowe - wynika gtéwnie z udziatu Spotek grupy w handlu zagranicznym,
chociaz zmiany wlascicielskie, jakie mialy miejsce w Polsce w branzach odbiorcow
ZM Ropczyce S.A. (Spotki najbardziej narazonej na to ryzyko) spowodowaly indeksowanie cen
wyrobow sprzedawanych na kraj w walucie obcej. Majac na uwadze obecna sytuacj¢ na rynku
walutowym ryzyko to jest czgsciowo minimalizowane poprzez dokonywanie zakupu wigkszosci
surowcoOw importowanych w walutach obcych tj. tzw. naturalny hedging. Pozostala cz¢$¢ ryzyka
ZMR staraja si¢ tagodzi¢ poprzez stosowanie zabezpieczajacych transakcji walutowych
w oparciu o instrumenty pochodne. Aktualnie prowadzone sa dzialania modyfikujace
dotychczasowe podejscie do ryzyka w tym zakresie ktorych koncowym efektem ma by¢
opracowanie nowych zasad zarzadzania ryzykiem wraz z okresleniem preferowanych
instrumentéw finansowych przy pozycji netto wykazywanej przez Spotke w danym okresie. Maja
one w konsekwencji prowadzi¢ do okreslenia trwatych zasad przede wszystkim dla naturalnego
réwnowazenia przeptywow walutowych pomigdzy Spotkami w grupie i podmiotami.

v ryzyko kredytowe w odniesieniu do odbiorcéw - pojawienie si¢ inwestorow
zagranicznych w branzy hutnictwa zelaza i1 stali w Polsce (gldéwnego odbiorcy wyrobow
produkowanych przez ZM ,,ROPCZYCE” S.A.) znacznie poprawilo sytuacje finansowa polskich
hut, a tym samym zmniejszeniu uleglto ryzyko kredytowe zwiazane z udzielaniem kredytu
kupieckiego odbiorcom krajowym. W przypadku sprzedazy na rynki UE oraz Rosji i Ukrainy,
ZMR ubezpieczaja czgs¢ naleznosci w Korporacji Ubezpieczen Kredytow Eksportowych
(KUKE), natomiast dla nowych odbiorcow zagranicznych Spotka czgsto zabezpiecza naleznos$ci
poprzez stosowanie akredytyw, zaliczek na poczet dostaw 1 factoringu petnego. Dzialania te maja
na celu minimalizacje ryzyka kredytowego. W pozostalych Spotkach sprzedaz w czgsci
kierowana jest do stalych, uwiarygodnionych odbiorcow, naleznosci od nowych odbiorcow
czesciowo zabezpiecza si¢ w drodze zaliczek na poczet dostaw.

Opisywana sytuacja zostata czeSciowo zaburzona przez skutki kryzysu gospodarczego
odczuwanego przez zdecydowana wigkszo$¢ odbiorcéw naszych produktdéw i narastajace zatory
platnicze. Spotka podjela dzialania dostosowujace do nowej sytuacji — zwigkszono zakres analizy
rynku i monitoringu sytuacji ptatniczych naszych klientow.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu
w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu
w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spolki

Omowiono w punkcie 16 niniejszego sprawozdania.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartoSciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Akcje Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. nie sa w zadnym zakresie
uprzywilejowane.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
glosow, ograniczenia

czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspolpra
cy spolki prawa kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sa oddzielone od
posiadania papieréow wartosciowych

Poza zakazem wynikajacym z Kodeksu Spotek Handlowych, dotyczacym wykonywania prawa
glosu z akcji wlasnych, papiery warto§ciowe emitowane przez Zaktady Magnezytowe
»ROPCZYCE” S.A. nie sa obj¢te zadnymi ograniczeniami.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych emitenta

Ograniczenia w zakresie przenoszenia prawa wilasnosci papieréw wartosciowych emitenta
wynikaja z zapisow Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych i Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi a takze z Kodeksu Spotek Handlowych.

Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji oraz opis
dzialania organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow

Zarzqd
Liczba cztonkéw Zarzadu jest okre$lana przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza powotuje

Zarzad na trzyletnia wspolna kadencj¢. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz na
wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych czlonkow Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwotac
Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu. Cztonkowie
Zarzadu moga zosta¢ odwotani lub zawieszeni w czynno$ciach przez Walne Zgromadzenie.
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(Art. 13 Statutu Spoiki). Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spotki umowy z cztonkami Zarzadu
1 reprezentuje Spotke w sporach z cztonkami Zarzadu ( Art. 16 Statutu Spotki).

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata 1 jest kadencja wspolna.

Wszelkie decyzje w sprawie emisji lub wykupie akcji podejmowane sa przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zarzad spolki w oparciu o postanowienia WZA, koordynuje
wykonywanie uchwat.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub niniejszy statut dla pozostatych wladz Spotki ( Art.14 Statutu
Spotki). Do sktadania o$wiadczen 1 podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest
wspotdziatanie dwoch cztonkow Zarzadu lub jednego cztonka Zarzadu lacznie z prokurentem.
W przypadku, gdy Zarzad jest jednoosobowy, jedyny czionek Zarzadu sktada oswiadczenia
1 podpisuje w imieniu Spotki ( Art. 15 Statutu Spotki).

Zarzadowi podlegaja pracownicy Spotki. Zarzad zawiera i rozwiazuje z nimi umowy o pracg oraz
ustala ich wynagrodzenie na zasadach okreslonych w Zaktadowym Uktadzie Zbiorowym Pracy
1 obowiazujacych przepisach ( zgodnie z Art. 16 Statutu Spotki).

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sig¢ z 5 (pigciu) lub 7 (siedmiu) cztonkéw. Kadencja Rady Nadzorczej
trwa trzy lata i jest kadencja wspdlna. Liczbg czlonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne
Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza powotana zostaje wedtug nastepujacych zasad:
1) Akcjonariusz posiadajacy najwigksza liczbg akcji Spoitki, nie mniejsza jednak niz 26% akcji,
ma prawo do powotania czionkéw Rady Nadzorczej w liczbie stanowiacej bezwzgledna
wigkszos¢ wszystkich cztonkéw pomniejszona o jeden, w tym Przewodniczacego, tzn:

a) w piecioosobowej Radzie - dwoch cztonkdéw, w tym Przewodniczacego,

b) w siedmioosobowej Radzie - trzech czlonkéw, w tym Przewodniczacego.

2) W przypadku, gdy kilku akcjonariuszy obecnych i glosujacych na Walnym Zgromadzeniu,
majacych kazdy z osobna, co najmniej 26% akcji Spotki, bedzie miato identyczna liczbe akcji,
uprawnienie do wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej wedhug zasad okreslonych w pkt. 1 bedzie
przystugiwato wylacznie temu akcjonariuszowi, ktdry pierwszy objal lub nabyt co najmniej 26%
akcji Spoiki;

3) Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej sa wybierani przez Walne Zgromadzenie na zasadach

ogolnych, w gtosowaniu nie uczestniczy akcjonariusz, o ktorym mowa w pkt. 1;

4) W przypadku, kiedy akcjonariusz, o ktorym mowa w pkt. 1 nie skorzysta z prawa okreslonego
w pkt. 1 wowczas czlonkowie Rady Nadzorczej sa wybierani przez Walne Zgromadzenie na
zasadach ogdlnych (Art. 17 Statutu Spotki).

Zgodnie z Art. 22 Statutu Spotki Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalno$¢ Spotki i do zakresu jej

kompetencji, oprocz spraw wskazanych w innych postanowieniach Statutu Spotki, a takze
okreslonych w KSH, nalezy:
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1) badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu,

2) badanie rocznego bilansu oraz rachunku zyskow i strat oraz opiniowanie wnioskow Zarzadu
dotyczacych zasad podziatu zysku, w tym kwoty przeznaczonej na dywidendy lub sposobu
pokrycia strat,

3) wybor biegtych rewidentéw do badania sprawozdan finansowych,

4) badanie co roku i zatwierdzanie planéw dziatalno$ci gospodarczej, planéw finansowych
1 marketingowych Spotki sporzadzanych przez Zarzad oraz zadanie od Zarzadu szczegdtowych
sprawozdan z wykonania tych planow,

5) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktorych
mowa w ust. 112,

6) wyrazanie zgody, na wniosek Zarzadu, na dokonanie transakcji nie objgtych zatwierdzonymi
na dany rok planami obejmujacymi zbycie, nabycie, obciazenie lub wydzierzawienie mienia,
jezeli warto$¢ danej transakcji przewyzsza 10 % wartosci aktywow netto Spotki wedlug
ostatniego bilansu,

7) powolywanie, zawieszanie 1 odwolywanie czltonkéw Zarzadu oraz ustalanie zasad ich
wynagradzania,

8) delegowanie czlonkow Rady Nadzorczej do wykonywania czynno$ci czionka Zarzadu
w przypadku zawieszenia lub odwotania czlonkéw Zarzadu lub gdy czlonkowie Zarzadu
z innych powodow nie moga dzialac,

9) ustalanie jednolitego tekstu Statutu.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spélki emitenta

Ustalanie jednolitego tekstu statutu emitenta nalezy do zakresu kompetencji Rady Nadzorcze;j.
Zmiana Statutu wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjgtej wigkszo$cia ¥a
(trzech czwartych) gltoséw. Nadmieni¢ przy tym nalezy, iz uchwaty w przedmiocie zmian Statutu
Spotki zwigkszajace $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajace prawa przyznane osobiscie
poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotycza.

Sposob dzialania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczego6lnosci zasady wynikajace z regulaminu
Walnego Zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym
zakresie nie wynikaja wprost z przepiséw prawa

Zasady dziatania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (WZA) reguluja postanowienia Statutu
Spotki oraz Kodeks Spotek Handlowych.

WZA jest najwyzszym organem Spotki i moze obradowac jako Zwyczajne badz Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spdtki z wlasnej inicjatywy, jak
réwniez na pisemny wniosek o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgloszony
przez Rade Nadzorcza lub akcjonariusza badz akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10%
kapitatu zaktadowego. W razie zgloszenia powyzszego wniosku Zarzad zwotuje Nadzwyczajne
WZA w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia wniosku. Rada Nadzorcza zwotuje WZA
w przypadku gdy Zarzad nie zwotal Zwyczajnego WZA w przepisanym terminie oraz jezeli
pomimo zlozenia przez Radg¢ Nadzorcza wniosku, Zarzad nie zwotat Nadzwyczajnego WZA
w powyzszym dwutygodniowym terminie.

Porzadek obrad walnego zgromadzenia ustala zarzad w porozumieniu z rada nadzorcza.

Walne zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na nim
akcji, z zastrzezeniem wypadkow przewidzianych w przepisach prawa.
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W WZA maja prawo uczestniczy¢ (zgodnie z art. 9 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, Dz. U. Nr 183, Poz.1538 z pdzn. zm.) wiasciciele akcji zwyktych na
okaziciela, jezeli najp6zniej na siedem dni przed terminem zgromadzenia ztoza w siedzibie
Spotki imienne $§wiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych.

Akcjonariusze, ktorzy nie zdeponowali akcji na rachunku papierow wartosciowych moga ztozy¢
oryginaly imiennych $wiadectw depozytowych, ktére odbieraja po zakonczeniu walnego
zgromadzenia

Akcjonariusze maja prawo uczestniczenia w WZA oraz wykonywania na nim prawa glosu
osobiscie lub przez pelnomocnika. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie i
dotaczone do protokolu WZA.

Wymagane przez przepisy prawa odpisy dokumentow 1 materialy informacyjne zwiazane
z walnym zgromadzeniem dostepne sa w siedzibie Spolki, o czym akcjonariusze sa
powiadamiani w ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia.

Zarzad zabezpiecza obstuge prawna walnych zgromadzen poczawszy od przygotowania catosci
materialow wymaganych dla ogloszenia o zwotaniu walnego zgromadzenia, w czasie obrad, az
do jego zakonczenia.

W obradach walnego zgromadzenia uczestnicza wszyscy cztonkowie zarzadu i1 rady nadzorczej
w skladzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

WZA otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, przy czym
spos$rod osob uprawnionych do glosowania wybiera si¢ przewodniczacego Zgromadzenia

WZA moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na nim akcji,
z zastrzezeniem wypadkow przewidzianych w przepisach prawa. Uchwaty WZA podejmowane
sa zwykla wigkszoscia gltosow, to jest stosunkiem glosow ,,za” do ,,przeciw”, jezeli Statut lub
ustawa nie stanowi inaczej.

Zgodnie ze Statutem Spotki uchwaly WZA wymaga, poza sprawami wymienionymi
w przepisach prawa:

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spoiki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy,

2. podziat zysku albo pokrycie straty,

udzielenie absolutorium cztonkom organdéw Spotki z wykonania przez nich obowiazkow,

4. zawarcie przez Spotke umowy pozyczki, por¢czenia lub innej podobnej umowy z cztonkiem
Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem lub na rzecz ktérejkolwiek z tych
0sob,

5. zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

6. nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci,

et
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7. postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazaniu
spoitki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
8. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa.

Ponadto Statut Spotki przewiduje, ze w nastgpujacych sprawach uchwaty WZA podejmowane sa
wigkszos$cia % (trzech czwartych) glosow oddanych:

zmiana statutu, w tym podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

emisja obligacji zamiennych 1 obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji,

zbycie przedsigbiorstwa Spotki albo jego zorganizowanej czgsci,

rozwiazanie Spotki,

umorzenie akcji,

potaczenie Spotki z inng spotka handlowa,

podzial Spoiki,

przeksztatcenie Spotki w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia; przy czym w sprawach
wymienionych w pkt 6, 7 oraz 8 powyzej akcjonariusze glosujacy za podjgciem uchwaly
musza jednoczesnie reprezentowac co najmniej 50 % kapitalu zaktadowego

PNAN B LD =

Uchwaly za§ w przedmiocie zmian Statutu Spotki zwigkszajace §wiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajace prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotycza.

Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego oraz opis
dzialania organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych Spoélki oraz ich
komitetow

Omowiono w punkcie 1 niniejszego sprawozdania.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania

z dzialalnoSci

W analizowanym okresie sprawozdawczym Spotka nie emitowala papierow warto§ciowych.
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18. OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie Zarzadu, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Spélki oraz jej wynik finansowy, oraz Ze sprawozdanie zarzadu
z dzialalnoSci Spolki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Spolki,
w tym opis podstawowych ryzyk

Oswiadczenie

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci. Odzwierciedlaja one
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa ZM ,,ROPCZYCE” S.A.,
a takze wynik finansowy. Sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢
Spotki oraz sytuacji finansowej, w tym charakterystyke podstawowych czynnikow ryzyka
1 zagrozen.

Czlonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Marian Dartak Marek Tymkiewicz Jozef Siwiec

Oswiadczenie Zarzadu stwierdzajgce, Zze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania
tego sprawozdania spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
i normami zawodowymi

Oswiadczenie
Podmiot uprawniony do badania rocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie
z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania

spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa.

Czlonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Marian Dartak Marek Tymkiewicz Jozet Siwiec

ROPCZYCE, 16 kwiecien 2009 roku
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