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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Zakladow Magnezytowych ,,Ropczyce” SA

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitalowej,
w ktorej dominujaca jednostka jest spdtka Zaklady Magnezytowe ,,Ropczyce” SA z siedzibg
w Ropezycach, na ktére sklada sig:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sumg 503.476 tys. zl;

—  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujacy stratg netto w wysokosei 39.360 tys. zl;

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2008
roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
74.872 tys. zl;

- skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmnigjszenie stanu s$rodkéow o kwote
40.962 tys. zl;

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda pelna.

7a sporzadzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad spotki dominujace;.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku z pdzniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentdw.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szezegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostki powigzane zasad rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu
skonsolidowanym, jak i calo$ciowg oceng sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane liczbowe i

objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

— sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, z zasadami rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisami wykonawczymi,

— jest zgodne z obowiazujacymi grupg kapitalows przepisami prawa w zakresie, w jakim
wplywaja one na tres¢ sprawozdania skonsolidowanego.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosei grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowoséci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra
Finansow z 19 lutego 2009 roku wsprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartodciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panfstwem
czlonkowskim (Dz.U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Katowice, 16 kwietnia 2009

BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ZM , Ropczyce” SA za 2008 rok

1. INFORMACJE OGOLNE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

1.Dane identyfikujgce jednostki dominujacej
1.1 Nazwa i forma prawna

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” SA.

1.2 Siedziba Spolki

Ropezyce, ul. Przemyslowa 1

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dzialalno$ci jednostki dominujacej jest w szczegdlnodei produkeja materialéw
ogniotrwatych.

W okresie objetym badaniem jednostka dominujaca prowadzila dziatalnosé zgodnie ze
statutem.

1.4 Podstawa dzialalnoéci
Zaklady Magnezytowe Ropczyce SA dzialaja w oparciu o:

— statut spotki,
— Kodeks Spolek Handlowych.

Akcje jednostki dominujacej sa notowane na rynku podstawowym Warszawskiej Gieldy
Papieréw Wartodciowych od grudnia 1997 roku.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 24 stycznia 2002 roku spéltka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w
Sadzie Rejonowym w Rzeszowie - XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 36048,

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 818-00-02-127
REGON 690026060

1.7 Wysoko$¢ kapitalu wlasnego grupy kapitalowej i jego zmiany w ciagu okresu
sprawozdawczego

Kapital akeyjny jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 11.515 tys. zt i
dzielil si¢ na 4.605.980 akcji zwyklych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 2,50 zt kazda.

W badanym okresie nie nastapily zmiany w kapitale zaktadowym jednostki dominujace;.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ZM , Ropczyce” SA za 2008 rok

Na dzien wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym struktura akcjonariatu
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Wyszezegélnienie Iiof:;t:'l)cql udzial z:/bk)apita!e
ZM Invest SA 2.284.298 49,59
ZM Ropczyce (akeje wlasne) 374.978 8,14
Pozostali akcjonariusze 1,946.704 42,27
Razem: 4,605,980 100,00

W dniu 21 listopada 2007 roku Uchwalg nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zarzad
jednostki dominujgeej zostal upowazniony do nabycia akcji wiasnych w celu umorzenia w
liczbie nie wigckszej niz 10% ogbinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Ostateczny
termin nabywania akcji przypada na dzieni 31 grudnia 2008 roku. ¥L.acznie do dnia 31 grudnia
2008 roku jednostka dominujaca nabyla 374.978 sztuk akcji wiasnych w celu umorzenia za
kwote 12.018 tys. zt.

Nabycie akcji wlasnych w celu umorzenia nastgpilo takze w Chrzanowskich Zakladach
Materialow Ogniotrwalych SA. Ilos¢ nabytych akcji przypadajaca w udziale jednostce
dominujacej wyniosta 2.567 sztuk za kwotg 21 tys. zl.

Zmiany kapitalu wlasnego grupy kapitalowe] zaprezentowano w zalgcznikach nr 1 1 2
niniejszego raportu.

1.8 Zarzad i Rada Nadzorcza Spélki

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku zarzad spotki stanowili:

— Jozef Siwiec - Prezes Zarzadu

— Marek Tymkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
— Marian Dartak - Cztonek Zarzadu

- Danuta Walczyk - Czlonek Zarzadu

W badanym okresie sktad zarzadu nie ulegl zmianie.

Dnia 9 stycznia 2009 roku Danuta Walczyk zlozyla rezygnacje z pelnionej funkcji czlonka
zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku Rade Nadzorczg Zakladow
Magnezytowych ,,Ropczyce” SA stanowili:
— Wojciech Grzybowski
— Leon Marciniec
— Roman Wenc
— Konstyanty Lytvynov
— Kirzysztof Mazur
— Oleksandr Pylypenko
— Tomasz Bukowski

W badanym okresie sktad rady nadzorczej nie uleg! zmianie.
Dnia 13 lutego 2009 roku Uchwalg nr 3 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwolato ze

skladu rady nadzorczej Tomasza Bukowskiego, jednoczesnie Uchwalgq nr 4 powolalo do
sktadu rady nadzorczej Grzegorza Ubysza.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ZM ,Ropczyce” SA za 2008 rok

1.9 Zatrudnienie

Srednioroczne zatrudnienie w jednostce dominujgcej w 2008 roku wynosito 469 osob, a w
grupie kapitalowej 1.155 osob.

2. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zakiadow
Magnezytowych ,,ROPCZYCE” SA sporzadzone za okres 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku obejmujace:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, kidry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 503.476 tys. zi;

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujacy strat¢ netto w wysokosci 39.360 tys.

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2008
roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
74.872 tys. zk;

— skonsolidowany rachunek przeplywdw pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw o kwote 40.962 tys. zi;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz sprawozdanie zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci grupy kapitatowe;.

Na skonsolidowane sprawozdanie skiadaja si¢ jednostkowe sprawozdania finansowe spotek:

1) Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” SA (ZMR) - jednostka dominujaca

2) Mostostal — Energomontaz SA (ME) - spdtka zalezna, sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku zostalo objgte metoda konsolidacji pelnej,

3) ZM Service Sp. z o.0. (ZMS) - spélka zalezna, sprawozdanie finansowe sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2008 roku zostato objgte metoda konsolidacji pelnej,

4) Chrzanowskie Zaklady Materialow Ogniotrwalych SA (ChZMO) - spétka zalezna,
sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku, zostalo objele
metoda konsolidacji peinej,

5) KZMO ,,Ropczyce” Sp. z 0.0. z siedziba w Krzywym Rogu na Ukrainie - spotka zalezna,
sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku, zostalo objete
metoda konsolidacjii peilnej. Sprawozdanie finansowe sporzadzone w walucie
funkcjonalnej (hrywny ukrainskie) i przeliczone na walutg prezentacji tak aby umozliwi¢
ujecie spotki dziatajacej za granica w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajjcego
badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Zaklady
Magnezytowe ,,Ropczyce” z siedzibg w Ropezycach zostalo przeprowadzone przez BDO
Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisang
na liste podmiotéw uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowa Izbg Bieglych
Rewidentéw pod nr 3355, zgodnie z wyborem dokonanym przez rade nadzorcza jednostki
dominujacej Uchwala nr VI/46/2008 z dnia 30 maja 2008 roku oraz postanowieniami umowy
o badanie podpisanej z podmiotem uprawnionym w dniu 8 lipca 2008 roku. W wykonaniu
przedmiotu tej umowy podmiot uprawniony reprezentowal Biegly Rewident Grazyna
Maslanka (nr ewid. 9375/7031).

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. (f,‘ .



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ZM ,,Ropczyce” SA za 2008 rok

O$wiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica International Auditors & Consultants
Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badajacy opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust.2 ustawy o
rachunkowosci.

Jednostka dominujaca w czasie badania udostgpnila bieglemu rewidentowi zadane dane i
udzielila wyjasnied niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapily po dacie bilansu, do dnia zlozenia o§wiadczenia.

Biegly nie byl ograniczony w doborze wlasciwych metod badania.
4, Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie za 2007 rok obejmowalo okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanic za 2007 rok zostalo zbadane przez BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. (nastgpca prawny BDO Numerica SA) i
uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 czerwca
2008 roku i opublikowane w Monitorze Polskim ,B” nr 94 z dnia 29 stycznia 2009 roku.

5. Istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym
5.1. XR Ropezyce Co., LTD,

W dniu 26 grudnia 2008 roku jednostka dominujaca dokonala sprzedazy posiadanych
udziatéw w spélce XR ROPCZYCE Co Ltd. z siedzibg w Haicheng, na rzecz Development
Company of Haicheng Economic & Technology Development Zone Co Ltd. Cena sprzedazy
wyniosla 2.345 tys. zt (800 tys. USD).

W roku 2007 nastapilo objecie wartosci inwestycji w calosci odpisem aktualizujgcym w
kwocie 30.550 tys. zl. Wynik na dokonanej transakcji sprzedazy po uwzglednieniu kosztow z
tytulu wyceny spotki XR ROPCZYCE wyniost 2.311 tys. zl.

Spotka XR Ropezyce Co. Ltd. zostala wylaczona z konsolidacji poczawszy od trzeciego
kwartalu 2007 roku. Bezpodrednimi przyczynami wylaczenia spolki z konsolidacji byio
niezrealizowanie przez udzialowca chinskiego postanowienia umowy joint venture w zakresie
kontrybucji aktywow oraz brak danych o sytuacji majatkowej i finansowej spotki w drugim
potroczu 2007 roku, co stanowilo o utracie kontroli nad jednostkg wspdizalezna.

5.2. KZMO ,,Ropczyce” Sp. z 0.0.
Spotka posiada bezposrednio i posrednio 69,50% kapitatu zakladowego jednostki dzialajacej za

granica, ktorej kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2008 roku wskazuje wjemng wartos¢ w
kwocie 729 tys. zt na skutek poniesionej straty w 2008 roku w wysokosci 5.238 tys. zi.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. ( '(, 5



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ZM ,,Ropczyce” SA za 2008 rok

Strata wygenerowana przez jednostke za 2008 rok przypadajaca na akcjonariuszy
mniejszosciowych w kwocie 729 tys. zI przewyzszajaca udzialy mniejszosci w kapitale
zakladowym spotki obciazyla wynik finansowy akcjonariuszy jednostki dominujacej. Zyski
wygenerowane w latach nastgpnych przez KZMO zostang przypisane udzialowcom
wickszosciowym do momentu calkowitego rozliczenia pokrytej przez nich straty przypadajacej
na akcjonariuszy mniejszosciowych za rok badany.

5.3. Mostostal — Energomontaz SA (poprzednia nazwa firmy Mostostal Krakéw Firma
Handlowa SA)

Dnia 8 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mostostal Krakow Firma
Handlowa SA podjelo uchwale w sprawie potaczenia Mostostal Krakow Firma Handlowa SA
z siedziba w Krakowie jako spotki przejmujacej z nastgpujacymi spétkami przejmowanymi:

~ Energomontaz - Zachdd Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu,

— Mostostal Krakow Produkcja Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

Przejecie nastapilo na podstawie art. 492 § 1 pkt.1 KSH poprzez przeniesienie calego majatku
spotek przejmowanych na spolke przejmujacy, w zamian za akcje nowej emisji, ktore
Mostostal Krakéw Firma Handlowa SA przyznat udzialowcom spotek przejmowanych. W
zwigzku z powyzszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podniosto kapital zakladowy
spolki Mostostal Krakéw Firma Handlowa SA z kwoty 3.330,0 tys. zt do kwoty 7.667,3 tys.
7, tj. o kwotg 4.337,3 tys. zl, poprzez emisj¢ 43.373 akcji zwyklych na okaziciela serii D o
wartodci nominalnej 0,1 tys. zt kazda. Akcje serii D spolki Mostostal Krakéw Firma
Handlowa SA uprawniaé¢ beda do udzialu w zysku spoélki przejmujacej poczawszy od dnia
1 stycznia 2007 roku, czyli do wyplaty z zysku za rok 2007. W wyniku przeprowadzonej fuzji
udziat ZMR w kapitale zakladowym polgczonego podmiotu wynosi 77,49%.

Dnia 5 marca 2008 roku nastapila zmiana nazwy firmy na Mostostal-Energomontaz SA.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. 7 0.0, (,}Lu, 6




Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ZM ,,Ropczyce” SA za 2008 rok

IL. SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN BILANSOWY

1. Jednostka dominujgca

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” SA
39-100 Ropezyce, ul. Przemyslowa 1

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Suma bilansowa 337.340 tys. zi
Wynik finansowy - strata netto (37.316) tys. 2l
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i przychody finansowe 186.176 tys. zt

Rodzaj opinii z badania sprawozdania finansowego za 2008 rok — bez zastrzezen.
Przecietne zatrudnienie w 2008 roku wynosito 469 0sob.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila BDO Numerica International Auditors &
Consultants Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa,

2. Jednostki zalezne

2.1. Mostostal - Energemontaz SA
30-969 Krakow, ul. Ujastek 7

Udzial Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” SA 77,49%
Cena nabycia 6.359 tys. zi

Przedmiotem dzialalnosci spolki jest w szezegolnodci prowadzenie handlu materialami
hutniczymi, produkcja konstrukeji stalowych, montaz, dostawa, naprawa i konserwacja
specjalistycznych urzadzen glownie przemyslu energetycznego, drzewnego, Spozywcezego,
hutniczego i stoczniowego.

Przecigtne zatrudnienie w 2008 roku wynosito 390 osob.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Suma bilansowa 147.831 tys. zt
Zysk netto 5.137 tys. 2
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i przychody finansowe 241.514 tys. zl

Rodzaj opinii o zbadanym sprawozdania finansowego za 2008 rok — bez zastrzezen.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita BDO Numerica International Auditors &
Consultants Sp. z 0.0., ul. Postgpu 12, 02-676 Warszawa.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ZM ,Ropczyce” SA za 2008 rok

2.2. ZM Service Sp. z 0.0.
39.100 Ropezyce, ul. Przemystowa 1

Udzial Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” SA 100,00%
Cena nabycia 318 tys. zt

Przedmiotem dziatalnosci spolki jest w szczegélnoéci $wiadczenie ustug remontowych i
modernizacyjnych w zakresie urzadzen do produkeji wyrobéw ogniotrwatych.

Przecietne zatrudnienie w 2008 roku wynosilo 151 oséb.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Suma bilansowa 5.673 tys. 7l
Zysk netto 199 tys. 21
Przychody ze sprzedazy netto towaréw, produktéw i przychody finansowe 16.135 tys. zl

Rodzaj opinii z badania sprawozdania finansowego za 2008 rok - bez zastrzezen.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita BDO Numerica International Auditors &
Consultants Sp. z 0.0., ul. Postgpu 12, 02-676 Warszawa.

2.3. Chrzanowskie Zaklady Materialow Ogniotrwalych SA
32-501 Chrzanoéw, ul, Kolonia Stella 30

Udziat Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” SA 50,25%
Cena nabycia 2.152 tys. zk

Przedmiotem dzialalnosci sp6tki jest w szezegdlnodei produkeja krzemionkowych wyrobow
ogniotrwalych.

Przecietne zatrudnienie w 2008 roku wynosito 113 oséb,

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Suma bilansowa 33,383 tys. zt
Strata netto (2.475) tys. zi
Przychody ze sprzedazy netto towardw, produktéw i przychody finansowe 14.146 tys. z1

Rodzaj opinii z badania sprawozdania finansowego za 2008 rok — bez zastrzezef,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila BDO Numerica International Auditors &
Consultants Sp. z 0.0., ul. Postgpu 12, 02-676 Warszawa.

2.4. KZMO ,Ropczyce” Sp. z o.0.
Krzywy Rog (Ukraina), ul. Telewizyjna 3 ,,2”

Udzial bezposredni Zakiadow Magnezytowych ,ROPCZYCE” SA 50,20%
Cena nabycia 2.074 tys. zi
Udziat posredni poprzez Mostostal — Energomontaz SA 19.30%
Cena nabycia 3.100 tys. zt
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ZM , Ropczyce” SA zz 2008 rok

Przedmiotem dzialalnoéci spotki jest w szezeg6lnosei sprzedaz materialéw ogniotrwalych
produkcji ZM ,,Ropczyce” SA.

Przecigtne zatrudnienie w 2008 roku wynosilo 32 osoby.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzies 31 grudnia 2008 roku.

Suma bilansowa 10.645 tys. zt
Strata netto (5.238) tys. zi
Przychody ze sprzedazy netto towaréw, produktéw i przychody finansowe 3.393 tys. zl

Sprawozdanie finansowe spolki nie zostalo poddane badaniu przez bieglego rewidenta.

Spélka KZMO ,,Ropczyce” Sp. z 0.0. jest bezpodrednio i posrednio powigzana z Zakladami
Magnezytowymi ,,ROPCZYCE” SA.

Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” ujmuja sprawozdanie finansowe KZMO ,,Ropczyce”
Sp. z 0.0. w wysokosci posiadanego bezpodrednio i poérednio udzialu w kapitale zakladowym
Spotki, tj. w 69,50%.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ZM ,,Ropczyce” SA za 2008 rok

III. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkoéci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz

podstawowe wskazniki finansowe.

1. Bilans

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosei niematerialne i prawne
Dlugoterminowe inwestycje — wartosct
niematerialne i prawne
Dlugoterminowe aktywa finansowe
Naleznosei diugoterminowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznoscei 2 tytubu dostaw i uslug oraz
pozostale naleznosci

Naleznosei z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Inne aktywa obrotowe

Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny z udziatami mniejszosci
Kapitat zakladowy

Akcje wiasne

Kapital nicoplacony

Kapitat zapasowy

Pozostale kapitaly rezerwowe

Réznice kursowe z przeliczenia’kapital z
aktualizacji wyceny

Wynik z lat ubieglych

Wynik netto roku biezacego

Kapital wlasny bez udzialéw mniejszoSci
Kapitaly mniejszosciowe

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytulu leasingu

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz
pozostale rezerwy dlugoterminowe
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania krétketerminowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug oraz
pozostale zobowigzania

Instrumenty pochodne

Kredyty i pozyczki

Zobowigazania z tytulu leasingu

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz
pozostale rezerwy krétkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe

SUMA PASYWOW

(wtys. zb)
31208 L PSUMY ggqp0y  eSUMY gy gn06 | oSumY
bilansowej bilansowej bilansowej
264 261 525 84208 28,9 75 506 324
241 787 48,0 73 231 25,1 63 438 27,2
2020 0,4 199 0,7 1658 0,7
593 0,1 - . . -
26 - 53 4729 2,0
769 0,2 819 0,3 1619 0,7
19 066 3.8 8109 28 4062 1,8
239215 47,5 207 406 1,1 157795 67,6
127316 25,3 96 614 % 72156 30,9
106 428 21,1 99 444 34,1 75 394 32,3
1899 0.4 797 03 442 0,2
1983 0,4 5954 3,4 7037 3,0
92 - 138 - 1429 0,6
1497 03 459 0.2 1337 0,6
503476 100,0 291614 100,06 233301 100,0
226 520 450 151648 52,0 138554 59,3
11515 2.3 11515 3.9 11515 49
{12 039) (2,4) (635) (0,2) 5 <
. . . - (14380) {6,2)
120 702 240 131989 453 111712 48,0
228 . 228 0,1 228 0,1
115502 22,9 (179) (0,1) (1685) 0,7)
7475 1,5 (603) (0,2) 9765 4,1
(35 360) (1,7)  (4286) (1,5) 9910 4,2
204023 40,7 138029 473 127065 54,4
22 497 43 13619 4,7 11 489 4,9
58 789 11,7 13 881 4,7 6672 2,9
23 990 4,8 99075 3,1 2787 12
269 0,1 245 0,1 178 0,1
1950 0,4 2842 0,9 2072 0,9
32580 6,5 1719 0,6 1635 0,7
218 167 433 126085 43,3 88 075 317
77052 15,3 61 108 21,0 44 144 18,9
40 159 8,0 1 803 0,7 - .
93 877 18,6 59 694 20,6 40053 17,2
85 - 85 - 66 .
6 985 1,4 3210 1,0 3470 1,5
9 N 185 - 342 0,1
503 476 100,06 291614 100,0 233301 100,0

n
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ZM ,,Ropezyce” SA za 2008 rok

W 2008 roku majatek grupy wzrost o 73% w stosunku do analogicznego okresu ubieglego
roku wskutek dokonanego przeszacowania §rodkow trwatych w spotkach wechodzacych w
sktad grupy kapitalowej na dzien bilansowy. Przeszacowaniem objgte zostaly grunty, budynki
i budowle na podstawie operatdéw szacunkowych sporzadzonych pizez rzeczoznawcoOw
majatkowych. Laczna warto$¢ przeszacowania wyniosta 156.893 tys. zh. Od przejsciowe)
réznicy migdzy wartodcig podatkows 1 ksiggowsa Srodkdw trwalych wycenionych w wartosci
godziwej na dzien bilansowy utworzono rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie
29.968 tys. zl. Pozostala kwota 126.925 tys. zi zostala odniesiona na kapital z aktualizacji

wyceny.
Majatek grupy stanowi zabezpieczenie kredytow i udzielonych porgczent w kwotach:

- rzeczowe aktywa trwale 103.048 tys. zt
~ zapasy 66.108 tys. zt
- wierzytelnosci handlowe 16.100 tys. zt

co stanowi 36,8% aktywow spotki.

Zmianie ulegla struktura finansowania majatku gropy. Spadi udziat kapitatu wlasnego w
finansowaniu dziatalnosci grupy z 47,3% w 2007 roku do 40,5% w roku analizowanym.
Majatek trwaly grupy finansowany jest w 77% kapitalem wlasnym.

W 2008 roku zadluzenie grupy z tytulu zaciagnigtych kredytoéw krotko i dlugoterminowych
wzrosto w stosunku do ubiegtego roku o 49.098 tys. zi, warto$¢ zobowigzan handlowych i
innych wzrosta o 15.944 tys. z, warto$¢ nierozliczonych instrumentéw pochodnych wzrosta o
38.356 tys. zl. Jednocze$nie wzrosla wartos¢ zapasow o 30.702 tys. zl oraz naleznosci
handlowych i innych o 6.984 tys. zt w poréwnaniu do 2007 roku.

Tak uksztaltowane relacje wplynely na spadek kapitatlu pracujacego grupy z 81.321 tys. zt w
2007 roku do 21.048 tys. zt w 2008 roku.

Oprocz zobowigzan bilansowych, grupa posiada rowniez zobowiazania pozabilansowe,
gléwnie w postaci udzielonych porgezen. Wartosé udzielonych porgezen wynosi 55.647 tys.
A, w tym wzajemne porgczenia jednostek grupy kapitalowej 27.000 tys. zl. Pozostale
zobowigzania pozabilansowe dotyczg ugody z Bankiem Millenium w wysokosei 7.535 zl i
prawa regresu z umowy factoringowej w kwocie 3.111 tys. zt.

Warto$¢ zobowigzan pozabilansowych stanowi 13,2% sumy bilansowej grupy.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ZM ,Ropezyce” SA za 2008 rok

2. Rachunek zyskéw i strat
(w tys. zb)

- § Dynamika  Dynamika
Wyszezegblnienie 2008 rok 2007 rok 2006 rok 20082007 2007/2006

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i

materialow 434 066 464 537 341732 93,4 135,9
Koszty sprzedanych produktow, towardw i

materiafdw 376 147 394 700 297 297 95,3 132,7
Zysk brutto na sprzedazy 57919 69 837 44 435 82,9 157,1
Pozostale przychody 5757 801 9747 718,7 8,2
Koszty sprzedazy 23924 23 555 19 585 1016 120,2
Koszty ogdlnego zarzadu 25 686 22652 20328 1134 11,4
Pozostale koszty 4779 2376 516 201,1 460,4
Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej 9287 22 055 13753 42,1 160,3
Przychody firansowe 8473 4 604 4371 1384,1 105,3
Koszty finansowe 65 260 27001 4 308 241,7 626,7
Zysk (strata) brutto {47 498) (342) 13816 - -
Podatek dochodowy od os6b prawnych {8 063) 760 2454 - 30,9
Zysk (strata) mniejszosci (75) 3184 1 452 - 219,2

Zysk (strata) netto przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujacej (39 360) (4 286) 9910 901,3 -

Przychody ze sprzedazy w 2008 roku spadly w pordéwnaniu do 2007 roku o 7%, przy
jednoczesnym spadku kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materialdw o 5% co
wplynelo na spadek zysku ze sprzedazy o 17%. Marza brutto na sprzedazy spadia o 2 punkty
procentowe w stosunku do ubieglego roku 1 wynosi 13%.

Marza brutto na sprzedazy pokryla koszty sprzedazy i1 koszty ogdlnego zarzadu. Koszty
sprzedazy wzrosty o 1,6% w poréwnaniu do 2007 roku natomiast koszty ogélnego zarzadu
wzrosty 0 13,4% w poréwnaniu do poprzedniego roku.

W 2008 roku grupa kapitatowa wygenerowala ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w
kwocie 56.785 tys. zl. Przyczynily si¢ do tego znaczne wahania kurséw walut obeych oraz
dobér instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przed ryzykiem walutowym,

Jednostka dominujaca w 2008 roku poniosta stratg na instrumentach pochodnych w
wysokosci 18.551 tys. zt.

Wycena otwartych walutowych instrumentéw pochodnych obciazyla koszty finansowe kwota
38.809 tys. zt. Zrealizowane i niezrealizowane transakcje walutowe istotnie przyczynily sig
do wzrostu kosztéw finansowych o 141,7% w porownaniu z rokiem 2007.

Strata finansowa netto grupy kapitalowej uksztattowala si¢ na poziomie 39.360 tys. zt.
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Raport z badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ZM ,,Ropczyce” SA za 2008 rok

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Weziowe wskazniki

wynikajace ze

skonsolidowanego

sprawozdania finansowego,
charakteryzujace dzialalnoéé grupy kapitalowej i jej wynik, rentowno$¢ oraz sytuacjg
majatkowa i finansowq przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Wskaznik Treéé ekonomiczna 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2006
Suma bilansowa (tys. z{) 503 476 291614 233301
Wynik finansowy netto
(tys. 21) (39 360) (4 286) 9910
z::;ntownﬂéé majatku (w | wynik finansowy netto / suma aktywéw (7,82) (L47) 425
Rentowno$c kapitalu wynik finansowy netio / kapital wiasny bez
wiasnego (w %) udzialu mniejszodci (bez zysku) (5515 3.01) &%
Rentownos¢ netto wynik finansowy netto / przychody ze
sprzedazy sprzedazy produktéw i towardw (9,07) (0,92) 2,90
(w %)
Rentownod¢ brutto wynik ze sprzedazy brutto / przychody ze 13.34 15.03 13.00
sprzedazy (w %) sprzedazy produktow i towaréw ? t ’
Szybkoéé obrotu redni stan naleznoéci krétkoterminowych x
naleznosciami w duniach | 365/ przychody ze sprzedazy produktéw i 87 69 73
towardw
Szybkosé splaty $redni stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug
zobowigzan w dniach oraz pozostale zobowigzania krotkoterminowe 67 49 50
x 365 / koszt sprzedazy produktow i towaréw
Szybkosé obrotu zapasow | §redni stan zapasow x 365 / koszt sprzedazy 109
. P 78 87
w dniach produktdw i towardw
Pokryeie aktywow kapitat wlasny + rezerwy diugoterminowe /
trwalych kapitalem aktywa trwale ogdlem 0,9 1,8 1,7
wlasnym
Trwalos¢ struktury kapitat wlasny + rezerwy dlugoterminowe+
finansowania zobowiazania dlugoterminowe / suma 0,6 0,6 0,5
pasywow
Wskaznik ptynnodei 1 majatek obrotowy ogétem / zobowigzania
krotkoterminowe bez rezerw L) 1,7 LA
Wskaznik plynnodei 11 majatek obrotowy ogdlem - zapasy /
A ; : ; 0,5 0,9 1,0
zobowiazania krotkoterminowe bez rezerw
Stopa zadluzenia (zobowiazania dlugoterm, + zobowigzania
{wskaZnik zadiuzenia krétk.Ykapitaly wlasne 12 0,9 0,7
kapitalu wiasnego)
Pokrycie zobowigzan naleznodci krétkoterminowe/ zobowigzania
krétkotern'mlo-wych krétkoterminowe bez rezerw 0,5 0.8 0.9
naleznosciami
krdtkoterminowymi
(\X’agghéé ksiegowa 1 akcji [ aktywa netto/ilosé akcji 48,2 30,0 276
Zysk/strata nefto na 1 wynik finansowy/$redniowazona ilogé akeji
akcje (8.8) (0,9) 2.2
{w zl)

W 2008 roku wskazniki rentownosci ulegly pogorszeniu w stosunku do roku 2007. Spadek
rentownosci jest efektem uzyskania przez grupe skonsolidowanej straty netto w wysokos$ci

39.360 tys. zi.

Wskaznik plynnosci I zmniejszy! sig do poziomu 1,1 z 1,7 w roku poprzednim, przy zalecanej
wartodci w przedziale 1,2 - 2. WskaZnik plynnodei I spadt z poziomu 0,9 do 0,5 przy
zalecanych wartosciach w granicach 1 — 1,3, Wskazniki pltynnosci ksztaltuja sie ponizej
optymalnych wartosci i wskazuja na mozliwo$¢ wystgpienia trudnosci z plynnoscig

finansowa.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ZM ,,Ropczyce” SA za 2008 rok

Cyk! inkasa naleznosci wydtuzyl si¢ do 87 dni z poziomu 69 dni w roku poprzednim. Cykl
splaty zobowigzan wydtuzy! si¢ o 18 dni i wynosi 67 dni. Rotacja zapasami zmniejszyla si¢ z
78 dni w 2007 roku do 109 dni w 2008 roku.

Wskaznik pokrycia zobowigzan krétkoterminowych naleznosciami krétkoterminowymi
wskazuje, ze nalezno$ci krotkoterminowe wystarczajg na splatg 50% kwoty zobowigzan
krétkoterminowych.

Analiza sytuacji majgtkowej i finansowej nie wskazuje na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci
grupy kapitatowej w dotychczasowym zakresie.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ZM ,Ropczyce” SA za 2008 rok

IV. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1.1. Gléwne zasady konsolidacji sprawozdania finansowego grupy kapitalowej, ustalenie
warto$ci przychodéw i kosztéw oraz poszezegélnych skladnikéw majagtkowych

Skonsolidowane sprawozdanie zostalo sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych,
jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej i zestawione w taki sposob jakby grupa
stanowila jedna jednostke gospodarcza.

Zasady rachunkowosci stosowane w grupie kapitalowej uwzgledniaja charakter prowadzonej
dzialalnodci i sg stosowane w sposob ciagly.

Warto$¢ posiadanych akcji i udziatdéw przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych
zostala wylaczona z kapitatu wlasnego jednostek zaleznych.

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych ustalono prawidiowo, proporcjonalnie do posiadanych
przez nich akcji/udziatow.

W toku konsolidacji dokonano w sposob prawidlowy odpowiednich istotnych wylaczen w
zakresie wzajemnych naleznosci i zobowigzan, przychodow i kosztéw dotyczacych operacii oraz
zyskow 1 strat powstatych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych migdzy jednostkami
objgtymi konsolidacja,

1.2. Dokumentacja konsolidacyjna

Podmiot dominujgcy sporzadzit dokumentacjg konsolidacyjng spelniajaca  wymogli

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegblowych

zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zakiady ubezpieczen sprawozdania

finansowego jednostek powigzanych, obejmujaca;

— sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitalowej opracowane dia
potrzeb konsolidacji z uwzglednieniem transakeji dokonanych w ramach grupy,

— korekty konsolidacyjne zawierajace wszelkie korekty i wylaczenia w sprawozdaniach
finansowych objetych konsolidacja,

— dane zawierajace wartos¢ ksiggowa akcji/udziatow.

2. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i informacje
dodatkowe i objasnienia

Podmiot dominujgcy sporzadzit informacje dodatkows obejmujacq wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazuje prawidiowo zwiekszenie
kapitatu wlasnego.

4. Sprawozdanie z skonsolidowanych przeplywéw pienigznych

Dane wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od
1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku prawidlowo przedstawiajg informacje na temat
przeplywoéw pienigznych zaistniatych w ciggu okresu, w podziale na dzialalno$¢ operacyjna,
inwestycyjng i finansowa.
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5. Sprawozdanie zarzadu z dzialalnosci grupy kapitalowej

Zarzad sporzadzil sprawozdanie z dzialalnodei grupy kapitatowej zgodnie z wymogami art. 49
ust. 2 i 3 ustawy oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartodciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nicb¢dgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 roku, nr 33,
poz. 259).

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci sg zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym spotki za 2008 rok.

6. O$wiadczenie kierownictwa podmiotu dominujgcego

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 16 kwietnia 2009

BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony nr 3355

Przeprowgpdzajzcy\badanie Dzialajacy wimieniu BDO Numerica
Grazyna Maslanka International Auditors & Consultants Sp. z 0.0,
Bieglty Rewident Leszek Kramarczuk
nr ewid. 9375/7031 Czlonek Zarzadu

Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289
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ZALACZNIKI

Zalgceznik nr 1

Kapital wlasny przypadajacy na akejonariuszy podmiotu dominujgcego na dzien

1.01.2008 roku 138 029
Wyniki finansowe spolek za okres od 1.01.2008 roku do 31.12.2008 roku

ZM Ropezyce SA (37 317)
ZM Service Sp. z 0.0. 189
Mostostal Energomontaz SA 5137
CHZMO SA (2475)
KZMO Sp. z 0.0. (5238)
Razem (39 694)
Korekty konsolidacyjne wplywajgce na wynik finansowy

udzial mniejszosci w wyniku finansowym grupy kapitalowej 1673
korekty wyniku za 2008 rok w jednostkach grupy kapitalowej (610)
pokrycie straty przypadajgcej na akcjonariuszy mnigjszosciowych w KZMO za 2008 rok

przez akcjonariuszy jednostki dominujacej {729)
Razem 334
Korekty konsolidacyjne wplywajace na kapital wlasny

udzia} akcjonariuszy jednostki dominujgcej w aktualizacji wyceny $rodkéw trwalych 116 666
skup akcji whasnych przez jednostke dominujaca w celu ich umorzenia (11383)
udzial akcjonariuszy jednostki dominujace} w skupie akcji wlasnych CHZMO w celu ich

umorzenia 2n
roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych za 2008 rok {1 164)
réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych za 2007 rok 178
odwrécenie wyceny godziwej dlugoterminowych aktywéw finansowych za 2007 rok 541
zwickszenie udzialu wigkszo$ci w wyniku zmian struktury wiascicielskiej w ME i KZMO 537
Razem 105 354
Kapital wlasny przypadajgey na akejonariuszy podmiotu dominujgcego na dzien

31.12.2008 roku 204 023
Zalgcznik nr 2

Udzialy mniejszosei na dzien 1.01.2008 roku 13 619
pokrycie straty przypadajacej na akcjonariuszy mniejszodciowych w KZMO za 2008 rok

przez akcjonariuszy jednostki dominujacej 729
udzial akcjonariuszy mniejszosciowych w wyniku grupy (1673)
udzial akcjonariuszy mniejszosciowych w aktualizacji §rodkow trwatych 10 251
udzial akcjonariuszy mniejszosciowych w skupie akeji wlasnych CHZMO w celu ich

umorzenia (20}
odwrécenie dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy mniejszo$ciowych za 2007 rok (527)
réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych za 2007 rok 17
Udzialy mniejszosci na dzief 31.12.2008 roku 22 497
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