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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GK ,,ROPCZYCE” S.A. za 2011 r.

WPROWADZENIE
DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. s3g Spotka Akcyjng prawa handlowego z siedzibg w
Ropczycach przy ul. Przemystowej 1, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Sadzie
Gospodarczym w Rzeszowie pod numerem KRS 0000036048. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci jest produkcja wyrobdéw ogniotrwatych zakwalifikowana wedtug dziatow Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci pod numerem 2320Z. Spétka notowana jest na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan ciggtych i
zakwalifikowana jest do branzy przemystu materiatéw budowlanych.

Podstawowymi segmentami dziatalnosci Grupy emitenta sq:

- segment wyrobdéw ogniotrwatych,

- segment wyrobow hutniczych.

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.

Grupa Kapitatowa prezentuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe za biezgcy okres
rozpoczynajacy sie 01 stycznia 2011 i konczacy sie 31 grudnia 2011 r. oraz poréwnywalne
dane finansowe za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 .

Sktad Zarzgdu Emitenta na dzien 31.12.2011 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Jozef Siwiec Prezes Zarzadu — Dyrektor generalny

Marian Dartak Wiceprezes Zarzadu ds. Jakosci i rozwoju

Robert Duszkiewicz Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy

Prokurenci:
Kazimierz Sondej

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dziert 31.12.2011 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Leon Marciniec Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Lestaw Woijtas Cztonek Rady Nadzorczej

Roman Wenc Sekretarz Rady Nadzorczej
Oleksandr Pylypenko Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Ubysz Cztonek Rady Nadzorczej

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku
zostato sporzqdzone przez Grupe Kapitatowq przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej Spotki dominujgcej i Spotek Grupy Kapitatowej w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Nie istniejq rowniez okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Grdficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powigzanych emitenta
oraz informacje dotyczqgce rodzaju powiqzan w grupie

100%

ZM Service Sp. z 0.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2011 r. do
31.12.2011 r. obejmuje: sprawozdanie jednostki dominujgcej - Zaktady Magnezytowe
»ROPCZYCE” S.A., sprawozdania kontrolowanych bezposrednio i posrednio przez jednostke
dominujgca spoétek zaleznych, sporzgdzone za okres koriczacy sie 31.12.2011 r.

JEDNOSTKA DOMINUJACA

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Suma bilansowa 350 455 tys. zt
Zysk (strata) netto 11 491 tys. zt
Przychody ze sprzedazy 229 492 tys. zt

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobow ogniotrwatych.
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JEDNOSTKI ZALEZNE:

A. ZM Service Sp. z 0.0.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym w Rzeszowie pod
numerem KRS 0000040591

Udziat Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

w kapitale zaktadowym oraz liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu 100 %

Suma bilansowa 21 089 tys. zt
Zysk (strata) netto 401 tys. zt
Przychody ze sprzedazy 17 894 tys. zt

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobéw
ogniotrwatych przez ich uzytkownikéw (torkretnice i tynkownice), a takze produkcja maszyn
i urzadzen mechanicznych, linii technologicznych oraz czesci eksploatacyjnych maszyn
i urzadzen na potrzeby przemystu wyrobdw ogniotrwatych, hutnictwa i cementowni. Spétka
Swiadczy ponadto ustugi w zakresie biezgcego utrzymania ruchu w ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
(urzadzenia mechaniczne i energetyczne, wykonawstwo form do formowania wyrobéw
ogniotrwatych), a takze ustugi o podobnym charakterze na rzecz innych podmiotéw
zewnetrznych.

Jednostki zalezne — metoda konsolidacji:

Udziat Grupy Metoda Rok objecia

Lp. Nazwa ZM ,,ROPCZYCE” S.A. | konsolidacji | kontroli

Mostostal -Energomontaz S.A.*-
do 30.11.2011

2. ZM Service Sp. z 0.0. 100,00% Petna 2001
Jednostki zalezne —udziat posredni
KZMO Ropczyce Sp. z 0.0.* -

do 30.11.2011

ChZMO S.A.** -

0,
4 do 31.01.2011 93,28% Petna 2003

93,28% Petna 2001

93,28% Petna 2007

*Spotki Mostostal —Energomontaz S.A. i Spotka KZMO Krzywy Rég wchodzity w sktad Grupy
Kapitatowej do dnia 30.11.2011 r. (tj. dnia utraty kontroli przez ZM ROPCZYCE S.A)

** W dniu 01.02.2011 nastgpito potgczenie spétek Mostostal — Energomontaz S.A. (spotka
przejmujgca) z ChZMO S.A. (spétka przejmowana). Do dnia 31.01.2011 spétka CHZMO
dziatata jako odrebny podmiot. Z dniem potgczenia Spdtka przestata istniec.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku
sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Format sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A. sporzadzone zostato
w jezyku polskim, w walucie polskiej (w tys. PLN).

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Waluta funkcjonalna

Sprawozdania finansowe podmiotdw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej ZM
»ROPCZYCE” S.A. dziatajgcych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej sporzadzone zostaty
w jezyku polskim, w walucie polskiej (PLN).

Sprawozdanie finansowe Spétki KZMO , ROPCZYCE” Sp. z o0.0. wchodzacej w skfad Grupy
Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A., dziatajgcej na terytorium Ukrainy sporzgdzone zostato
w jezyku ukrainskim, w walucie UAH (hrywna ukrainska).

Sprawozdanie finansowe spoétki zagranicznej dla celéw konsolidacji zostato przeliczone
z waluty obcej na PLN przy zastosowaniu obowigzujgcych w tym zakresie procedur.

Walutg prezentacji (sprawozdawczg) dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. jest waluta polska (PLN).

Zastosowane zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich
jednostek zaleznych Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. kontrolowanych
bezposrednio i posrednio przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. Wszystkie
transakcje i salda wystepujgce pomiedzy jednostkami Grupy zostaty dla celdw konsolidacji
wyeliminowane.

We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sg
jednolite zasady rachunkowosci. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane
sg za ten sam okres sprawozdaweczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej.

Wartosci niematerialne i prawne

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne
skfadniki aktywéw, nie posiadajgce postaci fizycznej spetniajgce podane ponizej kryteria:
a) mozliwos¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spetnione gdy:

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
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e wartos¢ niematerialna jest odrebna to znaczy, ze moze by¢ oddzielona od Spotki
i sprzedana, przeniesiona, licencjonowana, wynajeta lub wymieniona zaréwno
samodzielnie jak i wspdlnie z powigzanymi umowami, sktadnikami aktywéw lub
zobowigzaniami;
lub
e powstata w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytutéw prawnych bez wzgledu na to,
czy te prawa sg transferowane lub oddzielne od jednostki albo innych praw
i obowigzkdw.
b) kontrola - kryterium to jest spetnione gdy Grupa jest uprawniona do uzyskiwania przysztych
korzysci ekonomicznych powstajgcych za przyczyng danego srodka i jest w stanie ograniczyé
dostep do tych korzysci osobom trzecim
c) przyszte korzysci ekonomiczne — mogg wystepowaé w postaci przychoddw ze sprzedazy
badZ w postaci oszczednosci kosztow
d) mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

Do wartosci niematerialnych i prawnych w Grupie zalicza sie m.in.:
e nabyte oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie
e nabyte projekty wynalazcze, patenty, licencje
e koszty zakonczonych prac rozwojowych.

Sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i tgczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci .

Po poczatkowym ujeciu sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych wg ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia dopuszcza sie zmiane modelu wyceny skfadnika wartosci niematerialnych
i prawnych na model oparty na wartosci przeszacowanej. Po dokonaniu zmiany metody
wyceny, nowe zasady zostang zastosowane wobec wszystkich sktadnikdw nalezgcych do tej
grupy aktywow w Grupie.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych, ktérych wartosé
poczatkowa przewyzsza 150.000,00 zt sg weryfikowane, co najmniej na koniec kazdego roku

obrotowego pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane roczne stawki umorzeniowe sg nastepujgce (wedtug grup rodzajowych):

a/ nabyte oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie 50 %
b/ nabyte do 1998 r. projekty wynalazcze, patenty, licencje 20 %
¢/ nabyte od 1999 r. projekty wynalazcze, patenty, licencje 50 %
d/ koszty zakorniczonych prac rozwojowych 333%

Wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej
do 3.500 zt), s odpisywane w koszty jednorazowo.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
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Gtownym sktadnikiem wartosci niematerialnych i prawnych w Grupie s3 koszty prac
rozwojowych. Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajg umorzeniu metoda liniowa
przez okres ich uzytkowania. W przypadku braku mozliwosci odréznienia naktadéw na prace
badawcze i prace rozwojowe, catos¢ poniesionych wydatkéw ujmowana jest jako koszt
w okresie ich poniesienia. Naktady poniesione na prace badawcze sg ujmowane w ciezar
rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwatymi sg aktywa materialne, utrzymywane celem wykorzystania
w procesie produkcji i dostaw towardw i ustug, wynajecia innym podmiotom lub dla potrzeb
administracji. Rzeczowy majatek nalezy wyfacznie wykazywaé w aktywach jezeli istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania w przysztosci korzysci ekonomicznych powigzanych z t3
pozycjg majgtku oraz wartos¢ moze zostac obliczona w sposdb wiarygodny.

Rzeczowymi aktywami trwatymi w Grupie sa:

e nieruchomosci —w tym grunty, budowle (obiekty inzynierii lgdowej i wodnej), budynki,
a takze bedace odrebng wtasnoscig lokale, jak spotdzielcze wtasnosciowe prawa do
lokalu mieszkalnego i uzytkowego,

e maszyny, urzadzenia i Srodki transportowe, inne rzeczy,

e przyjete do uzywania ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

e Srodki trwate, nie stanowigce wtasnosci lub wspotwiasnosci jednostki, wykorzystywane
przez nig na potrzeby zwigzane z dziatalnoscig na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy o podobnym charakterze, zawartej z witascicielem tych srodkéw
spetniajace warunki okreslone w MSR (leasing)

Srodki trwate s3 ewidencjonowane, zgodnie z klasyfikacjg $rodkéw trwatych GUS, (KST, KRST).

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie na dzied bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywéw trwatych wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia dopuszcza sie zmiane modelu wyceny rzeczowych aktywow trwatych na model
oparty na wartosci przeszacowanej. Po dokonaniu zmiany metody wyceny, nowe zasady
zostang zastosowane wobec catej grupy rzeczowych aktywdéw trwatych w Grupie.

Grupa ustala warto$¢ bilansowg sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych jako wartosc
godziwg na dzien ostatniego przeszacowania pomniejszong o pdZniejsze umorzenie oraz
taczng kwote pdzniejszych odpiséw z tytutu utraty wartosci.

W modelu przeszacowania wartos¢ bilansowa ustalana jest jako warto$¢ godziwg na dzien
ostatniego przeszacowania pomniejszona o pOdzniejsze umorzenie oraz faczng kwote
pozniejszych odpisow z tytutu utraty wartosci.

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
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Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, uzyskane w drodze decyzji administracyjnej
(otrzymane nieodpfatnie od Skarbu Paristwa) jak rowniez prawo wieczystego uzytkowania
gruntu nabyte odptatnie jest ujmowane w ewidencji bilansowej i moze podlegac
przeszacowaniu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, w poszczegdélnych Spotkach w Grupie — w przypadku
uzytkowania bez tytutu prawnego jest ujmowane w ewidencji pozabilansowe;j.

Grunty wiasne / w tym: prawo wieczystego uzytkowania gruntu/ nie podlegajg umorzeniu.

Srodki trwate s umarzane wg metody liniowej przez okre$lony z géry okres ekonomicznej
uzytecznosci poczawszy od pierwszego miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
wprowadzono je do ewidencji.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej ponizej 3.500 zt dla celéw bilansowych i podatkowych
amortyzowane s3g jednorazowo w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w  ktérym
wprowadzono je do ewidencji.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 150.000,00 zt s3 amortyzowane z zastosowaniem
stawek amortyzacyjnych zgodnych z podatkowymi. Dla celéw podatkowych przyjmowane s3
stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od o0séb prawnych (z podin.zmianami) okreslajgcej wysoko$¢ amortyzacji
stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Zastosowane stawki umorzeniowe sg nastepujace (wedtug grup rodzajowych):

a) Budynki i obiekty inz. lgdowej i wodnej (KST gr. 11 2) 25%- 45%

b) Urzadzenia techniczne i maszyny(KST gr. 3-6) 40%- 30,0%
c) Srodki transportu (KST gr. 7) 6,0%- 20,0%
d) Pozostate $rodki trwate (KST gr. 8) 10,0%- 25,0%

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, wartos¢ netto jest wyksiegowywana,
a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w ciezar rachunku zyskow i strat.

Wartosci koicowe oraz okresy uzytkowania sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych sg
poddawane corocznym przeglgdom, analizom i aktualizowane stosowang w nastepnych
okresach bilansowg stawkg amortyzacyjna.

Nie czesciej niz na koniec kazdego roku obrotowego w Grupie dokonuje sie weryfikacji
wartosci bilansowych srodkéw trwatych, w celu poréwnania ich z wartosciami rynkowymi.
W przypadku nie stwierdzenia znaczacych rozbieznosci pomiedzy wartoscig bilansowa
awartoscig godziwg posiadanych rzeczowych aktywéw trwatych, przyjmuje sie ich wartosci
bilansowe jako wiarygodne i obowigzujgce na dany rok.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu
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wytworzenia srodkow trwatych w budowie zalicza sie rdznice kursowe z wyceny naleznosci
i zobowigzan oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabycie $rodkéw
trwatych.

Srodki trwate w budowie obejmujg w szczegdInosci:

e wydatki na nabycie gruntow,

e roboty i ustugi wykonane przez jednostki obce, w tym takze zakup srodkéw trwatych
w budowie od innych jednostek,

e wyroby, roboty i ustugi wtasnej dziatalnosci gospodarczej wykonane na rzecz srodkdéw
trwatych w budowie,

e koszty likwidacji nieprzenosnych srodkéw trwatych (w tym réwniez ich wartos$é netto)
burzonych w zwigzku ze $rodkiem trwatym w budowie,

e koszty czesciowej likwidacji (rozbidrki, demontazu) obiektéw przebudowywanych lub
modernizowanych,

e nieodptatnie otrzymane srodki trwate w budowie,

e maszyny i urzagdzenia przekazane do montazu lub zainstalowania przed oddaniem do
eksploatacji, a takze maszyny i urzadzenia nie wymagajagce montazu lub
zainstalowania,

e odsetki, prowizje i ujemne i dodatnie réznice kursowe od kredytéw, pozyczek
i zobowigzan za okres realizacji Srodka trwatego w budowie.

Do kosztéw srodkow trwatych w budowie nie zalicza sie odsetek od kredytow inwestycyjnych
po zakonczeniu budowy, kar i odszkodowann umownych oraz kosztow przetargdw, ogtoszen,
zawierania umoéw, sktadania zamoéwien zwigzanych z sSrodkami trwatymi w budowie (obcigzaja
one koszty dziatalnosci podstawowej).

Odpisy spowodowane trwatg utratg wartosci srodkéw trwatych w budowie ksiegowane sg
w ciezar konta pozostatych kosztéw operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny utworzenia
odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty wartosci zwieksza sie wartosc srodka trwatego w
budowie o odpowiednig czes¢ odpisu i odpis podlega zaliczeniu do przychodéw operacyjnych.
Prezentacyjnie na dzien bilansowy w sprawozdaniu finansowym odpisy te per saldem
(rozwigzane i utworzone) koryguja koszty zarzadu.

Na dzied bilansowy $rodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztéw
poniesionych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych

o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje dtugoterminowe i instrumenty finansowe

Inwestycje stanowig nabyte aktywa w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z przyrostu wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich przychoddédw w formie odsetek, dywidend
(udziatéw w zyskach) lub innych pozytkdw, w tym réwniez z transakcji handlowe;j.

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, ktére wystepujg w Grupie naleza:
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e instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward, opcje
walutowe i inne struktury opcyjne ztozone z w/w transakc;ji

e pozyczkii naleznosci tj. pozyczki udzielone, naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate
naleznosci

e dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy tj. udziaty i akcje
w jednostkach pozostatych

e zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytéw bankowych, zobowigzania
z tyt. dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

Zyski lub straty wynikajgce ze sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wg wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie
w przychodach lub kosztach okresu.

Przez okreslenie diugoterminowe rozumie sie aktywa, ktére nie majg terminu wymagalnosci,
a jezeli sg ptatne i wymagalne to termin ten jest dtuzszy niz 12 miesiecy od daty ich zatozenia,
wystawienia lub nabycia lub przekracza normalny cykl operacyjny w spétkach. Aktywa te nie
sg przeznaczone do sprzedazy wedtug stanu na dzien sporzadzenia bilansu, cho¢ moga by¢ do
niej dostepne. Prezentowane sg one w sprawozdaniu finansowym jako inwestycje
dtugoterminowe.

W Grupie ujmuje sie aktywa finansowe lub zobowigzanie finansowe w bilansie, w momencie,
kiedy dana spodtka staje sie strong umowy dotyczacej instrumentu finansowego. Aktywa
finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian
innych sktadnikdw majgtkowych. Zobowigzania finansowe wycenia sie natomiast w wartosci
godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Zapasy

Zapasy s3 to aktywa przeznaczone do dalszej sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, bedgce w trakcie produkcji przeznaczone na sprzedaz lub majgce postaé
materiatéw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
Swiadczenia ustug.

Zapasy obejmujg nabyte w celu zuzycia na wtasne potrzeby materiaty, zakupione w celu
sprzedazy w stanie nie przetworzonym towary oraz wytworzone lub przetworzone, zdatne do
sprzedazy produkty gotowe, a takze potprodukty, jak i produkcje w toku.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej
do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

Uwzgledniajac dziatalnosé produkcyjng Grupy oraz potrzeby ewidencyjne w ramach gtdéwnych
grup rodzajowych obrotu magazynowego, ewidencje w zakresie stanu i zmian zapasow
stanowigcych wiasnosé Grupy i zlokalizowanych zaréwno w siedzibie poszczegélnych Spétek
z Grupy jak i w ich wydziatach zamiejscowych Spétki podzielono na nastepujgce grupy:
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materiaty techniczne i pozostate,

surowce do produkcji,

potprodukty (poétfabrykaty, mlewa i masy formierskie),

wyroby gotowe,
towary,
opakowania.

przedstawia tabela ponizej:

Metody ewidencji zapaséw oraz wyceny rozchodéw w poszczegdlnych kategoriach

Kategoria zapasu

Cena ewidencyjna

Metoda wycena rozchodéw

Materiaty, Cena nabycia Cena sredniowazona
opakowania
Surowce Cena nabycia Cena $redniowazona

Ztomy wtasne Cena stata Cena sredniowazona
(surowce) ewidencyjna

Surowce Rzeczywisty koszt Koszt rzeczywisty
przetworzone wytworzenia Sredniowazony

Produkcja w toku

Rzeczywisty koszt
wytworzenia

Koszt rzeczywisty
Sredniowazony

Potfabrykaty Rzeczywisty koszt Koszt rzeczywisty
wytworzenia Sredniowazony

Produkty gotowe Rzeczywisty koszt Koszt rzeczywisty
wytworzenia Sredniowazony

Towary Ceny nabycia Cena $redniowazona

Odchylenia od cen ewidencyjnych materiatéw / surowcéw / towardéw rozliczane sg na
biezgco w momencie rozchodu materiatéw/ surowcow / towarow.

Na dzien bilansowy realizowane, zawarte umowy o ustugi, wycenia sie w oparciu o metode
»,Stopnia zaawansowania” ustug. Stopien zaawansowania ustugi ustala sie na podstawie relac;ji
kosztdw juz poniesionych do planowanych, aktualizowanych biezgco kosztéw wykonania
zlecenia. Wysokos¢ robét w toku wustalana jest na podstawie przeprowadzonych
inwentaryzacji (spisy z natury) odzwierciedlajacych aktualny stan prac.
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Celem okreslenia stopnia zaawansowania zlecenia prowadzona jest szczegétowa ewidencja
zlecen. Catos¢ produkcji w toku z tytutu realizacji ustug odnoszona jest w ciezar kosztéw
okresu biezacego.

Przychody z realizowanych zlecer wyceniane sg w oparciu o planowane przychody i stopien
zaawansowania danego zlecenia. Przychdd z wyceny ujmowany jest w przychodach ze
sprzedazy danego sprawozdawczego okresu oraz naleznosciach z tytutu dostaw i ustug.

Cena nabycia to cena zakupu sktadnika aktywdéw, obejmujgca kwote nalezng sprzedajgcemu,
bez podlegajgcych odliczeniu podatku od towaréw i ustug ora podatku akcyzowego,
aw przypadku importu powiekszona o obcigzenia o charakterze publicznoprawnym oraz
powiekszona o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, tgcznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku, sktadowania lub wprowadzenia do obrotu,
a obnizona o rabaty, opusty, inne podobne zmniejszenia i odzyski. Jezeli nie jest mozliwe
ustalenie ceny nabycia sktadnika aktywow, jego wyceny dokonuje sie wedtug ceny sprzedazy
takiego samego lub podobnego przedmiotu.

Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z danym
produktem oraz uzasadniona czes¢ kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego
produktu. Koszty bezposrednie obejmujg wartos¢ zuzytych materiatéw bezposrednich,
robocizny bezposredniej oraz koszty pozyskania i przetworzenia zwigzane bezposrednio
z produkcjg i inne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu do postaci
i miejsca, w jakich sie znajduje w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu
wytwarzania produktu, czesci kosztdw posrednich zalicza sie zmienne posrednie koszty
produkcji oraz te czes¢ kosztow statych, posrednich kosztéw produkcji, ktére odpowiadajg
poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Pozostate
koszty zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw tylko w takim zakresie,
w jakim ponosi sie je celem doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego stanu i miejsca.

Nie zalicza sie do kosztéw wytworzenia kosztéw ogdlnego zarzadu, kosztéw sprzedazy
produktéw, magazynowania wyrobéw gotowych i pétproduktéw, chyba, ze poniesienie tych
kosztow jest niezbedne w procesie produkcji, a takze nieuzasadnionych kosztéw
wydziatowych (np. kosztow statych dotyczgcych utrzymania nie wykorzystanego potencjatu
produkcyjnego i strat produkcyjnych).

Na koniec kazdego okresu obrotowego przeprowadza sie analize wykorzystania mocy
produkcyjnych z uwzglednieniem aktualnych uwarunkowan rynkowych, przewidywanego
popytu na produkty Grupy, technicznych parametréw posiadanych maszyn i linii
produkcyjnych oraz aktualnej produkcji Grupy. Jesli przeprowadzona analiza wskazuje, iz
posiadane moce produkcyjne nie sg w petni wykorzystane koszty niewykorzystanego
potencjatu produkcyjnego sg ujmowane, jako koszt okresu.

Zapasy w bilansie wykazuje sie w wartosci netto, to jest po pomniejszeniu o utworzone na nie
odpisy aktualizujgce.
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Cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw moga nie by¢ mozliwe do odzyskania, jezeli
zapasy zostaty uszkodzone, utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnosé lub jesli
spadty ich ceny sprzedazy. Brak mozliwosci odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
zapaséw moze takze wynikaé ze wzrostu szacowanych kosztow przygotowania sprzedazy lub
szacowanych kosztéw niezbednych do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

W takiej sytuacji dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych do poziomu wartosci netto mozliwej
do uzyskania. Wéwczas odpisanie wartos$ci odbywa sie na zasadzie odpiséw indywidualnych.
Dopuszcza sie dokonywanie zbiorczych odpiséw - dla grup zapaséw w przypadku zapaséw
zwigzanych z tg sama linig produkcyjng, posiadajgcych podobne przeznaczenie.

Wartosci materiatéw i innych surowcéw przeznaczonych do wykorzystania w procesie
produkcji zapaséw nie odpisuje sie do kwoty nizszej od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe, do produkcji ktérych bedg wykorzystane, zostang
sprzedane w wysokosci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub powyzej ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia.

Standardowe podejscie do urealnienia wyceny zapaséw (poza pojedynczymi analizami jak
wyzej) polega na dokonaniu oceny zapasow we wszystkich asortymentach w oparciu o analize
ich czasu zalegania (czyli w oparciu o tzw. Raporty z wiekowania), gdzie w wyniku analizy
i weryfikacji dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych w nastepujacy sposdb:

e zapasy nie wykazujgce obrotu od 1 do 2 lat — 50% wartosci bilansowej,

e zapasy nhie wykazujgce obrotu powyzej 2 lat — 100% wartosci bilansowe;j.

Dodatkowo podczas analizy struktury wiekowej w kazdej grupie zapaséw, w odniesieniu do
pozycji istotnych nie wykazujgcych obrotu dokonuje sie merytorycznej ich analizy pod katem
koniecznosci magazynowania wybranych pozycji jako strategiczne lub tez mozliwosci ich
zuzycia czy sprzedazy w najblizszej przysztosci. W przypadkach uzasadnionych, odpisow
aktualizujgcych nie dokonuje sie (tj. jezeli brak obrotu w dtuzszym czasie nie jest
rownoznaczny z utratg wartosci czy przydatnosci zapasu)

Odpisy aktualizujgce /w tym: ostrozna wycena/ prezentowane sg per saldo (zwiekszenia
i rozwigzania):

e dotyczace materiatéw - jako sktadnik kosztu wytworzenia,

e dotyczace towardw - jako sktadnik kosztu wytworzenia,

e dotyczace wyrobdw gotowych, pétproduktéw — jako sktadnik kosztow zarzadu.

Naleznosci i zobowigzania

W Grupie ujmuje sie naleznosci i zobowigzania z podziatem na krétkoterminowe
i dtugoterminowe.

Do naleznosci krétkoterminowych kwalifikuje sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug
niezaleznie od umownego terminu wymagalnosci, oraz wszystkie pozostate tytuty wymagalne
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, nie bedgce aktywami finansowymi, a takze z tytutu
dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy nie wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny.
Naleznosci krétkoterminowe obejmujg rowniez biezgcy czesé naleznosci dtugoterminowych.
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Naleznosci dtugoterminowe, to naleznosci z innych tytutdéw anizeli naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, ktorych termin sptaty przypada w okresie dfuzszym niz rok od dnia bilansowego,
awiec w roku przysztym i pdzniej, a takze z tytutu dostaw i ustug wykraczajgcych poza
normalny cykl operacyjny.

Pozyczki i naleznosci dtugoterminowe sg aktywami finansowymi nie bedgcymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami. W Grupie wycenia sie je
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe].
Skutki wyceny ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Naleznosci i roszczenia wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty, to jest z uwzglednieniem
naleznych odsetek. Odsetki naliczane i ksiegowane s3 na dobro przychodéw finansowych.
Na catg kwote niezaptaconych odsetek od nieterminowych ptatnosci tworzony jest odpis
aktualizacyjny w ciezar kosztéw finansowych.

Oszacowanie odpiséw na naleznosci watpliwe nastepuje, gdy uzyskanie petnej kwoty
naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji finansowej
i majagtkowej dtuznika oraz na podstawie struktur wiekowych sald naleznosci. Po uptywie
6 miesiecy od daty wymagalnosci ptatnosci za sprzedane wyroby i braku wptywu naleznosci
dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 50 % watpliwej naleznosci, a po uptywie
1 roku 100% naleznosci. Odpiséw aktualizujgcych naleznosci dokonuje sie rowniez w sytuacji
powziecia informacji o zagrozeniu zapfaty za dany towar w wysokosci 100% watpliwej
naleznosci.

Naleznosci i roszczenia wykazuje sie w kwocie netto, to jest pomniejszone o utworzone odpisy
aktualizacyjne w zwigzku z ryzykiem ich niesciggalnosci.

Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci (per saldo rozwigzanie i utworzenie) w rachunku
zyskoéw i strat korygujg koszty sprzedazy

Pod pojeciem zobowigzania rozumie sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek
wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywow w Grupie.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w normalnym
cyklu produkcyjnym, a takze cato$¢ lub ta czesé pozostatych zobowigzan, ktdre stajg sie
wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania lub ich czes¢, w stosunku do ktorej
termin wymagalnosci przypada co najmniej po uptywie roku liczgc od dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje sie rowniez dtugoterminowg czes$¢ kredytédw bankowych i pozyczek,
atakze ztytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy wykraczajgce poza normalny cykl
operacyjny. Podziat kredytu i pozyczki na czes¢ dtugo i krétkoterminowa nastepuje na
zasadach opisanych wyze;j.

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw i pozyczek wycenia sie w momencie ich
poczatkowego ujecia w ksiegach w cenie nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej
otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki. W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug
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zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy
ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu
zobowigzania. Skutki wyceny ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, tzn. ze do zobowigzan, ktdrych
termin wymagalnosci juz minat dolicza sie odsetki za zwtoke w zaptacie.

Zobowigzania i naleznosci dfugo i krétkoterminowe wyrazone w walutach obcych wycenia sie
na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia, co oznacza, iz na dzien bilansowy
naleznosci i zobowigzania wycenione zostang wedtug kursu sredniego NBP ogtoszonego na
ten dzien.

Dodatnie rdznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia naleznosci i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych korygujg odpowiednio koszty sprzedazy i koszt wytworzenia
sprzedanych produktow.

Ujemne rdznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia naleznosci i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych korygujg odpowiednio koszty sprzedazy i koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw.

W uzasadnionych przypadkach ujemne i dodatnie rdinice kursowe odnosi sie w koszt
wytworzenia Srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty obejmuja: érodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do
3-ech miesiecy

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych
na rachunkach bankowych wartos¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potrgcone
przez bank odsetki.

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalne;j.

Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kursu kupna walut
stosowanych na ten dzien przez bank prowadzgcy rachunek dewizowy, zas rozchdod walut
wycenia sie wg kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu.

Wyptyw (rozchdéd) wiasnych srodkéw lub wartosci pienieznych w walucie obcej jest
przeprowadzony na podstawie metody ,,FIFO”.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzied bilansowy przy
zastosowaniu natychmiastowego kursu zamkniecia tj. wedtug kursu S$redniego NBP
ogtoszonego na ten dzien.
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Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - krotko- i dtugoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg wydatki dotyczgce miesiecy
nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci
faktycznie poniesionej /min. ubezpieczenia majatkowe i osobowe, gwarancje
ubezpieczeniowe, koszty prac rozwojowych do momentu przyjecia na wartosci niematerialne
i prawne, prenumeraty i inne wydatki dot. przysztych okreséw/, ktére da sie jednoznacznie
okresli¢ iprzyporzadkowaé do tych okreséw. Wydatki te — z wytgczeniem ubezpieczen
i kosztéw prac rozwojowych oraz innych, o wartosciach istotnych - s rozliczane jednorazowo
w koszty stycznia — w roku, ktérego dotycza.

Tytuty czynnych rozliczen miedzyokresowych, ktére nie dotyczg normalnego cyklu dziatalnosci
operacyjnej Grupy, a ich okres rozliczenia nastgpi w czasie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego, wykazywane s na dzien bilansowy w rozliczeniach miedzyokresowych
dtugoterminowych.

Wydatki o wartosciach istotnych - sg rozliczane proporcjonalnie do okresu czasu ktérego
dotyczg, natomiast pozostate sg rozliczane jednorazowo w koszty stycznia — w roku, ktérego
dotycza.

Kapitaty wtasne

Kapitaty (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej
wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu.

Kapitat wtasny obejmuje kapitat podstawowy (akcyjny), kapitat zapasowy i rezerwowy, zysk
(strata) netto danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
handlowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne
wpflaty na poczet kapitatu. Akcjonariusze mogg zwiekszaé¢ lub zmniejszaé kapitat zgodnie
z Kodeksem Handlowym. Jezeli zwiekszenie nastepuje na skutek podwyzszenia kapitatu,
ksiegowane jest dopiero pod datg zarejestrowania zmiany przez sad. Do czasu zarejestrowania
zmiany, kwoty wniesione przez akcjonariuszy powinny by¢ wykazywane jako rozrachunki.
Kapitat podstawowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie
w przypadku gdy statuty spotek Grupy to przewiduja.

Wycena kapitatu podstawowego w pasywach bilansu nastepuje w wartosci nominalne;j.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego
z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej
pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata cze$é kosztow emisji zaliczana jest do kosztow
finansowych.

Kapitat zapasowy (w momencie zastosowania MSR) powiekszony jest takze o aktualizacje
wyceny rzeczowych aktywow trwatych, bedgcego skutkiem przeszacowania srodkéw trwatych
na mocy odrebnych ustaw.

Zmniejszenia i zwiekszenia kapitatu zapasowego nastepujg na podstawie uchwat Walnego
Zgromadzenia, z wyjatkiem ruchu na kapitale z aktualizacji wyceny, ktéry zostaje
potwierdzony uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy po fakcie.
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Udziaty lub akcje wiasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej
w kapitale wiasnym.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest w zwigzku z wyceng instrumentéw
finansowych, oraz wyceng majatku spétek do wartosci godziwe;.

Rezerwy na zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktorych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne.

Rezerwe tworzy sie, gdy:

a) na Spofce cigzy obowigzek /prawny lub zwyczajowy/ wynikajacy ze zdarzen przesztych,

b) prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne,

c) mozna oszacowac wiarygodnie kwote tego obowigzku

Jesli warunki te nie sg spetnione, rezerwy nie tworzy sie.

Wysokosé rezerw powinna by¢ jak najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych
do wypetnienia istniejgcego obowigzku na dzien bilansowy, czyli:

a) kwotg — jakag zgodnie z racjonalnymi przestankami spétka zaptacitaby w ramach wypetnienia
obowigzku na dzien bilansowy lub,

b) kwotg, jakg zapfacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejecie na siebie obowigzku
w tym samym terminie.

Rezerwe wycenia sie uwzgledniajac ryzyko i niepewnos$é - niepewnos¢ jednak nie
usprawiedliwia tworzenia nadmiernych rezerw, ani celowego zawyzania zobowigzan,
dyskontujgc rezerwy — jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
uwzgledniajac zdarzenia przyszte, takie jak zmiany prawne i zmiany technologiczne, jesli
dysponuje sie wystarczajgcymi dowodami na to, ze zmiany takie nastgpig, nie uwzgledniajgc
zyskow z przypuszczalnych likwidacji aktywow, nawet, jesli przypuszczalna likwidacja jest
blisko zwigzana ze zdarzeniem, ktére jest przyczyng powstania rezerwy.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:
e udzielone gwarancje i poreczenia,
e skutki toczgcego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,
e odprawy emerytalno-rentowe,
e przyszte zobowigzania zwigzane z restrukturyzacjg
e inne przyszte zobowigzania, moggce istotnie wptyngé¢ na sytuacje spdétek w Grupie
w przysztym okresie.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw zalicza sie min.:

e koszty nie wykorzystanych urlopdw wraz ze sktadkami ZUS,

e rezerwy na nie wyptfacone premie dla pracownikéw, prokurentéw i cztonkdow zarzadu,
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e rezerwa na przyszte koszty finansowe

e rezerwa na koszty celem zachowania wspotmiernosci przychoddw i kosztow,

e inne przyszte zobowigzania , w tym. min: prowizje od sprzedanych produktéw, koszty
audytu, opfaty licencyjne i produktowe,

Rozliczenia miedzyokresowe bierne wykazuje sie w pozycji bilansu — Rezerwy na
zobowigzania.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zgodnie z MSR nr 19 rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg :

e rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe, szacowane przez aktuariusza raz w roku
lub czesciej w przypadku wystgpienia istotnych zmian w strukturze zatrudnienia
pracownikéw,

e rezerwy na niewykorzystane urlopy szacowane przez wiasciwe komorki organizacyjne
wewnatrz Spotki.

Pracownicy poszczegdlnych Spétek w Grupie majg prawo do odpraw emerytalno-rentowych,
ktore sg wyptacane jednorazowo przy odejsciu na emeryture lub rente zgodnie z zasadami
wynagradzania w poszczegdlnej Spotce. Wysokos¢ swiadczen zalezy od wysokosci Sredniego
wynagrodzenia oraz stazu pracy.

Wysoko$¢ zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych wyliczana jest przez niezaleing
firme doradztwa aktuarialnego metodg prognozowanych swiadczen jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne powiekszajg lub zmniejszajg koszty w zysku lub stracie w okresie,
w ktérym powstaty.

Na dzien bilansowy (30.06. oraz 31.12) dokonuje sie weryfikacji niewykorzystanych urlopéw
wypoczynkowych i w oparciu o biezagcg wiedze (na dzien sporzadzania Sprawozdania
Finansowego) dokonuje sie wyliczenia wartosci rezerwy przyjmujac ilo$¢ niewykorzystanych
dni urlopowych oraz wynagrodzenie. Wysokos¢ rezerwy obliczana jest przez Dziat wtasciwy do
wyceny swiadczen pracowniczych w poszczegdélnych Spétkach.

Podatek dochodowy biezgcy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezgcy i odroczony. Podatek
ujmuje sie w zysku lub stracie, z wytgczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bezposrednio
do pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym. W tym przypadku
podatek réwniez ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub kapitale
wthasnym.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego i wykazywane jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej
zostanie zaptacone. Dochéd do opodatkowania (strata podatkowa) to dochdd (strata) za dany
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okres, ustalony zgodnie z zasadami ustanowionymi przez wtadze podatkowe, na podstawie
ktérych podatek dochodowy podlega zaptacie (zwrotowi). Obcigzenie podatkowe jest to
faczna kwota biezgcego i odroczonego podatku, uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty
za dany okres.

W zwigzku z przejsSciowymi roéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywoéw, a ich wartoscig podatkowaq oraz stratg podatkowg mozliwg do
odliczenia w przysztosci, Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie
réznic przejsSciowych oraz strat podatkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejsciowych, to jest rdinic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

W odniesieniu do przejsciowych rdéznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow trwatych a ich wartoscig podatkowq poszczegdlne Spotki w Grupie ustalajg
aktywa i rezerwe z tytutu podatku odroczonego, ktéra jest ujmowana w sprawozdaniu
finansowym ,,per saldo”.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwa na podatek odroczony jak rowniez aktywowany podatek dochodowy muszg by¢
analizowane i rozliczane w okresach miesiecznych w oparciu o tytuty, na podstawie ktdrych
zostaty utworzone.

Podatek odroczony jest wykazywany w rachunku zyskéow i strat w pozycji ,Podatek
dochodowy”, za wyjatkiem podatku odroczonego dotyczgcego pozycji ujetych w kapitale
wtasnym. Podatek odroczony dotyczacy pozycji , ktore w danym okresie zwiekszyty lub
zmniejszyty bezposrednio kapitat wtasny ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym.
Podatek odroczony dotyczacy pozycji , ktére w danym okresie zwiekszyty lub zmniejszyty
bezposrednio kapitat wiasny ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.
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Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci,
obejmujg w szczegdlnosci:

e réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu
Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych
(zaliczki na poczet dostaw)

e dostawy zafakturowane kontrahentom zagranicznym /eksport i WDT/, ktére jeszcze
nie zostaty dostarczone do miejsca przeznaczenia i na dzien bilansowy nie przekazano
odbiorcy prawa wtasnosci m.in. z uwagi na zawarte w kontrakcie warunki dostawy na
bazie INCOTERMS

e dotacje rzadowe dotyczgce sktadnika aktywow, otrzymane w formie pienieznej do
rozliczenia w przysztosci ( z odnosnymi kosztami ), ktére stopniowo drogg réwnych
odpiséw rocznych, bedzie odnosi¢ sie do rachunku zyskéw i strat proporcjonalnie do
szacowanego okresu uzytkowania zwigzanego z nimi sktadnika aktywdéw.

Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat,
leasingodawca przekazuje Spoétce prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywow przez
uzgodniony okres.
W zaleznosci od warunkéw umowy zawartg umowe klasyfikuje sie jako:

e |easing finansowy;

lub

e |easing operacyjny.

Klasyfikacji leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu. Jezeli w jakimkolwiek
momencie dana Spétka w Grupie i leasingodawca postanawiajg zmieni¢ warunki umowy
leasingowej, z wyjatkiem jej odnowienia, w sposob, ktéry prowadzitby do zmiany jej
klasyfikacji, gdyby tak zmienione warunki obowigzywaty od dnia rozpoczecia leasingu, to
zmieniong umowe uznaje sie za nowg umowe przez okres jej obowigzywania. Jednakze
zmiany oszacowan (na przyktad zmiany szacowanego ekonomicznego okresu uzytkowania
badz wartosci koricowej przedmiotu leasingu) lub zmiany okolicznosci (np. niedopetnienie
warunkéw umowy leasingowe] przez leasingobiorce) nie upowazniajg do zmiany klasyfikac;ji
umowy leasingowej dla celéw rachunkowych.

Rozpoczecie leasingu jest to wczesniejsza z dwdch dat:
e zawarcia umowy leasingowej; lub
e zobowigzania sie stron umowy do przestrzegania zasadniczych postanowien umowy

leasingowej.
Na ten dzien:
e |easing jest klasyfikowany albo jako leasing operacyjny, albo jako leasing finansowy;
oraz

e w przypadku leasingu finansowego nastepuje okreSlenie kwot, ktdre zostang
wykazane w momencie rozpoczecia leasingu.
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Rozpoczecie okresu leasingu jest to data, od ktdrej leasingobiorcy przystuguje prawo do
korzystania z przedmiotu leasingu. Jest to data poczgtkowego ujmowania leasingu (tj. ujecia
aktywodw, zobowigzan, przychodow lub kosztéw z tytutu leasingu).

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, ujmuje sie leasing finansowy w bilansie jako aktywa

i zobowigzania.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych (rat), stopa dyskontowg jest
stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie
krancowg stope procentowg Spotki. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie Spotki
zwiekszajg kwote wykazywang jako sktadnik aktywow.

Minimalne optaty leasingowe (raty) zostajg rozdzielone pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania. Koszty finansowe sg rozliczane na
poszczegdlne okresy objete okresem leasingu, aby uzyskac statg okresowg stope procentowg
w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe s3g
ksiegowane jako koszty w okresach, w ktérych je poniesiono.

Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywow podlegajgcych amortyzacji,
a takze kosztéw finansowych w kazdym z okreséw obrotowych. Do amortyzacji aktywéw
podlegajgcych amortyzacji bedgcych przedmiotem leasingu stosuje sie zasady opisane
w akapicie Rzeczowe aktywa trwate oraz w akapicie Wartosci niematerialne. Jezeli istnieje
przy tym wystarczajgca pewnos¢, ze leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci przed koncem
okresu leasingu, to okres przewidywanego uzywania sktadnika aktywow jest réwny okresowi
jego uzytkowania. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut
wtasnosci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywoéw nalezy umorzyé przez
krétszy z dwéch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Optate wstepng leasingowg rozlicza sie metoda liniowg proporcjonalnie do czasu trwania
umowy.

Jezeli umowa leasingu u korzystajgcego, ksiegowo jest umowg leasingu finansowego
a podatkowo jest umowg leasingu operacyjnego to do podziatu optaty minimalnej (rat
leasingowych ) na cze$¢ kapitatowa i odsetkowg stosuje sie metode uproszczong. Jest to
metoda rédwnomierna ( liniowa ) okreslona w Krajowym Standardzie Rachunkowosci nr 5
"Leasing, najem i dzierzawa". Czes¢ odsetkowa stanowi dla korzystajgcego koszt finansowy
za$ czesc¢ kapitatowa sptate zobowigzania wobec finansujgcego.

Zasady ewidencji przychodow i kosztow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdbw po pomniejszeniu o podatek od
towaréw iustug, rabaty i upusty ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze poszczegdlne spétki uzyskajg korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

W spétkach wchodzacych w sktad Grupy przychody ujmuje sie, jezeli spetnione zostaty
nastepujace warunki:
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e Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do
towarow,

e Spodtka przestaje byé trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami
w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma
sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposéb,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakgji
oraz

e koszty poniesione, oraz te, ktére zostang poniesione przez Spotke w zwigzku
z transakcjg mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Ocena tego, kiedy poszczegdlna Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci
zwigzane zwlasnos$cia, wymaga zbadania okolicznosci towarzyszacych transakgcji.
W wiekszosci przypadkéw przekazanie ryzyka i korzysci zbiega sie z przekazaniem mu tytutu
prawnego lub fizycznym przekazaniem débr.

Jezeli na Spétce nadal cigzy znaczace ryzyko zwigzane z wtasnoscig, transakcja nie ma
charakteru sprzedazy i nie mozna ujgc¢ przychododw.

Przychody z tytutu odsetek, dywidend, tantieméw ujmuje sie w oparciu o nastepujgce zasady:
e odsetki ujmuje sie sukcesywnie w miare uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej
rentownosci osiggnietej z tytutu uzytkowania aktywow,
e tantiemy ujmuje sie w oparciu o zasade memoriatu, zgodnie z istotg stosownej umowy
oraz
e dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw udziatowcdw do ich otrzymania.

W Grupie ewidencjonuje sie koszty w uktadzie rodzajowym, funkcjonalnym i kalkulacyjnym wg
modelu rachunku kosztow petnych.

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi
zwigzane oraz uzasadniong czes$¢ kosztow posrednich, co szczegdtowo przedstawiono ponizej.

Koszty bezposrednie obejmujg wartosé zuzytych materiatéw bezposrednich, koszty pozyskania
i przetworzenia zwigzane bezposrednio z produkcjg i inne koszty poniesione w zwigzku
z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich sie znajduje w dniu wyceny.
Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztéw posrednich
zalicza sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te czes¢ kosztéw statych, posrednich
kosztdw produkcji, ktére odpowiadajg poziomowi tych kosztdw przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych uznaje sie przecietng, zgodng z oczekiwanymi w typowych warunkach,
wielko$¢ produkcji za dana liczbe okreséw lub sezondw, przy uwzglednieniu planowych
remontow. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie kosztu wytworzenia produktu, jego wyceny
dokonuje sie wedtug ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego produktu,
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pomniejszonej o przecietnie osiggany przy sprzedazy, a w przypadku produkcji w toku — takze
z uwzglednieniem stopnia jego przetworzenia.

Czes¢ statych posrednich kosztéw produkcji, ktéra nie odpowiada poziomowi kosztéw przy
normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktérym zostata
poniesiona.

Przychody i koszty dotyczgce tej samej transakcji ujmowane sg réwnolegle - zasada
wspotfmiernosci.

Koszty, w tym gwarancje i inne koszty, ktére bedg ponoszone po dostarczeniu towardw,
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb, jezeli zostaty spetnione inne warunki ujmowania
przychoddéw. Nie mozna natomiast ujmowac przychododw, jezeli nie jest mozliwa wiarygodna
wycena kosztow. W takim przypadku kwoty zaptaty juz otrzymane ze sprzedazy towarow
ujmuje sie jako zobowigzanie.

Przychody z tytutu odsetek, dywidend, tantiem ujmuje sie w oparciu o nastepujace zasady:
e odsetki ujmuje sie sukcesywnie w miare uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej
rentownosci osiggniete] z tytutu uzytkowania aktywow,
e tantiemy ujmuje sie w oparciu o zasade memoriatfu, zgodnie z istotg stosownej umowy
oraz
e dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania.

Transakcje w walutach obcych

Waluta obca jest walutg inng niz waluta funkcjonalna w Grupie. Transakcja w walucie obcej
jest transakcjg, ktora jest wyrazona lub wymaga uregulowania w walucie obcej, dotyczy to
m.in. transakcji majgcych miejsce wéwczas, gdy poszczegdlna Spodtka z Grupy:
e nabywa lub sprzedaje produkty, towary lub ustugi, ktérych cena zostata wyrazona
w walucie obcej,
e zaciaga lub udziela pozyczek, ktore sg ptatne lub nalezne w walucie obcej lub,
e w inny sposéb nabywa lub zbywa aktywa lub tez zacigga lub reguluje zobowigzania
wyrazone w walucie obce;.

Na dziedn poczatkowego ujecia transakcje w walutach obcych przelicza sie na walute
funkcjonalng z zastosowaniem kursu wymiany obowigzujgcego na dzien zawarcia transakgc;ji tj.
wg kursu Sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego ten dzien.

Transakcje przeprowadzone w walutach obcych w momencie rozliczenia przeliczane sg na
walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursdw wymiany obowigzujgcych w dniu zawarcia
tych transakcji w sposdéb nastepujacy:
e w przypadku sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznosci — wedtug kursu
kupna stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta dana Spoétka;
e w przypadku zakupu walut obcych i transakcji sptaty zobowigzan — wedtug kursu
sprzedazy stosowanego przez bank, z ktdrego ustug korzysta dana Spétka;
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e w przypadku uregulowania naleznosci lub zobowigzan drogg ich kompensaty — wedtug
kursu przyjmowanego do wyceny wptywdéw i rozchodéw z dnia kompensaty tj. wg
kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajacego dzien przeprowadzenia kompensaty.

e w pozostatych przypadkach wyzej nie wymienionych (dla ktérych nie da sie ustali¢
kursu faktycznie zastosowanego do rozliczenia) - wg kursu $redniego NBP z dnia
poprzedzajgcego dzien realizacji transakgji.

Srodki pieniezne w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na kontach
syntetycznych w warto$ci nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu kupna
ustalonego dla danej waluty obcej (odrebnie dla kazdej waluty) przez bank, z ktérego ustug
korzysta spotka.

Wyptyw (rozchéd) whasnych srodkéw lub wartosci pienieznych w walucie jest przeprowadzony
na podstawie metody ,FIFO”. Metoda ta wyznacza kolejnos¢ do wyceny i ustalenia réznic
kursowych zrealizowanych na rachunku walutowym.

Powyzsze zasady wyceny dla transakcji wyrazonych w walutach obcych na walute PLN s3
stosowane dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych jako podstawa do ustalenia
dodatnich i ujemnych réznic kursowych (bedacych wynikiem zmiany kursu miedzy dniem
zawarcia transakcji a jej rozliczeniem) i sg zgodne z wymogami Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych (art. 15a Ustawy o PDOP)

Pozycje pieniezne tj. pozycje, ktére zostang rozliczone poprzez przekazanie srodkéw
pienieznych (np. waluty, naleznosci i zobowigzania handlowe, rezerwy na przyszte
zobowigzania przypadajgce do otrzymania lub do zaptaty w ustalonej lub mozliwej do
ustalenia liczbie jednostek waluty), wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej i przeliczonego na PLN wg kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien
przeprowadzenia operacji, przeliczane sg na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu
zamkniecia, ktérym jest kurs sredni NBP z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe (w tym: zaliczki na towary i ustugi, zapasy, wartosci
niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa trwate oraz rezerwy, ktére majg by¢ rozliczone
w postaci aktywow niepienieznych) ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia
przeprowadzenia transakcji (tj. kursu s$redniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien
przeprowadzenia operacji).

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej, wykazywane sg przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaty w czasie
ustalenia wartosci godziwe;j.

Zyski i straty kursowe (réznice kursowe) powstate z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowe]j aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
sie w zysku lub stracie (tj. w przychodach i kosztach) w okresie, w ktérym powstaty, o ile nie
odracza sie ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych.
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Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto Grupy
za dany okres przez Srednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w zwigzku ze zmianami obowijzujacych
standardéw i interpretacji

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére
zostaty opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i sg
obowigzujgce dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2011
i péZniej, ktdére zastosowano w zakresie dotyczagcym Grupe w analizowanym okresie
sprawozdawczym.

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty Finansowe: Ujawnienia - transfer aktywow finansowych
Data wejscia w zycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie w dniu oraz po dniu: 1 lipca 2011r.

Zmiana dotyczy wymogu ujawnienia informacji, ktéra umozliwia uzytkownikom sprawozdania
finansowego:

e zrozumienie zwigzku miedzy przeniesionym sktadnikiem aktywoéw finansowych, ktéry
nie zostat w catosci wytgczony ze sprawozdania finansowego, a zwigzanymi z nim
zobowigzaniami finansowymi, oraz

e ocene charakteru, ryzyka z nim zwigzanego oraz stopnia utrzymywanego przez
jednostke zaangazowania w wyfaczony sktadnik aktywow.

Zmiana definiuje “utrzymywane zaangazowanie” w celu stosowania wymogéw dotyczgcych
ujawnien.

Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe
Zmiana do MSSF 7 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci Grupy oraz rodzaj posiadanych aktywoéw finansowych.

Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (z 12 Listopada 2009)
Data wejscia w Zycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie w dniu oraz po dniu: 1 stycznia 2013 r.

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie
i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje
istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

ROPCZYCE SA



WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GK ,,ROPCZYCE” S.A. za 2011 r.

sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe
beda klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;

lub

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.
Sktadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezel
spetnione s nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg3 w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywdéw w celu uzyskiwania przeptywoéw
wynikajgcych z kontraktu; oraz jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych wyfgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od
niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg
w wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich
instrumentdow finansowych w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwe] przez
inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac dla
kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga
w pozniejszych okresach zostac przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, nowy standard moze mie¢ wptyw
na sprawozdanie finansowe, w zwigzku z faktem, ze dotyczy istotnych pozycji sprawozdania
finansowego oraz bedzie obowigzkowe jego retrospektywne zastosowanie. Jednak do
momentu pierwszego zastosowania tego standardu, Grupa nie jest w stanie przeprowadzié
analizy rzeczywistego wptywu tego standardu na sprawozdanie finansowe.

MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe (z 12 Maja 2011 r.)
Data wejscia w Zycie dla okresow rozpoczynajgcych sie w dniu oraz po dniu: 1 stycznia 2013 r.

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe"" zastgpi MSR 27 ,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdanie finansowe” oraz interpretacje SKI-12 , Konsolidacja — jednostki
specjalnego przeznaczenia”. Podstawg konsolidacji w MSSF 10 jest wytgcznie zdolnosé
sprawowania kontroli, niezaleznie od charakteru podmiotu inwestycji, co eliminuje metode
ryzyka i korzysci przedstawiong w SKI-12.
MSSF 10 okresla nastepujace trzy elementy kontroli:
e wiladze nad podmiotem inwestycji,
e ekspozycje lub prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych w wyniku
zaangazowania w dany podmiot inwestycji,
e zdolnos¢ do sprawowania wiadzy inwestora w celu wptyniecia na wysokos$¢ zwrotow
wypracowywanych przez podmiot inwestycji.
Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementdw kontroli inwestor moze uzna¢, ze sprawuje
kontrole nad podmiotem inwestycji. Oceny kontroli dokonuje sie na podstawie faktow
i okolicznosci, a wyciggniety wniosek podlega weryfikacji, jezeli wystgpig przestanki
sygnalizujgce zmiane w co najmniej jednym z w/w elementéw kontroli.
MSSF 10 zawiera szczegotowe wytyczne dotyczgce zastosowania zasady sprawowania kontroli
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w réznych sytuacjach, w tym w odniesieniu do relacji agencyjnych i posiadania potencjalnych
prawach gtosu.

W przypadku zmiany faktdw lub okolicznosci inwestor musi dokonaé ponownej oceny swojej
zdolnosci do sprawowania kontroli nad podmiotem inwestycji.

MSSF 10 zastepuje fragmenty MSR 27 dotyczgce termindw i sposobow sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez inwestora oraz eliminuje interpretacje
SKI-12 w catosci.

Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, nowy standard moze mieé wptyw
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Jednak do momentu pierwszego zastosowania
tego standardu, Grupa nie jest w stanie przeprowadzi¢ analizy rzeczywistego wptywu tego
standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne (z 12 Maja 2011 r.)
Data wejscia w zycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie w dniu oraz po dniu: 1 stycznia 2013 r.

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” zastgpi MSR 31 "Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach” i SKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad
wspolnikow”.
MSSF 11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jako wspdlne dziatania (potgczenie aktualnej
koncepcji aktywéw wspodtkontrolowanych i dziatalnosci wspétkontrolowanej) lub jako wspdlne
przedsiewziecia (odpowiedniki aktualnej koncepcji jednostek wspdtkontrolowanych).
e Wspdlne dziatanie to wspdlna inicjatywa, w ramach ktérej strony wspotkontrolujgce
posiadajg prawa do aktywdw i obowigzki dotyczgce zobowigzan wspdlnej inicjatywy.
e Wspdlne przedsiewziecie to wspdlna inicjatywa dajgca stronom wspdtkontrolujgcym
prawa do jej aktywdw netto.
MSSF 11 wymaga rozliczania udziatéw we wspodlnych przedsiewzieciach tylko metodg praw
wtasnosci, co eliminuje metode konsolidacji proporcjonalne;j.
Wspdlne inicjatywy klasyfikuje sie jako wspdlne dziatania lub wspdlne przedsiewziecia na
podstawie praw i zobowigzan stron umowy. Istnienie oddzielnego podmiotu prawnego nie
jest juz warunkiem podstawowym klasyfikacji.

Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe
Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, nowy standard nie bedzie miat
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki (z 12 Maja 2011 r.)
Data wejscia w Zycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie w dniu oraz po dniu: 1 stycznia 2013 r.

Jednostka powinna ujawnié¢ informacje przydatne dla uzytkownikow sprawozdania
finansowego przy ocenie charakteru posiadanych udziatéw i rodzajow zwigzanego z nimi
ryzyka oraz oddziatywania tych udziatdw na sprawozdanie finansowe.

MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny zakres ujawniern wymaganych dla
osiggniecia tych celow.
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Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikow sprawozdania
finansowego przy ocenie charakteru posiadanych udziatéw i rodzajow zwigzanego z nimi
ryzyka oraz oddziatywania tych udziatéw na sprawozdanie finansowe.

Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe
Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, nowy standard nie bedzie miat
wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSSF 13 Wycena wartosci godziwej (z 12 Maja 2011 r.)
Data wejscia w Zycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie w dniu oraz po dniu: 1 stycznia 2013 r.

Standard zawiera wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej na potrzeby wszystkich
innych standardéw. Standard ten dotyczy zaréwno pozycji finansowych, jak i niefinansowych.
MSSF 13 nie wprowadza zadnych nowych lub zweryfikowanych wymogdéw dotyczacych
pozycji, ktére nalezy ujmowaé lub wyceniaé w wartosci godziwej, lecz

e definiuje wartos¢ godziwa,

e wyjasnia sposoby jej okreslania,

e ustala wymogi dotyczgce ujawniania informacji o wycenie w wartosci godziwej.

Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe

Zastosowanie nowego standardu moze spowodowac koniecznos$¢ zmiany metod wyceny
poszczegdlnych pozycji oraz ujawnienia dodatkowych informacji dotyczacych tej wyceny.
Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, nowy standard moze mieé¢ wptyw
na sprawozdanie finansowe. Jednak do momentu pierwszego zastosowania tego standardu,
Grupa nie jest w stanie przeprowadzi¢ analizy rzeczywistego wptywu tego standardu na
sprawozdanie finansowe.

MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe (z 12 Maja 2011 r.)
Data wejscia w Zycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie w dniu oraz po dniu: 1 stycznia 2013 r.

Wymogi dotyczace rachunkowosci i ujawniania informacji o inwestycjach w jednostkach
zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach nie ulegajg zmianie w odniesieniu
do jednostkowego sprawozdania finansowego i wchodzg w zakres zmodyfikowanego MSR 27.
Pozostate wymogi zawarte w MSR 27 zastgpiono wymogami MSSF 10.

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspodlne przedsiewziecia (z 12 Maja 2011
r.)

Data wejscia w Zycie dla okresow rozpoczynajgcych sie w dniu oraz po dniu: 1 stycznia 2013 r.

Standard ten zostat zmodyfikowany w taki sposdb, by odpowiadat postanowieniom MSSF 10
i MSSF 11. Zasady rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych metodag praw
wtasnosci nie ulegajg zmianie. Wytyczne dotyczgce rozliczania metodg praw witasnosci
obejmujg réwniez wspdlne przedsiewziecia zgodnie z MSSF 11 (nie ma mozliwosci stosowania
metody konsolidacji proporcjonalnej).

Odroczny podatek dochodowy: Przyszta realizacja sktadnika aktywow (zmiana do MSR 12)
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Data wejscia w zycie dla okreséw rozpoczynajqcych sie w dniu oraz po dniu: 1 stycznia 2012 r.

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego
zawartych w paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposéb realizacji. Wyjatek dotyczy podatku
odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedtug modelu wartosci
godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zatozenia, ze sposobem realizacji wartosci
bilansowej tych aktywéw bedzie wytgcznie sprzedaz.

Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych termindw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy
(zmiany do MSSF 1) Data wejscia w Zycie dla okresow rozpoczynajgcych sie w dniu oraz po
dniu: 1 lipca 2011 r.

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zostaé zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez
jednostki dziatajagce w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce wycenié
aktywa i zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty funkcjonalnej w wartosci
godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego tych aktywow
i zobowigzan na potrzeby sporzadzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej wg
MSSF.

Prezentacja pozycji w ramach sprawozdania z catkowitych dochoddw (zmiana do MSR 1)
Data wejscia w zycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie w dniu oraz po dniu: 1 lipca 2012 r.

Zmiany do MSR 1 prowadzg do ujednolicenia prezentacji pozostatych catkowitych dochodéw
w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF i US GAAP.

Zmiany do MSR 1 pozostawiajg mozliwos¢ prezentacji wyniku i pozostatych catkowitych
dochoddéw w ramach jednego dokumentu lub w formie dwdéch oddzielnych dokumentow.
Wprowadzony zostaje wymaog pogrupowania pozostatych catkowitych dochodow
w zaleznosci od tego, czy w pdzniejszych okresach, po spetnieniu okreslonych warunkdw,
mozliwe bedzie ich przeniesienie z pozostatych catkowitych dochoddéw do wyniku. Na tej
samej zasadzie alokuje sie podatek od pozostatych catkowitych dochodow.

Zmiana do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze (z 16 Lipca 2011 r.)
Data wejscia w Zycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie w dniu oraz po dniu: 1 stycznia 2013 r.

W ramach zmian wyeliminowana zostata ,,metoda korytarzowa”, wobec czego petna kwota
deficytu lub nadwyzki finansowej programu jest ujmowana przez jednostke.

Wyeliminowana zostata takze mozliwosci odmiennej prezentacji zyskdw i strat zwigzanych
z programem zdefiniowanych swiadczen. Koszty zatrudnienia i koszty finansowe ujmuje sie
w wyniku, zas skutki przeszacowania w pozostatych catkowitych dochodach, dzieki czemu sg
one prezentowane oddzielnie od zmian wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci jednostki.
Poszerzone zostaty wymogi dotyczagce ujawniania informacji na temat programoéw
zdefiniowanych s$wiadczen dla lepszego odzwierciedlenia charakteru tych programow
i wynikajgcego z nich ryzyka.

KIMSF 20: Koszty wydobycia w fazie produkcji metodq odkrywkowg
Data wejscia w Zycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie w dniu oraz po dniu: 1 stycznia 2013 r.
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Koszty odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej beda ujmowane w ksiegach zgodnie
z zasadami MSR 2 Zapasy w taki sposdb, ze zyski z dziatalnosci odkrywkowej beda realizowane
w formie sprzedazy wydobytych surowcéw.

Jezeli nie mozna wyodrebni¢ odkrywkowych kosztéw dziatalnosci wydobywczej od innych
kosztow wydobycia zapasu to poniesione koszty wydobycia alokuje sie miedzy
dtugoterminowe aktywo dotyczace odkrywkowej dziatalno$ci wydobywczej oraz zapas na
podstawie innych odpowiednich wskaznikédw produkcyjnych ""relevant production
measures".

Srednie kursy wymiany ztotego, w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i porownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR, ustalanych
przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

- kursu obowigzujacego na ostatni dzien kazdego okresu,

- kursu sredniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajgcego,

- najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Srednia arytmetyczna EUR w okresie 4,1401 4,0044
Najwyzszy kurs EUR w okresie 4,5642 4,1770
Najnizszy kurs EUR w okresie 3,8403 3,8356

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw
pienieznych ze sprawozdania finansowego iporownywalnych danych finansowych,
przeliczonych na EUR, ze wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia

Srednie kursy wymiany ztotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
i poréownywalnymi danymi finansowymi w stosunku do EUR, ustalane przez NBP.

a) wybrane pozycje bilansu wyrazone w EUR obliczono przyjmujgc sredni kurs wymiany
ztotego w stosunku do EUR, odpowiednio:

— nadzien 31.12.2011 roku, tj.: 4,4168 PLN
— nadzien 31.12.2010 roku, tj.: 3,9603 PLN

b) wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat wyrazone w EUR obliczono przyjmujac kurs
EUR stanowigcy s$rednig arytmetyczng S$rednich kursdw NBP na ostatni dzien
poszczegblnych miesiecy, odpowiednio:
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— 12 miesiecy 2011 roku, tj. : 4,1401 PLN
— 12 miesiecy 2010 roku, tj. : 4,0044 PLN
c) przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
i przeptywy pieniezne netto razem wyrazone w EUR obliczono przyjmujac kurs EUR
stanowigcy srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych
miesiecy, odpowiednio:
— 12 miesiecy 2010 roku, tj. : 4,1401 PLN
— 12 miesiecy 2009 roku, tj. : 4,0044 PLN
WYBRANE SKONSOLIDOWANE
DANE FINANSOWE 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy
; e .y 287 811 69 518 265 363 66 268
produktdéw, towardw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktow, 243 879 58 907 226 220 56 493
towardw i materiatéw
Zysk iatalnosci
yS (str'ata.) na dziatalnosci 5 163 1247 8660 2163
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 8 106 1958 -6 537 -1632
Zysk (strata) netto 4181 1010 -13727 -3428
Liczba akcji w sztukach 4 580 834 4580 834 4580 834 4 580 834
Zysk (strat tt kcj kt
ysk (strata) netto na akcje zwykig 0,91 0,22 3,00 0,72
(zt/euro)
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa trwate 184 110 41 684 264 817 66 868
Aktywa obrotowe 159 029 36 005 132 530 33 465
Kapitat wtasny 189 836 42 980 194 961 49 229
Zobowigzania dtugoterminowe 43 133 9766 79 625 20 106
Zobowigzania krétkoterminowe 110170 24943 116 481 29412
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 41,44 9,38 42,56 10,75
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pienigzne netto z 41926 10 127 22173 5537
dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 10 794 2 607 6222 -1554
dziatalnosci inwestycyjne;j
P t ieniez tt
rzeplywy pieniezne netto z .26 183 -6 324 -14 541 3631
dziatalnosci finansowej
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Kurs EUR/PLN 2011 2010

- dla danych bilansowych 4,4168 3,9603
-dla danych rachunku zyskow i strat

i rachunku przeptywdéw pienieznych 4,1401 4,0044

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu s$redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych uzyto kursu
bedacego srednig arytmetyczng kursdw NBP obowigzujgcych na ostatni dziend poszczegdlnych miesiecy
danego okresu.

Wskazanie i objasnienie roznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczqcych
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Informacje dodatkowe dot. zmian zasad (polityki) rachunkowosci zostaty zawarte w pkt.13
Dodatkowych not objasniajgcych stanowigcych integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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