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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” SA

Przeprowadzilismy badanie  zataczonego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
Grupy Kapitatowej ZM ROPCZYCE SA (,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca sa Zaktady
Magnezytowe ,ROPCZYCE” SA (,jednostka dominujaca” lub ,Spdtka”) z siedzibg w Ropczycach,
ul. Przemystowa 1, na ktore sktada sie:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku,
— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2014 roku,

- sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2014 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2014 roku,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej.

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330,
z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i
finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca i jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie
- w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dokumentacji, z ktérych wynikaja liczby i
informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy konczacy
sie dnia 31 grudnia 2014 roku,

b) zostato  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 roku, poz. 133),
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 9 marca 2015

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finqnsowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajaqy W imieniu BDO Sp. z o.0.:
8-’\)’“2 [

Graiyni\ Maslanka dr Apdré Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 9375 Bieg{& Rewident nr ewid. 90004
|
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZM ROPCZYCE SA
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej ZM ROPCZYCE SA (,,Grupa”) sa Zaktady Magnezytowe
»ROPCZYCE" SA (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”).

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Ropczycach, ul. Przemystowa 1.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzy innymi
produkcja materiatow ogniotrwatych - zasadowych i glinokrzemianowych, ktore stanowia niezbedny
element wytozen piecow i urzadzen cieplnych pracujacych w wysokich temperaturach.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobow
ogniotrwatych przez ich uzytkownikow (torkretnice i tynkownice), a takze produkcja maszyn i
urzadzen mechanicznych, linii technologicznych oraz czesci eksploatacyjnych maszyn i urzadzen na
potrzeby przemystu wyrobow ogniotrwatych, hutnictwa i cementowni. Spotka $wiadczy ponadto
ustugi w zakresie biezacego utrzymania ruchu w ZM ,,ROPCZYCE” SA (urzadzenia mechaniczne i
energetyczne, wykonawstwo form do formowania wyrobow ogniotrwatych), a takze ustugi o
podobnym charakterze na rzecz innych podmiotow zewnetrznych.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie:

- statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 3 marca 1992 roku (Rep. A
nr 1383/92) wraz z pozniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych.

23 sierpnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 36048.

Jednostka dominujaca ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 8180002127 oraz numer
REGON: 690026060.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 11.515 tys. zt i
dzielit sie na 4.605.980 akcji o wartoéci nominalnej 2,50 zt kazda.

W 2014 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

akcjonariat akcji gtosow na Walnym Zgromadzeniu
ZM Invest SA 236 0610 51,53%
ZM ,ROPCZYCE” SA (akcje wtasne) 25 146 0,00%
Pozostali 2220 224 48,47%

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 217.365 tys. zt.
Funkcje kierownika Grupy sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Jozef Siwiec - Prezes Zarzadu
- Marian Dartak - Wiceprezes Zarzadu ds. Jakosci i Rozwoju
- Robert Duszkiewicz o Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

)
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BDO Sp.'z 0.0. 1



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZM ROPCZYCE SA
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

2. Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej ZM ROPCZYCE SA na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzita jednostka
zalezna:

Podmiot Metoda Dzien bilansowy,
Nazwa jednostki uprawniony Rodzaj opinii konsolidacii na ktory sporzadzono
do badania ) sprawozdanie finansowe
ZM Service BDO Sp. z o.0. bez zastrzezen petna 31 grudnia 2014 roku

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZM ROPCZYCE SA za 2014
rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonata
Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr 1X/2/2014 z dnia 8 maja 2014 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 12 czerwca 2014 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Grazyny Maslanki (nr ewidencyjny 9375). Badanie
przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej i w jednostce zaleinej, w okresie od dnia
16 lutego 2015 do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2014 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pozn. zm.).

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4, Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2013 roku zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie,
ul. Orzycka 6, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej
Izby Biegtych Rewidentdw pod nr 477 i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013
roku zostato zatwierdzone uchwata nr uchwata nr 5 Walnego Zgromadzenia dnia 17 kwietnia 2014
roku

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 19 maja 2014
roku.

BDO Sp. z 0.0. 2



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZM ROPCZYCE SA
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do

analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu i rachunku zyskoéw i strat

(w tys. zt)
31.12.2014 biﬁ;‘s‘;"‘{ej 31.12.2013 biﬁ;‘s‘;““’,’ej 31.12.2012 biﬁ;‘s‘mej

Aktywa trwate 256 959 65,0 228 154 61,9 199 440 59,1
Aktywa obrotowe 138 213 35,0 140 429 38,1 138 080 40,9
Aktywa razem 395 172 100,0 368 583 100,0 337 520 100,0
0,0
Kapitat wtasny 217 365 55,0 210 196 57,0 198 816 58,9
Zobowigzania dlugoterminowe 93 530 23,7 78 414 21,3 63 803 18,9
Zobowigzania krétkoterminowe 84 277 21,3 79 973 21,7 74 901 22,2
Pasywa razem 395 172 100,0 368 583 100,0 337 520 100,0
Wyszczegblnterite 31 10:222.?(1) :4 przycﬁodéw ; 1011 22(2)(;13 :;. przycoﬁodéw ;10;‘ 7.2251)12 I-l przycﬁod ow
Przychody ze sprzedazy 217 684 100,0 223 344 100,0 247 989 100,0
Koszt wiasny sprzedazy 171 993 79,0 174 204 78,0 200 738 80,9
Wynik brutto ze sprzedazy 45 691 21,0 49 140 22,0 47 251 19,1
Koszty sprzedazy 14 231 6,5 18 239 8,2 21 423 8,6
Koszty zarzadu 12 662 5,8 12 544 5,6 11 759 4,8

Koszty projektow badawczych
(netto) 785 0,4 810 0,4 352 0,1

Wynik pozostatych przychodoéw
i kosztdw operacyjnych (354) 0,2) 2 200 1,0 256 0,0

Zysk strata na dziatalnosci
operacyjnej 17 659 8,1 19 747 8,8 13973 5,6
Wynik na dziatalnosci finansowej (4 057) (1,9) (3 339) (1,5) (6 208) (2,5)
Wynik finansowy brutto 13 602 6,2 16 408 7,3 7765 3,1
Podatek dochodowy 3 505 1,6 3 642 1,6 (999) (0,4)
Wynik finansowy netto 10 097 4,6 12 766 5,7 8 764 3,5
)1,
# iL‘uu]
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZM ROPCZYCE SA
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2014 2013 2012
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy brutto 21,0% 22,0% 19,1%
wynik brutto ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy netto 4,6% 5,7% 3,5%
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ majatku 2,6% 3,5% 2,6%
wynik finansowy netto
aktywa ogétem
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | 1,6 1,8 1,8
aktywa obrotowe ogotem
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il 1,0 1,1 1,2
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach 94 87 80
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy
Wskazniki zadluZzenia
Szybkosc sptaty zobowiazan w dniach 51 45 50
sredni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
koszt wiasny sprzedazy
Wskaznik zadtuzenia 45,0% 43,0% 41,1%

zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

aktywa ogotem

C g
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZM ROPCZYCE SA
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

3. Komentarz

Na 31 grudnia 2014 roku, w stosunku do 31 grudnia 2013 roku odnotowano:
- wazrost aktywow trwatych o 12,6%,

- spadek aktywow obrotowych o 1,6%,

- wzrost kapitatu wtasnego o 3,4%,

- wazrost zobowiazan ogbtem o 12,3%.

W badanym okresie, w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, nastapit:
- spadek przychodow ze sprzedazy o 2,5%,

- spadek kosztu wtasnego sprzedazy o 1,3%,

- spadek zysku brutto ze sprzedazy o 7,0%,

- spadek zysku netto o 21,0%.

Wskazniki ptynnosci w poréwnaniu do zesztego roku nieznacznie spadty, lecz pozostaty na poziomach
uznawanych za optymalne.

W badanym okresie, w stosunku do ubiegtego okresu, cykl inkasa naleznosci ulegt wydtuzeniu
o 7 dni, wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan ulegt wydtuzeniu o 6 dni,

Wszystkie wskazniki rentownosci nieznacznie spadty w stosunku do 2013 roku.
Wskaznik zadtuzenia Spotki zwigkszyt sie i osiagnat poziom 45,0%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, jednostka
dominujaca nie bedzie jej w stanie kontynuowaé, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.

m
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZM ROPCZYCE SA
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

l1l. CZESC SZCZEGOL.OWA RAPORTU

1. Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych miel istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby
usuniete, w tym w zakresie spetnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna.

2. Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowigzan oraz kapitatow
wtasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow. Zasady te byty
stosowane w sposob ciagty.

3. Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitatow wtasnych Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

4. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdéw wynikajacych
z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej a w zakresie nie uregulowanym
w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

5. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne os$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o niewystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Katowice, 9 marca 2015
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